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Med “NeuroVive” eller “bolaget” avses
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med
organisationsnummer 556595-6538.
Med NeuroSTAT® avses bolagets patenterade
produkt, som bestér av den aktiva substansen
cyklosporin-A och ett bararmedium som &r fritt
fran cremofor och alkohol.
Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i
svenska kronor (SEK). Uppgifter i parentes avser
féregaende ar.
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Neurokirurg Marcus
Keep har ordet

“Om det fanns ett effektivt [akemedel som
kunde stoppa de sekundara hjérnskador som
drabbar patienter i timmar och dagar efter ett
hjarntrauma ar jag 6vertygad om att manga av
mina patienter, som idag kraver omfattande
och langvarig omvardnad, skulle kunna aterga
till ett normalt liv. N&r ett nervcellsskyddande
|&kemedel som effektivt kan anvandas i
samband med medelsvar och allvarlig traumatisk
hjarnskada blir tillgéngligt, kommer féarre
patienter att do, farre kommer att behdva hjalp
med att andas och &ata, farre blir tvungna att
hoppa av skolan eller Idmna sin arbetsplats
och allt fler kommer att kunna atervanda till

ett normalt liv med familj och vanner. Jag

tror att NeuroSTAT® kommer att bli detta
nervcellsskyddande Idkemedel.”

Marcus Keep
Neurokirurg, tillika styrelseledamot i NeuroVive
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VD HAR ORDET

2009 har varit ett mycket framgangsrikt ar fér NeuroVive. Produktionen av NeuroSTAT® passerade alla de
strikta kvalitetskontroller som krévs fér anvandning av ldkemedel i kliniska prévningar och vi kunde darmed
inleda var forsta studie i juni 2009. Malet med denna studie i friska férsékspersoner var att direkt jamféra
NeuroVives produkt NeuroSTAT® med Novartis registrerade produkt Sandimmun®. Studien inkluderade
66 friska individer av olika kén och etnisk bakgrund och kunde slutféras kliniskt i november 2009.

Vid en férsta analys av studieresultatet stod det klart att studien kommer att méta sitt priméra mal

- bioekvivalens mellan NeuroSTAT® och referenslakemedlet Sandimmun® och att NeuroSTAT® uppvisar
sakerhet i behandlade férsokspersoner. Under forsta kvartalet 2010, nér den slutgiltiga prévningsrapporten
ar klar, kommer resultaten, som &dven innefattar en direkt jamforelse av sdkerhetsaspekter mellan
NeuroSTAT® och Sandimmun®, att kommuniceras.

Denna studie var en av de viktigaste komponenterna i utvecklingen av NeuroVives forsta
lakemedelsprodukt for klinisk anvandning och éppnar méjlighet att licensiera ut produkten NeuroSTAT®
for immunférsvarshammande bruk och att géra NeuroSTAT® tillgéngligt for kliniska prévningar for
anvéndning vid traumatisk hjarnskada, hjartinfarkt, langvariga epilepsianfall och ryggmérgsskada. Studien
ar aven en viktig komponent fér nasta planerade finansieringssteg som skall féra oss fram till kliniska
provningar i patienter med traumatiska hjarnskador.

NeuroVive star 2010 infér 6kad aktivitetsgrad i bolagets produktutveckling och kommersialiserings-arbete
som mojliggors av den férsta kliniska provningen med NeuroSTAT®. Fér att accelerera detta arbete har vi
tillfért NeuroVive kapital via en bryggfinansiering infér den féretradesemissionen som &r planerad till andra
kvartalet 2010.

Bolagets kliniska produktutveckling och kommersialiseringsarbete innefattar bland annat:

(i) Forlangd marknadsexklusivitet och patenttid. NeuroVive har inlett det formella férfarandet for ansékan
om sa kallad Orphan designation fér NeuroSTAT® vid svar skallskada i USA och EU vilket innebér exklusivt
skydd &ven efter patent |6per ut. En “orphan drug” har exklusivitet i sju ar i USA och tio ar inom EU,
raknat fran att bolaget erhaller marknadstillstand. Utéver detta har vi dven inlett arbetet med att forlanga
befintligt patentskydd (upp till 5 ar) fér vara patent som har haft lang utvecklingstid fére marknadstillstand
kommer pa plats.

(i) Registrering och utlicensiering av NeuroSTAT®. NeuroVive har inlett arbetet med att formellt
registrera NeuroSTAT® i Sverige och i EU som ett alternativ till Sandimmun® fér redan registrerade
anvéndningsomraden. Malet &r att férhandla fram ett licensavtal f6r NeuroSTAT® (under annat namn)
parallellt med detta registreringsarbete.

(ii) Fas Il-studie i skallskadade patienter. Under férutsattning att den planerade nyemissionen genomférs
som planerat kommer vi att inleda arbetet med en fas llb-studie i Europa. Studien &r planerad att omfatta
omkring 200 patienter med traumatiska hjarnskador och det kliniska genomférandet kommer att ta 12-18
manader beroende pa i vilken takt patienter kan rekryteras. Studien kommer att planeras och designas av
NeuroVive och dess Advisory Board, som bestar av nagra av de framsta experterna i vérlden inom omradet
traumatiska hjarnskador och kliniska prévningar. | denna studie kommer olika doser av NeuroSTAT® att
utvérderas med tyngdpunkt pa sékerhetsaspekter, bilddiagnostik, effekt pa blodmarkérer fér hjarnskada,
intracerebral mikrodialys samt intrakraniellt tryck. En helt ny typ av funktionsbedémning vid hjérnskada

hos vuxna kommer att utvarderas som behandlingsmatt genom registrering av sa kallat amplitudintegrerat
EEG, som speglar hjarnans elektriska aktivitetsgrad.

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Org.nr. 556595-6538
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(iv) Tillstand for kliniska prévningar. Med den slutgiltiga prévningsrapporten fran NeuroVives jdmférande
studie av NeuroSTAT® och Sandimmun® 6ppnas mojligheten att anséka om tillstand fér anvéndning av
NeuroSTAT® i kliniska prévningar pa den amerikanska marknaden, genom sé kallad IND- (Investigational
New Drug) ansékan. Detta innebar att lakemedlet kan erbjudas de externa kliniska forskare som har
genomfért en fas Il-studie och planerar en stérre fas lll-studie i patienter med traumatiska hjarnskador.
Forskarna har erhallit resurser for planering av den stérre studien och har dven erhéllit en sé kallad
"fundable score” fr ansékan om fas Ill-studien (som beréknas innefatta mer dn 800 patienter med

svar skallskada). Lakarna som leder studien har uttryckt intresse fér NeuroVives cremofor-fria produkt
NeuroSTAT®. Detta &r en extern studie och tidpunkten f6r dess genomférande ligger av forklarliga skél
utanfér bolagets kontroll. En viktig faktor &r hur manga andra studier som NIH véljer att prioritera i sin
budget.

Den slutgiltiga prévningsrapporten fran NeuroVives jamférande studie av NeuroSTAT® och Sandimmun®
Sppnar ocksa majlighet fér deltagande i kliniska prévningar i Europa, t.ex. inom affarsomradet
"Cyklosporin och hjértsjukdom” déar externa franska forskare planerar en stor studie (3 600 patienter) med
cyklosporin-A i patienter som drabbas av hjartinfarkt. Varuprover av NeuroSTAT® och placebo utvarderas
for narvarande i djurforsok av det franska centrat och NeuroVive har fatt en férfragan om deltagande i
studien.

Utanfér klinisk produktutveckling och kommersialiseringsarbete bedrivs bolagets prekliniska forskning

och utveckling. Forskningen rér utvérdering av andra cyklofilin-D-hdmmande cyklosporiner och deras
férmaga att korsa blod-hjarnbarridren for att uppna nervcellsskyddande effekt genom enkel systemisk
administration. Arbetet innefattar en bred screening av naturliga och semisyntetiska varianter fran den
svamp som producerar cyklosporin-A. Bolaget kommer utéver detta, att i samarbete med andra externa
parter, utveckla och utvardera nya bararmedium och aktiva kemiska féréandringar av cyklosporinmolekylerna
for att 6ka deras formaga att korsa blod-hjarbarriaren. Under 2009 har kontakt etablerats med tva
féretag med expertis inom nanoformulering av ldkemedel, samt ett bolag med specifik kompetens nar det
géller att transportera lakemedel 6ver blod-hjambarridren. Detta arbete syftar till att ytterligare bredda
patentportfljen och att dppna upp nya patientgrupper med akuta nervcellsskador fér behandling med
NeuroVives ldkemedel, till exempel stroke, ryggmérgsskador samt hjarnskada vid hjart/karlkirurgi och
hjértstopp.

Sammanfattningsvis har vi under 2009 fortsatt vart arbete med att kostnadseffektivt utveckla NeuroSTAT®
till en framgangsrik produkt och kostnadsnivan ligger for helaret 2009 under budget.

Sl L

Eskil EImér
VD och CSO, NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Lakare och docent i experimentell neurologi
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Bakgrund

I USA, EU och Japan drabbas arligen
mer @n en miljon ménniskor av
traumatiska hjarnskador. Traumatisk
hjérnskada ar ett allvarligt problem,
som kan drabba vem som helst.
Vanliga orsaker ar att huvudet och
saledes hjarnan skadas i samband
med trafikolyckor eller fall. N&r hjérnan
skadas tar nervcellerna omedelbar
skada. Skadan mognar och férvérras
emellertid flera dagar efter tillbudet,
vilket i manga fall far en vésentlig effekt

pa den totala skadeverkningen.

Maénga av de som drabbas av
traumatisk hjarnskada far men fér livet,
vilka varierar beroende pa skadans
karaktar. Utdver att traumatiska
hjarnskador i manga fall sanker
livskvaliteten fér de drabbade och
deras anhériga, bidrar dessa skador till
enorma kostnader f6r samhallet. Den
stora utmaningen &r att kunna reducera
nervcellsdéden timmarna och dagarna
efter en traumatisk hjarnskada. Det
finns i dagslaget inget ldkemedel

som kan gora detta. Det ar hdr som
NeuroVive kommer in i bilden.

Verksamhet

NeuroVive bedriver forskning och
utveckling av cyklosporinbaserade
lékemedel, sa kallade cyklofilin-
D-hdmmare. Bolaget dger

breda patentrattigheter for en
lékemedelsfamilj som kallas
cyklosporiner. NeuroVive har visat
att cyklosporin-A, som &r en vélkand
aktiv substans fér andra registrerade
andamal, ar ett amne med kraftigt

nervcellsskyddande egenskaper.

NeuroVive har inlicensierat
lipidemulsionen fér och vidareutvecklat
den patenterade produkten
NeuroSTAT®, som bestar av den aktiva
substansen cyklosporin-A och ett
bararmedium som &r fritt fran cremofor
(ricinolja) och alkohol.

Bolagets primara fokus &r riktat mot
att, via genomférande av kliniska
proévningar, kunna forse vardgivare
med ett |ldkemedel som reducerar
nervcellsdéd i samband med
traumatisk hjérnskada. Darutoéver
bedriver NeuroVive avancerad
forskning for klinisk och preklinisk
utveckling och

utvardering av nya bararmedium,
administrationsvégar och screening
av nya ldkemedelskandidater med
nervcellsskyddande egenskaper, som
har potential for att kunna anvandas
for behandling av hjarnskador

vid langvariga epilepsianfall

(status epilepticus) och slaganfall
(stroke) och &ven ryggmargsskada.
Dessutom finns det potential

att kunna anvénda NeuroSTAT®

i immunfdrsvars-hammande

syfte vid organtransplantationer

och andra redan registrerade
anvéndningsomraden fér intravendst
cyklosporin-A. Da detta ar méjligt
redan efter en jamfdrande studie
med Novartis cyklosporin-A-produkt
Sandimmun (som innehaller alkohol
och cremofor), &r det bolagets
férhoppning att kunna skapa tidiga
intakter i form av avgifter i samband
med utlicensiering av NeuroSTAT®
for registrerade anvandningsomraden.
Detta kan reducera bolagets riskprofil
och tacka delar av bolagets framtida
kapitalbehov.

ARSREDOVISNING 2009

Affarsmodell

NeuroVive bedriver forskning och
utveckling av nervcellsskyddande
|&kemedel. Bolaget har genomfért
den forsta kliniska prévningen

i manniska med produkten
NeuroSTAT®, och verksamheten
innefattar dven avancerad forskning
och utveckling av andra varianter av
cyklofilin-D-hdmmande cyklosporiner
samt undersdkning av nya satt

att administrera och transportera
dessa ldkemedel till det centrala
nervsystemet. NeuroVive avser att
utlicensiera produkter till storre
|&kemedelsféretag for registrering,
marknadsféring och férséljning.
Bolagets intékter skall utgéras av fasta
ersattningar vid utlicensiering och vid
milstolpar pa vdgen mot lansering samt
av |6pande royaltyintakter, baserade pa
férséljning av utlicensierade produkter.

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Org.nr. 556595-6538
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Overgripande malséttning

Bolagets Gvergripande malsattning ar att
skapa intékter i tva steg. NeuroVive avser

att under 2010 intensifiera arbetet for att
utlicensiera produkten NeuroSTAT® for
immunférsvarshdammande bruk och dven gora
NeuroSTAT® tillgangligt for kliniska prévningar
och licensférskrivning fér anvéndning

vid hjartinfarkt, langvariga epilepsianfall,
traumatisk hjérnskada och ryggmérgsskada.
Efter genomférd klinisk fas Il-studie i patienter
med traumatisk hjérnskada (vars kliniska del
berdknas kunna pabdrjas under 2011) avser
NeuroVive att kunna utlicensiera NeuroSTAT®
eller inga utvecklingsavtal med ett storre
lakemedelsféretag med kompetens inom
lékemedel for sjukdomar och akuta skador
som drabbar det centrala nervsystemet. Det
ar bolagets férhoppning att utlicensieringen
av produkten fér organtransplantationer och
fér redan registrerade anvandningsomraden
for intravendst cyklosporin-A skall kunna

tacka delar av det framtida kapitalbehov

som kréavs for att bl.a. slutféra den inom
bolaget planerade kliniska utvecklingen av
NeuroSTAT®. Parallellt kommer NeuroVive
att fortsatta bedriva preklinisk forskning och
utveckling. Forskningen rér utvérdering av
andra cyklofilin-D-hdmmande cyklosporiner och
deras férmaga att korsa blod-hjarbarriaren for
att uppna nervcellsskyddande effekt genom
enkel systemisk administration. Bolaget
kommer utdver detta, att i samarbete med
andra externa parter, utveckla och utvérdera
nya bérarmedium och aktiva kemiska
férandringar av cyklosporinmolekylerna

for att 6ka deras férmaga att korsa blod-
hjarnbarridren. Detta arbete syftar till att
ytterligare bredda patentportféljen och

att 6ppna upp nya patientgrupper med

akuta nervcellsskador fér behandling med
NeuroVives ldkemedel, till exempel stroke,
ryggmargsskador samt hjérnskada vid hjart/
karlkirurgi och hjartstopp.

4

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Org.nr. 556595-6538

0.5% Cyc|05 pa]’iﬂ

M & 20% Emulsion (LCT/MCT]

NeuroSTAT®




PRODUKTEN

Cyklosporin-A stérker mitokondriers
membran genom att binda proteinet
cyklofilin-D (cyclophilin-D). Detta
medfér att mitokondrierna kan ta upp
och lagra mycket mer kalcium utan
att skadas, mojligheten att fortsatta
producera energi sakras och risken
for att nervcellerna skall d6 minskar.
Cellen skyddas genom en &kad
kalciumupptagningsférmaga hos
mitokondrierna, vilket tillsammans med
bevarad energiférsorjning, gor det
mojligt for den att dverleva. Genom
att pa detta satt skydda nervcellerna
fran undergang kan stora delar av den
totala skadan reduceras.

Vid en traumatisk hjarnskada dppnas
blodhjérnbarridren. Som en féljd

av detta ar det mojligt att na de
omraden i hjérnan dér behovet ar som
storst, genom att intravendst forse
patienten med cyklosporin-A. Blod-
hjarnbarridren &r svar att genomtranga
fér manga lakemedel, inklusive
cyklosporin-A. Vid andra sjukdomar,
exempelvis stroke, ar barridren inte
Sppen pa samma satt som vid en
traumatisk hjarnskada. NeuroVive
bedriver forskning for att identifiera
varianter av cyklosporin, som kan ta
sig igenom blod-hjarnbarridren, med
syfte att dven kunna forse hjarnan med
nervcellsskydd vid andra sjukdomar
an traumatisk hjarnskada. NeuroVive
utvédrderar ocksa maojligheter att direkt
administrera cyklosporiner till hjarnans
vatskerum, till exempel genom sa
kallad lumbalpunktion.

NeuroVive dger globala
patentrattigheter avseende
nervcellsskydd med cyklosporin
vid akuta neurologiska skador.
Vidare har NeuroVive ensamratt
pa patentrattigheterna avseende
en cyklosporin-A-innehallande
lipidemulsion.

Férdelar med NeuroSTAT ®
Saval den aktiva substansen som
produktens bararmedium anvands
redan kliniskt. Detta medfér mycket
lagre utvecklingskostnader och kortare
utvecklingstid. Dessutom innebar detta
reducerad risk.

Cyklosporin-A har i externa fas
ll-studier i USA prévats avseende
sakerhetsaspekter och effektparametrar
vid traumatisk hjarnskada. De
publicerade resultaten fran

studierna indikerar att cyklosporin-

A inte féranleder nagra vasentliga
biverkningar och att det har en

positiv inverkan pa blodmarkérer for
hjarnskada och intrakraniellt tryck.

Hosten 2008 presenterades
ytterligare lovande resultat fran dessa
studier som &r finansierade av det
amerikanska forskningsradet. Utover
sakerhetsaspekter pavisades ocksa en
statistiskt sakerstalld koppling mellan
dkande dos av cyklosporin-A och

ett gynnsamt utfall for patienterna
utvarderat efter sex manader (se
pressmeddelande 2008-10-08,
www.neurovive.se). Dessa fynd styrker
sékerhet och indikerar effekt for

den aktiva substansen i NeuroVives
forsta produkt NeuroSTAT®, vilket
reducerar risken vid kommande kliniska
prévningar och dkar méjligheten

for planenlig marknadsintroduktion

av NeuroSTAT® fér skallskadade
patienter.

ARSREDOVISNING 2009

NeuroSTAT® produceras av Fresenius-
Kabi i Osterrike och har tidigare visat
pa en stabilitet Sver 36 manader.
Fresenius-Kabi agerar som CMO
(Contract Manufacturing Organization)
och kan leverera produkten till
NeuroVives kliniska prévningar.
NeuroVives avtal med Fresenius-Kabi
omfattar alla tillverkningsrelaterade
aspekter av arbetet fram till registrering
av produkten och innefattar bland
annat hantering av den aktiva
substansen cyklosporin-A, GMP-
tillverkning av produkten for kliniska
provningar, ldkemedelsanalys, ett
omfattande stabilitetsprogram fér

att i registreringssyfte ytterligare
bekrafta produktens stabilitet och
sammanstallning av den farmaceutiska
dokumentation som krévs for
myndighetsregistrering. Eftersom
Fresenius Kabi verkar som CMO,
ersatts Fresenius Kabi enligt avtal for
det arbete som utférs. Avtalet medfér
inte nagra royaltyersattningar.

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Org.nr. 556595-6538
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Produktutveckling och forskning

Bolagets produktutveckling utgérs av forskning

och utveckling av cyklofilin-D-hdmmande
cyklosporinbaserade ldkemedel. NeuroVives

forsta produkt NeuroSTAT® é&r fardigutvecklad

och har i prekliniska studier visat sig vara kraftigt
nervcellsskyddande vid traumatiska hjérnskador.
NeuroVive har inlett kliniska prévningar av produkten
och genomférde under 2009 en fas |-studie. Den
slutliga analysen av resultaten och den kliniska
provningsrapporten kommer att kommuniceras under
forsta kvartalet 2010. Nar denna dokumentation

har kommunicerats mdjliggérs bolagets planerade
utlicensiering fér immunférsvarshammande bruk och
aven for att géra NeuroSTAT® tillgangligt for kliniska
provningar och licensférskrivning fér anvéndning

vid hjartinfarkt, langvariga epilepsianfall, traumatisk
hjarnskada och ryggmaérgsskada. Harutéver mojliggérs
fortsatta studier avseende behandling av patienter
med traumatisk hjarnskada, som &r NeuroVives
huvudinriktning. Darutdver bedriver NeuroVive
preklinisk forskning och utveckling avseende andra
naturliga och semisyntetiska varianter av cyklosporin
samt géllande andra satt att i kroppen transportera
och administrera den aktiva substansen. Déribland
finns flera potentiella produkter som saknar effekt pa
immunfdrsvaret, men som bibehaller sin verkan pa
mitokondrier som finns i hjarnceller. Arbetet innefattar
en bred screening av naturliga och semisyntetiska
varianter fran den svamp som producerar cyklosporin-
A. Bolaget kommer utdver detta, att i samarbete
med andra externa parter, utveckla och utvardera

nya bararmedium och aktiva kemiska férandringar av
cyklosporinmolekylerna fér att 6ka deras formaga att
korsa blod-hjérnbarridren. Under 2009 har kontakt
etablerats med tva féretag med expertis inom
nanoformulering av lakemedel, samt ett bolag med
specifik kompetens nar det géller att transportera
ldkemedel 6ver blod-hjarnbarridren. Detta arbete
syftar till att ytterligare bredda patentportféljen

och att 6ppna upp nya patientgrupper med akuta
nervcellsskador for behandling med NeuroVives
ldkemedel, till exempel stroke, ryggmargsskador
samt hjarnskada vid hjart/karlkirurgi och hjartstopp.
Forskningen har kommit langt och for flera av de aktiva
substanser som undersdks finns det dokumenterad

anvandning i ménniska.
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Produktion av kliniskt prévnings-
materiel varen 2009 vid
Fresenius-Kabis fabrik i Graz,
Osterrike.




MARKNAD

Bolagets priméra fokus &r riktat mot
att, via genomférande av kliniska
prévningar, kunna forse vardgivare
med ett lakemedel som reducerar
nervcellsdéd i samband med
traumatisk hjarnskada. Darutdver
bedriver NeuroVive klinisk utveckling
och forskning avseende andra
varianter av cyklosporin, som har
potential for att kunna anvéndas for
behandling av langvariga epilepsianfall
(status epilepticus), stroke och
ryggmaérgsskada.

Marknad fér traumatisk
hjarnskada

Lakemedel dmnade for nervcellsskydd
har en enorm marknadspotential

och enbart den globala marknaden
for traumatisk hjarnskada har, av
etablerade ldkemedelsbolag, bedémts
till omkring 1 miljard USD arligen. |
USA, EU och Japan drabbas arligen
mer &n en miljon ménniskor av
traumatiska hjarnskador. | dagslaget
finns det inga ldkemedel for att
reducera cellddd vid traumatiska
hjérnskador. Saledes finns det

en stor potentiell marknad for
nervcellsskyddande lédkemedel i detta
sammanhang. NeuroVive inriktar

sig initialt pa den europeiska och
amerikanska marknaden.

Lakemedel dmnade fér nervcellsskydd
har en enorm marknadspotential.
Nagon kommer att vara férst ut pa
marknaden med ett effektivt ldkemedel
for att skydda nervceller i samband
med traumatisk hjérnskada och pa

sa vis hamna i “pole position” inom
omradet. Det kan komma att bli
NeuroVive. Noterbart &r att endast

en liten marknadsandel pa den
globala marknaden skulle generera

betydande intakter. NeuroVives
potentiella royaltyintakter, enbart
inom omradet traumatisk hjarnskada,
beréknas att kunna uppga till omkring
90-180 miljoner USD per ar, vid
behandling av samtliga patienter
inom omradet. Till detta kan potential
for andra indikationer adderas;
langvariga epilepsianfall, stroke och
ryggmaérgsskada.

Marknad fér immunférsvars-
hdmmande produkter

| Europa genomférs arligen omkring
20 000 organtransplantationer. Den
europeiska marknaden ar i stort sett
ekvivalent med den amerikanska inom
detta omrade. Det finns potential
for att kunna anvénda NeuroSTAT®
i immunférsvarshammande syfte vid
organtransplantationer. Da detta ar
mojligt redan efter en fas I-studie,
ar det bolagets férhoppning att
kunna skapa tidiga intékter, vilket
beraknas tillféra bolaget kapital

till karnverksamheten. NeuroVive
avser att utlicensiera produkten for
immunférsvarshdmning. Produkten
skall via extern part lanseras som

en vasentligt forbattrad variant av
befintliga produkter pa marknaden.
Extern part skall hantera registrering
och prissattning av produkten.

Idag finns ett intravendst cyklosporin-
A-preparat pa marknaden; Sandimmun
fran Novartis. Produkten salde for
peroralt och intravendst bruk under
2005 for totalt en miljard USD. Det
finns inga tillgdngliga uppgifter pa

hur stor del av denna férsaljning

som genereras fran intravendst bruk.
Bolaget uppskattar darfér denna andel
till mellan 1-3 procent, vilket gor att
det antagna intravendsa segmentet

ARSREDOVISNING 2009

uppgar till 10-30 miljoner USD per ar.
Da NeuroSTAT® &r fri fran cremofor
och alkohol, ar det enligt styrelsens
beddmning rimligt att anta att priset
fér NeuroVives produkt kan sattas 5-20
ganger hégre an for befintlig produkt
pa marknaden. Detta skapar en
marknadspotential som uppgar till Gver
50 miljoner USD per ar. | samband med
utlicensiering av produkten fér aktuellt
andamal &r det bolagets férhoppning
att na en tvasiffrig royalty av de totala
intékterna. NeuroVive betalar darefter
en royalty om 30 % av intdkterna

fran detta anvandningsomrade till
CicloMulsion AG. Séledes finns det en
betydande marknadspotential inom
omradet.

Marknad fér andra
indikationer

NeuroVive bedriver ocksa forskning
och utveckling avseende andra
varianter av cyklosporin, som har
potential for att kunna anvéndas for
behandling av langvariga epilepsianfall
(status epilepticus), stroke och
ryggmargsskada. Marknadspotentialen
for behandling av patienter med
langvariga epilepsianfall &r enligt
bolagets bedémning totalt sett
likvérdig med marknadspotentialen
for traumatisk hjarnskada. | ett

léngre perspektiv avser NeuroVive
dven kunna erbjuda marknaden
nervcellsskydd i samband med stroke
och ryggmérgsskada, indikationer

dar det &r svarare att fa cyklosporin

att genomtrénga blod-hjérnbarriéren.
Marknaden for Iakemedel som kan
reducera nervcellsdéd vid stroke ar
enligt bolagets bedémning tio ganger
stérre &n marknaden for traumatisk
hjarnskada.

7

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Org.nr. 556595-6538



ARSREDOVISNING 2009

RAKENSKAPSARET 2009 OCH FRAMAT

Viasentliga héndelser under rékenskapsaret 2009

»

I januari 2009 ldmnade styrelsesuppleant Nils Stormby styrelsen pa egen begéran.

Maas Biolab, LLC, storsta dgaren i NeuroVive minskade sitt &gande genom ett aktiebyte av svenska och amerikanska delagare i
Maas Biolab. Inbytet av aktier innebér att huvudégaren minskar sitt &gande fran 66,65 % till 60,25 % och att NeuroVive tillfors ett
60-tal nya enskilda aktiedgare.

Produktionen av NeuroVives ldkemedel NeuroSTAT® passerade alla kvalitetskontroller och sa kallad release av kliniskt prév-

ningsmaterial erhélls den 28 maj 2009.

Den 10 juni 2009 delgavs NeuroVive etiskt godkénnande fér den kliniska studie som skall préva bolagets lakemedel Neuro-
STAT® i friska individer.

Den 24 juni 2009 inleddes NeuroVives kliniska prévning med NeuroSTAT®. Studien, som genomférdes i friska individer jamférde
NeuroVives produkt med Novartis registrerade ldkemedel Sandimmun®. Studien genomférdes, fér NeuroVives rakning, av en
internationell sa kallad Clinical Research Organization.

Den 12 juni 2009 hélls arsstamma i NeuroVive dér det bland annat, i enlighet med styrelsens férslag, beslutades att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om emissioner av sammantaget hdgst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teck-
ningsoptioner som beréttigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt 1 300 000 aktier,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretréddesrétt. Vid stamman beslutades dven, i enlighet med styrelsens férslag, att
bemyndiga styrelsen att fatta beslut om féretrédesemissioner om maximalt 4 000 000 aktier.

Stordgaren Maas Biolab, LLC genomférde under juli 2009 en férséljning av 200 000 aktier i NeuroVive. Detta motsvarar cirka 1,5
procent av det totala antalet aktier i bolaget. Efter férséljningen dger Maas Biolab, LLC cirka 58,68 procent av aktierna i Neu-
roVive. Genom férséljningen kombinerar Maas Biolab, LLC sina intressen med NeuroVives ambition att skapa en likvid handel i

NeuroVives aktie.

Den 3 november 2009 slutférdes den kliniska delen av den studie som undersokte sakerhet och farmakokinetik for NeuroVives
lakemedel NeuroSTAT® i friska férsékspersoner.

Den 8 december 2009 offentliggjorde NeuroVive en férsta analys av preliminéra data fran den kliniska studie som genomférts
under hosten. Det ar bolagets uppfattning att (i) studien kommer att méta sitt primara mal - bioekvivalens mellan NeuroSTAT®
och referensldkemedlet Sandimmun®, (ii) NeuroSTAT® uppvisar sdkerhet i behandlade férsékspersoner och (jii) studieresultaten
i sin helhet kommer att motsvara NeuroVives férvantningar som tidigare kommunicerats. Den slutliga analysen av resultaten och
den kliniska prévningsrapporten kommer att kommuniceras under férsta kvartalet 2010.

Viasentliga héndelser efter rakenskapsarets utgang

»

»

Den 18 januari 2010 offentliggjorde NeuroVive att bolaget erhallit en bryggfinansiering om 6 050 000 SEK samt att bolaget
planerar att genomféra en nyemission under andra kvartalet 2010. Enligt avtal skall bryggfinansieringen omvandlas till teckning i

den planerade emissionen.

I mars férvarvade NeuroVive produktpatentet till bolagets tidigare inlicensierade produkt NeuroSTAT® fran tyska CicloMulsion
AG. Enligt det licensavtal som ligger till grund for férvarvet férandras inte NeuroVives skyldigheter att betala den tidigare fast-
stéllda royaltyn till CicloMulsion AG, men déremot bortfaller tidigare avtalad arsavgift.
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Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till en rost pa

bolagsstdmman. En aktie ar lika med en rost. NeuroVive &r sedan den 3 oktober 2008 listat pa AktieTorget.

Aktiekapitalets utveckling

Kortnamn: NVP
ISIN-kod: SE0002575340
OrderBookID: 58531
Antal utestaende aktier: 13 075 000
Kvotvarde: 0,05 SEK
Handelspost: 1 aktie
Aktiekapital: 653 750 SEK

Ar Héndelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2000 Bolagsbildning 100 1000 100 000 1000 100 000
2003 Nyemission 100 25 2500 1025 102 500
2004 Nyemission 100 75 7 500 1100 110 000
2007 Nyemission 100 213 21 300 1313 131 300
2007 Nyemission 100 120 12 000 1433 143 300
2008 Kvittningsemission 100 60 6 000 1493 149 300
2008 Nyemission 100 83 8 300 1576 157 600
2008 Fondemission 375 0 433 400 1576 591 000
2008 Split 0,05 11818 424 0 11820 000 591 000
2008 Nyemission 0,05 1255 000 62750 13 075 000 653750

Agarférteckning per den 31 december 2008

Namn Antal aktier (st.) Réster och kapital (%)
Maas Biolab, LLC * 7 672728
Eurosund AB ** 720 500
Ovriga (cirka 600 st.) 4681772
Totalt 13 075 000 100,0

* Moderbolaget Maas Biolab, LLC har 68 aktiedgare. Moderbolaget ags till 34,34 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 17,77 % av VD Eskil EImér
och till 6,65 % av styrelseledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordférande Gregory Batcheller och suppleant Andreas Inghammar &ger 3,57 respek-
tive 2,06 % av Maas Biolab, LLC.

** Eurosund AB &gs via Adhoc AB till 100 % av Nils Stormby, som tidigare var styrelsesuppleant i NeuroVive.
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STYRELSE OCH VD

Gregory Batcheller | Styrelseordférande och COO | Aktieinnehav per 2009-12-31: 95 452

Gregory Batcheller ar afférsjurist, affarsutvecklare och projektledare. Batcheller ar utdver sitt styrelseuppdrag aktiv som COO i
NeuroVive. Batcheller har lang erfarenhet fran arbete med lakemedel, bioteknik och medicinsk utrustning. Batcheller har tidigare
bland annat varit partner i juristfirman Magle International Business Law samt i Interagan Technology Group. Vidare har Batcheller
arbetat som projektledare i DuoCort Pharma AB och AcuCort AB samt som VD i DeNovaStella AB och HamletPharma AB.
Darutéver ar Batcheller aktiv som partner i PU.L.S. AB.

Mikael Bronnegard | Styrelseledamot | Aktieinnehav per 2009-12-31: Inga aktier

Mikael Brénnegard &r utbildad barnlakare, disputerad och docent vid Karolinska Institutet. Mikael har erfarenheter fran olika
internationella positioner inom lakemedelsindustrin, sdsom forskningslékare pa Eli Lillys marknadsbolag i Sverige samt Vice
President och Head of Endocrinology and Metabolism pa Pharmacia Corporation i USA. Mikael har bred erfarenhet fran saval
bioteknik som lakemedelsbranschen. Vidare har Bronnegard bland annat arbetat som Investment Director pa ett riskkapitalbolag

|u

och har for foretagets rékning gjort ett antal “early stage”-investeringar i bioteknik- och lakemedelsféretag dar Bronnegard ocksa

suttit i styrelserna. Under ett ar arbetade Bronnegard som affarsutvecklare i ett engelskt bioteknikbolag i Dundee, Skottland.

Marcus Keep | Styrelseledamot | Aktieinnehav per 2009-12-31: 216 321 + 7 672 728*

Marcus Keep ar neurokirurg vid PinnacleHealth Hospitals, Neurological Surgery, Harrisburg, Pennsylvania, USA samt VD fér Maas
Biolab, LLC. Keep har tidigare arbetat som docent i neurokirurgi vid University of Hawaii samt University of New Mexico. Under
aren 1994-1996 var Keep verksam som gastforskare vid Lunds Universitet.

Helmuth von Moltke | Styrelseledamot | Aktieinnehav per 2009-12-31: 46 262

Helmuth von Moltke &r jurist och venturekapitalist, med mindre dgarintressen i ett antal bolag i Central- och Osteuropa. Han
har tidigare under manga ar haft ledande befattningar inom BASF AG och dess dotterbolag i USA, Kanada, Storbritannien och
Australien. von Moltke erhdll sin juristexamen fran Oxford University i England.

Andreas Inghammar | Suppleant | Aktieinnehav per 2009-12-31: 158 631

Andreas Inghammar &r juris doktor i civilratt. Inghammar &r anstélld som forskare vid Lunds Universitet och som universitetslektor
vid Vaxjo Universitet. Inghammar har dessutom varit verksam som CFO och styrelseledamot i NeuroVive sedan dess grundande
ar 2000 till 2008. Inghammar arbetar fortfarande med bolagsrattsliga och arbetsrattsliga fragor fér NeuroVives rékning och ar i
dagslaget suppleant i bolaget. Inghammar har tidigare arbetat vid lansrétten i Malma.

Eskil EImér | VD och CSO | Aktieinnehav per 2009-12-31: 126 631 + 7 672 728*

Eskil Elmér &r lakare och docent i experimentell neurologi. EImér ar VD i NeuroVive och har dven det évergripande ansvaret for
forskning och utveckling i bolaget. EImér arbetar darutéver som forskare och docent vid Wallenberg Neuroscience Center i Lund,
avdelningen fér experimentell hjarnforskning samt som lakare pa neurofysiologiska kliniken vid Lunds Universitetssjukhus. Under
aren 2000-2008 var ElImér verksam i NeuroVives styrelse.

* Ledamoten Marcus Keep respektive VD och CSO Eskil Elmér ager mer an tio (10) procent vardera av Maas Biolab, LLC, varfér deras insynsinnehav
redovisas som hela Maas Biolab, LLC:s innehav om 7 672 728 aktier i bolaget.
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NeuroVive har ett “Clinical and Scientific Advisory Board”, vars
medlemmar har lang erfarenhet och véardefull kunskap inom
kliniska prévningar samt gedigen traumakompetens. Féljande
personer ingar i bolagets Advisory Board:

Per-Olof Grénde

Per-Olof Grénde ar verksam som lakare
och professor. Grande &r akademisk
avdelningchef for 8mnesomradet
Anestseiologi och Intensivvard vid
Universitetssjukhuset i Lund. Grénde
har mottagit flera utmarkelser for sitt
nyskapande forskningsarbete. Grande
har, tillsammans med Carl-Henrik
Nordstrom, arbetat fram den s& kallade
Lundamodellen. Metoden gar bland
annat ut pa att férhindra hjarnsvullnad
vid traumatiska skallskador efter
exempelvis trafik- eller fallolyckor.
Modellen anvénds inom saval svensk
som internationell intensivvard. Vidare
har Grande forfattat ungefar 85
vetenskapliga rapporter.

Andrew Maas

Andrew Maas arbetar som klinikchef
och professor vid den neurokirurgiska
kliniken, University Hospital i
Antwerpen, Belgien. Maas har varit
och &r fortfarande delaktig i flera
kommittéer och organisationer
relaterade till intensivvard och
hjarnskador. Maas anses internationellt
vara specialist p4 utformning och
tolkning av kliniska studier av
traumatisk hjarnskada. Vidare har
Maas varit delaktig i att organisera
flera vetenskapliga kongresser i &mnet
traumatisk hjarnskada.

Carl-Henrik Nordstrém
Carl-Henrik Nordstrém arbetar som
neurokirurg, professor och 6verlakare
vid Lunds Universitet och
Universitetssjukhuset i Lund.
Nordstrom har, tillsammans med
Per-Olof Grande, arbetat fram den

s& kallade Lundamodellen, som
tidigare har beskrivits. Nordstrém har
ocksa varit delaktig i att arbeta fram
en metod dér cerebral mikrodialys
anvénds for att utvérdera nya
behandlingsprinciper pa patienter
med exempelvis svar skallskada.
Nordstrom har tilldelats flera priser for
sitt forskningsarbete och &r ofta anlitad
som gastféreldsare vid konferenser och
universitet vérlden éver. Nordstrom
har, enskilt och tillsammans med
andra personer, forfattat drygt 200
vetenskapliga publikationer om bland

annat neurointensivvard.

Bertil Romner

Bertil Romner arbetar som professor
vid The Neuroscience Centre

vid den neurokirurgiska kliniken,
Rigshospitalet, Képenhamns
Universitet. Romner arbetade mellan
aren 1985 till 2006 som neurokirurg
vid Universitetssjukhuset i Lund, dér
han &ven var verksam som forelésare.
Romners forskningsinriktning
innefattar bland annat nya markérer
for pavisande av eventuell hjarnskada.
Vidare har Romner skrivit ungefar

85 vetenskapliga rapporter och

hallit i flera konferenspresentationer,
bland annat inom @mnet hjarn- och

skallskada.

Hakan Widner

Hakan Widner &r verksam som
professor, Gverldkare och klinikchef
vid Universitetssjukhuset i Lund.
Vidare ar och har Widner varit aktiv
som medlem i flera lakemedelsbolags
Advisory Boards samt forelast pa ett
stort antal internationella konferenser.
Widner &r en av personerna bakom
originalpatentet fér nervcellsskydd
genom anvandning av cyklosporin-A
och har tilldelats flera utmérkelser fér
innovativ klinisk forskning. Vidare &r
Widner via Maas Biolab, LLC &gare i
NeuroVive.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten
NeuroVive bedriver forskning och
utveckling av cyklosporinbaserade
lékemedel, sa kallade cyklophilin-
D-hdmmare. Bolaget dger

breda patentrattigheter for en
|&kemedelsfamilj som kallas
cyklosporiner. Dérutéver bedriver
NeuroVive forskning fér klinisk

och preklinisk utveckling och
utvéardering av nya bararmedium,
administrationsvégar och screening
av nya ldkemedelskandidater med
nervcellsskyddande egenskaper.
NeuroVive avser att utlicensiera
produkter till storre ldkemedelsféretag
for registrering, marknadsféring och
forséljning.

Bolagsstruktur

NeuroVive har inga dotterbolag.
Bolaget dgs vid arets utgang till
58,68 % av Maas Biolab, LLC med
organisationsnummer 94-3272179,
som &gs av saval svenska som
amerikanska medborgare.

Vasentliga héandelser under
rékenskapsaret 2009

| januari 2009 lamnade
styrelsesuppleant Nils Stormby
styrelsen pa egen begéran.

Maas Biolab, LLC, storsta dgaren

i NeuroVive minskade sitt dgande
genom ett aktiebyte av svenska

och amerikanska deldgare i Maas
Biolab. Inbytet av aktier innebér att
huvudégaren minskar sitt gande fran
66,65 % till 60,25 % och att NeuroVive
tillférs ett 60-tal nya enskilda
aktiedgare.

12

Produktionen av NeuroVives
ldkemedel NeuroSTAT® passerade alla
kvalitetskontroller och sa kallad release
av kliniskt prévningsmaterial erhélls
den 28 maj 2009.

Den 10 juni 2009 delgavs NeuroVive
etiskt godkénnande fér den kliniska
studie som skall préva bolagets
lékemedel NeuroSTAT® i friska
individer.

Den 24 juni 2009 inleddes NeuroVives
kliniska prévning med NeuroSTAT®.
Studien, som genomférdes i friska
individer jamférde NeuroVives
produkt med Novartis registrerade
ldkemedel Sandimmun®. Studien
genomfordes, fér NeuroVives rékning,
av en internationell sa kallad Clinical
Research Organization.

Den 12 juni 2009 hélls arsstdmma

i NeuroVive dér det bland annat,

i enlighet med styrelsens férslag,
beslutades att bemyndiga styrelsen

att fatta beslut om emissioner av
sammantaget hogst ett antal aktier
och/eller konvertibla skuldebrev och/
eller teckningsoptioner som berattigar
till konvertering till respektive
nyteckning av, eller innebar utgivande
av, maximalt 1 300 000 aktier, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Vid stiamman beslutades
aven, i enlighet med styrelsens férslag,
att bemyndiga styrelsen att fatta beslut
om féretradesemissioner om maximalt
4 000 000 aktier.
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Storégaren Maas Biolab, LLC
genomfoérde under juli 2009 en
forséljning av 200 000 aktier i
NeuroVive. Detta motsvarar cirka 1,5
procent av det totala antalet aktier

i bolaget. Efter forsaljningen &ger
Maas Biolab, LLC cirka 58,68 procent
av aktierna i NeuroVive. Genom
forsaljningen kombinerar Maas Biolab,
LLC sina intressen med NeuroVives
ambition att skapa en likvid handel i
NeuroVives aktie.

Den 3 november 2009 slutférdes

den kliniska delen av den studie

som undersokte sdkerhet och
farmakokinetik for NeuroVives
|&kemedel NeuroSTAT® i friska
forsdkspersoner. De slutliga

resultaten av studien som innefattar
sakerhetsaspekter och farmakokinetik
(j@mforelse av blodkoncentrationer

av cyklosporin efter administration av
Sandimmun® respektive NeuroSTAT®)
véntas under férsta kvartalet 2010 efter
analys av blodprover och statistisk
bearbetning.

Den 8 december 2009 offentliggjorde
NeuroVive en férsta analys av
preliminara data fran den kliniska studie
som genomfdrts under hosten. Det

ar bolagets uppfattning att (i) studien
kommer att mota sitt primara mal

- bioekvivalens mellan NeuroSTAT®
och referenslakemedlet Sandimmun®,
(i) NeuroSTAT® uppvisar sakerhet i
behandlade férsékspersoner och (iii)
studieresultaten i sin helhet kommer
att motsvara NeuroVives férvéntningar
som tidigare kommunicerats. Den
slutliga analysen av resultaten och

den kliniska prévningsrapporten
kommer att kommuniceras under forsta
kvartalet 2010.



Risker och osdkerhetsfaktorer

Kliniska prévningar

NeuroVive &r i sin verksamhet
beroende av att genomféra kliniska
proévningar av sina produkter for att
erhalla regulatoriska godkdnnanden
och na marknadsacceptans i den
utstrackning som krévs for att
verksamheten ska utvecklas enligt plan.
Det finns alltid en risk av oférutsedda
eller oonskade resultat fran dessa
provningar vilket skulle kunna paverka
verksamheten och bolagets utveckling
i negativ riktning.

Myndighetskrav

For att kunna marknadsféra och sélja
|dkemedel maste tillstand erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad. NeuroVive

kan inte garantera att sadana
godkénnanden erhalls i den omfattning
som krévs for att kunna uppna
I6nsamhet eller uppfylla malsattningar
for framtiden.

Samarbetsavtal

NeuroVive &r beroende av fruktsamt
samarbete med nuvarande och
framtida partners nar det géller
produktion, kliniska prévningar

och utlicensiering av produkter for
marknadsféring och férséljning. Det
finns inga garantier for att nuvarande
och framtida samarbetspartners pa ett
framgangsrikt satt kommer uppfylla
sina ataganden.

Framtida kapitalbehov

NeuroVives planerade kliniska
prévningar och produktion av
NeuroSTAT® innebér vasentligt dkade
kostnader fér NeuroVive. Eventuella
férseningar av de kliniska prévningarna
kan innebéra att kassafléde genereras
senare an planerat. For att tdcka dessa
kostnader kommer NeuroVive ha
behov att anskaffa ytterligare kapital.

Viasentliga héndelser efter
rékenskapsarets utgang

Den 18 januari 2010 offentliggjorde
NeuroVive att bolaget erhallit en
bryggfinansiering om 6 050 000

SEK samt att bolaget planerar att
genomféra en nyemission under
andra kvartalet 2010. Enligt avtal skall
bryggfinansieringen omvandlas till
teckning i den planerade emissionen.

| mars forvérvade NeuroVive
produktpatentet till bolagets tidigare
inlicensierade produkt NeuroSTAT®
fran tyska CicloMulsion AG. Enligt det
licensavtal som ligger till grund fér
forvarvet férandras inte NeuroVives
skyldigheter att betala den tidigare
faststallda royaltyn till CicloMulsion
AG, men déremot bortfaller tidigare

avtalad arsavgift.

Organisation
Antalet anstéllda vid arets slut uppgick
till 4 (4) deltidsanstallda.
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Styrelsearbetet

Styrelsen beslutar om koncernens
Svergripande strategi, koncernens
organisation och férvaltning enligt
aktiebolagslagen. Styrelsen bestod
vid arets slut av fyra ledamoter och

en suppleant valda av arsstdmman.
Under aret har tio styrelsemoten
hallits. VD har I6pande informerat
saval styrelsens ordférande som évriga
styrelseledamé&ter om utvecklingen

i bolaget. Viktiga fragor som har
behandlats av styrelsen inkluderar
utveckling av forskningsprojekt,
affarsutvecklingsprojekt, strategisk
inriktning, bokslutsinformation, budget
och prognoser for verksamheten samt
partnerskapsdiskussioner.

Utsikter fér 2010

NeuroVive star 2010 infér

Okad aktivitetsgrad i bolagets
produktutveckling och
kommersialiseringsarbete som
mdjliggdrs av den forsta kliniska
provningen med NeuroSTAT®. Det
planerade arbetet innefattar bland
annat férlangd marknadsexklusivitet
och patenttid, registrering och
utlicensiering av NeuroSTAT®, en
fas ll-studie i skallskadade patienter
samt tillstand for kliniska prévningar.
Utover klinisk produktutveckling och
kommersialiseringsarbete planeras
bolagets prekliniska forskning och
utveckling att fortsatta. Detta arbete
syftar till att ytterligare bredda
patentportféljen och att 6ppna

upp nya patientgrupper med akuta
nervcellsskador fér behandling med
NeuroVives lakemedel, till exempel
stroke, ryggmaérgsskador samt
hjarnskada vid hjart/karlkirurgi och
hjértstopp.
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Styrelsens forslag till disposition av bolagets forlust

Till drsstdmmans férfogande star féljande medel:

(SEK)

Balanserat resultat 9186726
Arets resultat -1 528 500
Summa 7 658 226

Styrelsen och verkstéllande direktoren féreslar att medlen disponeras sa att i ny rakning Gverfors 7.658.226 SEK.

Insynspersoner per 2009-12-31

Nedan redovisas insynsregistrerade personers innehav direkt eller indirekt via narstaende bolag eller anhériga.

Person Position i NeuroVive Antal aktier
Greg Batcheller Ordférande 95 452
Eskil EImér VD och CSO 126 231 +7 672 728*
Marcus Keep Ledamot 216 321 +7 672 728*
Mikael Bronnegard Ledamot 0
Helmuth von Moltke Ledamot 46 262
Andreas Inghammar Suppleant och Corporate Manager 158 631
Christian Svensson CFO 10 000
Merab Kokaia Annan befattning (moderbolag) 35762
Zaza Kokaia Annan befattning (moderbolag) 20 631
Hakan Widner Annan befattning (moderbolag) 20131
Goéran Carlsson Revisor 0

*Ledamoten Marcus Keep respektive VD och CSO Eskil EImér dger mer &n 10 procent vardera av Maas Biolab LLC, varfor deras insynsinnehav redovi-

sas som hela Maas Biolab, LLC:s innehav om 7 672 728 aktier i bolaget.
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NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

Organisationsnummer: 556595-6538



ARSREDOVISNING 2009

FINANSIELLT SAMMANDRAG

(SEK)

RESULTATRAKNING 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomséattning - - - - -
Aktiverade utvecklingskostnader 4432 673 908 660 - - -
Rorelsens kostnader -5942 768 -2 467 523 -1 220 440 -405 393 -389 427
Avskrivningar -57 947 -40 106 -6 717 -4 300 -11 274
Rérelseresultat -1 568 042 -1 598 969 -1 227 157 -409 693 -400 701
Finansnetto 39 542 41394 26 23 8
Resultat fore skatt -1528 500 -1 557 575 -1227 131 -409 670 -400 693
Skatt - - - - -
Periodens resultat -1 528 500 -1 557 575 -1227 131 -409 670 -400 693
BALANSRAKNING 2009 2008 2007 2006 2005
Immateriella anldaggningstillgangar 7 819 236 3173571 1752 658 1216912 935 474
Materiella anlaggningstillgangar 24 023 39704 13 847 8012 12312
Ovriga omséttningstillgangar 730 942 1082722 954712 18 475 16 999
Likvida medel 2715743 8 041 454 312882 577 103 223575
Tillgangar 11 289 944 12 337 451 3 034 099 1 820 502 1188 360
Eget kapital 10 168 207 11 696 707 1814 099 1759 229 1128 884
Kortfristiga skulder 1121737 640 744 1220 000 61273 59476
Eget Kapital och Skulder 11 289 944 12 337 451 3 034 099 1820 502 1188 360
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2009 2008 2007 2006 2005
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring i -1470553 -1 517 469 -1220414 -405 370 -389 419
rorelsekapital
Forandring i rérelsekapital 832773 -707 266 222 491 321 -14 184
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 687 931 -1486 876 -548 298 -281 438 -678 659
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 11440 183 1282000 1040015 -
Forandring av likvida medel -5325711 7728572 -264 221 353528 -1 082 262
Likvida medel vid arets bérjan 8 041 454 312882 577 103 223575 1305 837
Likvida medel vid periodens slut 2715743 8041454 312 882 577 103 223 575
NYCKELTAL 2009 2008 2007 2006 2005
Kassalikviditet (%) 307% 1424 % 104 % 972 % 404 %
Soliditet (%) 90% 95 % 60 % 97 % 95 %
Justerat eget kapital (SEK) 10 168 207 11 696 707 1814 099 1759 229 1128 884
Utdelning (SEK) - - - - -

Finansiella definitioner

Kassalikviditet: Omséttningstillgangar (exkl. varulager) dividerat med kortfristiga skulder.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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RESULTATRAKNING

ARSREDOVISNING 2009

Not 2009-01-01 2008-01-01
(SEK) -2009-12-31 -2008-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomséattning - -
Aktiverade utvecklingskostnader 2 4432 673 908 660
Summa intdkter 4 432 673 908 660
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3,4,5 -5 486 717 -2 192328
Personalkostnader 3,4 -419 026 -275 195
Avskrivningar/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 6 -57 947 -40 106
Ovriga rérelsekostnader -37 025 -
Rérelsens kostnader -6 000 715 -2 507 629
Rérelseresultat -1 568 042 -1 598 969
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 7 40 042 102 529
Rantekostnader/valutakursforluster 7 -500 -61 135
Resultat efter finansiella poster -1 528 500 -1 557 575
Resultat fore skatt -1 528 500 -1 557 575
Skatt pa periodens resultat 8 - -
Periodens resultat -1 528 500 -1 557 575
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BALANSRAKNING

(SEK) Not 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 9

Utvecklingskostnader 5341333 908 660
Patent och Varumérke 2477 903 2264911
Summa Immateriella anldggningstillgangar 7 819 236 3173571
Materiella anldggningstillgangar 10

Inventarier 24023 39704
Summa Materiella anldggningstillgangar 24 023 39 704
Summa anldggningstillgangar 7 843 259 3213275

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordran pa koncernféretag 3772 21526
Ovriga fordringar 39488 260 669
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 687 682 800 527
Summa Kortfristiga fordringar 730 942 1082 722
Kassa och bank 2715743 8 041 454
Summa omséttningstillgangar 3 446 685 9124 176
SUMMA TILLGANGAR 11 289 944 12 337 451
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BALANSRAKNING FORTS.

(SEK) Not 2009-12-31 2008-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12,14

Bundet eget kapital

Aktiekapital (13.075.000 aktier) 653 750 653750
Reservfond 1856 231 1856 231
Summa Bundet eget kapital 2 509 981 2 509 981

Fritt eget kapital

Overkursfond - 13218 448
Balanserat resultat 9186 726 -2 474147
Periodens resultat -1 528 500 -1 557 575
Summa Fritt eget kapital 7 658 226 9 186 726
Summa eget kapital 10 168 207 11 696 707
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 918 959 489 564
Ovriga skulder 35326 36779
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 167 452 114 401
Summa Kortfristiga skulder 1121737 640 744
Summa Skulder 1121737 640 744
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 289 944 12 337 451
Stallda sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS

2009-01-01 2008-01-01
(SEK) -2009-12-31 -2008-12-31

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -1 568 042 -1 598 969
Avskrivningar 57 947 40 106
Erhallen ranta 40 042 102 529
Erlagd rénta -500 -61 135
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndring i rérelsekapital -1 470 553 -1 517 469

Férandring i roérelsekapital

Okning/minskning fordringar 351780 -128 010
Okning/minskning av kortfristiga skulder 480 993 -579 256
Forandring i rérelsekapital 832773 -707 266
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -637 780 -2 224735

Investeringsverksamhet
Forvarv av anldggningstillgangar - -36 412
Forvérv av dotterbolag - -

Forvarv av immateriella tillgangar -4 687 931 -1 450 464

Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 687 931 -1 486 876

Finansieringsverksamhet

Nyemission - 11440 183
Ovillkorat aktieagartillskott - -
Okning/minskning langfristiga fordringar - -
Okning/minskning langfristiga skulder - -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 11 440 183

Foérandring av likvida medel -5325711 7728572

Likvida medel vid arets bérjan 8041454 312882

Likvida medel vid periodens slut 2715743 8 041 454
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 — Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmant

Arsredovisningen har upprittats i enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.

Immateriella anlaggningstillgangar

Patent
Fran och med 2005 gérs inga avskrivningar pa aktiverade patent forrén de borjar generera intakter.

Varumarke
Varumarken redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvarde. Avskrivningarna sker linjart ver

tillgangens nyttjandeperiod enligt féljande:
Varumarken 5ar

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter fér en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvardet endast om de dkar de framtida ekonomiska férdelarna.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvarde. Avskrivningarna sker linjart ver

tillgangens nyttjandeperiod enligt féljande:
Inventarier* 3ar
*Avskrivningstiden fér inventarier har mellan 2007 och 2008 &ndrats fran 5 ar till 3 ar.

Fordringar
Fordringar upptas till det lagsta av anskaffningsvarde och det belopp som beraknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rérelsefordringar och rérelseskulder

ingar i rorelseresultatet.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kassa, omedelbara tillgéngliga banktillgodohavanden samt évriga penningmarknadsinstrument med

ursprunglig 6ptid understigande 3 manader.

Koncernférhallanden
Bolaget ingar i en koncern i vilkken Maas Biolab LLC i USA &r moderbolag.
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Not 2 — Aktiverade utvecklingskostnader
Under aret har utvecklingskostnader aktiverats till ett varde av 4.432.673 SEK (908.660).

Not 3 — Rérelsens kostnader férdelat pa kostnadsslag

(SEK) 2009 2008
Personalkostnader -419 026 -275 195
Administrationskostnader -370 379 -324 315
Balanserade externa FoU-tjanster -4 432 673 -908 660
Ovriga externa tjanster -683 665 -959 353
Summa -5 905 743 -2 467 523

Not 4 - Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Totalt Varav kvinnor
Anstillda 2009 2008 2009 2008
Antal anstéllda i medeltal 1 1 0 0
Kénsférdelning i féretagsledningen 2009 2008
Eérdelningen mellan kvinnor och mén i féretagets styrelse:
Kvinnor 0 0
Man 4 a4
Férdelningen mellan kvinnor och mén i féretagsledningen:
Kvinnor 0 0
Man 1 1
Léner, ersattningar och sociala avgifter
(SEK) 2009 2008
Styrelse -144 248 -101 050
VD -124 440 -92 260
Ovriga anstillda -194 416 -115 136
Sociala avgifter -100 170 -67 099
Summa -563 274 -375 545

Till verkstallande direktor har under aret utgatt [6n och ersattningar med 124.440 SEK (92.260). Neurovive Pharmaceutical AB (publ) har till bolag &gt
av styrelseordféranden Greg Batcheller erlagt konsultarvode och ersattningar med 138.248 SEK (96.144). Till styrelseledamot Mikael Bronnegérd har
utgatt arvode och ersattningar med 6.000 SEK (4.906). Styrelsesuppleant Andreas Inghammar har fér anstalining i féretaget erhallit [6n med 120.000
SEK (80.000 SEK). Nagra pensionskostnader, pensionsforpliktelser eller kontrakterat avgangsvederlag fér VD, styrelse eller évriga anstallda finns ej.
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Not 5 - Arvoden till revisorer
(SEK) 2009 2008
Ernst & Young AB
Revision -81 888 -60 000
Ovrig ersattning - -77 238
Summa -81 888 -137 238

Not 6 — Avskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgangar

(SEK) 2009 2008
Patent - -
Varumarken -42 266 -29 551
Inventarier -15 681 -10 555
Summa -57 947 -40 106
Not 7 - Finansnetto
(SEK) 2009 2008
Rénteintakter 40 042 102 529
Valutakursvinster - -
Finansiella intdkter 40 042 102 529
Réntekostnader -500 -48 648
Valutakursférluster - - 12487
Finansiella kostnader -500 -61 135
Finansnetto 39 542 41 394

Not 8 — Skatter
Bolagets samlade underskottsavdrag uppgar per den 31 december 2009 till 8 096 505 SEK (6 573 365). Uppskjuten skattefordran
har vérderats till noll da man i nuléget inte kan bedéma nér det skattemassiga underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.

ARSREDOVISNING 2009
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Not 9 - Immateriella tillgangar

(SEK) Balanserade utvecklingskostnader Patent Varumaérken Total

Ingaende balanser 2008-01-01

Anskaffningsvarde - 1706 827 115 281 1822 108
Ackumulerade avskrivningar - -67 529 -1921 -69 450
Redovisat virde 2008-01-01 - 1639 298 113 360 1752 658

Rékenskapsaret 2008
Forvary 2008 908 660 455 196 86 608 1450 464
Avskrivningar 2008 - - -29 551 -29 551

Utgaende balanser 2008-12-31

Anskaffningsvérde 908 660 2162023 201 889 3272572
Ackumulerade avskrivningar - -67 529 -31472 -99 001
Redovisat virde 2008-12-31 908 660 2094 494 170 417 3173571

Ingdende balanser 2009-01-01

Anskaffningsvérde 908 660 2162023 201 889 3272572
Ackumulerade avskrivningar - -67 529 -31472 -99 001
Redovisat virde 2009-01-01 908 660 2 094 494 170 417 3173 571

Rékenskapsaret 2009
Férvarv 2009 4432 673 244020 11238 4 687 931
Avskrivningar 2009 - - -42 266 -42 266

Utgaende balanser 2009-12-31

Anskaffningsvérde 5341333 2406 043 213127 7 960 503
Ackumulerade avskrivningar - -67 529 -73738 -141 267
Redovisat virde 2009-12-31 5341333 2338514 139 389 7 819 236

De balanserade utgifterna avser utveckling av produkten NeuroSTAT® och kostnader fér kliniska prévningar. Patent avser arsavgifter och kostnader
for patentering av bolagets intellektuella rattigheter inom neuroprotektiva omradet. Varumarken avser avgifter for registrering av bolagets logotyp
och namn.
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Not 10 - Materiella anlaggningstillgangar

(SEK) Inventarier
Ingaende balanser 2008-01-01

Anskaffningsvarde 67 002
Ackumulerade avskrivningar -53 155
Redovisat viarde 2008-01-01 13 847

Rékenskapsaret 2008
Forvarv 2008 36412
Avskrivningar 2008 -10 555

Utgaende balanser 2008-12-31

Anskaffningsvérde 103 414
Ackumulerade avskrivningar -63710
Redovisat virde 2008-12-31 39 704
(SEK) Inventarier
Ingaende balanser 2009-01-01

Anskaffningsvarde 103 414
Ackumulerade avskrivningar -63710
Redovisat varde 2009-01-01 39 704

Rékenskapsaret 2009
Forvarv 2009 -
Avskrivningar 2009 -15 681

Utgaende balanser 2009-12-31

Anskaffningsvarde 103 414
Ackumulerade avskrivningar -79 391
Redovisat viarde 2009-12-31 24 023

Not 11 - Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter

(SEK) 2009 2008
Forutbetalda licensavgifter® 639 233 767 080
Ranteintakter - 3447
Ovriga férutbetalda kostnader 48 449 30 000
Summa 687 682 800 527

*Forutbetalda licensavgifter avser patentlicenser som férvarvades fran Moderbolaget Maas Biolab LLC genom en kvittningsemission i januari 2008.

Patentlicenserna periodiseras Gver 7 ar (2008-2014).
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Not 12 - Eget kapital

Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserad  Arets resultat Totalt
(SEK) forlust
Ingdende eget kapital 2008-01-01 143 300 1856 231 2 288 715 -1247 016 -1227 131 1814 099
Nyemission 510450 - - - - 510450
Overkursfond - - 10929 733 - - 10929 733
Overforing av féregdende ars resultat - - - -1227 131 1227 131 -
Arets resultat - - - - -1 557 575 -1 557 575
Eget kapital per 2008-12-31 653 750 1856 231 13 218 448 -2 474 147 -1557575 11696 707

2008-12-31 2007-12-31

Villkorat aktiedgartillskott - 55 890
Ovillkorat aktiedgartillskott 600 000 544 110

Under 2008 omvandlas i enlighet med licensavtalet mellan NeuroVive Pharmaceutical AB och Maas Biolab, LLC ett kvarvarande
villkorat aktiedgartillskott till ett ovillkorat aktiedgartillskott i samband med en kvittningsemission (per den 2 januari 2008). Samman-
lagt férelag per den 31 december 2008, 600.000 SEK i ovillkorade aktiedgartillskott och 0 SEK i villkorade aktiedgartillskott.
Kostnader direkt hanférliga till nyemission under 2008 uppgick till 1.799.437 SEK och redovisas i eget kapital som ett avdrag efter
emissionslikviden.

Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserad  Arets resultat Totalt
(SEK) forlust
Ingdende eget kapital 2009-01-01 653 750 1856 231 13 218 448 -2 474 147 -1557575 11696 707
Nyemission - - - - - -
Overkursfond - - - - - -
Overforing av féregdende ars resultat - - -13218 448 11 660 873 1557 575 -
Arets resultat - - - - -1 528 500 -1 528 500
Eget kapital per 2009-12-31 653 750 1856 231 - 9 186 726 -1528 500 10 168 207

2009-12-31 2008-12-31

Villkorat aktiedgartillskott - -
Ovillkorat aktiedgartillskott 600 000 600 000
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Not 13 - Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

(SEK) 2009 2008
Upplupen semesterskuld inkl sociala kostnader 48 031 29 301
Upplupna arbetsgivaravgifter 8671 8947
Ovriga upplupna kostnader 110 750 76153
Summa 167 452 114 401

Not 14 - Narstaende transaktioner
| januari 2008 genomférdes en kvittningsemission om 1,2 MSEK riktad till Maas Biolab, LLC, som ett led i att sékra och tydliggéra

NeuroVives immateriella rattigheter.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Lund den 19 mars 2010

Greg Batcheller Mikael Brénnegard
Ordférande

Marcus Keep Helmuth von Moltke
Eskil ElImér

Verkstéllande direktor

Min revisionsberattelse har lamnats den 19 mars 2010

Goran Carlsson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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Ell ERNST & YOUNG

REVISIONSBERATTELSE

Till drsstdmman i Neurovive Pharmaceutical AB
Org.nr 556595-6538

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning i Neurovive
Pharmaceutical AB f6r ar 2009. Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna

12-27. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och fér att
arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och
férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfért revisionen fér att med
hoég men inte absolut sékerhet férsékra mig om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nar de uppréttat arsredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vésentliga beslut, atgarder
och férhallanden i bolaget fér att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren &r ersattningsskyldig
mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Forvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrékningen och balansrékningen, disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Lund den 19 mars 2010

Géran Carlsson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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