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Om NeuroVive

NeuroVive Pharmaceutical AB ar ett ledande foretag inom
mitokondriell medicin, med ett projekt i klinisk fas I (KL1333)
for medfodd mitokondriell sjukdom och ett projekt som
forbereds for klinisk fas II-effektstudie for behandling av
mattlig till allvarlig traumatisk hjarnskada (NeuroSTAT®).
Forskningsportfoljen omfattar ocksé projekt for medfédda
mitokondriella sjukdomar, NASH och cancer.

Bolaget utvecklar lakemedel for séllsynta sjukdomar, genom
denkliniskautvecklingsfasenut pd marknaden medeller utan
partners. For projekt som riktar sig mot vanliga sjukdomar ar
malet utlicensiering i preklinisk fas. En undergrupp av mole-
kylerinomNVP015-projektet utlicensierades 2018 tillFortify
Therapeutics, ett BridgeBio-bolag, for utveckling av lokal
behandling av Lebers hereditara optikusneuropati (LHON).
NeuroVive ar noterat pd Nasdaq Stockholm (kortnamn: NVP).
Aktien finns aven tillganglig for handel i USA p& marknads-
platsen OTCQX Best market (OTC: NEVPF).

Vad ar mitokondriell medicin?

Mitokondriell medicin &r ett omréde som spanner fran cell-
skydd vid akuta och kroniska sjukdomstillstand till reglering
av energiproduktion och celldelning. Mitokondrierna finns
inne i vara celler och man brukar saga att de fungerar som
cellernas kraftverk. De ser till att vi far den mangd energi vi
behoverforatt kunnaroraoss, kunnavaxaoch kunnatéanka.

NeuroVives projektportfolj innefattar ett stort antal cyklo-
filinhdmmare som fungerar organskyddande genom att 6ka
mitokondriens motstandskraft mot olika typer av stress-
tillstand och genom att minska fibrosutveckling. NeuroVive
arbetar dessutom med ett antal molekyler inom projekt-
portféljen dar reglering av mitokondriens energiproduktion
ar i fokus, dels vid medfodda mitokondriella sjukdomar, och
dels vid vanliga metabola sjukdomar sdsom NASH. Harutover
arbetar NeuroVive med projektinom levercancer, dar foreta-
getarbetarmedenhelt nybehandlingsstrategi,innefattande
cyklofilinhdmning, for denna typ av sjukdom.

Lasanvisningar. Sifferuppgifterna inom parentes avser, om inget
annat anges, 2017 ars verksamhet. Svenska kronor (SEK) anvands
genomgaende. Tusen kronor forkortas KSEK. Miljoner kronor
forkortas MSEK.

Varumérken. NeuroSTAT® ar ett varumarke tillhorande NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ) och &r registrerade i Sverige och andra
lander.




Introduktion 2018 i korthet

2018 i korthet

KL1333
\_4
Positiva kliniska resultat Viktigt regulatoriskt godkdnnande Sarlakemedelsklassificering
Positiva resultat i en klinisk fas Ansokan om en planerad klinisk fas FDA beviljar sarlakemedels-
I-studie med KL1333. I-studie med KL1333 beviljas av den klassificering i USA for NeuroVives
brittiska lakemedelsmyndigheten. projekt KL1333.

NeuroSTAT, NV354 och NVP025

W
Tidig effektsignal Partnerskap Prekliniska resultat
(NeuroSTAT) (NeuroSTAT) (NV354 & NVP025)
Framgangsrika biomarkéranalyser NeuroVive ingar partnerskap med Positiva in vivo effektdata for NV354
av prov fran bolagets kliniska TRACK-TBI, ett USA-baserat natverk frén en avancerad experimentmodell.
studie (CHIC-studien) med bolagets av varldsledande lakare och forskare
lakemedelskandidat NeuroSTAT. inom traumatisk hjarnskada. NVP025-projektets modellsubstans

uppvisar gynnsamma effekter.

Affarsutveckling och finansiering

A
Utlicensieringsavtal Forskningsanslag Kapital
BridgeBio Pharma tecknar NeuroVive erhaller 1,5 MSEK som NeuroVive genomforde en 6ver-
licensavtalinom NeuroVives program en forsta delbetalning av totalt 5 tecknad foretradesemission som
NVPO15 for att utveckla lokal MSEK i anslag fran Vinnovas Swelife- tillforde bolaget 64,2 miljoner kronor
behandling av Lebers hereditara utlysning for intensifierad utveckling efter emissionskostnader.
optikusneuropati (LHON). inom NVP015-projektet.

NeuroVives projektportfolj

Utveckling av sérlakemedel till marknad med/utan partner Utveckling av ldkemedel for vanliga sjukdomar

Hjarnskada Medfddda mitokondriella sjukdomar NASH Levercancer
Mattlig till svar MELAS/Myopati Leighs Myopati LHON Fibros Metabolism Hce
Marknad
Fas III
FasII

FasI
Preklinik

Kandidatval
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C__ ) @l D
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NeuroSTAT® KL1333 NV354 NVP025 NVPO15 NV556 NV422 NVP024

Upptackt




Introduktion

Mdnga mitokondriella sjukdomar drabbar barn i unga dr. Néstan alla av dessa
sjukdomar saknar adekvata behandlingar, vilket leder till stort ménskligt
lidande och en alltfor tidig dod. Det ar detta som vi pd NeuroVive vill Gndra pd
genom att utveckla nya lakemedelsbehandlingar.

VD ERIK KINNMAN KOMMENTERAR

Ndérvisummerar 2018 kan vi konstatera att det varit
ett mycket framgadngsrikt ar for vdara fokusprojekt.
Inte lika synlig, men val sé viktig ar var intensiva

affirsutveckling och sékande efter alternativa finan- Under 2019 planerar och
sieringskdllor for att etablera nya intiktsstrémmar forberederviforatt starta
och 6ka mdjligheterna att 6ka virdet pd NeuroVive. tva viktiga kliniska studier.

Utlicensieringen till BridgeBio/Fortify och anslaget
fran Vinnova dr de tydligaste resultaten av detta
arbete under 2018.




Introduktion VD-ord

Det finns en lang rad svara mitokondriella sjukdomar. Sjukdomarna &r relativt ovanliga (12 personer av 100 000),
men konsekvenserna ar allvarliga, speciellt nar mitokondriefunktionen ar kraftigt nedsatt och nar symptomen
debuterar i barn och ungdomséren. Sjukdomarna leder till kronisk forsamring av organfunktion och innebéar nas-
tanalltid en vasentligt kortare forvantad livslangd. Forutom ett lakemedel for behandling av 6gonsjukdomen LHON
finns det idag inga godkadnda lakemedel for behandling av mitokondriell sjukdom. Det medicinska behovet ar med
andraord mycket stort och de kommersiellamojligheternabetydande.

NeuroVive fokuserar sina befintliga resurser pa tva projekt
- KL1333 och NV354 — som syftar till att ta fram effektiva
behandlingar for mitokondriella sjukdomar. Lyckas vi med
dettakommerdetinnebéraatt vikan forbattra livskvaliteten
foren grupp patienter somidag helt saknar effektivabehand-
lingsmojligheter. Att forbattralivet for dessa patienter, fore-
tradesvisbarnoch unga, ardenstoradrivkraften foralla som
arbetarpdNeuroVive.

Utveckling av lidkemedel for medfodda mitokondriella
sjukdomar

KL1333. Den av vara lakemedelskandidater for behandling
av mitokondriella sjukdomar som kommit langst ar KL1333,
som utvecklas for behandling av MELAS och PEO, KSS samt
Pearsons syndrom. Efter att vi fatt var ansékan om en fas
Ia/b-studie med patienter och friska frivilliga beviljad av den
brittiska tillsynsmyndigheten Medicines and Healthcare pro-
ducts Regulatory Agency (MHRA) pabédrjades denna studie i
mars 2019.

NV354. Var andra lakemedelskandidat for behandling av
mitokondriella sjukdomar ar NV354, som ar en alternativ
energikalla vid medfédd mitokondriell sjukdom. De forsta
experimentella resultaten ar mycket positiva och vi kommer
att fortsatta den prekliniska utvecklingen under 2019 med
maletatt gdinikliniskastudierunder 2020.

NeuroSTAT - for behandling vid traumatisk hjarnskada

Traumatisk hjarnskada (TBI) uppkommer vid externt vald
mot huvudet med omedelbar skada pé& nervcellerna som
foljd. Deninitiala skadan fortsatter att forvarras under flera
dagar efter det initiala traumat. Fler an 50 miljoner nya fall
intraffar varje ar och TBI berdknas belasta den globala eko-
nomin med narmare 400 miljarder dollar &rligen i direkta och
indirekta vardkostnader. Vart fokusprojekt NeuroSTAT fick
under hosten 2018 mycket positiva resultat fran analyser
av biomarkorer fran fas II-studien (Copenhagen Head Injury
Ciclosporinstudie, CHIC) vid Rigshospitalet i Képenhamn.
Resultaten indikerar att NeuroSTAT precis som avsett ham-
marden sekundéra skadekaskaden. Starkta av dessa positiva
resultat, sominnebar att NeuroSTAT nu ar mer vetenskapligt
intressant an nagonsin, forbereder vinu en kommande klinisk

fas II-studie. Vi planerar att finansiera denna studie delvis
med egen kassa, men framst med extern, icke-utspadande
finansiering. Var ambition ar att studien ska paborjas ndgon
gangunder2019.

Det ar viktigt att ha i minnet att all lakemedelsutveckling ar
forenat med stor osakerhet och att det aldrig gar att garan-
terapositivaresultat.

Utfalli var foretradesemission och var riktade emission
gor oss finansierade for kliniska framsteg

Jag vill ta detta tillfalle i akt och tacka alla befintliga aktiea-
gare som har deltagit i emissionen for ert fortsatta stod och
halsa nya aktieagare, inklusive langsiktiga institutionella
investerare, varmt vialkomna. Vi befinner oss i en mycket
spannande period i Bolagets utveckling. De nu tillférda finan-
siella medlen sékerstéller genomforandet av avgorande var-
deskapande aktiviteter under det kommande aret i framst
varaprojektiklinisk fas.

Alternativa kallor till finansiering for att skapa varde
Vara aktiedgare har varit avgérande for vara framsteg under
2018, vilket viar otroligt tacksamma for. Samtidigt ar det var
ambition att kunnatillféra bolaget andra typer av kapital och
NeuroVive bedriver en intensiv affarsutveckling och soker
alternativ for finansiering for att etablera nya intaktsstrom-
marochfinansieringavbolagets projekt. Det handlar framfor
allt om tre saker. Visoker aktivt starka partners som kan bidra
med kapital och kunnande till samtliga aktiva projekt, men
framfor allt till de projekt som kommit ldngst i sin utveckling.
Parallellt med detta sdker vi externa, icke-utspddande medel
av olika slag. Anslaget om fem miljoner kronor frén Vinnova
for intensifierad utveckling av kandidatsubstansen NV354
ar ett resultat av detta arbete. Utdver detta fortsatter vi
arbetet med utlicensiering som i fallet med BridgeBio/Fortify.
Nuvarande fokus for utlicensiering ar NV556 som utveck-
las for behandling av leverfibros vid NASH. Méalet att kunnat
tecknaett utlicensieringsavtalunderforstahalvaret 2019.

ErikKinnman
VD
Mars 2019




STRATEGI

Foretagets strategi ar att genom internationella
samarbeten dels utveckla sarldkemedel for sallsynta
sjukdomar till marknadsgodkdnnande, och dels att
utveckla specialistlidkemedel for vanliga sjukdomar
till preklinisk fas for att ddrefter utlicensiera dessa
projekt. NeuroVives overgripande vision och mdlsatt-
ning dr att utveckla innovativa ldkemedel inom sjuk-
domsomrdden med stort medicinskt behov och pd sd
sdtt skapa vdrde for patienter och foretagets dgare.

Den arliga forsaljningspotentialen
for lakemedel mot medfodda
mitokondriella sjukdomar
uppskattas till SEK 15 miljarder
(Monocl Strategy 2017).




Introduktion Strategi

Strategiskt fokus 1: Banbrytande forskning och utveckling

NeuroVives mal ar att forbattra livet for de som lider av ndgon form av mitokondriell sjukdom genom att utveckla
medicinska terapier som bevarar mitokondriernasintegritet och funktion. NeuroVive bedriver mitokondriell forsk-
ning och utveckling inom fyra omraden som idag saknar adekvata behandlingar: medfédda mitokondriella sjukdo-
mar, traumatisk hjarnskada, NASH samt hepatocellulér cancer.

Medfédda mitokondriella sjukdomar

Malsattningen inom omrédet mitokondriella sjukdomar ar
att utveckla adekvata medicinska behandlingar for Alpers
syndrom, Leighs syndrom, KSS, MELAS, MERRF, Pearson och
PEO, som samtliga arsjukdomar som skaparstortlidande och
begransade livsméjligheter for de drabbade och deras anhé-
riga. Sjukdomarna ger svara symptom fran olika organ och en
forkortad medellivslangd som for de varst drabbade endast
ror sig om nagra ar. De kliniska symptomen kan vara mycket
varierande och beror bland annat pa i hur stor utstrackning
mitokondriernas funktion ar nedsatt i olika organ. Karakte-
ristiskt for alla sjukdomarna ar att symptomen gradvis for-
varras over tid i takt med att funktionen i de drabbade orga-
nenférsamras.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Yttre vald mot huvudet kan ge upphov till svara hjarnskador.
De mest frekventa orsakerna till traumatiska hjarnskador ar
fallolyckor, sportolyckor, trafikolyckor och misshandel. Det
akutatraumat ledertillenomedelbar skada pahjarnans nerv-
celler. Skadan fortsatter forvarras efter det initiala traumat
och det ar denna sekundara process som NeuroVive avser
att behandla och begransa. Berakningar visar att 50 miljo-
ner manniskor drabbas av traumatisk hjarnskada varje ar och
att den arliga kostnaden uppgér till 400 miljarder. Att kunna
begransa skadans omfattning och utbredning skulle inne-
bara bade stora vinster vad galler forbattrad livskvalitet for
de drabbade och lagre kostnader for sjukvarden. NeuroVive
harett projektiklinisk fasII som syftar tillatt begransa ska-
dornaisamband med traumatiska hjarnskador.

NASH

NASH &r ett tillstand som kan leda till skrumplever eller lever-
cancer (hepatocellular cancer). Det finns en stark koppling
mellan NASH och andra sjukdomar som diabetes och fetma.
Fornarvarandefinnsingaregistrerade behandlingar for NASH,
men med behandlingar pa vag forvantas den globala NASH-
marknaden 6verstiga 25 miljarder dollar &r 2026 (Global Data,
OpportunityAnalyzer: NASH — Opportunity Analysis and Fore-
casts to 2026). NeuroVive har tva projekt i preklinisk fas som
syftartillattbehandla NASH pasattsomidaginte armojligt.

Hepatocelluldr cancer

Hepatocellular cancer (levercancer) ar den tredje dédligaste
cancerformen varlden évert. Aven omkirurgi, cytostatika och
stralbehandling ar viktiga utgangspunkter for behandling av
levertumorer finns det ett stort medicinskt behov av kom-

pletterande medicinska behandlingar for att minska biverk-
ningar och 6ka 6verlevnaden. NeuroVive har ett projektitidig
preklinisk fas.

Patent

En viktig del av NeuroVives strategi ar att skydda sitt kun-
nande genom starka patent. Patentskyddet omfattar upp-
finningar av kemiska substanser, metoder och produktions-
processer relaterade till Bolagets verksamhet pd viktiga
marknader. NeuroVive har byggt upp en stark position pd
patentomradet genom strategiskt definierade patentfa-
miljer, frdmst inom omrédena ciclosporinberedning, sang-
lifehrinbaserade substanser och andra nya, och helt obe-
roende substanser i portfoljen inom projekten NVPO015
(inklusive NV354) och NV422. Patent och patentansokningar
avser framst de kommersiellt viktiga marknaderna Europa,
USAochAsien.

Kunder

NeuroVives produkter har som huvudsakliga kunder patien-
ter, specialistsjukvard, och de institutioner som betalar for
lakemedel. Slutanvandare ar framtida patienter. De som kom-
mertillhandahallaochférskrivaNeuroVivesblivande lakeme-
delar hogspecialiserade lakare inom sjukvarden som arbetar
vid nationella och regionala centra for traumasjukvard samt
vid kompetenscentra for genetiska metabola sjukdomar och
cancersjukdomar. For NeuroVives lakemedelsprojekt inom
traumatisk hjarnskada ar mélet dessutom att lakemedlet s&
smaningom aven ska kunna ges redan av ambulanspersonal
vid skadeplatsen. For alla NeuroVives ldkemedelsprojekt
innebar det att de framtida kunderna ar en relativt koncen-
trerad grupp av specialister, beslutsfattare, och patienter.

NeuroVives utvecklings-
projekt bygger pd innova-
tiva lakemedelsstrategier
mot svdra sjukdomar dar
det idag saknas effektiv

behandling.

Magnus Hansson
Chief Medical Officer

1) Altekruse SF, McGlynn KA, Reichman ME: Hepatocellular carcinoma incidence, mortality, and survival trends in the United States from 1975 to 2005. J

Clin Oncol 27 (9):1485-91, 2009.
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Introduktion Strategi

Strategiskt fokus 2: Tva vagar till framgang

NeuroVives utvecklingsprojekt kan dvergripande delas in i tva kategorier: sarlikemedel for medféodda mitokon-
driellasjukdomaroch traumatisk hjarnskada och utveckling avldkemedelskandidater riktade mot mer vanligt fore-
kommande sjukdomar behandlade inom specialistsjukvarden,som NASH och levercancer.

Eftersom marknaderna och kraven under klinisk utveckling
skiljer sig &t markant mellan sarlakemedel och vanliga lake-
medel har NeuroVive valt tva olika utvecklingsvagar:

o Ladkemedel med potentialattfasarlakemedels-
klassificering utvecklas helavagentillmarknad av
NeuroVive, alternativt NeuroVive med partner

e Utveckling avldakemedelskandidater for behandling av
vanligt forekommande sjukdomar som utlicensierasi
preklinisk fas.

Utveckling av sarlakemedel

Lakemedelmot medfoddamitokondriellasjukdomarharstora
mojligheter att erhalla sarlakemedelsklassificering under
tiden de utvecklas och beviljas sarlakemedelsstatus efter
marknadsgodkannande. Detta innebar att utvecklingsarbe-
tetunderlattaspéflerasatt:deneuropeiskaldkemedelsmyn-
digheten EMA och den amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDAharreducerade avgifter forsarlakemedelsklassificerade
utvecklingsprojekt och kan bistd med vetenskapligt stod
samtidigt som kraven pa dokumentation ar mindre omfat-
tande an for traditionella lakemedel. Detta innebar att
utvecklingen av sarlakemedel gar fortare och har stérre moj-
ligheter att nd marknaden an ldkemedel som inte ar sarla-
kemedelsklassificerade. Sarlakemedelsstatus kan beviljas
efter det att lakemedlet har erhéllit marknadsgodkénnande
och gersjurespektive tio &rs marknadsexklusivitet inom USA

och Europa. Tack vare de uppenbara fordelar som séarlake-
medelsklassificering innebéar, har NeuroVive gjort bedém-
ningen att Bolaget har forutsattningar att sjalv eller med
nagon partner ta dessa ldkemedel hela vagen till marknad
och ddrmed maximera det kommersiella utfallet. NeuroVive
har beviljats sarlakemedelsklassificering for NeuroSTAT och
KL1333iUSAochEuropa.

Utveckling av lakemedel for mer vanligt forekommande
sjukdomar

Det djupa kunnandet och forskningen inom mitokondriell
medicin har dven borgat for utveckling av lakemedelskandi-
dater riktade mot vanliga sjukdomar behandlade inom spe-
cialistsjukvarden, som NASH och levercancer. Dessa projekt
utvecklas fram till preklinisk fas for att sedan utlicensieras
till ett storre ldkemedelsbolag for vidare klinisk utveckling
och kommersialisering. Denna andra del av affarsmodellen
skapar mojligheter till intéakter pa kort sikt samtidigt som
ytterligare varde byggsiBolaget pd medellangtill lAng sikt.

Vardeskapande till begransad kostnad och risk

Genom att valja dessa tva vagar maximerar NeuroVive de
kommersiella mojligheterna inom sarldkemedelsomradet,
samtidigt som innovation inom vanliga sjukdomar kan indu-
strialiseras och skapa intaktsstrommar tidigt i utvecklings-
arbetet genomutlicenciering och/eller partnerskap.

SANNOLIKHET
TID TILL _ KOSTNAD ANTAL FOR
MARKNAD FOR NEUROVIVE PRIS/PATIENT PATIENTER KOMMERSIALISERING

B siRrLAKEMEDEL

[ LAKEMEDEL FOR VANLIGA SJUKDOMAR

Modellen arbaserad pauppskattningarav NeuroVive ochillustrerar skillnadernamellan utveckling av sarlakemedeloch

lakemedelsominte har sarlikemedelsklassificering.
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Strategiskt fokus 3: Finansiell effektivitet

All lakemedelsutveckling kraver omfattande resurser for att bli framgangsrik. Lakemedelsutveckling &r ocksa en
noggrant reglerade process. Efter prekliniska studier dar lakemedlet testasiolika experimentellamodeller vidtar
omfattande kliniska studier for att sdkerstéllaatt lakemedlet bade ar sdkert att anvinda och levererar den tankta
effekten. Kostnaderna fran prekliniska forsok till godkant lakemedel dr betydande.

Att driva en sd kostnadskravande verksamhet som lakeme-
delsutveckling staller stora krav pa finansiell styrning och
effektivitet i verksamheten. NeuroVive bedriver ett omfat-
tande utvecklingsarbete som innefattar saval upptackts-
forskning som klinisk utveckling. Arbetet sker bade i egen
regi och genom samarbeten med valrenommerade partners.
Den flexiblanatverksorganisationen syftartillatt fora forsk-
nings- och utvecklingsarbetet framat med hogsta kvalitet pa
etttids- och kostnadseffektivt satt.

Parallellt med att driva verksamheten sd effektivt som moj-
ligt, arbetar NeuroVive kontinuerligt med att skapa resurser
forfortsatt utveckling.

Framtida intakter

NeuroVive arbetar med tva huvudscenarier for att etablera
framtida intakter: forsaljningsintakter for de lakemedel som
Bolagetavseratttahelavagentillmarknad ochintakter fran
utlicensiering, milstolpe-ersattningar och royalty fran de
lakemedelskandidater som utlicensieras. Under 2018 utli-
censierade NeuroVive delar av NVP015-projektet till Brid-
geBio/Fortify med ett potentiellt totalt varde om USD 60
miljoner inklusive eventuella royaltybetalningar. Utdver det
ekonomiska vardet av denna affar understryker avtalet med
BridgeBio/Fortify ocksa att NeuroVives affarsmodell fung-
eraripraktiken.

NeuroVive deltar i relevanta partneringkonferenser och har
byggt upp ett brett natverk bland potentiella partners. Fore-
tagets ambition ar att successivt 6ka intékter fran utlicen-
sieringav projekt.

NeuroVive driver idag tre projekt inom medfédda mitokon-
driella sjukdomar som Bolaget avser att ta hela vagen till
marknad i egen regi, alternativt med partner. Ett av dessa
projekt befinner sig i klinisk fas I, medan de 6vrig tva aripre-
klinik.

Externa anslag

NeuroVive har erhallit ett anslag om totalt fem miljoner kro-
nor fran Sveriges innovationsmyndighet Vinnovas Swelife-
utlysning forintensifierad utvecklinginomNVP015-projektet
med malet att forbereda kandidatsubstansen NV354 for
kliniska studier. Vidare fick bolagets sammarbetspartner
Children's Hospital of Philadelphia (CHOP) 4 MUSD i anslag
for forskning inom NVP015-projektet. Inom NeuroSTAT-pro-
jektet ar Bolagets ambition att pd motsvarande satt genom-
fora en klinisk effektstudie med icke-utspadande medel eller
viapartnerskap.

Kapitalmarknaden fortsatt viktig

NeuroVives verksamhet har s hér langt till stor del finansie-
rats av kapitalmarknaden. Aven vid en positiv utveckling av
NeuroVives utlicensieringsaktiviteter ar det realistiskt att
tro att Bolaget kommer att behova ytterligare kapitaltill-
skott.

NeuroVive arbetar med
tvd huvudscenarier for
att etablera framtida
intakter: forsdlinings-
intakter och partnerskap.

Catharina Johansson
CFO




Introduktion Intervju

INTERVJU MED
ROGER KJELL SOM HAR DEN
MEDFODDA MITOKONDRIELLA
SJUKDOMEN MELAS

’Jag var pd skiktrontgen, rontgen, pa thoraxkli-
niken, infektionsmedicin och neurofysiologi och
gjorde en massa tester. Som sagt, efter tre dr kom
de fram till att det nog var MELAS.”

*Jag har en njurldkare, en diabetesldkare, en
neurolog och en dgonldkare som har koll pd mina
olika symptom och funktionshinder.”

"Dock kommer jag formodligen att behdva en
njurtransplantation i framtiden, men kommer att
hamna langt ner pa den listan. Men jag forséker
att inte oroa mig for det nu. Jag har ca 30 % kvar
av njurkapaciteten.”

Idagleverca12av100000 manniskor med nagonformavmitokondriell sjukdom.Deyttrarsigoftapdolikasatt, med
olika svarighetsgrad och symptomen involverar vanligen flera olika organ med en successiv forsamring. Idag finns
endast ett godként lakemedel, i Europa, for den mitokondriella 6gonsjukdomen LHON (Leber’s Hereditary Optic
Neuropathy). Roger Kjell lider av den medfédda mitokondriella sjukdomen MELAS (Mitochondrial Encephalopathy,
Lactic Acidosis, and Stroke-like episodes), vilken enligt Socialstyrelsens uppskattning cirka 100 - 150 personer

lever mediSverigeidag.

Vad ar MELAS?
— En mitokondriell sjukdom dar det ar ett genetiskt fel i alla
kroppens celler som orsakar andra sjukdomar som symptom.

Hur yttrar sig MELAS for dig?
—Jagharenhorselskada, entypavdiabetesochnedsatt njur-
funktion. Ochallt detta dr pa grund av MELAS.

Nar upptackte du att du hade den har sjukdomen?

— For &tta &r sedan fick jag problem med 6égonen. D& gick jag
tillégonlakaren. De trodde att det var synnervsinflammation
och sa till mig att ga till akuten dagen efter. Akutneurologen
tittadeiminadgonochsdgdaattdetintevarsynnervsinflam-
mation.

Sen borjade de ta blodprover och tester. Efter atta timmar
beslotdeattlaggainmigforhogtblodsocker. Desaattdeinte
kunde seattjaghade diabetes, menjaghade hogt blodsocker.

Nar blev det faststéllt att det var MELAS?

— Det togju nastan tre ar for dem att ta reda pa vad det var.
Alla undrade hur man kan ha diabetes utan att ha de dar sma
antikropparnaiblodet som pavisar att man har diabetes typ
1. Och hur hdanger diabetes och en hérselskada ihop, tillsam-
mans med problem med 6gonen?

Jag var pa skiktrontgen, rontgen, pa thoraxkliniken, infek-
tionsmedicin och neurofysiologi och gjorde en massa tester.
Somsagt, eftertre drkomde framtillatt det nogvar MELAS.
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Intervju

Arsredovisning 2018

Hur forandrades ditt liv ndr du fick din diagnos?

— Egentligen var det bara ett handikapp till eftersom jag
redan fran borjan hade en horselskada, sa det var kanske inte
en lika storomstallning som for ndgon som varit helt frisk och
plotsligt fatt diabetes.

Ar horselskadan ett symptom pa din MELAS?

- Ja, tydligen. Jag fick den nér jag var tio &r gammal ungefar.
Min trumhinna och mina hérselben gick sonder pd hoger sida.
Jag hade ménga éroninflammationer som barn, sd de trodde
daatthorselskadanberodde padem.

Hur paverkar din horselskada dig?

—Det mestaav horselskadan ligger nu mittitalregistret. Jag
har svart att héra nar ndgon ropar bakifran. Jag har heller
ingenriktningsbestdmning bakat.Jagharsvartatthoras,v,p
ochtomdetintearhelttystochlugnt runtomkring.

Ar det tungt for dig att ha den hir sjukdomen?

— Ibland ar det psykiskt jobbigt att kanna att jag hela tiden
behover ga runt med tva olika funktionshinder och ett medi-
cinskt handikapp. Jag far aldrig géra vissa saker som vanliga
manniskor gor langre, t ex ata godis. Jag maste hela tiden
tankapavadjagateroch hur mycketjagror pa mig. Jag méste
ha fasta sovrutiner — jag kan inte vara uppe hur lange som
helst, for da beter sig kroppen underligt.

Hur ser din medicinering ut?

- Jag tarinsulin, blodtryckshojande, blodfettssankande och
kaliumsankande. Tydligen sd ansamlas kalium i mitt blod. D&
stelnar artarerna till och man kan fa en stroke. Jag forsoker
ocksaattinte dtasaker sominnehaller kalium; banan, spenat,
broccoliellercitrusfrukter.

Hur manga likare gar du till?

— Jag har en njurlékare, en diabeteslakare, en neurolog och
en ogonlédkare som har kolla p4 mina olika symptom och
funktionshinder. Jag kan 6nska att de hade en samordnande
lakare.

Finns det fler symptom som du kan tankas drabbas av till
foljd av din MELAS?

— Forhoppningsvis kommer det inga fler symptom. Dock
kommer jag formodligen att behdva en njurtransplantation
i framtiden, men kommer att hamna langt ner pa den listan.
Men jag forsoker att inte oroa mig for det nu. Jag har ca 30 %
kvarav njurkapaciteten.

Ar du orolig for att fler symptom ska komma av
sjukdomen?

— MELAS yttrade sig hos mig forst som en hérselskada vid tio
arsalder,sedanhogtblodsockeroch diabetesvid 30 arsalder.
Tre ar senare upptackte de ocksé att jag hade problem med
njurarna. Hérselskada och njurproblem hér ihop vid MELAS.
Forhoppningsvis kommer njurarna inte att bli s& mycket
samre eftersom jag lagt om kosten. Horseln ar val ingenting

attgoéraategentligen.Detkommernogbaraattblisamre. Jag
far hoppas att det kommer battre horapparater i framtiden.
De forskar ju mycket om diabetes men fragan ar om jag kom-
mer att bliavmed den eller om de kommer att l6sa problemet
med insulin.

Hur tycker du att din sjukdom MELAS paverkar ditt liv i
stort?

— Det arvalde olika sjukdomarna som MELAS ger. Det ar dem
som gor att man méste stélla om livet och hitta nya rutiner;
for hur man ater, hur man ror sig, om man idrottar och spor-
tareller gar p& gymmet och hur man arbetar, dvs hur mycket
energi man gor av med, mest for diabetesens skull. Man far ju
anpassatillvaron efter sina funktionshinder.
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FORVALTNINGS-
BERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktoren for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ),
org nr 556595-6538, far hdarmed avge drsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsadret 1 januari 2018 — 31 december 2018. Bolaget ar registrerat i
Sverige och har sitt sdte i Lund.



Forvaltningsberattelse Forskning och utveckling

NeuroVives forskare arbetar intensivt med att utveckla ldkemedel mot en
rad medfodda och forvarvade mitokondriella sjukdomar. Att i framtiden
kunna behandla dessa sjukdomar och forbdttra livskvaliteten for de
drabbade ar det overgripande forskningsmalet for NeuroVive.

PROJEKTPORTFOLJ

NeuroVive haren bred projektporfolj. Tvd av projek-

ten befinner sig i kliniska studier, medan évriga pro-

jekt befinner sig i olika stadier av preklinisk utveck- B etyd ande framste g inom
ling. NeuroVive har dven utlicensierat substanser for 0 roj ekten for mitokondriella

behandling av ogonsjukdomen LHON till amerikanska . . .
BridgeBiolFortify. sjukdomar och forsta signal om

klinisk effekt av NeuroSTAT.
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Forvaltningsberattelse Forskning och utveckling

NeuroVives projektportfolj
Viktiga framsteg och betydande utlicensieringsaffar

2018 inneholl flera viktiga milstolpar i NeuroVives projektportfolj. Inte minst KL1333-projektet har utvecklats val
underaret med enframgangsrik forstaklinisk fasIa-studieiSydkorea.Under 2018 genomforde NeuroVive ocksaen
betydande utlicensieringsaffar da substanserinom NVP015-projektet utlicensierades till amerikanska BridgeBio.
Avtalet harett totalt potentiellt virde om USD 60 miljoner for NeuroVive.

Flera betydande framsteg for NeuroVives projekt inom Utlicensiering av riktad behandling av 6gonsjukdomen
mitokondriella sjukdomar LHON
Det viktiga KL1333-projekt utvecklades mycket positivt Ijuni 2018 genomfdrde NeuroVive en viktig utlicensieringsaf-
under 2018. I maj slutfordes den forsta kliniska fas Ia-studien far da Bolaget tecknade ett exklusivt licensavtal med ame-
i Sydkorea. Studien visar att KL1333 har en hogst gynnsam rikanska BridgeBio. Avtalet avser en undergrupp succinat-
och mycket tydlig dosproportionerlig farmakokinetisk pro- prodroger inom NeuroVives program NVP015. Licensavtalet
fil. T oktober togs nésta betydande steg da NeuroVive fick sin har ett totalt potentiellt varde om cirka 60 miljoner USD och
ansokan om en klinisk fas I-studie med KL1333 hos patienter omfattar milstolpsbetalningaroch royaltyintakter.
och friska frivilliga beviljad av den brittiska tillsynsmyndighe-
ten Medicines and Healthcare products Regulatory Agency Forsta signal om klinisk effekt av NeuroSTAT vid
(MHRA). traumatisk hjarnskada

I oktober 2018 presenterade NeuroVive resultaten fran de
Tapril2018 beviljades KL1333 sarlakemedelsklassificering av analyserav biomarkérer som genomforts med prov fréan bola-
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Sarlakeme- gets kliniska studie av patienter med svar traumatisk hjarn-
delsklassificering ger KL1333-programmet extra tillgang till skada (CHIC-studien) som anvander bolagets lakemedels-
regulatorisk- och vetenskaplig rddgivning och interaktioner kandidat NeuroSTAT. Resultaten ar mycket uppmuntrande
hos FDA, samt mojliggor ett fokuserat utvecklingsprogram och visar pa en tidig effektsignal som bygger pa tidsmassiga
och ensnabb godkannandeprocess. samband mellan forandringaribiomarkdrnivaer och adminis-

trationav NeuroSTAT.
Underinledningenav 2018 gjordes ett genombrottiNVP025-

projektet. En experimentell studie som genomférdes i sam- Under hosten 2018 fick NeuroVive ett positivt utlatande fran
arbete med forskare vid Karolinska Institutet visade att FDA om utvecklingsplanen for NeuroSTAT, som bland annat
projektets modellsubstans har gynnsamma effekter somkan inkluderar utformningen av den planerade fas II-effektstu-
motverka sjukdomsforloppet vid mitokondriell myopati (mus- dienfor NeuroSTAT mot TBI.

kelsvaghet).

Utveckling av sarldkemedel till marknad med/utan partner Utveckling av lakemedel for vanliga sjukdomar

Hjarnskada Medfodda mitokondriella sjukdomar NASH Levercancer
Mattlig till svar MELAS/Myopati Leighs Myopati LHON Fibros Metabolism Hce
Marknad
Fas III
FasII
FasI
Preklinik

Kandidatval

C__ )
C__ ) @l D
GlD G GEED Gl ¢

NeuroSTAT® KL1333 NV354 NVP025 NVPO15 NV556 NV422 NVP024

Upptackt

Sdrldkemedels-

klassificering USA&Europa  USA & Europa

Verknings- Cyclofilin-D- NAD* Succinat Cyclofilin-D- Succinat Cyclofilin- : : . :
mekanism ~hammare modulering prodrog hammare prodrog hammare Andningskedja Ej publicerad
Partner Sihuan-CN, Yungjin-KR/JP BridgeBio/
Sanofi-KR Fortify
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Forvaltningsberattelse Forskning och utveckling

Traumatisk hjarnskada

Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain Injury, TBI) uppkommer vid externt vdld mot huvudet med omedelbar
skada pad nervcellerna som féljid och skadan fortsdtter forvdrras under flera dagar efter det akuta traumat.
De vanligaste orsakerna till traumatiska hjdrnskador dr fallolyckor, trafikolyckor och misshandel.” Fler én 50
miljoner nya fall intrdffar varje ar och TBI berdknas belasta den globala ekonomin med ndrmare 400 miljarder
USD drligen i direkta och indirekta vardkostnader.? Ett stort antal patienter drabbas av mattlig eller svar
funktionsnedsdttning som krédver intensivvdrd och olika former av livsldngt stad.

Marknadspotential

Traumatiska hjarnskador innebar en vasentlig sjuk- skada. Bolagets lakemedelskandidat NeuroSTAT
domshorda for samhallet och behovet av effek- riktar in sig pd medel till svar TBI, dar patientanta-
tiva behandlingsmetoder ar stort. Det finns idag let berdaknas uppga till ca 450 000 per ar i USA och
inget lakemedel pd marknaden som kan forebygga Europa. Konsultbolaget Monocl Strategy Services
den fortsatta utvecklingen av de neurologiska och har berdknat att intakterna for NeuroSTAT kan na
funktionella skadorna vid en akut traumatisk hjarn- 1,6 miljarder USD per ar.

1) www.internetmedicin.se/page.aspx?id=1178
2) Maas A et al. Traumatic brain injury: integrated approaches to improve prevention, clinical care, and research.
The Lancet Neurology. 2017 Nov; 16(12):987.
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Forvaltningsberattelse

Forskning och utveckling

NeuroSTAT® - lakemedelskandidat i klinisk fas II-studie

Behandlingsmal

Malet med NeuroSTAT aratt férebygga uppkomsten av neurologiska
och funktionella skador efter en traumatisk hjarnskada och darmed
etablera en behandling som leder till 6kad 6verlevnad, battre livs-
kvalitet och bevarad funktion.

Projektstatus:klinisk fasII

NeuroSTAT har utvarderats i en klinisk fas II-studie (Copenhagen
Head Injury Ciclosporinstudie, CHIC) vid Rigshospitalet i Kopen-
hamn. Studien, som avslutades i maj 2017, har undersokt sakerhet
ochtolerabilitet samt farmakokinetik, dvs.omsattningikroppenoch
passage tillhjarnan, avdenaktivaingrediensen ciclosporinitvéolika
doseripatienter med svar traumatisk hjarnskada. Vidare har prover
fran patienterna inkluderats i en studie dar biomarkorer for skador
pahjarncelleranalyserats.

De skyddande effekterna i samband med traumatiska hjarnskador
samt forhallandet mellan effekt och lakemedlets nivaerihjarnan har
aven undersoktsien experimentell studie vid University of Pennsyl-
vania (Penn). NeuroSTAT har sarlakemedelsklassificering i bade Eu-
ropaoch USA.

Milstolparochvisentligahéndelser2018

o Publikation/presentation av resultat fran den kliniska CHIC-stu-
dien samt fran den experimentella studien utford i samarbete
med Penn.

o Positivt utlatande fran FDA (pre-IND mdte) om utvecklingspla-
nen fér NeuroSTAT mot TBI.

o Partnerskap med TRACK-TBI, ett USA-baserat natverk av
varldsledande lakare och forskare inom traumatisk hjarnskada,
TBI.

e Enforsta signal om lakemedelseffekt av NeuroSTAT vid trau-
matisk hjarnskada i biomarkdrstudie av prover fran patienter i
CHIC-studien.

Malfor2019

o Sakra extern icke-utspadande medfinansiering for start av fas
I-effektstudie.

e Erhélla godkédnnande av IND-ans6kan for klinisk utveckling i
USA.

e Starta klinisk fas II-effektstudie om extern medfinansiering
erhalls.




Forvaltningsberattelse

Forskning och utveckling

Medfédda mitokondriella sjukdomar

Medfédda mitokondriella sjukdomar ér dmnesomsittningssjukdomar som drabbar cellernas energiomsdttning.
Sjukdomarna kan yttra sig vdildigt olika beroende pé i vilka organ de genetiska defekterna finns och beskrivs
som syndrom. Uppskattningsvis har 12 personer per 100 000 en mitokondriell sjukdom. Mitokondriell sjukdom
debuterar ofta i tidiga barnadr och kan leda till svdra symptom som utvecklingsstorningar, hjdrtsvikt och
hjartrytmstorningar, demens, rorelsehinder, strokeliknande tillstand, dovhet, blindhet, begransad ogonrarlig-

het, krakningar och kramper.

Marknadspotential

De mitokondriella sjukdomarna debuterar ofta i
tidiga barnaér. Framgangsrika lakemedelskandida-
ter inom medfodda mitokondriella sjukdomar kan
erhalla sa kallad sarlakemedelsklassificering i USA
och Europa under den kliniska utvecklingen, vilket
mojliggor en snabbare och mindre kostsam vag till
marknaden, samt ett hogre pris om lakemedlet blir
godként och far sarlakemedelsstatus. Lakemedels-
kandidaten i projektet KL1333 har redan erhallit
sarlakemedelsklassificering i Europa och USA, och
det finns dessutom potential att erhalla sarlake-

1)

medelsklassificering for lakemedelskandidaterna
inom projekten NVP015/NV354 och NVP025. Den
totala marknaden for sarlakemedel uppgick 2017
till 127 miljarder USD och berdaknas nd 262 miljar-
der USD 2024. Den genomsnittliga arliga kostnaden
for behandling av en enda patient uppskattades till
147 000 USD.?KL1333 och NVP015/NV354 har av
konsultbolaget Monocl Strategy & Communication
berdknats kunna na upp till intdkter om 1,8 miljar-
der USD respektive 1,3 miljarder USD per &r.

EvaluatePharma Orphan Drug Report 2017. http://info.evaluategroup.com/rs/607-YGS-364/images/EPOD17.pdf
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Forvaltningsberattelse

KL1333 — lakemedelskandidat i klinisk fas I-studie

Forskning och utveckling

Behandlingsmal

KL1333 ar en kraftfull reglerare av nivderna av cellulart NAD+, ett
koenzym centralt for cellens energimetabolism. KL1333 har i pre-
kliniska studier visats 6ka mitokondriens energiproduktion, minska
ansamlingen av laktat, motverka bildandet av fria radikaler och for-
medla langsiktiga positiva effekter pa energimetabolismen. Lake-
medelskandidaten ar avsedd for oral behandling av medfédda mito-
kondriella sjukdomarsasom MELAS, KSS, PEO, Pearson och MERRF.

Projektstatus:kliniskfasI
KL1333 har genomgatt en forsta klinisk fas I-studie och néasta kli-
niskafasIa/b-studie berdknasstartaforstahalvaret2019.

Milstolparochvisentligahéndelser2018

e KL1333 beviljas sarlakemedelsklassificering av FDA for behand-
ling av mitokondriella sjukdomar.

Positiva 6vergripande topline-dataresultat efter att databasen
hade lasts i en klinisk enkeldos fas Ia-studie av KL1333 i Sydko-
rea.

Vetenskaplig grund for KL1333 mot genetiska mitokondriella
sjukdomar publicerad i vetenskaplig tidskrift.

Den brittiska ldkemedelsmyndigheten Medicines and Healthcare
products Regulatory Agency (MHRA) har godként NeuroVives
ansokan om klinisk studie for KL1333.

Malfor2019

o Starta klinisk fas Ia/b-studie i Europa under forsta halvaret
2019.

o Presentera initiala resultat fran den kliniska fas Ia/b-studien.

o Forbereda for fas II-effektstudier.

NVP015/NV354 - lakemedelskandidat i preklinisk utveckling

Behandlingsmal

En av de vanligaste orsakerna till medfédda mitokondriella sjukdo-
mar ar bristande funktion i det férsta av de fem proteinkomplexen
i mitokondrien som ar vésentliga for effektiv energiomvandling,
komplex I. Detta ses bland annat vid Leighs syndrom och MELAS,
som bada armycket allvarliga sjukdomar med symptom som muskel-
svaghet, epilepsi och annan allvarlig neurologisk paverkan. Projek-
tet NVPO15 grundar sig pa ett koncept framtaget av NeuroVive som
innebéar att det kroppsegna energisubstratet barnstenssyra (succi-
nat)gorstillgangligtinneicellenviaenprodrogteknologi. Enprodrog
areninaktiv lakemedelssubstans som, genom en transformation av
sinkemiskastruktur, aktiveras forst nardenkommerinikroppen.

Projektstatus: preklinisk utveckling

Inom projektet har substansen NV354 valts ut for fortsatt utveck-
linginom programmet baserat pa god tolerabilitet, oral biotillgéang-
lighet, plasmastabilitet och organleverans, sarskilt tillhjarnan.

Milstolparochvasentligahandelser2018

e Finala resultat fran samarbetsprojektet med Dr. Marni Falk vid
CHOP kring studier av NVP0O15-substanser i experimentella
sjukdomsmodeller.

Initiala resultat fran studier vid CHOP av NVP015-substanser
for anvandning vid kemiska hot.

Fortsatta experimentella in vivo effektstudier av den utvalda
NVP015-substansen, NV354.

NeuroVive utlicensierar en undergrupp succinatprodroger inom
NeuroVives program NVP015 for malinriktad behandling av
LHON till BridgeBio Pharmas nya dotterféretag Fortify Thera-
peutics.

NeuroVives NVP015-program paskyndas genom stort forsk-
ningsanslag till Children’s Hospital of Philadelphia.

Forsta prekliniska effektresultat for NV354 i en modell av mito-
kondriella sjukdomar.

Totalt 5 MSEK i Vinnova-anslag till stod for utvecklingen av
NV354.

Malfor2019

Presentera fortsatta resultat fran prekliniska in vivo dos-
responsstudier.

Skala upp substansproduktionen.

Initiera toxikologiska studier.

Genomfora experimentella studier i samarbete med CHOP
finansierade av anslag fran Department of Defense.

NVPO025 - val av likemedelskandidat

Behandlingsmal

NVP025 &r inriktat pa kronisk behandling av mitokondriell myopati
genom att utnyttja en potent cyklofilinhammare i NeuroVives sub-
stansklass sangamider. Mitokondriell myopati ses bland annat vid
syndromen MELAS, PEO, KSS, och MERRF.

Malet ar att utveckla en behandling som skyddar mitokondrierna i
musklerna fran felaktig hanteringav kalcium och efterféljande mus-
kelfortvining och darmed férebygga den forsvagning av musklerna
som ar forknippad med dessa sjukdomar. NeuroVive harisamarbete
med Karolinska Institutet i Stockholm visat att cyclofilinhammare
motverkar sjukdomsférloppet och 6kar dverlevnaden i en experi-
mentellmodellav mitokondriell myopati.

Projektstatus:valavliakemedelskandidat

Bolaget genomfor under 2019 uppféljande dos-responsstudier for
att kunnavalja optimerad lakemedelskandidat och administrations-
vag.

Milstolparochvésentligahandelser2018

e Ienexperimentell studie genomférd i samarbete med forskare
vid Karolinska Institutet, uppvisar projektets modellsubstans
gynnsamma effekter som kan motverka sjukdomsférloppet vid
mitokondriell myopati.

NVP025 utvalt for muntlig presentation vid den ansedda konfe-
rensen Mitochondrial Medicine 2018, den 9-11 maj i Cambridge,
Storbritannien.

Malfor2019

e Genomfora dos-responsstudier infor val av kandidatsubstans
och administrationsvag.

¢ Valja kandidatsubstans.
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Forvaltningsberattelse

Forskning och utveckling

Icke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH)

Fettleversjukdom (non-alcoholic fatty liver disease, NAFLD) finns hos var fidrde till var femte person i vérlden. Nér
fettinlagring i levern upptrdder i kombination med inflammation och drrbildning (fibros) har sjukdomen avancerat till
NASH (icke-alkoholorsakad steatohepatit) — ett tillstdnd som kan leda till skrumplever eller levercancer (hepatocel-

lulér cancer).

Marknadspotential

NAFLD ar en av de vanligast forekommande dkommorna
i varlden. Uppskattningsvis lider 20 procent av jordens
befolkning av NAFLD, och cirka en tredjedel av befolk-
ningen i USA. Det finns en stark koppling mellan NASH
och flera olika metabola sjukdomar som diabetes och
fetma. Cirka 3—5 procent av alla amerikaner (motsva-

rande cirka 15 miljoner manniskor) lider av NASH, och
det finns for narvarande inga registrerade behand-
lingar. Forekomsten av NASH i Europa ar nagot lagre,
samtidigt som den ar hogre i sdval Asien som i ara-
blanderna. Den globala marknaden uppskattas ar 2026
overstiga 25 miljarder USD."

NV556 — lakemedelskandidat i preklinisk utveckling

Behandlingsmal

NV556 ar en lakemedelskandidat med en direktverkande anti-
fibrotisk effekt ochriktarin sig pA NASH-patienter vars sjukdom har
utvecklats forbidet inledande metabola stadiet, som kdnnetecknas
av fettinlagring och inflammation i levern. NV556 ar en potent cy-
klofilinhammare i NeuroVives substansklass sangamider. Den anti-
fibrotiska effekten kan ocksa utvecklas for andra leverfibrossjuk-
domar som primar biliar cholangit (PBC) och primér skleroserande
cholangit (PSC).

Projektstatus: preklinisk utveckling
Prekliniska resultat har visat att projektet har sin storsta poten-
tial inom den undergrupp av patienter med NASH som har leverfi-

bros, d.v.s. driensenare fas av sjukdomsutvecklingen. Detta gor att
NV556 ar bast lampad som ett komplement till NASH-behandling
som arinriktad pa det tidigare metabola stadiet av sjukdomen. M¢j-
ligheten finns ocksa att utveckla NV556 mot andra typer av fibros-
sjukdom. Malsattningen ar att né ett avtal med en lamplig partner
fordennanischade NASH-produkt.

Malfor2019

o Utlicensiering och/eller partnerskap inom leverfibros och NASH
med mojlighet att utvidga behandlingsméjligheterna till andra
typer av fibrossjukdomar under forsta halvaret 2019.

NV422 — utviardering av kandidatsubstans

Behandlingsmal

NV422 riktar sig mot de metabola komponenternaiNASH genom att
delvis frikoppla energirelaterade funktioner med hjalp av milda, le-
verinriktade protonophorer for att 6ka energiférbrukningen, tabort
overflodig fettlagring i levern och darigenom motverka sjukdoms-
processernavid NASH.

Projektstatus: utvardering avkandidatsubstans

NeuroVive har under 2018 utvarderat olika substanser inom projek-
tetochharvaltutenkandidatsubstans, NV422, baserat pa fordelak-
tigafarmakokinetiska egenskaperoch godtolerabilitet.

Milstolparochvasentligahandelser2018
e Val av kandidatsubstans

Malfor2019
o Utfora dos-responsstudier av NV422 i preklinisk NASH-modell.

1) Global Data, OpportunityAnalyzer: NASH-Opportunity Analysis and Forecasts to 2026
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Levercancer (Hepatocellular cancer — HCC)

Hepatocelluldr cancer (HCC) dr den sjdtte vanligaste cancerformen och dr den tredje dédligaste cancerformen vdrl-
den éver. I Europa dr det den 14:e vanligaste cancerformen med 63 500 nya fall diagnosticerade varje ér. Aven om
kirurgi, cytostatika och strédlbehandling dr viktiga utgdngspunkter for behandling av levertumdrer dr det medicinska
behovet stort av fler och effektiva kompletterande medicinska behandlingar for att minska biverkningar och oka
dverlevnaden vid levercancer. )94

Marknadspotential

Varje ar diagnosticeras cirka 780 000 nya fall av HCC. levnaden vid avancerad levercancer.” Existerande lake-
Aven om kirurgi, cytostatika och stralbehandling ar en medel har enbart en begréansad paverkan pa éverlevnad
viktig utgadngspunkt for behandling vid levertumorer, ar och sjukdomsutveckling, samt ar forknippade med kraf-
det medicinska behovet stort av fler och effektiva kom- tiga biverkningar.

pletterande medicinska behandlingar for att 6ka over-

NVP024 - test av modellsubstanser

Behandlingsmal Milstolparochvésentligahandelser2018

NVP024 fokuserar pa potenta anti-canceregenskaper hos en sar-  Initiala resultat fran industridoktorandsamarbetet med Lunds

skild grupp avbolagets substansklass sangamider. NeuroVives fors- universitet.

kargrupp har tillsammans med internationella samarbetspartners

visat att dessa substanser utévar kraftfulla anticancereffekter i Malfor2019

prekliniskamodelleravhepatocellularcancer. o Utfora bekraftande analyser i kompletterande prekliniska expe-
rimentella modeller.

Projektstatus: testavmodellsubstanser ¢ Valja kandidatsubstans.

Ytterligare bekraftande studier pagar bland annat inom ramen for
ett doktorandprojekt vid Lunds universitet finansierat av Stiftelsen
for Strategisk Forskning.

1) Altekruse SF, McGlynn KA, Reichman ME: Hepatocellular carcinoma incidence, mortality, and survival trends in the United States from 1975 to
2005. J Clin Oncol 27 (9):1485-91, 2009.

2) Forner A, Llovet JM, Bruix J: Hepatocellular carcinoma. Lancet 379 (9822): 1245-55, 2012.

3) Sandhu DS1, Tharayil VS, Lai JP, Roberts LR. Treatment options for hepatocellular carcinoma. Expert Rev Gastroenterol Hepatol. 2008
Feb;2(1):81-92. d0i:10.1586/17474124.2.1.81.

4) http://www.cancerresearchuk.org/health-professional/cancer-statistics/statistics-by-cancer-type/liver-cancer/incidence#heading-Nine
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Forvaltningsberattelse Organisation och kompetens

Under 2018 satsade Bolaget 18 miljoner pd forskning i preklinisk fas och
25 miljoner pa projekt i klinisk fas. Utvecklingsarbetet omfattar sdval upp-
tdcktsforskning som klinisk utveckling.

ORGANISATION OCH KOMPETENS

NeuroVive bedriver ett omfattande utvecklings-
arbete som innefattar savdal klinisk utveckling som

upptdcktsforskning. Arbetet sker bdde i egen regi och NeuroVives forskning och

genom samarbeten med vilrenommerade partners. utveckling drivs sdval med intern
Den flexibla ndtverksorganisationen syftar till att spetskompetens som genom
fora forsknings- och utvecklingsarbetet framdt med samarbeten med varldsledare

hogsta kvalitet pd ett tids- och kostnadseffektivt

<Gt inom akademi och industri.




Forvaltningsberattelse

Hogutbildad personal

Medelantalet anstallda i koncernen under aret uppgick till
9 (10) varav 4 (4) ar kvinnor. Antalet anstallda vid arets slut
uppgicktill5(7) deltidsanstallda och 7 (8) heltidsanstallda. Av
totalt 12 (15) anstallda var 5 (6) kvinnor och totalt var 9 (11)
verksammaiBolagets forskning och utvecklingsverksamhet.

Foretagets egna resurser bestar av 12 hel- och deltidsan-
stallda. Samtliga har universitets- eller hogskoleutbildning
och sju stycken har disputerat inom medicinvetenskap varav
tre stycken ar docenter. Vidare ar tre specialistlakare och
ytterligare tva ar lakare under specialistutbildning. Sju av de
anstallda arverksammainom den prekliniska delen och tva ar
verksamma inom bolagets kliniska verksamhet. NeuroVive
samarbetar ocksd med flera externa foretag och institutio-
ner. Under 2018 satsade bolaget 18 (17) miljoner kronor pa
forskning i preklinisk fas och 25 (16) miljoner pa forskning i
klinisk fas, inklusive personalkostnader. Bolagets anstallda
har under aret varit baserade i Sverige men det finns dven
anstéllda som i perioder ar baserade i USA for att effektivt
drivaolika samarbetsprojekt framat pa plats.

Kemi- och substansutveckling

Det brittiska foretaget Isomerase Therapeutics ar en av
NeuroVives viktigaste partners. Samarbetet innefattar
framst kemiutveckling for NeuroVives tidiga utvecklingspro-
jekt med mojlighet att skala upp produktionentill medelstora
volymer, men dven ett samarbete kring strategiska fragor
och affarsutvecklingrérande de tidiga projekten.

Preklinisk och klinisk utveckling
Inom den prekliniska och kliniska utvecklingen samarbetar
NeuroVive med flera olika aktorer. Amerikanska University

Organisation och kompetens

of Pennsylvania (Penn) bidrar genom sin expertis och stu-
dier till utvecklingen av ldkemedelskandidaten NeuroSTAT
inom omradet traumatiska hjarnskador. Children's Hospi-
tal of Philadelphia (CHOP) samarbetar NeuroVive med inom
ramen for projektet NVP015 for medfédda mitokondriella
sjukdomar. Vidare har NeuroVive samarbeten med olika CROs
for prekliniska utvarderingar av de tidiga utvecklingsprojek-
ten och andra aktorer som ar specialister pa regulatoriska
fragor och avvidgningar inom det prekliniska och kliniska
arbetet. NeuroVive samarbetar med koreanska lakemedels-
bolaget Yungjin Pharm kring den kliniska utvecklingen av
projektet KL1333 for medfodda mitokondriella sjukdomar,
samt med Karolinska Institutet i Stockholm gallande studier
av NeuroVives substansklass sangamider i experimentella
modeller av mitokondriell myopati. NeuroVive samarbetar
med Lunds universitetinom HCC.

Ovriga partnerskap

Via dotterbolaget NeuroVive Asia Ltd. Hong Kong har
NeuroVive partnerskap med detkinesiskalakemedelsbolaget
Sihuan Pharmaceutical och SanofiiSydkorea.

Den 18 juni 2018 utlicensierade NeuroVive molekyler frén
NVPO015- projektet for en riktad behandling av Lebers here-
ditéra optikusneuropati (LHON) till BridgeBio Pharmas nya
dotterforetag Fortify Therapeutics. Fortifys ambition ar att
att vidareutveckla den inlicensierade NVP015-kemin for att
kunnaetableraen terapiforLHON.

UtoverdettaharNeuroViveenradsamarbeten medolika aka-
demiskainstitutionervarlden over.
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NeuroVive-aktien

NeuroVive-aktien

NeuroVives aktie noterades pa Nasdaq Stockholm i april 2013. Aktien ingar i segmentet Small Cap och indexet
Health Care. Innan notering skedde pa Nasdaq Stockholm var NeuroVive listat pd Aktietorget. Den 28 december
2018 uppgick antalet aktiedgare till 9 025. Aktien handlas ocksa pa den amerikanska marknadsplatsen OTCQX.

Kursutveckling och omséttning

Sedan arsskiftet har 158 909 396 aktier omsatts till ett
varde om 562 175 443 kronor. Vid utgéngen av aret notera-
des NeuroVive-aktien till 1,38 kronor vilket ar en nedgéng
med 54 procent jamfort med utgéngen av foregaende ar.
Hogsta betalkurs under aret var 5,80 kronor 2018-07-16
och lagsta var 1,26 kronor 2018-12-21. Vid utgangen av aret
uppgick borsvardet till 126 541 965 kronor, att jamféra med
155932067 kronorvid utgangen foregaende ar.

Aktiekapital

Antalet aktier i NeuroVive uppgick den 28 december 2018 till
91697 076 och aktiekapitalet till 4 584 853,80 kronor vilket
gerettkvotvarde om0,05kronor. Samtliga aktier harlikaratt
tillutdelning ochvarje aktie har sammarostvarde. Varje aktie
berattigar till en rost pa bolagsstamma. Foretradesemissio-
nen som genomfordes i april 2018 utokade antalet aktier till
91570 841 aktier och aktiekapitalet till 4 578 542,05. I sam-
band medinlésenavteckningsoptioner(TO5)inovember 2018
utokades antalet aktier till 91 697 076 aktier och aktiekapi-
talet till 4 584 853,80 kronor. Utvecklingen av antalet aktier
beskrivsitabell p& sidan 25.

Agarférhallanden
NeuroVive hade 9 025 aktiedgare registrerade den 28 decem-
ber2018.

Utdelning
Styrelsenforeslarattingen utdelning lamnas for2018.

Aktieagarvarde

NeuroVive arbetar fortlopande med att utveckla och for-
battradenfinansiellainformationenombolaget. Dettaforatt
ge savél befintliga som framtida dgare goda forutsattningar
forattvarderabolaget pdettsarattvisande satt sommojligt.
Idettaingérbland annat att medverka aktivt vid méten med
aktie-sparare, media och analytiker.

Aktiedgarinformation pa webbplatsen

P4 NeuroVives webbplats, www.neurovive.com, publice-
ras fortlopande information om NeuroVive, utvecklingen av
NeuroVive-aktien, finansiella rapporter och kontaktuppgif-
ter. T april 2018 genomfordes en foretradesemission. Mer
information om emissionen finns p4 NeuroVives webbplats.

Pris- och volymutveckling 2018 samt aktiedata
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Forvaltningsberattelse NeuroVive-aktien

NeuroVives storsta aktiedgare per 28 december 2018

Namn ~Antalaktier(st.) Rosterochkapital (%)
AvanzaPensionForsakrings AB** 10622965 11,58
EuroClearBankS.A/N.V, W8-IMY (registrerarinnehavforMaasBiolab, LLC och MarcusKeep mflmed 4486073 4,89
hemvistiUSA)* e

Danske BankInternationalS.A.*** ....4300000 4,69
BaulosCapitalBelgium SA(fd Private PlacementSPRL) ... 3000000 3,27
Nordnet Pensionforsakring AB** 92981084 3,25
HandelsbankenLivFérsakringsaktiebolag ...........2108588 2,30
Ekman, Tobias . ..1350000 1,47
Skandia, Férsakrings C.......870556 0,95
Swedbankférsakring AB 72970 0,83
Berger,Gunwald 617036 0,67
Ovrigaégare(ca.9000aktiedgare) 60597 804 66,10
Totalt 91697076 100

Kélla:EuroClearSwedenAB

MarcusKeepmedsittinnehaviMaasBiolLabsamtprivatinnehav ar storstaaktiedgareiNeuroVivemedettinnehavomtotalt4,79%. RothesayLimitedarNeuroVivesnast
storstadgaremedettinnehavomtotalt4,69%.Fredrik Olssonmedsittinnehavi BaulosCapitalBelgiumSAartredjestorstadgaremedetttotaltinnehavom3,27%.
*MaasBiolab,LLC("Maas”)jamteflertaletagaremedhemvistiUSAflyttadeundersommaren2012sinainnehavtillEtrade ClearingLLC medanledningavforandraderegler
rérandeamerikanskamedborgaresutlandskaplaceringar.INeuroVivesavEuroclearférdaaktiebokardessainnehavregistreradeituroClearBankS.A/N.V, W8-IMY namn.
Maasagde3875000aktieriNeuroVive per28december2018ochMaashadevidtidpunkten45aktiedgare.Maasagdestill48,44%avgrundarenMarcusKeepochtill17,09%av
CSOEskilElmér.

**Forvaltare, kapitalforsakring.

***ForvaltarinnehavforRothesay Limited.

Utveckling av aktiekapitalet

Ar  Handelse  Totaltantalaktier  Totaltaktiekapital
2000  Bolagsbildning , 1000 100000,00
2003 Nyemission , 1025 102 500,00
2004  Nyemission , 1100 110000,00
2007 Nyemission , 1313 131 300,00
2007  Nyemission . 1433 143 300,00
2008  Kvittningsemission , 1493 149300,00
2008  Nyemission , 1576 157600,00
2008  Fondemission , 1576 591 000,00
2008 sSplit , 11820000 591 000,00
2008  Nyemission . 13075000 653 750,00
2010 Nyemission ) 14942857 747 142,85
2012 Nyemission , 19159046 957 952,30
2013  RiktadNyemission . 21659046 1082952,30
2014  Foretradesemission , 27788093 1389404,65
2015  Nyemission , 29088093 1454 404,65
2015  Nyemission , 0 7589 50 1536 757,60
2016 Apportemission , 31473685 1573684,25
2016  Foretradesemission . 49458645 2472932,25
2017 Teckningsoptioner . 49481973 2474098,65
2017 Teckningsoptioner , 49485942 2474 297,10
2017 Nyemission , 50566197 2528309,85
2017 Nyemission , 52326197 2616 309,85
2018  Foretradesemission - - - - , 91570841 457854205
2018  Teckningsoptioner . 91697076 4584 853,80
Innehav - - ~Antalagare - ~Antalaktier - ~Innehav, (%) - Roster, (%)
1-500 - - 3152 - - 546345 - - 0,60 0,60
501-1000 - - 12924 - - 1979451 - - 107 1,07
1001-5000 o - - 2674 - - 6765395 - - 738 7,38
5001-10000 - - 802 - - 6046378 - - 6,69 6,59
10001-15000 B B 329 B B 4095618 B B 447 4,47
15001-20000 - - ar - - 3864775 - - 421 4,21
20001- - - 627 - 69399114 - - 7568 75,68

25



Verksamhetsoversikt

Forvaltningsberattelse

Verksamhetsoversikt

Grunden for Bolagets projekt utgar fran dess frontlinjeforsk-
ning inom mitokondriell medicin, ett omrade som spéanner
frén cellskydd vid akuta och kroniska sjukdomstillstand till
reglering av energiproduktion och celldelning. Forskningen
inom mitokondriell medicin sker i ndra samarbete med Lunds
universitet, och med andra akademiska grupper sdsom Karo-
linska Institutet i Stockholm och Children’s Hospital of Phi-
ladelphia. Flera av NeuroVives lakemedelsprojekt utvecklasi
samarbete med den brittiskasamarbetspartnern,Isomerase
Therapeutics Ltd. pd uppdragav NeuroVive.

Tvaav Bolagets projekt befinnersigiklinisk fas, ettifasIIfor
traumatisk hjarnskada (NeuroSTAT), och ett i fas I for gene-
tiska mitokondriella sjukdomar (KL1333). NeuroVive arbetar
aven med tva andra utvecklingsprojekt inom genetiska mito-
kondriella sjukdomar (NVP015/NV354 och NVP025). Haruto-
ver arbetar NeuroVive med projekt inom NASH (NV556 och
NV422), samt levercancer (NVP024).

Bolagets strategi ar att genom internationella samarbe-
ten dels utveckla sarlakemedel for sallsynta sjukdomar till
marknadsgodkannande med eller utan partner, och dels att
utveckla specialistlédkemedel for vanliga sjukdomar till prekli-
nisk fas foratt darefter helt utlicensiera dessa projekt.

Koncernen

Koncernens legala struktur ar moderbolaget vars verksam-
het innefattar lakemedelsutveckling och koncerngemen-
samma funktioner. Dotterforetag ar det Hong Kong-regist-
rerade bolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd., vilket
innehar de asiatiska licensrattigheterna for NeuroSTAT och
avtalen med det kinesiska lakemedelsbolaget Sihuan Phar-
maceutical och Sanofi Sydkorea. NeuroVive Pharmaceutical
AB ager cirka 82,47 procent av dotterbolaget, 6vriga cirka
17,63 procent ags av samarbetspartnern Foundation Asia
Pacific Ltd.

Vasentliga handelser under 2018

Januari

NeuroVive meddelade ett genombrott i bolagets projekt
NVP025 inriktat pa utveckling av behandling mot mitokon-
driell myopati. I en experimentell studie som genomférdes i
samarbete med forskare vid Karolinska Institutet uppvisar
projektets modellsubstans gynnsamma effekter som kan
motverka sjukdomsforloppet vid mitokondriell myopati.

Februari

Styrelsen for NeuroVive beslutade att, under forutsattning
av bolagstammans efterféljande godkénnande, genomféra
en emission av aktier och teckningsoptioner med féretrades-
ratt for befintligaaktiedgare.

Mars

Chief Medical Officer, Magnus Hansson, presenterade Bola-
gets program for icke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH),
NV556 och NV422, vid denandraérligaH.C. Wainwright NASH
Investor Conference, den19 mars 2018.

April
NeuroVives partner Yungjin Pharm slutforde rekryteringen i
fasI-studienavKL1333.

NeuroVives KL1333 beviljades sarlakemedelsklassificering i
USAav FDAfor behandling av mitokondriella sjukdomar.

Bolagets projekt inom mitokondriell myopati, NVP025, blev
utvalt for muntlig presentation vid den ansedda konferensen
Mitochondrial Medicine 2018 den 9-11 maji Cambridge, Stor-
britannien.

NeuroVive meddelade utfallet i den foretradesemission av
units, bestdende av aktier och teckningsoptioner, som god-
kandes pd extra bolagsstamma den 22 mars 2018. Foretra-
desemissionen tecknades till cirka 81,9 MSEK motsvarande
en teckningsgrad om cirka 104 procent och tillforde Bolaget
cirka 78,5 MSEK fore emissionskostnader.

Maj

Bolaget ingick ett partnerskap med TRACK-TBI, ett USA-
baserat natverk av varldsledande léakare och forskare inom
traumatisk hjarnskada, TBI. Syftet med nédtverket som
NeuroVive nu blir en del av ar att skapa synergier, dela kun-
skap och battre utnyttja resurser for att kunna nd mélet om
atttaframettvalbehovligt behandlingsalternativ for patien-
termed TBI.

NeuroVive och Yungjin rapporterade positiva resultat fran
klinisk fas I-studie med KL1333 och banar darmed vég for
fortsattklinisk utveckling.

Juni

BridgeBio tecknade ett exklusivt licensavtal for en under-
grupp succinatprodrogerinom NeuroVives program NVP015.
BridgeBio har etablerat dotterféretaget Fortify Therapeu-
tics for att utveckla dessa prodroger for lokal behandling av
Lebershereditaraoptikusneuropati(LHON).

Den experimentella studie med NeuroSTAT vid traumatisk
hjarnskada (TBI) som genomfordes pa University of Pennsyl-
vania (Penn) publiceradesiThe Journal of Neurotrauma.
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Juli

En rapport som redovisar den vetenskapliga grunden for
KL1333 vid genetiska mitokondriella sjukdomar publicerades
itidskriften Frontiersin Neurology.

Augusti

Bolagets samarbetspartner Children’s Hospital of Philadel-
phia (CHOP) fick ett trearigt forskningsanslag péa totalt ca 4
MUSD, fran amerikanska forsvarsdepartementets Office of
the Congressionally Directed Medical Research Programs
(CDMRP) for studier inriktade pa NeuroVives NVP015-pro-
gram (NV354) for genetiska mitokondriella sjukdomar.

September

NeuroVive fick ett positivt utldtande fran den amerikanska
lakemedelsmyndigheten (FDA) om sin kliniska utvecklings-
plan for NeuroSTAT for behandling av medelsvar till svar
traumatisk hjarnskada (TBI) vid ett méte infor IND-ansokan
(Investigational New Drug).

Oktober

Framgangsrika biomarkdranalyser genomférdes av prov fran
bolagets kliniska studie av patienter med svar traumatisk
hjarnskada (CHIC-studien) som anvande bolagets lakeme-
delskandidat NeuroSTAT. Resultaten var en tidig effektsignal
som bygger pé tidsmassiga samband mellan féréandringar i
biomarkérnivaer och administration av NeuroSTAT.

Bolaget fick sin ans6kan om en planerad klinisk fas I-studie
med KL1333 hos patienter och friska frivilliga beviljad av den
brittiska tillsynsmyndigheten Medicines and Healthcare pro-
ducts Regulatory Agency (MHRA).

Positiva experimentresultat med NV354, NeuroVives lake-
medelskandidat i NVP015-programmet mot mitokondriella
sjukdomar, presenterades av Magnus Hansson, medicinsk
chef,vid vetenskapliga konferensiNew York, den18-21 okto-
ber2018.

November
Bolageterholl1,5MSEKsomenforstadelbetalningavtotalt5
MSEK i anslag frén Sveriges innovationsmyndighet Vinnovas
Swelife-utlysning for intensifierad utveckling inom NVP015-
projektet med malet att forbereda kandidatsubstansen
NV354 forkliniska studier.

December
Bolaget meddelade utfall av nyttjande av teckningsoptioner
av serie 2018:1, vilket tillforde Bolaget cirka 480 KSEK.

Styrelsen for NeuroVive beslutade att, under forutsattning
av bolagstammans efterféljande godkénnande, genomféra
enemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktie-
agare.

Forslag till ersattningar 2019

Arsstamman beslutar om ersattning till styrelsens ordfs-
rande och 6vriga ledaméter. Arsstamman beslutar dven om
riktlinjer for ersattningar till verkstallande direktoren och
andra ledande befattningshavare. For ytterligare informa-
tion om arets ersattningar se not 11 samt bolagsstyrnings-
rapportensidorna40-42.

Styrelsen foreslar att ersattningar for 2019 beslutas enligt
foljande forslag:

Arlig rérlig ersdttning

Ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner kan,
frén tid till annan, erbjudas rorlig lon. Sddan rorlig lon skall
vara marknadsmassig och skall baseras pa utfall av forutbe-
stamda finansiella och individuella mél. Villkoren och berék-
ningsgrunderna for rorlig lon skall faststallas for varje verk-
samhetsar.

Rorlig lon regleras aret efter intjanandet och kan utbetalas
antingen som lon eller som engéngsbetald pensionspremie.
Vid utbetalning som engdngsbetald pensionspremie sker viss
upprakning sé att totalkostnaden for NeuroVive blir neutral.
Styrelsenbeslutarombeloppet for rorlig ersattningiformav
arlig bonus. Grundprincipen ar att den rérliga lonedelen per
ar ar maximerad till ett belopp som motsvarar en del av den
fastaarligaersattningenforinnevarande ar.

VD Ledningsgruppen Ovriganyckelpersoner
30% 20% 10%

Summanavdenrorligaersattningenforledande befattnings-
havare och 6vriga nyckelpersoner kan sammanlagt hogst
uppgatill2300 000 kronorinklusive sociala avgifter. I det fall
bolaget skulle anstélla ytterligare medarbetare under aret
kandettabeloppblihogre.

Rérlig ersdttning med incitament att férvirva NeuroVive-aktier
(ldngsiktigt ersdttningsprogram)

Foratt stimuleraledande befattningshavare och dvriga nyck-
elpersoner pa langre sikt och for att framja investeringar i
NeuroVive-aktier, har ett kontant l&ngsiktigt ersattnings-
programinforts. LAngsiktigt ersattningsprogram ar ett kon-
tant bonusprogram dar deltagarna forbinder sig att anvanda
utbetald kontant bonus for att forvarva aktier i bolaget.
Aktierna forvarvas genom sedvanlig handel pa aktiemarkna-
den. Detta ldngsiktiga ersattningsprogram galler utover den
arligarorligaersattningen.

Beslutet om det arliga belopp som ar tillgédngligt inom aktie-
sparprogrammet ar inbyggt i den arliga bedémningsproces-
senavtotalarorligaersattningarforattkoppladrligapresta-
tioner till lAngsiktiga mal, att utoka anstalldas aktieinnehav
i NeuroVive och for att behalla medarbetare. Storleken pa
aktiesparprogrammet beror p& den anstalldes position och
mojlighet att paverka utvecklingeniNeuroVive.
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Deltagarna bér anvanda hela beloppet av bonusen inom det
langsiktiga ersattningsprogrammet, netto efter skatt, for
att forvarva NeuroVive-aktier p& borsen. Foretaget betalar
socialaavgifter pa utbetald bonus.

De aktier som forvarvats inom det l&ngsiktiga ersattnings-
programmet kommer att l&sas in under en period pa tre ar
efter forvarvet. En anstéalld vars anstallning upphér, genom
egen uppsagning, uppsagning fran foretaget eller pa annat
satt, ar skyldig att behalla de aktier som forvarvats inom det
langsiktiga ersattningsprogrammet under hela treérsperio-
den efter forvarvet, oaktat om anstallningen upphor. I han-
delse av att en anstalld eller fore detta anstélld bryter mot
villkoren for det lAngsiktiga ersattningsprogrammet, sdsom
till exempel genom att underlata att tillhandahélla informa-
tion om statusen pé sitt aktieinnehav eller genom att i fortid
avyttra aktier forvarvade inom det langsiktiga erséttnings-
programmet, kommer detta att bli foremal for sanktioner
samt att vederborande maste aterbetala hela beloppet
(inklusive inkomstskatt, men exklusive sociala avgifter) som
arutbetaltinom detlangsiktiga ersattningsprogrammet.

Styrelsen beslutar om beloppet for det ldngsiktiga ersatt-
ningsprogrammet. Det maximala beloppet i det ldngsiktiga
ersattningsprogrammet ar maximerat till ett belopp som
motsvarar en delav den fasta arliga ersattningen for inneva-
randear:

VD Ledningsgruppen Ovriganyckelpersoner
15% 10% 5%

Summan for det langsiktiga ersattningsprogrammet kan
sammanlagt hogst uppga till 1150 000 kronor inklusive soci-
alaavgifter.Idet fall bolaget skulle anstalla ytterligare med-
arbetareunderaret kandettabelopp blihdgre.

Generella principer for arlig rérlig ersdttning och ldngsiktigt
ersdattningsprogram

Vid utformningen avrorligaersattningartill bolagsledningen
som utgar kontant ska styrelsen évervéga att infora forbe-
hallsom

o diskvalificeraren personsomséljersinaaktier under
dentredrigakvalifikationsperioden franframtida
aktiesparprogram, och

e villkorarutbetalningavvissdelavsadanersattningavatt
de prestationer pavilkaintjanandet grundats visarsigvara
hallbara dvertid, och

e gerbolaget mojlighet att aterkréva sddanaerséttningar
som utbetalats pa grundvalav uppgifter somsenare visat
sigvara uppenbart felaktiga.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Finansiering

Den extra bolagsstdmman beslutade att godkanna styrel-
sens beslut fran den 10 december 2018 om att dka bolagets

aktiekapital med hogst 4 584 853,80 SEK genom nyemission
av hogst 91697 076 aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

Foretradesemissionenifebruari2019 tecknadestillcirka 55,1
procent med stod av teckningsratter och till resterande del,
motsvarande cirka 5,1 procent, utan stod av teckningsrat-
ter. Vidare tilldelas emissionsgaranterna cirka 19,8 procent
av Foretradesemissionens totala volym vilket innebar att
NeuroVive tillforts cirka 99,0 MSEK fore emissionskostnader,
vilka uppskattas uppgatill 17,7 MSEK (inklusive ersattning for
garantiatagandet om cirka 9,1 MSEK, motsvarande 10 pro-
centavdet garanterade beloppet om cirka 91,0 MSEK).

NeuroVive genomforde i mars 2019 en framgangsrik riktad
nyemission av aktier vilket tillférde bolaget narmare 28,2
MSEK fére emissionskostnader, vilka uppskattas uppga till
2,4 MSEK. Investerarna ar ansedda svenska och internatio-
nellainvesterare och leddes av Nyenburgh Investment Part-
ners.

Operativt

Den forsta friska frivilliga forsékspersonen i bolagets kli-
niska fasIa/b-studie med KL1333 screenades och rekrytera-
desintillstudienden18 mars2019.

Tvister

CicloMulsion AG

Under 2004 ingick NeuroVive ett licensavtal med CicloMul-
sion AG, under vilket NeuroVive erhéll ratten till vissa patent
i samband med anvandningen av en viss farmaceutisk tekno-
logi. Utvecklingen av NeuroSTAT, tillexempel, ar relaterad till
sadan teknik.

I mars 2013 inledde CicloMulsion AG ett skiljeférfarande
avsett att faststalla bolagets ratt till royaltybetalningar,
som CicloMulsion AG anser att NeuroVive ska betala enligt
licensavtalet. CicloMusion AGframforde ocksdandraansprak
gallande NeuroVives dtaganden enligt licensavtalet. Skilje-
domstolen meddelade den 25 maj 2016 en partiell skiljedom
dar skiljedomstolen bland annat beslutade att NeuroVive har
en betalningsskyldighet enligt villkoren i licensavtalet och
att framtida royaltybetalningar ska betalas baserat pa for-
saljningen i de lander dar det tidigare har funnits patent som
omfattades av licensavtalet (USA, UK, Tyskland, Frankrike,
Italien och, medvissabegransningar, Japan). Betalningsskyl-
digheten galler under en period om 15 &r efter forsta lanse-
ringen i respektive land av sddana produkter som omfattas
av licensavtalet. CicloMulsions begéaran om faststéllelse av
betalningsskyldighet for royalties baserade pa forséljning
i lander dar patent aldrig funnits men dar know-how pastas
ha éverforts, reserverades av skiljedomstolen med avsikt att
préva fragan i den slutliga skiljedomen. Ovriga yrkanden av
CicloMulsion AG avslogs.
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Skiljedomen klandrades av bagge parter till Hovratten 6ver
Skane och Blekinge som meddelade dom den 12 januari 2018.
CicloMulsion AG:s klandertalan avsag ett pastdende om
handlaggningsfel av skiljedomstolen, som ska ha lett till att
CicloMulsion AG inte beretts tillfalle att utféra sin talan i
skalig omfattning. NeuroVives klandertalan omfattade dels
pastdende om handlaggningsfel, dels att skiljedomstolen ska
ha 6verskridit sitt uppdrag, dels ett pastdende om att skilje-
domen staristrid med tvingande konkurrensratt. Savitt gal-
lergrundenforattskiljedomenstéristrid medtvingande kon-
kurrensratt, stoder sig NeuroVive bland annat pd ett avgjort
mali EU-domstolen fran 2016 som avsag just europeisk kon-
kurrenslags paverkan pé licensavtal, innefattande krav pa
royaltybetalningar utdverlicensbetalningar for patentet.

Hovratten meddeladeisindom att samtligadelar av skiljedo-
men skulle upphavas, med undantag for den punkt som avség
den av skiljedomstolen reserverade frdgan. Bland annat
upphavdes darmed den del som avser framtida royaltybetal-
ningar for lander dar patentskydd tidigare funnits. Daremot
avvisades NeuroVives klandertalan avseende upphavande av
skiljedomen i den del som rér lander dar ndgot patentskydd
aldrig har existerat, eftersom Hovratten gjorde bedom-
ningen att skiljedomstolen &nnu inte meddelat n&got slutligt
stallningstagandeidendelen.

Hovratten meddelade i sin dom att malet omfattar sddana
fragestallningar som ar av vikt for ledning av rattstillamp-
ningen varfor Hovratten tillat 6verklagande till Hogsta dom-
stolen. NeuroVive har 6verklagat delar av domen till Hogsta
domstolen. Denna process pagar och ett beslut fran Hogsta
domstolen forvantas kommaunderforsta halvaret 2019.

Efter att CicloMulsion ldmnat in en begaran om entledi-
gande for samtliga skiljeman fran deras utnamning och skil-
jedomstolen som svar harpé begarde sin egen avgéang, har
skiljeméannenentledigats fran deras utnamning genom beslut
av Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC).
Konstituerandet av en ny skiljedomstol har genomforts och
nastaavgorande stegforvantas, efteratt Hogsta domstolen
har fattat beslut. Det verkar som om den nya skiljedomstolen
kommer att hantera de kvarstdende kraven fran bérjan och
ett nytt beslut forvantasinte fore 2020. Det finns for narva-
rande inga indikationer pa det eventuella resultatet av skilje-
forfarandet. Pagaende tvist med CicloMulsion AG kan resul-
tera i framtida betalningsforpliktelser (t ex royalties och
(delvis) kostnadsersattningar), vilket kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt. Bolaget har inte
reserverat for eventuellt kommande betalningsforpliktelser
dabeloppetejgérattberdknainulaget.

Forutom ovanstdende har NeuroVive inte varit part i ndgot
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande.

Utsikter for 2019

KL1333

o StartakliniskfasIa/b-studieiEuropaunderforsta
halvaret 2019.

e PresenterainitialaresultatfrandenkliniskafasIa/b-
studien.

e ForberedaforfasII-effektstudier.

NeuroSTAT

o Sidkraexternicke-utspadande medfinansiering for startav
fasII-effektstudie.

o ErhéllagodkannandeavIND-ansokan forklinisk utveckling
iUSA.

o Startaklinisk fasII-effektstudie forutsatt extern
medfinansiering.

NVPO15/NV354

* Presenterafortsattaresultatfran prekliniskain vivo dos-
responsstudier.

o Skalaupp substansproduktionen.

o Initieratoxikologiska studier.

o Genomforaexperimentellastudierisamarbete med CHOP
finansierade av anslag fran DoD.

NVP0O25

e Genomforados-responsstudierinforvalav
kandidatsubstansochadministrationsvag.

» Valjakandidatsubstans.

NV556

o Utlicensieraoch/elleringéd partnerskap for leverfibros vid
NASH under férsta halvaret 2019. Utlicensiering och/eller
partnerskapinom leverfibros och NASH med méjlighet
attutvidgabehandlingsmdjligheternatillandratyperav
fibrossjukdomar under forsta halvaret 2019.

NV422

o Utférados-responsstudieravNV422ipreklinisk NASH-
modell.

NVP024

o Utforabekraftande analyserikompletterande prekliniska
experimentella modeller.

¢ Valjakandidatsubstans.

Forslag till behandling av Bolagets till forfogande
staende medel
Tillarsstdmmans behandling finns féljande belopp i kronor:

Over:k:ursfond: ::62 6$7 04:0:
Balanseratresultat 7114 060 85767
Aretsresultat 732925517
Summa 103522379

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel om
103522 379 kronor dverforsiny rakning till balanserat resul-
tat. Sledesforesldsingen utdelning.
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Finansiell information

Intakter och resultat

Koncernens omséattning 2018 uppgick till 5 (27) KSEK. Kon-
cernens Ovriga rorelseintdkter om 2 461 (248) KSEK avser
forskningsbidrag fran BridgeBio om 1 885 KSEK samt forsk-
ningsbidrag fran Vinnova om 576 KSEK. I dvrigt har Bolaget
inte genererat ndgraintakter.

Rorelsekostnaderna uppgick till 75 826 (71 673) KSEK. Ovriga
externa kostnader 55 812 (46 415) har 6kat jamfort med
foregdende ar framforallt beroende p& dndrad bedémning
och stallningstagande avseende tidpunkt for aktivering av
utvecklingsutgifter. Dennyabedémningenantogs 1april2017
och arilinje med bolagets nya strategi och den historik som
finns fran tidigare avslutade utvecklingsprojekt och innebar
att alla utgifter for utvecklingsarbete lopande kostnadsfors
framtills dessatt produkten erhallit marknadsgodkannande.
Kostnader avseende utvecklingsprojekt i preklinisk och kli-
nisk fas har paverkat periodens resultat med 37 922 (27 926)
KSEK, exklusive personalkostnader, varav 22 691 (12 816)
avser projektiklinisk fas.

Arets personalkostnader uppgar till 14 454 (12 417) KSEK och
ar hégre beroende pa bonusutfall. Ovriga rérelsekostnader
uppgar till 789 (10 936) KSEK och avser valutakursforluster.
Foregaende ar avsag ovriga rorelsekostnader forlust vid
avyttringav dotterforetag.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -73 360 (-71 088)
KSEK. Det finansiella nettot uppgick till -134 (-515) KSEK.
Beloppet avser orealiserade vardeforandringar samt kost-
nader for brygglan. Periodens resultat uppgick till -73 494
(-71603) KSEK.

Finansiell stéllning

Koncernens totala tillgangar uppgick till 115 308 (120 106)
KSEK, varav immateriella tillgdngar 73 440 (74 315) KSEK.
Likvida medel vid arets slut uppgick till 25 951 (28 992) KSEK.
Eget kapital uppgick vid &rets slut till 97 012 (105 846) KSEK
och aktiekapitalet till 4 585 (2 616) KSEK. Soliditeten var vid
periodens slut 84 (88) procent. Eget kapital per aktie utan
innehav utan bestdmmande inflytande var 1,06 (1,92) SEK.
Koncernen haringarantebarande skulder.

Styrelsen arbetar kontinuerligt med att se dver verksamhe-
tens behov av finansiering. I februari 2019 genomférdes en
foretradesemission som tillférde bolaget cirka 81,3 MSEK
efter emissionskostnader.

Ibérjanavmars 2019 genomfordes en riktad nyemission med
stod av bemyndigande fran arsstamman 2018 som tillforde
bolaget cirka 28,2 Mkr fére emissionskostnader.

Kassaflode

Koncernens kassaflode for aret uppgick till -3 046 (-64 258)
KSEK, kassaflodet har paverkats negativt fran den lopande
verksamheten med 63 829 (58 124) KSEK och fran investe-
ringar med 3 872 (15 279) KSEK. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 64 656 (9 145) KSEK och har-
ledsisinhelhet tillutfallavforetradesemissioneniapril 2018
samtutfallav optionsprogram TO5inovember 2018.

Investeringar

Totala anlaggningstillgdngar uppgick per 31 december 2018
till 86 681 (87 579) KSEK. Férandringen om -898 (2 934) KSEK
berorpdattbolagetharutrangeratdelaravpatentportfoljen
avseende det nedlagda projektet Toxphos och dartill inves-
terat ytterligare i andra delar av patentportféljen. Investe-
ringar i materiella anlaggningstillgdngar har gjorts med 82
(40)KSEK, och avserinkép avdatorer.

Moderbolaget

Huvuddelen av koncernens verksamhet sker i moderbolaget
NeuroVive Pharmaceutical AB. Moderbolaget har under aret
haftennettoomséttningom5(27) KSEK. Ovriga rorelseintak-
ter 2 461 (248) KSEK avser forskningsbidrag fran BridgeBio
om 1 885 KSEK samt forskningsbidrag fran Vinnova om 576
KSEK. Moderbolagets rorelsekostnader uppgick till 75 556
(59 631). I ranteintakter ingdr koncernintern ranta om 0 (0)
KSEK. Likvida medel vid &rets slut uppgick till 25 871 (28 883)
KSEK.
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BeloppiKSEKominget annat anges
Nyckeltal som berdknas enligt IFRS

RESULTATRAKNING 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 5 27 14 2502 7152
Ovrigarrr'drelseintékt'ér o 0461 048 104 S50 1181
Rérelsenskostnader 75826 71363  -72298  -94490  -53587
Avskri\}hingaroch n'e'dskrivningé'r o 4771 1595 1121 19200 441
Rérelseresultat 73360 71088 72110  -91466  -45254
Finansnetto 43 515 265 665 580
Resultatforeskatt 7 73494 71603 71845 90801  -44673
Aretsresultat 73494 71603 71845  -90801  -44673
BALANSRAKNING 2018 2017 2016 2015 2014
Immateriellaanlaggningstillgdngar 73440 74 315 71151 74904 79601
Materiellaanlaggningstillgdngar . 140 162 Co74 316 344
Ovrigaqmséttningstillgéngar o . 0676 3535 9801 0896 1695
Likvidamedel 25951 28992 93251 96662 49698
Tillgangar 115308 120106 180717 174927 131268
EgetKapital 97012 105846 168304 154779 107841
Kortfristigaskulder 189296 14260 12413 20148 23497
EgetKapitalochSkulder 115308 120106 180717 174927 131268
KASSAFLODESANALYS 2018 2017 2016 2015 2014
Kassaflodefréndenlopandeverksamhetenféreforandringirérelsekapital -68255 -58260 -49543 -61313 -44552
Forandringirorelsekapital 4426 496 7843 5907 920
Kassaflérdefréninvé'srteringsvé'rksamhet o 3872 159279 -05135 03445  -23429
Kassaﬂiéidefrénﬁneilh:sieringsv:e:r:ksamhet o 64656 9145 77332 138406 76599
Kassaflode 3045 64258 5180 47741 9537
Forandringavlikvidamedel - 3041 -64259  -3411 46964 9706
Likvidamedelvidaretsborjan ' 28992 93951 96662 49698 39992
Likvidamedelvidaretsslut 25951 28992 93251 96662 49698

Nyckeltal sominte berdknas enligt IFRS

NYCKELTAL 2018 2017 2016 2015 2014
Kassalikviditet(%) o 156 ) 228 ) 774 ) 494 - 219
Soliditet (%) 84 88 93 88 82
Antalanstalldavidaretsslut 12 15 93 18 13

Finansielladefinitioner:
Kassalikviditet: Omsattningstillgangardividerat medkortfristigaskulder
Soliditet:Egetkapitaliprocentavbalansomslutningen
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Riskpaverkande faktorer

Riskpaverkande faktorer

Ett forskningsbolag som NeuroVive kdnnetecknas av hég opera-
tionellochfinansiellrisk,d& de projekt Bolaget driver befinnersig
i preklinisk och klinisk fas. Ett antal parametrar paverkar sanno-
likheten for en kommersiell framgang. Sannolikheten for att en
lakemedelskandidat n&r marknaden 6karitakt med att projektet
passerar de olika utvecklingsfaserna. Kostnaderna stiger ocksa
markant i senare utvecklingsfaser. Innan kommersialisering kan
ske behover uppskalning och produktion sakerstallas. Lakeme-
delsutvecklingardarmedgenerellt forenad med mycket hégrisk,
vilket ocksé galler NeuroVives lakemedelsutveckling. NeuroVive
ar inriktat péd att utveckla nya ldkemedel, men har annu inte
erhallit ndgra godkannanden av produkter for forséljning. Verk-
samheten har hittills gatt med forlust och NeuroVive bedomer i
dagslaget att kommersialisering av produkter pa utvalda mark-
nader tidigast kan ske 2024. Nedan foljer en forteckning dver de
risker Bolaget har identifierat och vilka &tgarder som vidtagits
forattbegransadessa.

Kliniska provningar

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sékerhet
ocheffektivitet vid behandling av méanniskor sakerstallas forvarje
enskild indikation genom prekliniska studier pa djur och kliniska
studier pd manniskor. Lakemedelsbranschen i allménhet och kli-
niska studier i synnerhet ar forknippade med stor osakerhet och
risker avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran
prekliniska studier éverensstammer inte alltid med de resultat
som uppnas vid kliniska studier. Resultat fréan tidiga kliniska stu-
dier 6verensstadmmer inte heller alltid med resultat i mer omfat-
tande studier. Det kan inte garanteras att NeuroVives planerade
kliniska studier kommerattindikeratillracklig sdkerhet och effekt
for att Bolaget senare skall kunna erhélla nédvandiga myndig-
hetstillstand for att mojliggora forsaljning av lakemedel. Om
NeuroVive eller dess samarbetspartnersinte, via kliniska studier,
itillrackligutstrackning kan pavisaattettldkemedelarsékertoch
effektivt kan NeuroVive komma att paverkas negativt, vilket kan
komma att foranleda uteblivna godkannanden fran myndigheter
och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller
uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Myndighetskrav och politisk risk

NeuroVive har alla erforderliga tillstand for verksamhetens
bedrivande. Verksamheten bedrivs enligt gallande lagar, men
ocksdmedhénsyntillmiljoméssigaochetiskakrav. Detfinnsdock
ingen garanti for att nya krav fran myndigheter inte kan komma
att forsvara verksamhetens bedrivande eller att idag gallande
tillstdnd kommer att fornyas pa samma villkor som tidigare eller
att koncernens idag bedémda adekvata forsakringsskydd kom-
merattvaratillrackligt.

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad. NeuroVive kaninte garanteraatt sddana godkannanden
erhallsidenomfattning som krévs for att kunna uppna lonsamhet
elleruppfyllamalsattningar for framtiden.

NeuroVive arisitt forsknings- och utvecklingsarbete verksamt i
och genom ett stort antalolika lander och avser att tillsammans

med, eller via, samarbetspartners bedriva global férsaljning av
mitokondrieskyddande lakemedel. Risker kan uppsta genom for-
andringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor
for utlandska bolag. NeuroVive paverkas aven av politiska och
ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende
kan medfora negativa konsekvenser for NeuroVives verksamhet
ochresultat.

Prissattning av likemedel

I NeuroVives affarsmodell ingér utlicensiering av lakemedel.
Generellutvecklingavseende prissattningav ldkemedel ar nagot
som star utom NeuroVives kontroll. I det fall prissattning av
lakemedel generellt faller finns det en risk fér att detta negativt
kan komma att paverka NeuroVives intjaningsmojligheter. Pris-
sattningen for vissa ldkemedelstyper bestdms i vissa lander
pa myndighetsniva. I dessa fall ligger prissattningen utanfor
NeuroVives kontroll. Ju lagre prissattning ett lakemedel erhal-
ler, desto samre intaktsmojligheter for NeuroVive. Det finns
saledes en risk for att prissattningen av mitokondriella lakeme-
delkankommaattblilagre anvad NeuroVive berdaknar.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Neuro-
Vives produktansvar som uppstar d& Bolaget utvecklar och
kommersialiserar produkter. Styrelsen bedomer att NeuroVives
nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn
till verksamhetens art och omfattning. NeuroVive kommer dock
vid varje planerad klinisk studie att behova se 6ver forsakrings-
skyddet och det kommermed storsannolikhet, vid varje framtida
planerad studie, att finnas begransningariforsakringsskyddets
omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor
inga garantier for att NeuroVives forsakringsskydd till fullo
skall kunnatéackaeventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle
kunna paverka NeuroVives verksamhet och resultat negativt.

Kommersialisering och samarbete

Ingaav NeuroVives projekt ar annu kommersialiserade och kom-
mer kanske aldrig bli det. Det finns heller inte ndgon garanti
for att produkter kommer tas emot val eller bli kommersiella
framgangar. NeuroVive ar och kommer dven i framtiden att vara
beroende av samarbeten i samband med utlicensiering av lake-
medelskandidater for storre kliniska studier och/eller vid mark-
nadsforing och forsaljning av lakemedel. Utover mojlighet till
traditionell utlicensiering utvarderar NeuroVives ledning olika
typer av samarbetsformer med storre l&kemedelsbolag och/
eller CRO-partners. Det finns inga garantier for att 6verens-
kommelser eller samarbeten uppnas och inte heller for att sam-
arbetspartners pa ett framgéngsrikt satt kommer att uppfylla
sinadtaganden. Uteblivnasamarbetsavtaleller samarbetspart-
ners som inte lyckas i sitt arbete att framgangsrikt marknads-
lansera lakemedel, kan komma att foranleda reducerade eller
uteblivnaintakter for NeuroVive.

Brexit

Brexit kommer att paverka alla svenska féretag som direkt eller
indirekt handlar med Storbritannien. I dagslaget ar det dock
oklart vilken effekt det kommer att fa. Framtida regelverk kan
medféra att det blir mer tidskravande, leda till hdgre adminis-
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Riskpaverkande faktorer

trationskostnader och hogre tullkostnader samt fa effekt pa
moms och punktskatter vid handel med tjanster och varor fran
Storbritannien. Handel med lakemedel, sa kallade restriktions-
varor, kan komma att behdva sarskilda dokument och procedu-
rer?. Kostnader kan tillkomma da varumarkesskydd och andra
immateriella rattigheter som galler i EU inte ldngre kommer att
gallaiStorbritannien.

NeuroVives pagdende kliniska studie med KL1333 ar forlagd i
Storbritannien, men da produktionen av studieldkemedel ocksa
skeriStorbritannienkravsingaspecielladtgarder, relaterade till
Brexit, for att kunna genomféra studien som planerat.

Tvister och rattsprocesser

Som en f6ljd av den normala verksamheten kan NeuroVive bli
inblandat i tvister och rattsprocesser. Dessa kan vara tidskra-
vande, stora den lopande verksamheten, avse betydande belopp
samt medfora betydande kostnader och paverka Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Konkurrenter

Detrader hard konkurrensinom lakemedelsbranschen. Det finns
manga foéretag, universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling av ldkemedel. Om en konkur-
rent lyckas utveckla och lansera ett effektivt och sakert mito-
kondrieskyddande ldkemedel kan detta komma att medfora
risker i form av forsamrade forsaljningsmojligheter for Bolaget.
Vidare kan foretag med globalverksamhet somidagslaget arbe-
tar med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera
sig inom NeuroVives verksamhetsomrade. Okad konkurrens
kan innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for
NeuroViveiframtiden.

Patent och andraimmateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av NeuroVives tillg&ngar, har en
begransad livslangd. Bolaget kan inte garantera att befintlig
och/eller framtida patentportfolj och évriga immateriella rat-
tigheter som innehas av Bolaget kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd. Om NeuroVive tvingas forsvarasina patent-
rattigheter mot en konkurrent kan detta medféra betydande
kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt. Vidare ar det alltid
en risk i denna typ av verksamhet att NeuroVive kan komma att
goraeller padstds goraintrangipatentinnehavda av tredje part.
Andra aktorers patent kan aven komma att begransa mojlighe-
ternaforeneller fleraav Bolagets framtida samarbetspartners
att fritt anvanda berort lakemedel eller produktionsmetod. Den
osédkerhet som ar férenad med patentskydd medfor att utfallet
avsadanatvisterarsvaraatt forutse.

Negativa utfall av tvister omimmateriella rattigheter kan leda till
forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for
entvist,avenvidett for Bolaget fordelaktigt utfall, blibetydande,
vilket skulle kunna paverka NeuroVives resultat och finansiella
stallning negativt. Ovanstéende skulle kunna innebara svarighe-
tereller forseningar vid kommersialisering av framtida lakemedel
ochdarmed aven svérigheter att genereraintakter. Motsvarande
galler dven for andra immateriella rattigheter sasom till exempel
varumarken.

NeuroVive araveniviss utstrackning beroende avknow-how och
foretagshemligheter, vilka inte pd samma sétt som immateriella
rattigheter skyddas av lagstiftningen. Bolaget anvander sekre-
tessavtalochefterstravardarigenomettlangtgaende skydd for
kanslig information. Det ar dock inte majligt att till fullo skydda
sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfor en risk
for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-
how somutvecklats av Bolaget till skada for NeuroVive.

Nyckelpersoner

NeuroVive ar i hog grad beroende av Bolagets ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle
forlora négon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna
forsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt eller kommer-
sialisering av Bolagets ldkemedelskandidater. Bolagets formaga
att attrahera och behalla kvalificerad personal &r av avgorande
betydelse for dess framtida framgangar. Aven om NeuroVive
anseratt Bolaget kommeratt kunnasdvalattraherasombehélla
kvalificerad personal, kan det inte garanteras att detta kommer
att kunna ske pé tillfredsstallande villkor gentemot den konkur-
rens som finns franandralakemedels- och bioteknikféretag, uni-
versitet och andrainstitutioner.

Finansiella risker

Koncernenar genom sinverksamhet exponerad forolika typerav
finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsriskerna bestarihuvudsak av réanterisk och valutarisk.
DetarBolagets styrelse som arytterstansvarig for exponering,
hantering och uppfdljning av koncernens finansiella risker. Sty-
relsen faststaller de ramar som géller for exponering, hantering
och uppféljning av de finansiella riskerna och dessa ramar utvar-
deras och revideras arligen. Styrelsen har mojlighet att besluta
omtillfalliga avsteg fran de faststallda ramarna. For 6vrig infor-
mation hanvisas tillnot 4.

Framtida kapitalbehov

Lakemedelsutveckling inom omradet Life Science ar normalt
kapitalkravande och NeuroVives planerade kliniska studier och
utvecklingsarbete medfor betydande kostnader. Bolaget ar
saledes beroende av att kapital framéver kan anskaffas. Even-
tuellaforseningar avseende kliniska studier kan komma attinne-
béara att kassaflode genereras senare an planerat. Det framtida
kapitalbehovet paverkas dven av huruvida Bolaget kan uppna
partnerskap/medfinansiering. NeuroVive kommer att behéva
anskaffa ytterligare kapital framover beroende p& hur mycket
intakter som man lyckas generera i forhallande till dess kost-
nadsmassa. Det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa
ytterligare kapital, uppné partnerskap eller annan medfinansie-
ring. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att NeuroVive tvingas bedriva verksamhetenilagre takt an ons-
kat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering
ochintakter.

1 MHRAGuidance: Furtherguidancenoteontheregulationof medicines, medicaldevices
and clinical trials if there’s no Brexit deal. Updated 26 February 2019 https://www.
gov.uk/government/publications/further-guidance-note-on-the-regulation-of-
medicines-medical-devices-and-clinical-trials-if-theres-no-brexit-deal/further-
guidance-note-on-the-regulation-of-medicines-medical-devices-and-clinical-trials-
if-theres-no-brexit-deal

2 EMA Guidance: Practical guidance for procedures related to Brexit for medicinal
products for human and veterinary use within the framework of the centralised
procedure. EMA/478309/2017 Rev.4.04 MArch 2019
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Bolagsstyrningsrapport

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) (nedan kallat NeuroVive eller Bolaget) ar ett svenskt publikt aktiebolag med
organisationsnummer 556595-6538. Bolaget har sitt sitei Lunds kommunoch ér listat pA Nasdaq Stockholm samt
marknadsplatsen OTCQXiUSA. Bolagsstyrningsrapporten &r sammanstélld av NeuroVives styrelseienlighet med
Arsredovisningslagen och Svensk kod for bolagsstyrning (nedankallad Koden). Rapporten dr en del av forvaltnings-

berattelsen ochgranskas avBolagets revisorer.

Sa har styrs NeuroVive

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar hégsta beslutande organ. Bolagsstam-
man planeras och utfors for att aktiedgarna pa basta satt
skakunnautnyttjasittinflytandeiBolaget. Beslut pd bolags-
stdmman ska fattas i enlighet med aktiebolagslagens regler
ommajoritetskrav.

Rattattndrvara

Alla aktiedgare som ar inférda i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken pa avstamningsdagen for bolagsstdmman
och som meddelat NeuroVive sin avsikt att delta senast det
datum som anges i kallelsen till bolagsstamman har ratt att
narvara vid bolagsstamman och résta for det antal aktier de
innehar.

Initiativ frdn aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa bolags-
stamman maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen
senast sjuveckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Bolaget skall ha en valberedning som skall bestd av en leda-
mot for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna
baserat pa den agarstatistik som erhalls fran Euroclear Swe-
denAB.

Styrelse

Styrelsen ska besté av lagst tre och hogst atta ledamoter.
Styrelseledaméter utses arligen avarsstdmman och valjs for
enperiod framtill slutetav ndsta arsstamma.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande utses av arsstdmman. Ordféranden
ska leda styrelsens arbete, bevaka och ansvara for att sty-
relsen fullgor sina arbetsuppgifterienlighet med lag, bolag-
sordning, Svensk kod for bolagsstyrning samt styrelsens
arbetsordning. Styrelseordféranden ska genom kontakter
med verkstéllande direktéren félja Bolagets utveckling,
samréda med verkstéllande direktor i strategiska fragor och
bevaka att strategiska fragor uppmarksammas och bearbe-
tasavstyrelsen.

Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltningsorgan under
bolagsstamman. Styrelsen skall i forsta hand agna sig at
overgripande och langsiktiga fragor samt fragor som ar av
stor betydelse for Bolaget. Styrelsen har det 6vergripande
ansvaret for Bolagets verksamhet och ledning samt for att
bokféringen och medelsforvaltningen kontrolleras pa ett
betryggande satt. Styrelsen ansvarar for att Bolaget efter-
lever gallande lagar, férordningar och Svensk kod fér bolags-
styrning samt att Bolaget har en god intern kontroll och for-
maliserade rutiner som séakerstaller att fastlagda principer
forfinansiell rapportering ochinternkontrollefterlevs.

Ersdttningsutskott
Ersattningsutskottet ska bista styrelsen i léne- och ersatt-
ningsfragor med uppgiftatt bland annat

e beredastyrelsensbeslutifragoromersattningsprinciper,
ersattningaroch andraanstéallningsvillkor for
bolagsledningen;

o foljaochutvarderapagaende ochunderaretavslutade
programforrorligaersattningar for bolagsledningen;
samt

o foljaochutvarderatilldmpningen av de riktlinjer for
ersattningartillledande befattningshavare som
arsstdmman enligt lag ska fatta beslut om samt gallande
ersattningsstrukturerochersattningsnivéeriBolaget.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets ledamodter utses av Bolagets styrelse
vid dess konstituerande sammantrade och skall besta av
minst tva styrelseledamoter. Utskottet ska bidra till en god
finansiell rapportering som uppratthaller marknadens for-
troende for Bolaget genom att sarskilt dvervaka och kon-
trollera Bolagets redovisningsprinciper, ekonomihantering,
riskhantering samt internkontrollens uppbyggnad, resurser,
lopande arbete och arlig avrapportering. Revisionsutskottet
granskaraven revisorns oberoendeiférhallande till Bolaget.

Verkstdllande direktor
Verkstéallande direktéren utses av styrelsen. Den verkstal-
lande direktorens arbete foljer den skriftligainstruktion som
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( Sa har styrs NeuroVive )

Aktiedgare genom

Revisorer Z
Bolagsstamma

Valberedning

Extern Compliance
Radgivning/kontroll

Styrelsen Revisionsutskott

. . . NeuroVive
Chief Financial Officer Pharmaceutical Asia, Ltd.

Chief Medical Officer

Chief Scientific Officer

Vice President
Business Development
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styrelsen arligen faststaller i samband med det konstitu-
erande styrelsesammantradet.

Instruktionen for den verkstallande direktoren reglerar sed-
vanligaomréaden sdsom dennes dtaganden gentemot Bolaget
och styrelsen, inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av
andamalsenliga rapporter som ar relevanta for fullgorandet
av styrelsens bedomningsuppgift rorande Bolaget.

Verkstallande direktoren ska tillse att en lopande planering,
daribland affarsplaner och budget, utarbetas och forelaggs
styrelsenforstyrelsens beslut.

Vid befarade avvikelser fran planer och sarskilda handelser
avvasentlig betydelse, ska verkstallande direktoren omedel-
bartinformerastyrelsengenomdessordférande.

Tillimpning och avvikelser fran Svensk kod for
bolagsstyrning

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier ar noterade
pé en reglerad marknad i Sverige och skall tillampas fullt ut i
samband med bérsnotering. Bolag méste inte foljaallaregler
iKoden, utan har mojlighet att valja alternativa losningar som
de bedémer passar battre for dessa omstandigheter, forut-
satt att eventuella avvikelser redovisas, den alternativa los-
ningen beskrivs och orsakerna forklaras (folj eller forklara-
principen)ibolagsstyrningsrapporten.

NeuroVive tilldampar Svensk Kod for bolagsstyrning sedan
den 8 juni 2012 och denna bolagsstyrningsrapport ar dar-
for upprattad i enlighet med Koden. Under 2018 skedde en
avvikelse fran Koden dé endast styrelseledamot Jan Tornell
narvarade pa extrastamman den 22 mars 2018, styrelseord-
forande David Laskow-Pooley samt styrelseledaméterna
David Bejker och Marcus Keep deltog pé& extra stamman den
22 mars 2018 via telefon, darutdver har inga avvikelser frén
Koden skett under 2018.

Organisation av bolagsstyrning

NeuroVives interna kontroll och bolagsstyrning grundar sig
bade pa gallande lagar/regelverk och pa branschspecifika
parametrar som anses vara viktiga for Bolaget. Kontroll-
systemet tacker inte bara samtliga gallande regelverk utan
ocksa de specifikakravsom NeuroVive stéller pa sin verksam-
het.

Den interna kontrollen och bolagsstyrningsverktyget ger en
overgripande kontroll 6ver alla viktiga skeden for Bolaget.
Bolagets styrelse och ledning har darigenom goda forutsatt-
ningar for att kunna kontrollera och styra verksamheten pa
det satt som kréavs for att motsvara de hogt stallda krav som
finns fran saval Bolaget, marknaden, borsen, aktiedgare och
myndigheter.

Bland annat nedanstdende lagar/regelverk samt Bolagets
egna styrdokument ligger till grund fér NeuroVives bolags-
styrning:

Externaregelverk

o Aktiebolagslagen,

e Gallanderedovisningslagstiftning,

o IFRS,

Svenskkod fér bolagsstyrning,

Nasdaq Stockholmsregelverk for emittenter.

Interna styrdokument

» Bolagsordningen,

o Instruktionerocharbetsordningarforstyrelse, utskott
och VD,

o Riktlinjer for erséattningtill ledande befattningshavare,

o Informations- och kommunikationspolicy,

o Etiskariktlinjer,

¢ Ekonomihandboken.

Agarstruktur

Perden28december2018 hade NeuroVive 9 025registrerade
aktiedgare. Enligt uppgifter fran EuroClear Sweden AB var
Avanza Pension Forséakring AB storsta agare med ett inne-
havom 10622965 aktier, motsvarande cirka 11,58 procent av
aktiernaochrésterna. Nast storsta aktiedgare var Euroclear
Bank S.A/N.V, W8-IMY, (registrerar innehav for Maas Bio-
lab, LCC och Marcus Keep med flera med hemvist i USA) med
4486 073 aktier, motsvarande cirka 4,89 procent av aktierna
och rosterna. Tredje storsta aktiedagare enligt EuroClears
forteckning var Danske Bank International S.A., som forval-
tarinnehav for Rothesay Limited, med 4 300 000 aktier, mot-
svarande cirka 4,69 procentav aktiernaoch résterna.

Marcus Keep med sitt innehav i Maas BioLab samt privat
innehav ar storsta enskilda aktiedgare i NeuroVive med ett
innehav om totalt 4,79%. Rothesay Limited ar NeuroVives
nast storsta dgare med ett innehav om totalt 4,69%. Fredrik
Olsson med sitt innehav i Baulos Capital Belgium SA ar tredje
storstaagare medett totaltinnehavom 3,27%. Ingen enskild
aktiedgare hade vid arsskiftet ett aktiedgande som repre-
senterade minst en tjugondel av samtliga aktier och roster i
Bolaget.

Aktiekapital och rostratt

Aktiekapitalet uppgick per den 28 december 2018 till
4584 853,80 kronor fordelat pa 91 697 076 aktier. Det finns
endast ett aktieslag. Samtliga aktier har ett kvotvarde om
0,05 kronor och berattigar till en rost och har lika ratt till
andeliBolagets tillgdngar och vinst. Bolagets bolagsordning
innehaller inga begransningar i frdga om hur manga roster
varje aktiedgare kanavge vid en bolagsstamma.
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Bolagsstamma

Bolagsstammanardet hdgstabeslutande organetiettaktie-
bolag och aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets ange-
lagenheter utdvas vid bolagsstamman. Bolagsstamman
planeras och utfors for att aktiedgarna pa basta satt ska
kunna utnyttja sitt inflytande i Bolaget. Kallelse och annan
information ar utformad for att aktieagarna ska kunna ta
vélgrundade beslut i de fragor som uppkommer vid bolags-
stdmman. Beslut pa bolagsstdmma ska fattasienlighet med
aktiebolagslagens regler om majoritetskrav. I enlighet med
bolagsordningen publiceras kallelse till &rsstamma respek-
tive extra bolagsstamma i Post- och Inrikes Tidningar samt
paBolagetswebbplats. Meddelande om att kallelse har skett
publicerasiSvenskaDagbladet.

Ratt att ndrvara vid bolagsstimma

Alla aktiedgare som ar inférda i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken pa avstamningsdagen for bolagsstdmman
och som meddelat NeuroVive sin avsikt att delta senast det
datum som anges i kallelsen till bolagsstamman har ratt att
narvara vid bolagsstamman och résta for det antal aktier de
innehar.

Initiativ frdn aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa bolags-
stamman maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen
senast sju veckor fore bolagsstamman. Det har med hansyn
till sammansattningen av Bolagets dgarkrets inte ansetts
motiverat och férsvarbart med hansyn till Bolagets ekono-
miska forutsattningar att erbjuda simultantolkning tillannat
sprak och dversattning av hela eller delar av stammomate-
rialet. P4 NeuroVives hemsida finns information om Bolagets
tidigare bolagsstdmmor liksom information om aktiedgarnas
rattattfadarendenbehandlade pdstdmmanoch naraktiedga-
resbegédran omsadant drende skavara NeuroVive tillhanda.

Bolagsstammor

Arsstamman holls den 27 april 2018 pa Scheelevagen 2i Lund.
Vid stdmman narvarade 10 aktiedgare, personligen eller
genomombud. Dessarepresenterade 1,5 procent av aktierna
och rosterna i NeuroVive. Vid arsstdmman narvarade VD
Erik Kinnman, styrelseordforande David Laskow-Pooley och
styrelseledamoterna David Bejker, Marcus Keep, Jan Tornell
samt Bolagets huvudansvarige revisor, Bengt Ekenberg.

Vid arsstamman 2018 fattades beslut enligt nedan:

¢ Faststallandeavbalans- ochresultatrakning samt
koncernbalans- och koncernresultatrékning,

e Beslutomansvarsfrihet forstyrelsensledamoteroch
verkstallande direktor,

o Beslutomfaststéllande avarvoden atstyrelsen, revisor
ochutskottsledamoter,

e Valavstyrelse,

e Beslutomriktlinjer for ersattningtill ledande
befattningshavare,

e Beslut omriktlinjer forvalberedningen,

e Beslut ombemyndigande for styrelsen omatt besluta
omnyemission av aktier, teckningsoptioneroch/eller
konvertibler,

Materialet fran arsstamman, sdsom kallelse, protokoll och
beslutsunderlag finns tillgédngligt pd NeuroVives hemsida:
WWw.neurovive.com.

Arsstimma 2019

NeuroVivesarsstamma 2019 kommeratt dgarumden 25 april
2019, kl. 16.00 pa Medicon Village, Scheelevagen 2, i Lund.
Aktiedgare som 0nskar delta pa drsstamman ska anmala sig
till Bolaget. Information om anmélan och om hur aktiedgarna
kan fa ett drende behandlat p& stdmman finns pa Bolagets
hemsida. Informationomdatumoch ort for&rsstdmman lam-
nades pa Bolagets webbplats den 25 oktober 2018.

Valberedningen

Bolaget skall ha en valberedning som skall besta av en leda-
mot for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna
baserat paden agarstatistik som erhalls fran Euroclear Swe-
den AB. Utdvar inte aktiedgaren sin ratt att utse ledamot
skall den till réstetalet ndrmast foljande storsta aktiedgare
ha ratt att utse ledamot i valberedningen. Styrelsens ordfo-
rande ar sammankallande till valberedningen och kan vara
adjungerad vid behov. Verkstallande direktor ellerannan per-
son frén bolagsledningen far inte vara ledamot av valbered-
ningen, inte heller ska styrelseledamoter utgoraen majoritet
av valberedningens ledamoéter. Majoriteten av valberedning-
ens ledamoter ska vara oberoende i férhallande till Bolaget
och bolagsledningen, om mer an en styrelseledamot ingar i
valberedningen far hdgst en av dem vara beroende i forhal-
lande till Bolagets storre aktiedgare. Minst en av valbered-
ningens ledamoter ska vara oberoende i forhallande till den
i Bolaget rostmassigt storsta aktiedgaren eller grupp av
aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning. Ingen
ersattningutgartillndgon av deltagarnaivalberedningen for
derasarbete.

Valberedningen inleder arbetet med att granska genomford
utvardering av sittande styrelse. Arbetet ska praglas av
O6ppenhet och diskussioner, i syfte att &stadkomma en valba-
lanserad styrelse varvid kravet pad mangsidighet och bredd
samt en jamn konsfordelning beaktats. Valberedningen
nominerar darefter ledamoter till NeuroVives styrelse for
kommande mandatperiod, vilket sedan foreslas for &rsstam-
man. Valberedningen hartilluppgiftatt féresla arsstdmmans
ordférande, styrelseordférande och styrelseledamoter,
antal styrelseledamoter, arvodering av styrelseledamoter
och utskottsledamoter samt val och arvodering av revisor.
Valberedningen har aven till uppgift att foresla riktlinjer for
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att utse ledamoterivalberedningen och for valberedningens
uppdrag.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2019
meddelades pa bolagets hemsida den 25 oktober 2018. Val-
beredningen infor drsstdmman 2019 bestar av foljande leda-
moter, Kristina Ingvar, utsedd av Rothesay Limited, Michael
Vickers (ordférande), utsedd av Maas Biolab LLC och Fredrik
Olssonutsedd av Baulos Capital Belgium SA.

Styrelse

Styrelsens sammansdttning

Vid NeuroVives drsstamma den 27 april 2018 omvaldes David
Laskow-Pooley, David Bejker, och Jan Tornell till styrelsele-
damoter. Denise Goode nyvaldes som styrelseledamot. David
Laskow-Pooley omvaldes som styrelsens ordférande. Ingen
av styrelsensledamoter ar anstalldai Bolagets ledning. Res-
pektive styrelseledamots oberoende gentemot Bolaget,
Bolagets ledning och Bolagets storre aktiedgare framgar av
tabellennedan.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande utses av arsstdmman. Styrelsens
ordférande representerar styrelsen séaval externt som
internt. Ordféranden ska leda styrelsens arbete, bevaka och
ansvara for att styrelsen fullgor sina arbetsuppgifterienlig-
het med lag, bolagsordning, Svensk kod fér bolagsstyrning
samtstyrelsensarbetsordning.

Styrelseordféranden ska genom kontakter med verkstél-
lande direktoren folja Bolagets utveckling, samrdda med
verkstallande direktor i strategiska fragor och bevaka att
strategiska fragor uppméarksammas och bearbetas av sty-
relsen. Vidare ska styrelseordféranden tillse att styrelsen
genom verkstallande direktorens forsorg l6pande erhaller
information om Bolaget for analys av Bolagets stallning.

Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltningsorgan under
bolagsstamman. NeuroVives styrelsearbete styrs av gal-
lande lagar och rekommendationer, samt av styrelsens
arbetsordning som faststélls arligen. Arbetsordningen inne-
haller bland annat regler for arbetsfordelning mellan styrel-
sen och VD, ekonomisk rapportering och revisionsfragor. P4
det konstituerande styrelsesammantradet faststaller sty-
relsen aven 6vriga erforderliga arbetsordningar, policies och
riktlinjer som ligger till grund for Bolagets interna regelsys-
tem.

Styrelsen skall i forsta hand dgna sig at 6vergripande och
langsiktiga fragor samt fragor som ar av stor betydelse for
Bolaget. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Bola-
gets verksamhet och ledning samt for att bokféringen och
medelsforvaltningen kontrolleras pa ett betryggande satt.
Styrelsen ansvarar for att Bolaget efterlever géllande lagar,
forordningar och Svensk kod for bolagsstyrning samt att
Bolaget har en god intern kontroll och formaliserade rutiner

Styrelsens arbete under 2018

Februari

e Férslagomnyemission samt kallelse tillextra
bolagstamma.

e Bokslutskommuniké, revisionsfragor, faststallande
avlone- ochersattningsfragorinklusive rérliga
ersattningar, styrelsens éverldaggning med Bolagets
revisorutan deltagande fran verkstéllande direktoren
ellerannan person franbolagsledningen.

Mars

 Revisionsfragor, arshokslut, arsstdmma,
bolagsstyrningsrapport, utvardering avrorliga
ersattningar.

e Extrabolagsstamma.

April

e Godkannandeav prospekt.

¢ Beslutomnyemission av aktier

o Arsstamma.

o Konstituerande mote. Faststalla firmateckning,
bolagsstyrningspolicy, arbetsordning for styrelsen,
arbetsordning for revisions- och ersattningsutskott
samtinstruktion till verkstallande direktor. Utseende

avledamotertill styrelsens utskott. Faststallande av
ovriga policyer ochriktlinjer.

Maj

¢ Behandlingoch godkannande av delarsrapport Nr1.

Augusti

¢ Behandlingoch godkannande av del&rsrapport Nr2.

Oktober

« Oversynavbolagsstyrning, faststalla verksamhetsmal
ochuppféljning av bolagets strategi.

November

» BehandlingavdelérsrapportNr3, finansieringsfragor,
fragorkring &rsbokslut, budget, revisionsfragor,
utvarderingav styrelsensarbete underaret samt
ledande befattningshavaresarbetsinsatser. Bolagets
revisor deltog med anledning av 6versiktligt granskad
delarsrapport.

December

» Foérslagomnyemission samt kallelse tillextra
bolagstamma.
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som sikerstaller att fastlagda principer for finansiell rap-
portering och intern kontroll efterlevs samt att Bolagets
finansiella rapportering ar upprattad i 6verensstammelse
med lag, tillampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav
panoterade bolag.

Enligt styrelsensarbetsordning skall styrelsen normalt sam-
mantradasjuganger peréarinklusive det konstituerande sam-
mantradet. Under &ret har styrelsen hallit 14 sammantraden.
Vid de ordinarie sammantradena har styrelsen bland annat
genomgatt och faststéallt ekonomiska rapporter, affarsplan,
budget- och finansieringsfragor samt strategi. Vidare sker
en lépande uppfoljning av utvecklingen i Bolagets pagaende
lakemedelsprojekt och Bolagets finansiella situation. Vid
arets sista ordinarie sammantrade genomférdes en utvar-
deringav styrelsenoch styrelsens arbete. De extra samman-
tradena har bland annat tillkommit for att hantera Bolagets
beslut om nyemission, finansierings- och verksamhetsstra-
tegisamttilldelning av aktierinyemissionen.

Styrelseledaméternas oberoende och narvaro framgar av
tabellen nedan. En presentation av styrelsens ledamdter
aterfinnsiarsredovisningen pasidan44.

Styrelseutvirdering

Ledamoterna har fyllt i ett varsitt exemplar av det utvarde-
ringsunderlag som sarskilt tagits fram for att kunna genom-
fora en strukturerad utvardering av styrelsens arbete i
enlighet med riktlinjerna i Svensk kod for bolagsstyrning.
Utvarderingarna har sedan redovisats for styrelsen av sty-
relsens ordférande pa ordinarie styrelsemote samt for val-
beredningen.

Utvdrdering av VD

Ledamoéterna gick gemensamt igenom det utvarderingsun-
derlag som sérskilt tagits fram for att kunna genomféra en
strukturerad utvardering av VDs arbete i enlighet med rikt-

linjernai Svensk kod for bolagsstyrning. Utvarderingarna har
sedan redovisats for styrelsen av styrelsens ordférande pa
ordinarie styrelsemote.

Ersattningsutskott

Foratt bistd styrelsenilone- och ersattningsfragor har sty-
relsen inrattat ett ersattningsutskott med uppgift att bland
annat

e beredastyrelsensbeslutifrdgoromersattningsprinciper,
ersattningaroch andraanstéallningsvillkor for
bolagsledningen,

o foljaochutvarderapagaende ochunderaretavslutade
program forrorligaersattningar for bolagsledningen,
samt

o foljaochutvarderatilldmpningen av de riktlinjer for
ersattningartill ledande befattningshavare som
arsstadmman enligt lag ska fatta beslut om samt gallande
ersattningsstrukturerochersattningsnivéeriBolaget.

Beslut i ersattningsfragor skall, efter beredning av utskot-
tet, fattasavstyrelsen.

Utskottet harsdsomunderkommittétillstyrelsenenbegran-
sad beslutsratt. Utskottets arbetsordning faststalls arligen
av styrelsen under styrelsens konstituerande sammantrade
och utvisar vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderatt
styrelsen har delegerat till utskottet samt hur utskottet ska
rapporteratill styrelsen.

Ersattningsutskottet rapporterarlépande till styrelsen dver
sitt arbete vid ordinarie sammantraden och avger arligen till
styrelsen en rapport 6ver ledaméternas narvaro vid utskot-
tetssammantraden.

NeuroVives ersattningsutskott tillsatts i samband med det
konstituerande styrelsemotet och bestar for innevarande

Styrelseledamoter 2018

LEnligtdefinitioniSvenskkodférbolagsstyrning

**Denise Goodeinvaldestillstyrelsenden27april2018.

Styrelse Revisions- Ersattnings-
Ledamot Invald ar (ndrvaro) utskott (ndrvaro) utskott(nidrvaro) Oberoende?!
David Laskow-Pooley, Ordférande 2016 14/14 ~ Ordférande(3/3)  Ja
Marcus Keep* 2000 ~6/8 o - Ja
DavidBejker 2017 14114 - Ordférande (5/5) - . a
JanTornell 2017 o 14n4 - Ledamot(4/5) - Ledamot(3/3) Ja
Denise Goode** 2018 ) 9/9 - Ledamot(2/3) - Ledamot(3/3) Ja

*MarcusKeepomvaldesinteisamband medarsstdmmanden27april2018.
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period av David Laskow-Pooley (ordforande), Denise Goode
ochJanTornell.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets ledamoter utses av Bolagets styrelse
vid dess konstituerande sammantrade och skall bestd av
minst tva styrelseledamoter. Styrelsen utser utskottets
ordférande, som inte kan vara styrelsens ordforande. Majo-
riteten av utskottets ledamoter ska vara oberoende i for-
hallande till Bolaget och bolagsledningen. Minst en av de
ledamoter som ar oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen ska aven vara oberoende i forhallande till
Bolagetsstorre agare.

Revisionsutskottet har inrattats i syfte att underlatta full-
gorandet av styrelsens overvakningsansvar. Utskottet har
sdsom underkommitté till styrelsen en begransad besluts-
ratt. Utskottets arbetsordning faststélls arligen av styrel-
sen under styrelsens konstituerande sammantrade och utvi-
sarvilkaarbetsuppgifterochvilkenbeslutanderatt styrelsen
har delegerat till utskottet samt hur utskottet ska rappor-
tera till styrelsen. Revisionsutskottet rapporterar l6pande
tillstyrelsendversittarbete vid ordinarie sammantradenoch
avgerarligentill styrelsenenrapport 6ver ledaméternas nar-
varovid utskottets sammantraden.

Utskottet ska bidra till en god finansiell rapportering som
uppratthaller marknadens fortroende for Bolaget genom
att sarskilt évervaka och kontrollera Bolagets redovisnings-
principer, ekonomihantering, riskhantering samt intern-
kontrollens uppbyggnad, resurser, lopande arbete och arlig
avrapportering. Revisionsutskottet granskar aven revisorns
oberoendeiforhallande till Bolaget.

Utskottet skaforberedafragorréranderevisorsvalocharvo-
dering av de externa revisorerna, samt hélla nara kontakt
med valberedningeninfor dess forslag tillarsstdmman omval
av revisorer och faststéallande av revisorsarvode. Revisions-
utskottets kontakt med valberedningen sker och uppratt-
hallsav utskottetsordférande.

NeuroVivesrevisionsutskott tillsattsisamband med det kon-
stituerande styrelsemotet ochbestarforinnevarande period
av David Bejker (ordférande), Denise Goode och Jan Tornell.

VD och dvriga ledande befattningshavare

Verkstallande direktéren utses av styrelsen. Den verkstal-
lande direktorens arbete foljer den skriftliga instruktion som
styrelsen arligen faststaller i samband med det konstitu-
erande styrelsesammantradet.

Instruktionen for den verkstallande direktéren reglerar sed-
vanligaomraden sdsom dennes ataganden gentemot Bolaget
och styrelsen, inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av
andamalsenliga rapporter som ar relevanta for fullgérandet
av styrelsens bedomningsuppgift rorande Bolaget. Verkstal-

lande direktorenskatillse attenldopande planering, daribland
affarsplaner och budget, utarbetas och forelaggs styrelsen
for styrelsens beslut. Verkstéllande direktoren ska under
gott ledarskap leda verksamheten pa basta satt sa att Bola-
get utvecklas enligt faststéllda planer, antagna strategier
ochpolicies. Vidbefarade avvikelser fran planeroch sarskilda
handelser av vasentlig betydelse, ska verkstallande direkto-
renomedelbartinformera styrelsen genom dess ordférande.
Verkstéllande direktoren ska tillse att Bolagets verksam-
het, inklusive dess administration, &r organiserad sa att den
moter marknadens krav och tillse att kontroll av verksamhe-
tendrorganiserad och fungerar effektivt och sakert.

Ledningsgruppenhanterarinomramen for av styrelsen givna
direktiv for driften av Bolagets verksamhet, framtagande
och uppféljning av strategier och budgetar, fordelning av
resurser, évervakning av den operativa verksamheten samt
forberedelserinfor styrelseméten.

Ledningsgruppen har under perioden bestatt av Bolagets VD
Erik Kinnman, Catharina Jz Johansson, Eskil Elmér, Magnus
Hansson och Mark Farmery. Ledningsgruppen sammantrader
minstvarannanveckaoch samtligasammantraden protokoll-
fors.

Erséttning till styrelseledamdter och ledande
befattningshavare

Ersdttning till styrelseledamater

Vid arsstdamman 2018 beslutades att styrelsearvode skall
utbetalas till styrelseordférande med 300 000 kronor samt
tillvar och enav de 6vriga styrelseledaméterna med 150 000
kronor.

Vidarsstamman 2018 beslutadesattersattning skallutbeta-
las till ordféranden i revisionsutskottet med 100 000 kronor
samt till var och en av de dvriga ledamdterna i revisionsut-
skottet med 50 000 kronor. Vidare beslutades att ersattning
ska utbetalas till ordférande i ersattningsutskottet med
40000 kronor samt till var och en av de évriga ledamoternai
ersattningsutskottet med 20 000 kronor.

Ersdttning till ledande befattningshavare
Efter forslag fran styrelsen beslutade arsstamman 2018 om
riktlinjer for ersattning tillledande befattningshavare.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen innebarihuvudsak att Bolaget skall erbjuda
sina ledande befattningshavare marknadsméssiga ersatt-
ningar, att ersattningarnaskall beredas av styrelsen, att kri-
terierna darvid skall utgoras av den ledande befattningsha-
varens ansvar, roll, kompetens och befattning. Ersattningar
till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen exklu-
siveeventuellastyrelseledamotersomariberoendestallning
till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tillampas
pd nya avtal, eller andringar i existerande avtal som tréaffas
med ledande befattningshavare efter det att riktlinjerna
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faststalltsochtilldessattnyaellerreviderade riktlinjer fast-
stalls.

Ledande befattningshavare skall erbjudas en fast l6n som ar
marknadsmassig och baserad pé& den ledande befattnings-
havarens ansvar, roll, kompetens och befattning. Den fasta
lonen skallomprdvasengéng perar.

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas
rorligersattning. Sddanrorlig lon skall vara marknadsmassig
och skall baseras pa utfall av forutbestamda finansiella och
individuella mal. Villkoren och berékningsgrunderna for rorlig
lon skall faststallas for varje verksamhetsar. Rorlig l6n reg-
leras aret efter intjanandet och kan utbetalas antingen som
lonellersom engangsbetald pensionspremie. Vid utbetalning
som engangsbetald pensionspremie sker viss upprakning sa
atttotalkostnaden for NeuroVive blir neutral.

Grundprincipen ar att den rorliga lonedelen per ar kan uppga
till maximalt 30 procent av fast arslon till VD, maximalt 20
procent av fast arslon till ledningsgruppen samt maximalt 10
procent av rsinkomsten till 6vriga nyckelpersoner. Summan
av den roérliga ersattningen for ledande befattningshavare
och 6vriga nyckelpersoner kan sammanlagt hogst uppga till 2
200000 kronorinklusive sociala avgifter.

For att stimulera ledande befattningshavare och ovriga
nyckelpersoner pa langre sikt och for att framja investe-
ringar i NeuroVive-aktier, har ett kontant langsiktigt pro-
gram inférts. Langsiktigt ersattningsprogram ar ett kon-
tant bonusprogram dar deltagarna forbinder sig att anvanda
utbetald kontant bonus for att forvarva aktier i bolaget.
Aktierna forvarvas av deltagarna pa aktiemarknaden. Detta
gallerutoverdenérligardorligaersattningen.

Beslutet om det arliga belopp som ar tillgangligt inom det
langsiktiga ersattningsprogrammet kommer att byggas in
i den arliga bedomningsprocessen av totala rorliga ersatt-
ningar for att sammanlanka arliga prestationer till lang-
siktiga mal, att utoka anstéalldas aktieinnehav i NeuroVive
och att behalla medarbetare. Storleken pa det langsiktiga
ersattningsprogrammetberor pd denanstélldes positionoch
mojlighet att paverkautvecklingeniNeuroVive.

Deltagarna bér anvanda hela beloppet av bonusen inom det
langsiktiga ersattningsprogrammet, netto efter skatt att
forvarva NeuroVive-aktier pé borsen. Foretaget betala soci-
alaavgifter pd utbetald bonus.

De aktier som forvarvats inom det l&ngsiktiga ersattnings-
programmet kommer att l&sasin under en period pa tre (3) ar
efter forvarvet. En anstéalld vars anstallning upphér, genom
egen uppsagning, uppsagning fran foretaget eller pa annat
satt, ar skyldig att behalla de aktier som forvarvats inom
det langsiktiga ersattningsprogrammet under hela trears-
perioden efter forvarvet, oaktat om anstéllningen upphor.

I handelse av att en anstélld eller fore detta anstalld bryter
mot villkoren for det langsiktiga ersattningsprogrammet,
sasom till exempel genom att underlata att tillhandahélla
information om statusen pé sitt aktieinnehav eller genom att
ifortidavyttraaktier forvarvadeinomdetlangsiktigaersatt-
ningsprogrammet, kommer detta att bli foremal for sanktio-
ner samt att vederbérande méste aterbetala hela beloppet
(inklusive inkomstskatt, men exklusive sociala avgifter) som
arutbetaltinom det langsiktiga ersattningsprogrammet.

Styrelsen skabeslutaombeloppet for det langsiktiga ersatt-
ningsprogrammet. Det maximala beloppet i det langsiktiga
ersattningsprogrammetarmaximerat tillett belopp om max-
imalt 15 procent av fast arslén till VD, maximalt 10 procent av
fast arslon till ledningsgruppen samt maximalt 5 procent av
arsinkomsten till 6vriganyckelpersoner.

Summan for det langsiktiga ersattningsprogrammet for
ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner kan
sammanlagt hégst uppgd 1100 000 kronor inklusive sociala
avgifter.

Vid utformningen av rérliga ersattningar till bolagsledningen
som utgar kontant ska styrelsen évervéga att inféra forbe-
hallsom

diskvalificeraren person som saljer sina aktier under den
tredriga kvalifikationsperioden fran framtida deltagandei
detlangsiktiga ersattningsprogrammet, och
villkorarutbetalning av viss delav sddan ersattningavatt
de prestationer pévilkaintjanandet grundats visar sig vara
hallbara overtid, och

gerbolaget mojlighet att terkrava sddanaersattningar
somutbetalats pa grundvalav uppgifter somsenare visat
sigvarauppenbart felaktiga

Ledande befattningshavare dger ratt till marknadsméssiga
pensionslosningar enligt kollektivavtal och/eller avtal med
NeuroVive. Samtliga pensionsataganden skall vara premie-
bestdmda. Loneavstdenden kan utnyttjas for dkade pen-
sionsavsattningar genom engangsbetalda pensionspremier
forutsattatttotalkostnaden for NeuroVive blir neutral.

Uppséagningstiden fran NeuroVives sida skall vara hogst sex
manader for verkstéllande direktoren och hdgst sex manader
forovrigaledande befattningshavare. Uppsagningstidenfran
verkstéllande direktorens sida skall vara lagst sex manader
och for évriga ledande befattningshavares sida skall denvara
lagst tre ménader. Utdver uppsagningstiden om sex manader
forverkstéllande direktoren utgaravgangsvederlag motsva-
rande sexmanaders lén och anstallningsformaner.

Styrelsen ska dga ratt att franga ovanstaende riktlinjer om
styrelsenbeddmeratt detiett enskilt fall finns sérskilda skéal
sommotiverardet. Rorligersattning 2018 till ledande befatt-
ningshavare har utgatt med 1279 801 kronor inklusive soci-
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ala avgifter under 2018, vilket ar inom ramen for riktlinjerna
beslutadeavarsstamman2018.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Detfinnsingaaktivaincitamentsprogram.

Revisor

Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och réken-
skaper samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje
rakenskapsar skall revisorn lamna en revisionsberattelse
och en koncernrevisionsberattelse till drsstdmman. Bola-
gets revisorer utses av dgarna pa arsstamma vart fjarde ar.
Mazars SET Revisionsbyrd AB valdes till revisionsbolag vid
arsstdmman 2016. Huvudansvarig revisor ar Bengt Ekenberg.
Foratt sakerstallaatt deinformations- och kontrollkrav som
stalls pa styrelsen uppfylls rapporterar revisorerna fortlo-
pande till revisionsutskottet om redovisningsfragor samt
om eventuella felaktigheter eller misstankta oegentligheter.
Dessutom deltar revisorerna pa merparten av sammantra-
denairevisionsutskottet ochvid behovistyrelsesammantra-
dena.Minstengéngperéarrapporterarrevisorernatill styrel-
sen utan att den verkstallande direktéren eller ndgon annan
av Bolagetsoperativaledningnarvararvid motet.

Ersdttning till revisor

Arsstamman 2018 beslutade att revisorsarvode ska utga
enligt godkand rakningienlighet med sedvanliga debiterings-
normer. Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredo-
visning och bokféring samt styrelsens och VD:s forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revi-
soratt utfora samt radgivning eller annat bitrade som foran-
leds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomféran-
detavsadanadvrigaarbetsuppgifter. Revisionsutskottet har
vid kontrollunder &ret bedomt att revisorerna ar oberoendei
forhallandetill Bolaget. Uppgifteromarvodentillrevisorerna
framgar av not 9 pa sidan 62. Delarsrapporten for perioden
januari-september 2018 ar 6versiktligt granskad av revisorn.

Personer i ledande stallning

Personer i ledande stéallning ar de som ingar i styrelse och
bolagsledningen. Samtliga dessa personer har regelbun-
den tillgang till insiderinformation och befogenhet att fatta
beslut pd ledningsnivd som paverkar Bolagets framtida
utveckling och affarsutsikter. Personer med insynsstéllning
ar skyldiga att anmala forandringar i sina innehav av finan-
siella instrument i Neuro-Vive enligt lagen om anmalnings-
skyldighet for vissainnehav av finansiellainstrument.

Alla noterade bolag pa en reglerad marknad ar skyldiga att
fora elektronisk insiderforteckning (loggbok). Skyldigheten
bestéravattforaloggbok éverallahéndelserdapersonerfar
tillgang till insiderinformation (hédndelsebaserad loggbok).
Dit kan hora personer i ledande stéallning, men aven andra
personer som har insiderinformation utan att vara person i
ledande stéllning. NeuroVive for loggbok infor varje handelse
sombedoms varakurspaverkande.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
Den interna kontrollens évergripande syfte ar att i rimlig
grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att agarnas investeringar skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare tillse att den externa finansiella rap-
porteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upprattad
ioverensstammelse med godredovisningssed, att tillampliga
lagar och forordningar féljs samt att krav pa noterade bolag
efterlevs. Den interna kontrollen omfattar huvudsakligen
foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbedémning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt
uppfoljning.

Kontrollmiljo

I NeuroVives kontrollmiljo ingar organisationsstruktur,
beslutsvégar, ansvar och befogenheter, vilka ar klart definie-
rade i en rad styrdokument. Styrdokumenten har faststéllts
avstyrelsenforattuppndenvalfungerande kontrollmiljé.

Bolagets kontrollmiljo bestar av en samverkan mellan sty-
relse, revisionsutskott, VD, finanschef, internt utsedd perso-
nal och Bolagets revisor. Kontrollen sker vidare genom eko-
nomimanualens faststéllda rapportrutiner som bland annat
innefattar finansiella rapporter till styrelsen samt en arlig
rapportering till styrelsenavgenomford internkontroll.

Revisionsutskottet har ett 6vergripande ansvar for att folja
upp att den interna kontrollen avseende finansiell rapporte-
ring och rapportering till styrelsen fungerar. Revisionsut-
skottet genomforkvartalsvisavstamningarmed bolagets VD
samt revisor. Darutover granskas och utvarderas det formu-
larsomtagits fram for foretagsledningenatt utvarderabola-
getsinterkontrollengdngperar.

Riskbedomning

Iriskbedémningeningar attidentifiera risker som kan uppsta
om de grundldggande kraven pa den finansiella rapporte-
ringenikoncerneninte uppfylls. Granskning sker sd att Bola-
get har en infrastruktur som méjliggor en effektiv och anda-
malsenlig kontroll och bedomning av Bolagets ekonomiska
lage samt vasentliga finansiella, legala och operationella ris-
ker.Bolagetidentifieraroch utvarderarl6pande derisker som
kan uppstaienriskbedomningsmodell.

Att utveckla nya lakemedel ar en riskfylld och kapitalkra-
vande process. De riskfaktorer som bedéms ha en sarskild
betydelse for NeuroVives framtida utveckling ar resultat av
kliniska studier, myndighetsatgarder, konkurrens och pris-
bild, samarbetspartners, ansvarsrisker, patent, nyckelper-
soneroch framtida kapitalbehov.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och
sakerstaller korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering.
Revisionsutskottet och styrelsen ansvarar for den interna
kontrollen och uppféljningen av bolagsledningen. Detta sker
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genom bade interna och externa kontrollaktiviteter samt
genom granskning av Bolagets styrdokument som ar relate-
rade till riskhantering. Vidare sker en arlig sammanstallning
och rapportering av utfoérd internkontroll till styrelsen och
revisionsutskottet.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvagar som
syftar till att framja riktigheten i den finansiella rapporte-
ringen och mojliggéra rapportering och aterkoppling frén
verksamhetentill styrelse ochledning, exempelvis genom att
styrande dokument i form av interna policies, riktlinjer och
instruktioner avseende den finansiella rapporteringen gjorts
tillgangligaoch arkandaforberord personal.

Uppfélining

NeuroVive foljer upp efterlevnaden av Bolagets styrdoku-
ment och rutiner for internkontroll. Bolagets revisionsut-
skott far vid varje sammantrade rapporter fran foretagsled-
ningen avseendeinternkontrollen.

Styrelsen uppdateras regelbundet om Bolagets finansiella
stallning och resultat mot budget samt projektredovisning
av utvecklingsprojekten mot respektive projektbudget. VD
rapporterar skriftligen, vid varje ordinarie styrelsesamman-
trade, eller nar sarskilt behov uppstar, till styrelsen om upp-
foljning och status i Bolagets pagdende projekt och lakeme-
delskandidater.

Sdrskild bedomning av behovet avinternrevision

NeuroVive har inte ndgon internrevision. Styrelsen utvar-
derar arligen behovet av en sddan funktion och har gjort
bedémningen att det, med hansyn till Bolagets storlek med
forhallandevis fa anstallda och omfattning av transaktioner,
inte finns anledning att inratta en formell internrevisionsav-
delning.

Efterlevnadavsvenskabdrsreglerochgodsedpdaktiemarknaden
NeuroVive har under rakenskapsaret 2018 inte varit foremal
for beslut av Nasdaq Stockholms disciplinndmnd eller utta-
landen av Aktiemarknadsnamnden avseende 6vertradelse av
Nasdaq Stockholmsregelverk for emittentereller god sed pa
aktiemarknaden.
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David Laskow-Pooley | Styrelseordférande
Styrelseordférande sedan 2017. Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1954

Utbildning: Apotekarexamen, Sunderland School of Pharmacy
Andrapagaende uppdrag: Verkstallande direktori Pharmafor Ltd (England)
samt styrelseledamotiMarker Therapeutics Inc. (England) och LREsystem
Ltd (England).

AktieinnehaviNeuroVive: 30 552 aktier.

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

NeuroVives styrelse

David Bejker | Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1975

Utbildning: Civilekonom, HandelshdgskolaniStockholm.

Andrapagaende uppdrag: Verkstallande direktori Affibody Medical AB.
AktieinnehaviNeuroVive: 30 552 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

Denise Goode | Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd:1958

Utbildning: Auktoriserad revisor vid Institute of Chartered Accountantsin
England and Wales, B.Sc. zoologi vid The University of Manchester (UK).
Andrapagaendeuppdrag: Styrelseledamot i QED Life Sciences Limited samt
VP Business DevelopmentiAnaMar AB.

AktieinnehaviNeuroVive: -

Ovrigt: Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

Uppgifterna, som omfattar eget och ndrstdendes innehav
av aktier, avser situationen den 31 december 2018.

JanTornell| Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2017.

F6dd:1960

Utbildning: Lakarexamen, doktorsexamen samt docentifysiologi,
Goteborgs universitet

Andrapagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseledamot
iInnoext AB, styrelseordforandei LIDDS AB och Glactone PharmaAB,
styrelseledamotiDiaprost AB, styrelsesuppleantiLIDDS Pharma AB samt
partneriP.U.L.S.AB.

AktieinnehaviNeuroVive: 30 552 aktier.

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.
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Erik Kinnman|VD

Fodd: 1958

Utbildning: Lakarexamen, Medicine Doktor,
och Docent fran Karolinska Institutet.
Specialistutbildning inom neurologi

och smartlindring. Executive MBA fran
HandelshdgskolaniStockholm.

Tidigare erfarenhet: Mer an 20 arserfarenhet
fran ledande positionerinom ldkemedelsbolag
som AstraZeneca och Sobi. Specialistlakare
inom neurologi och smartlindring vid Karolinska
Sjukhuset.

Anstilld sedan: 2016
AktieinnehaviNeuroVive: 400 298 aktier

Magnus Hansson |CMO

Fodd: 1976

Utbildning: Lakarexamen samt doktori
experimentell hjarnforskning vid Lunds universitet
Tidigare erfarenhet: Specialistlakare och docent
inom medicinsk bilddiagnostik och klinisk fysiologi
pa Skanes universitetssjukhus.

Anstilld sedan: 2008

AntalaktieriNeuroVive: 414 339 aktier (inklusive
familj)

Eskil ELmér | Chief Scientific Officer
Fodd: 1970

Utbildning: Medicine doktoriexperimentell
neurologivid Lunds universitet, ldkarexamen
Tidigare erfarenhet: Forskare, docent och
adjungerad universitetslektor vid avdelningen
forklinisk neurofysiologivid Lunds universitet.
Specialistlakare pa neurofysiologiska kliniken vid
Skanes universitetssjukhus.

Anstalld sedan: 2000

AntalaktieriNeuroVive: 577 487 aktier privat
(inklusive familj) samt 17,09 procent i Maas Biolab,
LLCsoméager 4,2 procentiNeuroVive.

Catharina Jz Johansson|CFO

Fodd: 1967

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenhet: Mer an 15 ars erfarenhet
fran seniora finansiella positioner. Tillforordnad
ekonomichef for medicinteknikforetaget
Cellavision samt redovisningsansvarig vid Bong
och Alfa Laval Europe.

Anstélld sedan: 2013

AktieinnehaviNeuroVive: 60 000 aktier

NeuroVives ledning

Mark Farmery

Vice President Business Development
Fodd: 1969

Utbildning: Fil kand. i mikrobiologivid University
of Bradford samt doktorsexamen i biokemioch
molekylar mikrobiologivid University of Leeds.
Tidigare erfarenhet: Mer an 15 arsindustriell
erfarenhet med olika affarsutvecklingspositioner
vid Karolinska Institutet Innovations AB,
AstraZenecaoch Karo Bio AB.

Anstalld sedan: 2017.

Antalaktier:13 225

Uppgifterna, som omfattar eget och ndrstdendes innehav
av aktier, avser situationen den 31 december 2018.
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Finansiella rapporter Koncernredovisning

Koncernens rapport over totalresultat

BELOPP I KSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 6 5 27
Ovriga rorelseintakter 7 2461 248
Ovriga externa kostnader 9,10 -55 812 -46 415
Personalkostnader 11 -14 454 -12 417
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -4771 -1595
Ovriga rérelsekostnader 8 -789 -10 936
-75826 -71363
Rorelseresultat 5 -73 360 -71088
Finansiella poster
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgdngar 66 56
Finansiella intakter 12 407 65
Finansiella kostnader 13 -607 -636
-134 -515
Resultat fore skatt -73494 -71603
Inkomstskatt 14 - -
Arets resultat 73494 71603

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omforas till arets resultat

Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska dotterféretag 4 1
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt 4 1
Summa totalresultat for aret -73490 -71602

Arets resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -68373 -66 728
Innehav utan bestammande inflytande -5121 -4 875
-73494 -71603

Summa totalresultat for aret hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -68 370 -66 895
Innehav utan bestammande inflytande -5120 -4 707

-73 490 -71602
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 15 -0,94 -1,33
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Koncernens rapport over finansiell stallning

BELOPP I KSEK Not 12/31/2018 12/31/2017

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Aktiverade utgifter for produktutveckling 16 51706 51941
Patent 17 20121 20 627
Ovriga immateriella tillgdngar 18 1613 1747

73440 74 315

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 19 140 162
140 162

Finansiella Anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 21 13101 13102
13101 13102
Summa anlaggningstillgangar 86681 87579

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 1432 1568
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 1244 1967
Likvida medel 23 25951 28 992

28 627 32527
SUMMA TILLGANGAR 115308 120106

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 24 4585 2616
Ovrigt tillskjutet kapital 25 489913 497226
Reserver 26 616 613
Balanserat resultat 27 -398113 -329 740
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 97001 100716
Innehav utan bestammande inflytande 11 5131
Summa eget kapital 97012 105 846

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 10162 7525
Ovriga skulder 808 863
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 7326 5871

18296 14 260
Summa skulder 18296 14260
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 115308 120106
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Summa
eget kapital
héanforligt
Ovrigt tillmoder- Innehavutan
tillskjutet Balanserat foretagetsbestaimmande Summaeget
BELOPP I KSEK Aktiekapital kapital  Reserver* resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 2473 418 339 780 -266 146 155446 12858 168 304
Totalresultat
Arets resultat - - - -66 728 -66728 -4 875 -71603
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -167 - -167 168 1
Summa ovrigt totalresultat, efter skatt - - -167 - -167 168 1
Summa totalresultat - - -167 -66728 -66 895 -4707 -71602
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 143 8887 - - 9030 - 9030
Aktieagartillskott - - - - - 114 114
Forandring &gande vid omstrukturering - - - 3134 3134 -3134 -
Summa transaktioner med aktiedgare 143 8887 - 3134 12164 -3020 9144
Utgaende balans per 31 december 2017 2616 427226 613 -329 740 100716 5131 105 846
Ingaende balans per 1 januari 2018 2616 427226 613 -329 740 100716 5131 105 846
Totalresultat
Arets resultat - - - -68 373 -68 373 -5121 -73 494
Ovrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - 3 - 3 1 4
Summa ovrigt totalresultat, efter skatt - - 3 - 3 1 4
Summa totalresultat - - 3 -68373 -68 370 -5120 -73 490
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission** 1969 62 687 - - 64 656 - 64 656
Summa transaktioner med aktiedgare 1969 62687 - - 64 656 - 64656
Utgaende balans per 31 december 2018 4585 489913 616 -398113 97002 11 97 012

*Avser omrakningsreserv, dvs omrakningsdifferens vid omrakning av utldndska dotterbolag.

**] Eget kapital ingar medel fran den i april 2018 genomférda riktade emissionen om 64 176 KSEK reducerad med omkostnader 14 324 KSEK
samt fran det i november 2018 avslutade optionsprogramet TO5 om 480 KSEK.
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Koncernens rapport over kassafloden

BELOPP I KSEK Not 2018 2017

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -73 360 -71088

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:

Avskrivningar 1914 1595
Orealiserade interna kursdifferenser -35
Utrangering 3324 -
Avyttring av rorelse - 10936
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 66 56
Erhallen ranta 407 65
Erlagd ranta -606 -149
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -68 255 -58 260

Forandring i rorelsekapital

Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 859 -1273
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 3567 1769

4426 496
Kassaflode fran den lopande verksamheten -63 829 -58124

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 17,18 -3791 -4 204
Foérvarv av materiella anldggningstillgdngar -82 -40
Avyttring rérelse 20 - -11035
Okning av évriga finansiella tillgéngar 21 1 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 872 -15279

Finansieringsverksamheten

Nyemission 24 64 656 9031
Aktieagartillskott - 114
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64 656 9145
Arets kassaflode -3046 -64 258
Likvida medel vid arets borjan 28992 93 251
Kursdifferens i likvida medel 5 -
Likvida medel vid arets slut 23 25951 28992
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Moderforetagets resultatrakning

BELOPP I KSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 5 5 27
Ovriga rérelseintakter 7 2461 248
2466 275
Rorelsens kostnader:
Ovriga externa kostnader 9,10 -85777 -45 857
Personalkostnader 11 -14 454 -12190
Avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -4 536 -1584
Ovriga rérelsekostnader 8 -789 -
-75556 -59 631
Rorelseresultat 5 -73090 -59 357
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - 7652
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 66 56
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 12 400 29
Réantekostnader och liknande resultatposter 13 -602 -490
-136 7247
Resultat efter finansiella poster -73226 -52109
Skatt pa arets resultat 14 - -
Arets resultat 73226 -52109
Moderforetagets rapport over totalresultat
BELOPP I KSEK Not 2018 2017
Arets resultat -73 226 -52109
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -73226 -52109
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Moderforetagets balansrakning

BELOPP I KSEK Not 12/31/2018 12/31/2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter for produktutveckling 16 51706 51706
Patent 17 20121 20 627
Ovriga immateriella tillgdngar 18 1613 1747
73440 74080
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 19 140 162
140 162
Finansiella tillgangar
Andelar i koncernforetag 20 23625 23625
Andra langfristiga vardepappersinnehav 21 13101 13102
36726 36727
Summa anlaggningstillgangar 110 305 110969
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1430 1566
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 1244 1967
2674 3533
Kassa och bank 23 25871 28 883
Summa omsattningstillgangar 28 545 32416
SUMMA TILLGANGAR 138 850 143385
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 4585 2616
Reservfond 1856 1856
Fond for utvecklingsutgifter 10 610 10 610
17 051 15082
Fritt eget kapital
Overkursfond 62687 8887
Balanserat resultat 114 061 157283
Arets resultat -73 226 -52109
103 522 114 061
Summa eget kapital 120 573 129143
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10 162 7525
Ovriga kortfristiga skulder 808 863
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 7307 5854
18277 14242
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 138 850 143386
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Moderforetagets rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Summa

utvecklings- Overkurs- Balanserat eget
BELOPP I KSEK Aktiekapital ~ Reservfond utgifter fond resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 2473 1856 9924 82653 75316 172 222
Totalresultat
Disposition enligt bolagstammobeslut - - - -82653 82653 -
Arets resultat - - - - -52109 -52109
Summa totalresultat - - - -82653 82653 -52109
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 143 - - 8887 - 9030
Summa transaktioner med aktiedgare 143 - - 8 887 - 9030
Disposition utvecklingsutgifter - - 686 - -686 -
Utgaende balans per 31 december 2017 2616 1856 10 610 8887 105173 129143
Ingaende balans per 1januari 2018 2616 1856 10610 8887 105173 129143
Totalresultat
Disposition enligt bolagstammobeslut - - - -8 887 8887 -
Arets resultat = - = = -73226 -73226
Summa totalresultat - - - -8 887 -64339 -73226
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 1969 - - 62687 - 64 656
Summa transaktioner med aktiedgare 1969 - - 62687 - 64 656
Utgaende balans per 31 december 2018 4585 1856 10610 62687 40834 120573
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Moderforetagets rapport over kassafloden

BELOPP I KSEK Not 2018 2017
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Roérelseresultat -73090 -59 357
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 1914 1584
Utrangering 3089 -
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 66 56
Erhallen ranta 400 29
Erlagd ranta -601 -3
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -68222 -57 690
Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 859 -1368
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 3567 2346
4426 978
Summa kassaflode fran den lopande verksamheten -63796 -56 711
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Foérvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 16,17 -3791 -4 247
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -82 -40
Andelar i koncernbolag 20 - 5423
Lamnade aktieagartillskott - -526
Forandring 6vriga finansiella tillgangar 1 -
Summa kassaflode fran investeringsverksamheten -3872 610
Finansieringsverksamheten
Nyemission 24 64 656 9030
Summa kassafldde fran finansieringsverksamheten 64656 9030
Arets kassaflode -3012 -47071
Likvida medel vid &rets borjan 28 883 75954
Likvida medel vid arets slut 23 25871 28 883
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Finansiella rapporter Noter

Not 1 - Allman information

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med organisationsnummer 556595-6538
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Lund. Adressen till
huvudkontoret ar Medicon Village, Scheelevagen 2,223 81 Lund. Bolagets
och dess dotterforetag ("koncernen”) bedriver forskning och utveckling

av mitokondrieskyddande lakemedel samt lakemedel for effektivare
mitokondriefunktion. Teknikplattformen for lakemedelsutvecklingen utgors
av cyklosporin-A, samt molekyler med liknande verkningsmekanism vilka
tillsammans bildar en ny klass av ldkemedel, sé kallade cyklofilinhdmmare. I
projektportfoljen finns dven utvecklingsprojekt for cellular energireglering.
Med "NeuroVive” eller "Bolaget” avses NeuroVive Pharmaceutical AB (publ).

Not 2 - Vasentliga redovisningsprinciper

Grunderna for rapporternas uppréattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC s& som de antagit av EU.

Forutsattningar vid upprattande av finansiella rapporter

Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor (SEK) som aven utgor
rapporteringsvaluta for bolaget. Finansiella rapporter presenteras alltid i SEK
savida inget annat ndmns. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade
till ndrmaste tusental.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden,
forutom vissa finansiella tillgangar och skulder, som varderas till verkligt
varde.

Upprattande av de finansiella rapporternai enlighet med IFRS férutsatter

att styrelsen och foretagsledningen gor bedémningar och antaganden

som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Dessa bedémningar
och antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper om den
bransch som Bolaget verkar inom samt som under radande forhallanden synes
vara rimliga. Resultatet av bedomningarna och antagandena anvands sedan for
att bestdmma de redovisade vardena pé tillgdngar och skulder som inte annars
framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan komma att avvika
fran dessa bedomningar och antaganden. Bedémningarna och antagandena
ses Over regelbundet och effekten av forandrade bedomningar redovisas i
resultatrakningen. Bedomningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid
tilldmpningen av redovisningsprinciper enligt IFRS som kan ha en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna samt bedémningar som kan medféra
vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter beskrivs narmare
inot 3.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter, om inte annat framgar nedan.

Nya och dndrade standarder som tilldimpas av koncernen

Ingen av de standarder som ska tillampas av koncernen for forsta gangen
for rakenskapsar som borjar 1januari 2018 har haft eller berdknas fa nagon
paverkan pa koncernens redovisningsprinciper eller upplysningar.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som @nnu inte har tillimpats av
koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som
bérjar efter den 1 januari 2019 och har inte tillampats vid upprattandet av
denna arsredovisning. De nya standarder och tolkningar som kan komma fa
paverkan pa koncernens finansiella rapporter beskrivs nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 ersatter bland annat de
delariIAS 39 som &r relaterade till klassificering och vardering av finansiella
instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell. Den nya modellen

for berakning av kreditforluster utgar fran forvantade kreditforluster vilket
kan medféra tidigare redovisning av kreditforluster. Koncernen férvantar sig
ingen paverkan péa klassificeringen och vardering av koncernens finansiella
tillgangar och skulder. Med hansyn till att Bolagets intaktsgenerering hittills
varit begransad har ocksa behov av nedskrivningar varit begransade och nagra
kvantitativa effekter uppstar darav ej. Vidare innebar IFRS 9 nya regler for
sakringsredovisning. D& Bolaget ej tillampar sakringsredovisning paverkas de
ej av dessa forandringar. Klassificering av finansiella instrument sker enligt

IFRS 9 med utgangspunkt i foretags affarsmodell. Bolaget klassificerar och
varderar sina finansiella instrument utifran den affarsmodell som hanterar
tillgdngens kontrakterade kassaflodens samt karaktaren pa tillgangen.

Med utgangspunkt i detta kommer Bolaget att behalla den klassificering
som tidigare skett, dvs, dar samtliga finansiella tillgangar, utom innehav
ionoterade vardepapper varderas till upplupet anskaffningsvarde, dar
kategorin numera benamns "Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvéarde”. De onoterade vardepapperna kommer liksom tidigare ar
varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat dar den nya benamningen
pa kategorin blir; "finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
6vrigt totalresultat”. Samtliga finansiella skulder varderas liksom tidigare
till upplupet anskaffningsvarde. IFRS 9 tradde i kraft den 1 januari 2018 och
innebér saledes inte nagra kvantitativa effekter fér Bolaget.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder, behandlar hur redovisningen av
intdkter ska ske. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller
kontrollen dver den forsalda varan eller tjansten och har méjlighet att anvanda
och erhalla nyttan fran varan eller tjansten. Standarden innebar aven en
utokad upplysningsskyldighet. IFRS 15 tradde i kraft den 1 januari 2018.
Koncernens intaktsgenerering ar &nnu mycket begransad. Och inférandet har
inte inneburit nagra kvantitativa effekter eller behov av utoka information pa
historiska intaktsfloden.

IFRS 16 "Leases”, ar en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS

17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27.
Bolaget har under 2018 kartlagt och utvarderat koncernens leasingavtal

och analyserat effekterna av dvergangen till IFRS 16. Standarden kraver att
tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag,
redovisas i balansrékningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att
leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.
Bolaget har hyreskontrakt for kontorslokaler som kommer att redovisas i
balansrakningen fran och med 1 januari 2019. Beréknad effekt vid fem procents
ranta ar cirka en miljon kronor. IFRS 16 kommer att tilldmpas retroaktivt utan
omrakning av jamforelsetal, sa kallad forenklad 6vergangsmetod. Den andrade
redovisningsprincipen kommer framst att paverka bolagets soliditet och
bolaget gor bedomningen att effekterna, resultat efter skatt, ej kommer att
bli vasentliga.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte tratt i kraft férvantas fa
nagon vasentlig paverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestammande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller
har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterféretag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv.
Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgérs av verkligt varde pa
6verlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det
forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I kopeskillingen
ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en f6ljd av

en 6verenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade
tillgangar och dvertagna skulder i ett rorelseférvary varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvary — dvs forvary for forvéarv
—avgor koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade
féretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella
andelidet redovisade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Férvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Koncernens resultat och komponenter i évrigt totalresultat ar hanforligt till
moderféretagets agare och till innehav utan bestdmmande inflytande aven om
detta leder till ett negativt varde for innehav utan bestammande inflytande.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag justeras vid behov for att
6verensstdmma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster
hanférliga till koncerninterna transaktioner elimineras vid upprattandet av
koncernredovisningen.

For information om vilka dotterféretag som ingar i koncernen samt
finansiell information om de vasentligaste dotterforetagen dar det finns ett
ickekontrollerande intresse hanvisas till moderbolagets not 20.
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Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande. Férandringar i
moderforetagets andel i ett dotterféretag som inte leder till en forlust av
bestdmmande inflytande redovisas som egetkapitaltransaktioner (det vill sdga
som transaktioner med koncernens dgare). Eventuell skillnad mellan det belopp
med vilket innehav utan bestammande inflytande justeras och det verkliga
vardet pa den erlagda eller erhallna ersattningen redovisas direkt i eget
kapital och fordelas pa moderforetagets dgare.”

Rorelsesegment

Ett rorelsesegment dr en del av ett féretag som bedriver affarsverksamhet
fran vilken den kan fa intédkter och &dra sig kostnader, vars rorelseresultat
regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare, och
for vilken det finns fristaende finansiell information. Bolagets rapportering

av rorelsesegment dverensstammer med den interna rapporteringen till

den hégste verkstéllande beslutsfattaren. Den hégste verkstéllande
beslutsfattaren ar den funktion som bedomer rorelsesegmentens resultat och
beslutar om férdelning av resurser. Bolagets bedémning ar att verkstéllande
direktéren utgor den hogste verkstallande beslutfattaren. I den regelbundna
interna rapporteringen till verkstéllande direktoren rapporteras resultat for
koncernen som helhet. Verkstallande direktoren granskar inte regelbundet
resultatet pa en lagre niva for att fatta beslut om fordelning av resurser till
och bedémning av resultatet for olika delar av koncernen. Koncernen beddms
darfor utgéra ett enda rérelsesegment.

Anléggningstillgangar som innehas till férsaljning
Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificerade som
innehas for forsaljning om deras redovisade varde kommer atervinnas
huvudsakligen genom forséaljning och inte genom fortlépande anvandning.
For att uppfylla detta krav maste det vara mycket sannolikt att forsaljning
kommer att ske och tillgangen (eller avyttringsgruppen) ska vara tillganglig
for omedelbar forsaljning i forevarande skick. Anlaggningstillgangar (eller
avyttringsgrupper) klassificerade som innehas till forséljning redovisas
till det lagsta av det redovisade vardet och det verkliga vardet med avdrag
for forséljningskostnader. Koncernen har for narvarande inte nagra
anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning.

Intaktsredovisning

Bolagets intakter innefattar det verkliga vardet av vad som kommer att
erhallas for salda varor och tjanster i Bolagets verksamhet. Intékter redovisas
exklusive mervardesskatt, samt med eliminering av koncernintern forsaljning.
Bolaget redovisar en intékt nar kunden erhaller kontrollen éver den férsalda
varan eller tjansten och har méjlighet att anvanda och erhalla nyttan fran
varan eller tjansten. Framtida avtal om intakter kommer att utvarderas infor
beslut avseende om intaktsredovisning ska ske over viss tid eller vid en viss
tidpunkt. Nedanstaende beskrivning &r en dversikt avseende de moment som
kan komma att inga i en framtida intaktsgenerering.

Up-front betalningar. Up-front betalningar kan erhéallas vid ingaende av
samarbetsavtal och ar inte aterbetalningspliktiga. En up-front betalning
dér det finns kvarstaende ataganden att utfora tjanster fran bolagets sida
betraktas normalt som en forskottsbetalning. Om inga forbehall eller andra
hinder finns for att erhalla ersattningen och, dennainte ar relaterad till
framtida prestationer fran Bolagets sida kommer up-front betalningen fran
motparten att intdktsredovisas vid avtalets ingaende. I det fall det finns
éverenskommelser om framtida ataganden fran Neurovives kan intakten
komma att redovisas 6ver viss tid, beroende pa 6verenskommelser i avtalet.

Milstolpeersattningar. Eventuella avtalade milstolpeersattningar
intaktsredovisas kommer att redovisas nar avtalsparterna uppfyllt
6verenskomna kriterier enligt befintliga avtal dvs. 6ver en viss tid.

Royalty. Eventuella framtida royaltyintakter kommer intdktsredovisas i
enlighet med avtalens ekonomiska innebord, vilket bade kan bli 6ver tid och vid
en viss tidpunkt.

Intakter vid forsaljning av varor. Framtida forsaljning av utvecklade lakemedel
kan aven besta av varuforsaljning. Dessa intdkter kommer att redovisas vid
den tidpunkt da bl a &ganderatten och kontrollen dver tillgangen har évergatt
till képaren dvs. vid en bestamd tidpunkt.

Utdelning och rédnteintédkter. Utdelningsintakter redovisas néar aktiedgarens
ratt att erhalla betalning har faststallts. Ranteintakter redovisas fordelat
over loptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar
den ranta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under
réantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.

Noter

Leasingavtal.

Leasingavtal ar ett avtal som ger en kund ratt att kontrollera anvandningen

av en tillgang. Det forutsatter att det finns en identifierad tillgang samt att
avtalet férmedlar ratten att kontrollera anvandningen av den identifierade
tillgdngen for en given tid i utbyte mot ersattning. Neurovive innehar
operationella leasingavtal. Avgiften for operationella leasingavtal periodiseras
linjart 6ver innehavstiden.

Utldndsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen redovisas i den valuta som anvands i den primara ekonomiska miljo
dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell
valuta). I koncernredovisningen omraknas samtliga belopp till svenska
kronor (SEK), vilket ar moderforetagets funktionella valuta och koncernens
rapporteringsvaluta. Transaktioner i utldndsk valuta omraknas i respektive
enhet till enhetens funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Vid varje balansdag rdknas monetara poster i utlandsk
valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetdra poster, som varderas till
verkligt varde i en utlandsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da
det verkliga vardet faststélldes. Icke-monetéra poster, som varderas till
historiskt anskaffningsvéarde i en utlandsk valuta, raknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatet for den period i vilka de
uppstar. Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska
dotterforetags tillgangar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intékts- och kostnadsposter omraknas till periodens
genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under
perioden da istéllet transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella
omrakningsdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat och
éverfors till koncernens omrakningsreserv. Vid avyttring av ett utlandskt
dotterféretag redovisas sddana omréakningsdifferenser i resultatet som en
del av realisationsresultatet. Goodwill och justeringar av verkligt varde som
uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och
skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter

Laneutgifter som ar direkt hanforbara till inkop, uppforande eller produktion
av en tillgang som med nédvandighet tar betydande tid i ansprak att
fardigstalla for avsedd anvandning eller forsaljning, inraknas i tillgdngens
anskaffningsvérde tills den tidpunkt da tillgangen ar fardigstalld for dess
avsedda anvandning eller férsaljning. Ranteintékter fran tillfallig placering av
upplanade medel for ovan beskriven tillgang dras av fran de laneutgifter som
farinraknas i tillgdngens anskaffningsvarde. Ovriga laneutgifter redovisas i
resultatet i den period de uppkommer.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig sédkerhet
att foretaget kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen
och bidrag kommer att erhallas. Statliga bidrag redovisas systematiskt i
resultatet 6ver samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att
kompensera for. Bidrag som ar hanférliga till forvarv av tillgdngar redovisas
som en reducering av tillgangens redovisade varde, vilket innebar att bidraget
redovisas i resultatet under den avskrivningsbara tillgdngens nyttjandeperiod
i form av lagre avskrivningar. Bidrag som &r hanforliga till resultatet redovisas
som ovriga rorelseintakter i rapport dver totalresultat.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av loner, bonus, betald semester, betald
sjukfranvaro m m. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning
klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer. For avgiftsbestamda planer betalar foretaget
faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med
tidpunkten for nar premier erldggs.

Skatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet
irapport 6ver totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga
intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som
ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella
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skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Uppskjuten skatt. Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga
temporara skillnader hanférliga till investeringar i dotterforetag, utom

i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara
skillnaderna och det ar sannolikt att en sddan aterféring inte kommer att ske
inom overskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som &r hanforliga
till avdragsgilla temporara skillnader avseende sadana investeringar ska bara
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga Overskott och det &r troligt att ett sddant utnyttjande
kommer att ske inom dverskadlig framtid. Det redovisade vardet pa uppskjutna
skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del
det inte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer
att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som
forvantas gélla for den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras,
baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da
de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da
koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden. Aktuell och uppskjuten skatt
redovisas som en kostnad eller intakt i resultatet, utom nar skatten ar
hanforlig till transaktioner som redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital. I sddana fall ska aven skatten redovisas i dvrigt totalresultat
eller direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som

uppkommer vid redovisning av rorelseforvary, ska skatteeffekten redovisas i
forvarvskalkylen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter

avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Anskaffningsvardet bestar av inképspriset, utgifter som ar direkt hanférbara
till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick att anvandas samt
uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen och
aterstallande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast
i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt

att framtida ekonomiska férméaner som kan hanféras till posten kommer
koncernen till godo och att anskaffningsvardet for densamma kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall samt
tillkommande utgifter redovisas i resultatet i den period da de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att
tillgangens varde minskat med bedomt restvarde vid nyttjandeperiodens slut,
skrivs av linjart 6ver dess beddmda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Inventarier: 3-5 ar

Beddmda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprovas
minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella andringar i
bedoémningar redovisas framatriktat. Det redovisade vardet for en materiell
anldggningstillgang tas bort fran rapporten over finansiell stallning vid
utrangering eller avyttring, eller nar inga framtida ekonomiska foérdelar
vantas fran anvandning eller utrangering/ avyttring av tillgdngen. Den vinst
eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyttring av tillgangen, utgors
av skillnaden mellan eventuella nettointékten vid avyttringen och dess
redovisade varde, redovisas i resultatet i den period nar tillgangen tas bort
fran rapporten over finansiell stallning.

Immateriella tillgangar

Separat forvarvade immateriella tillgangar. Immateriella tillgangar

med bestambara nyttjandeperioder som forvarvats separat redovisas

till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver
tillgangens uppskattade nyttjandeperiod. Bedomda nyttjandeperioder

och avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje rakenskapsar,
effekten av eventuella &ndringar i bedémningar redovisas framatriktat.
Bedémda nyttjandeperioder motsvaras i allt vasentligt av patentens loptider.
Forlangningsperioder har inte inkluderats. Uppskattade nyttjandeperioder for
immateriella tillgangar uppskattas till:

Patent: 10-30 ar
Ovrigaimmateriella tillgangar: 5-20 ar

Redovisningsprinciper for forskning och utveckling. Aktivering

av utvecklingsutgifter sker normalt forst nar projektet uppnatt
marknadsgodkannande. For information kring vilken fas de ackumulerade
utvecklingsprojekten befinner sig hanvisas till sidan 15.

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap redovisas som kostnad d& de uppkommer. Utgifter for utveckling, dar
forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for att &stadkomma nya eller
férbattrade produkter eller processer, redovisas som en tillgang i rapporten
over finansiell stallning endast om foljande villkor ar uppfyllda:

« Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgangen och
anvanda eller salja den,

« Bolaget har for avsikt att fardigstalla den immateriella tillgdngen och
anvanda eller salja den,

« Det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella
tillgangen,

« Bolaget visar hur den immateriella tillgdngen kommer att generera
sannolika framtida ekonomiska fordelar,

« Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella
tillgangen, och

« Deutgifter som &r hanforliga till den immateriella tillgdngen under dess
utveckling kan beraknas tillforlitligt

Da perioden nar Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt forvantas bli
registrerade som lakemedel ligger langt fram i tiden, &r osékerheten hdg

nar eventuella sannolika framtida ekonomiska fordelar tillfaller foretaget.
Ovanstaende kriterier bedoms normalt vara uppfyllda for Bolagets projekt
som avser lakemedel, nar utvecklingsprojektet uppnar marknadsgodkannande.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs
nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte
som tillgang i efterfoljande period.

Direkt hanférbarliga utgifter som balanseras innefattar i huvudsak utgifter
fran underleverantérer samt kostnader for anstallda.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas aktiverade utvecklingsutgifter

till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning av aktiverade utgifter for
produktutveckling har &nnu inte paborjats.

Utrangeringar och avyttringar. En immateriell tillgang tas bort fran rapporten
over finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller naringa framtida
ekonomiska fordelar forvantas fran anvéndning eller utrangering/avyttring

av tillgangen. Den vinst eller forlust som uppstar nar en immateriell tillgang
tas bort fran rapporten éver finansiell stallning, utgors av skillnaden mellan
det som erhalls vid avyttringen och tillgdngens redovisade varde, redovisas i
resultatet nar tillgdngen tas bort fran rapporten over finansiell stéllning.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella
och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns nagon indikation pa
att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa ar fallet, beraknas tillgangens
atervinningsvarde for att kunna faststéalla vardet av eventuell nedskrivning.
Dar det inte ar mojligt att berakna atervinningsvardet for en enskild

tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet for den kassagenererande
enhet till vilken tillgdngen hor. Immateriella tillgdngar med obestambara
nyttjandeperioder och immateriella tillgangar som &nnu inte ar fardiga for
anvandning ska provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov,

eller nar det finns en indikation pa vardeminskning. Aktiverade utgifter for
produktutveckling prévas darfor for eventuellt nedskrivningsbehov minst
arligen. Atervinningsvardet ar det hogre vardet av det verkliga vardet

minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid berdkning av
nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvarde med
en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning
av pengars tidsvarde och de risker som férknippas med tillgdngen. Om
atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls
till ett lagre varde an det redovisade véardet, skrivs det redovisade vardet pa
tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till tervinningsvardet.

En nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i resultatet. Da en nedskrivning
sedan aterfors, okar tillgdngens (den kassagenererande enhetens) redovisade
varde till det omvarderade atervinningsvéardet, men det férhojda redovisade
vardet far inte dverskrida det redovisade varde som skulle faststéllts om
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ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under
tidigare ar. En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resultatet.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen

nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang eller en del av en finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen
nar rattigheternaiavtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utslacks.

Klassificering och vérdering. Bolagets principer for klassificering och
vardering av finansiella tillgdngar baseras pa en bedomning av bade foretagets
affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgangar, och egenskaperna

hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgangen. Finansiella
instrument redovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader
férutom derivat och instrument som tillhor kategorin finansiell tillgdng som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas exklusive
transaktionskostnader. For redovisade rakenskapsar har Bolaget foljande
kategorier av finansiella instrument.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat,
som har faststéllda eller faststallbara betalningar och som inte noteras pa

en aktiv marknad. Har ingar t ex Ovriga fordringar, upplupna intikter och
Likvida medel. Lanefordringar och kundfordringar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde
Har redovisar Bolaget de tillgangar vilka innehas inom ramen for en
affarsmodell vars mal ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera
avtalsenliga kassafléden samt att de avtalade villkoren for de tillgangarna
ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafldden som bara ar betalningar
av kapitalbelopp och rénta pa de utestaende beloppen. Finansiella tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde ingar i omsattningstillgangar

med undantag for de poster med férfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Vardering efter
anskaffningstidpunkten sker till upplupet anskaffningsvarde minskat med
eventuell reservering for kreditforluster. Koncernens kreditforluster har
hittills varit forsumbara, varfor ingen reservering har skett per 2018 12 31.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via 6vrigt totalresultat.
Bolaget innehar andelar i foretag. D4 detta innehav ej ar avsett att hallas for
handel har koncernen valt att redovisa forandringar i verkligt varde i 6vrigt
totalresultat. Detta val ar oaterkalleligt.

Har redovisar Bolaget innehavet i onoterade foretaget, not 21. Innehaven
har tagits upp till anskaffningsvarden da detta, i avsaknad av tillracklig
information, bedémts vara den mest lampliga uppskattningen av det verkliga
vérdet.

Ovriga finansiella skulder
I denna kategori finns samtliga skulder i Bolaget. Skulderna i denna kategori
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Upplupet anskaffningsvarde. Med upplupet anskaffningsvarde avses det
belopp till vilket tillgdngen eller skulden initialt redovisades med avdrag

for amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt
effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat

belopp och belopp att betala/erhélla pa forfallodagen samt med avdrag

for nedskrivningar. Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av
samtliga framtida forvantade kassafléden dver den forvantade loptiden
resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den
finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder. Finansiella tillgangar och
skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen nar det
finns en legal ratt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Likvida medel. Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden
samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till
kontanter samt ar foremal for en obetydlig risk for vardeforandringar. For att
klassificeras som likvida medel far l6ptiden inte 6verskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras
som "Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde” vilket

innebér vardering till upplupet anskaffningsvéarde. P4 grund av att bankmedel
ar betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av
nominellt belopp.

Ovriga fordringar. Ovriga kortfristiga fordringar som ar finansiella
kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar
vardering till upplupet anskaffningsvarde. Fordringarnas forvantade l6ptid
ar dock kort, varfor redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering.
Avdrag gors for fordringar som bedémts som osakra. Nedskrivningar av
fordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Leverantorsskulder. Leverantorsskulder kategoriseras som "Ovriga
finansiella skulder” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvérde.
Leverantérsskuldernas forvantade loptid &r dock kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder. Rantebarande banklan,
checkrikningskrediter och andra lan kategoriseras som "Ovriga
finansiella skulder” och varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrdntemetoden. Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalning eller amortering av
lan redovisas over lanens Loptid enligt koncernens redovisningsprincip for
lanekostnader (se ovan).

Avséttningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller
informell) som en foljd av en intraffad handelse, det ar troligt att ett utflode
av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Det belopp som avsatts utgor den

basta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen till risker och osakerheter
forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning beréaknas genom att
uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen,
ska det redovisade vardet motsvara nuvardet av dessa utbetalningar. Dar en
del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en avsattning forvantas
bli ersatt av en tredje part, ska gottgorelsen sarredovisas som en tillgang i
rapport over finansiell stallning nar det ar sa gott som sakert att den kommer
att erhallas om féretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan beréknas
tillforlitligt. Bolaget redovisar inga avsattningar per 2018-12-31 eller 2017-
12-31.

Eget kapital

Transaktionskostnader som &r direkt hanforbara till emission av nya
stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Redovisningsprinciper for moderforetaget

Moderféretaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillampning av RFR 2 innebar att moderforetaget s& langt som mojligt
tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och
Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.
Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper
beskrivs nedan:

Klassificering och uppstallningsformer. Moderféretagets resultat- och
balansrikning 4r uppstallda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden
mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen
av koncernens finansiella rapporter ar framst redovisning av finansiella
intakter och kostnader, eget kapital samt férekomsten av avsattningar som
egen rubrik. Moderféretaget presenterar ocksa en separat rapport éver
totalresultat skiljt fran resultatrékningen.

Dotterforetag. Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde i
moderforetagets finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for
dotterféretag, som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del i
anskaffningsvardet for andelar i dotterforetag.

Finansiella instrument. Moderforetaget tillampar inte IFRS 9 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering. I moderféretaget tillampas en metod
med utgangspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.
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Not 3 - Viktiga uppskattningar och bedomningar

Viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar

Nedan redogoérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra
viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande réakenskapsar.

Nedskrivningsprovning avimmateriella tillgangar. Da foretagets

aktiverade utgifter for produktutveckling &nnu inte har borjat skrivas av
prévas nedskrivningsbehovet fér dessa minst arligen. Ovrigaimmateriella

och materiella anlaggningstillgangar préovas for nedskrivning om det
foreligger nagon indikation pa att nedskrivningsbehov kan foreligga.
Nedskrivningsprévningar baseras pa en genomgang av atervinningsvardet
som uppskattas utifran tillgangarnas nyttjandevarde. Féretagsledningen

gor berdkningar av framtida kassafloden enligt interna affarsplaner och
prognoser. Vid denna genomgang anvands aven uppskattningar av bland annat
diskonteringsranta och framtida tillvdxttakt bortom faststallda budgetar och
prognoser. Redovisade varden for immateriella tillgangar uppgar till 73 440
(74 315) KSEK, varav aktiverade utgifter for produktutveckling utgér 51 941
(51 941) KSEK. Férandringar av de antaganden som gjorts av féretagsledningen
vid nedskrivningsprévningen skulle kunna fa vasentlig paverkan pa féretagets
resultat och finansiella stéllning. Foretagsledningen bedomer att det inte
foreligger ndgot nedskrivningsbehov avseende koncernens immateriella
tillgangar per 2018-12-31.

Viktiga bedémningar vid tilldimpning av koncernens
redovisningsprinciper

Ifoljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, férutom de som
innefattar uppskattningar (se ovan), som foretagsledningen har gjort vid
tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest
betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Tidpunkt for aktivering av utgifter for produktutveckling. Internt
upparbetade immateriella tillgangar sasom aktiverade utgifter for
produktutveckling maste uppfylla ett antal kriterier for att fa redovisas

i balansrakningen. Dessa kriterier beskrivs under redovisningsprinciper
ovan. Ett av dessa kritierer innebar att foretagsledningen maste gora en
bedémning av om det &r sannolikt att den immateriella tillgdngen kommer
att generera ekonomiska férdelar. Forst nar foretagsledningen kan gora
denna beddmning far utvecklingsutgifter i projektet bérja aktiveras som en
tillgang i balansrakningen. Styrelsens bedémning innebéar att kriterierna for
aktivering av utvecklingsutgifter i normalfallet kan anses uppfyllda forst nar
produkten har natt marknadsgodkénnande. Foljaktligen kommer utgifter for
utvecklingsarbeten att kostnadsforas fram till denna tidpunkt. Aktiverade
utvecklingsutgifter fran 2017 och tidigare ar hanforliga till utvecklingen av
NeuroSTAT/TBI. Detta projekt loper enligt plan och &r under férberedelse
for att overga till FAS II effektstudie. Det har ddrmed ej bedémts finnas ett
nedskrivningsbehov for historiskt aktiverade utgifter for detta projekt.
Bokfort varde uppgar till 51 941 KSEK.

NeuroVive bedriver utveckling av likemedel. Bolaget dger breda
patentrattigheter for sina utvecklingsplattformar som omfattar ciklosporin
och sanglifehriner och fokus ligger pa mitokondriell medicin. Bolagets
lakemedelskandidat NeuroSTAT bygger pa en véalkand aktiv substans som redan
finns registrerad som ett godkant lakemedel for ett annat anvandningsomrade.
Bolaget utvarderar olika typer av innovativa samarbetsformer med syfte

att etablera en riskreducerad och kostnadseffektiv affarsmodell. Bolaget

kan pa sa vis utnyttja upparbetade kommersiella kanaler hos vald partner

for att bygga upp framtida affarsomraden som till exempel marknadsforing

och férsaljning av framtida lakemedel. Bolaget avser dven att utlicensiera
lakemedel till storre lakemedelsféretag for registrering, marknadsforing

och forsaljning. Bolagets intdkter kan utgoras av fasta ersattningar vid
utlicensiering och vid milstolpar pa vagen mot lansering samt av lopande
royaltyintakter och/eller forsaljningsintakter. Baserat pa ovanstiende
forutsattningar har foretagsledningen gjort bedémningen att det &r sannolikt
att de produktutvecklingsprojekt dar utgifter tidigare har aktiverats kommer
att generera ekonomiska fordelar for foretaget.

Not 4 - Finansiell riskhantering och finansiella
instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella
risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar
i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det ar bolagets styrelse som ar ytterst
ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av koncernens finansiella
risker. Styrelsen faststaller de ramar som galler for exponering, hantering

och uppféljning av de finansiella riskerna och dessa ramar utvarderas och
revideras arligen. Styrelsen har mgjlighet att besluta om tillfalliga avsteg fran
de faststallda ramarna. For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedoms
det redovisade vardet vara en god uppskattning av dess verkliga varde, om inte
annat sarskilt anges i efterfoljande noter.

Marknadsrisker

Valutarisker. Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafléden fluktuerar till foljd av &ndrade valutakurser. Exponeringen for
valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, s&
kallad transaktionsexponering, och fran omrakning av balansposter i utlandsk
valuta samt vid omrakning av utlandska dotterforetags resultatrakningar

och balansrakningar till koncernens rapporteringsvaluta som ar svenska
kronor, sé& kallad balansexponering. Koncernens utfloden bestar huvudsakligen
av svenska kronor, euro och USD och till viss del DKK samt GBP. For
narvarande genererar koncernen i princip inga infloden i utlandsk valuta.
Koncernens valutariskexponering ar darfor begransad. Koncernen sakrar inte
transaktionsexponeringen. Utlandska enheter representerar en ovasentlig
del av koncernens balansomslutning varfor omrakningsexponering till foljd av
omrékning av utlandska enheter &r begransad. En forandring av valutakursen
for euro och USD mot svenska kronor med 5% skulle paverka resultat och eget
kapital med 175 (1 057) KSEK.

Ranterisker. Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafloden fluktuerar till f6ljd av andrade marknadsréntor. Koncernen har
inga lan varfor exponering mot ranterisk ar begransad. En forandring av
koncernens ranta pa bankmedel med 1% skulle innebéra att resultat och eget
kapital forandrades med 334 (670) KSEK.

Koncernens exponering av euro och USD vid rapporttillfallet illustreras av
nedan tabell:

Euro usb
(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Tiligangar/Skuider 95 196 102 33

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att mota dess
atagande relaterade till koncernens finansiella skulder. Med finansieringsrisk
avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en
rimlig kostnad. Koncernen finansieras med eget kapital och har ingen finansiell
upplaning. Kortfristiga skulder uppgar till 18 296 (14 260) KSEK och férfaller
inom ett ar. Koncernens kortfristiga fordringar som forfaller inom ett ar
uppgar till 2 676 (3 535) KSEK. Koncernen har likvida medel uppgéaende till
25951 (28 992) KSEK.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar
koncernen en forlust genom att inte fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser.
Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig till 6vriga
kortfristiga fordringar som uppgar till ovasentligt belopp, varfér kreditrisken i
6vriga kortfristiga fordringar ar begrénsad.

Kreditrisk uppkommer ocksa nér bolagets dverskottslikviditet placeras i olika
typer av finansiella instrument. Overskottslikviditet far enligt styrelsens
faststéllda ramar placeras pa rantebarande bankkonton eller i rantebarande
vardepapper. Kreditrisken vid placering av 6verskottslikviditet ska reduceras
genom att enbart placera hos motparter med mycket god rating. Koncernens
och moderféretagets maximala exponering for kreditrisk bedoms motsvaras
av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar. Kreditrisken bedéms
vara begransad.
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Kategorier av finansiella tillgangar och finansiella skulder
Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per
véarderingskategori i enlighet med IFRS 9 framgar av tabellen nedan. Det har
inte skett nagra omklassificeringar mellan varderingskategorierna under
perioden. Ranteintakter fran likvida medel framgér av not 12. Nettovinster/-
forluster fran ovriga finansiella tillgangar och skulder uppgar till ovasentliga
belopp.

Koncernen
2017

Moderforetaget

2018 2018 2017

Finansiella tillgangar per
kategori 7
Finansiella tillgangar
virderade till verkligt virde
via évrigt total resultat
Agarintressen i évriga
foretag 7
Finansiella tillgangar
virderade till upplupet
anskaffningsvirde
Ovriga fordringar -
Likvida medel

Summa finansiella
tillgangar

13101 13102 13101 13102

1566
28 883

1430
25 871

1568
28 992

1439
95 951

40484 43662 40402 43551

Finansiella skulder per
kategori 7
Finansiella skulder
virderade till upplupet
anskaffningsvirde o
Ovriga finansiella skulder
Leverantorsskulder .
Ovriga kortfristiga skulder
Uppluppna kostnader
Summa finansiella
tillgangar

7 525
863

10 162
808
2137

7595
863
805

10 162
808
2157

13107 9193 13107 9193

Vérdering av finansiella instrument till verkligt varde

For finansiella tillgangar och finansiella skulder bedoms de redovisade vardena
vara en god uppskattning av de verkliga vardena till foljd av att l6ptiden och/
eller rantebindningen ar kort vilket innebar att en diskontering baserat pa
géllande marknadsforutsattningar inte bedoms leda till ndgon vasentlig effekt.

Kapital

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sdkerstélla koncernens
férméga att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig avkastning till
aktiedgarna och nytta till 6vriga intressenter. Koncernen finansieras genom
eget kapital vilket uppgéar till 97 012 (105 846) KSEK. Koncernens nuvarande
policy ar att inte lamna nagon utdelning. Forst nar foretaget nar en langsiktig
lonsamhet kommer forslag om utdelning till aktiedgarna att kunna ske.

Not 5 — Inkop och forsaljning inom samma koncern -
moderforetaget

Inkép mellan moderbolag och dotterbolag uppgar till 0 (0) KSEK och
forsaljning mellan moderbolag och dotterbolag uppgar till 0 (0) KSEK.
Moderbolaget redovisar en ranteintakt om 0 (0) KSEK avseende lan till
dotterbolaget.

Not 6 — Segmentinformation

Den finansiella information som rapporteras till h6gste verkstallande
beslutsfattare (VD), som underlag for fordelning av resurser och bedémning
av koncernens resultat, delas inte upp pa olika rérelsesegment. Koncernen
utgor darfor ett enda rérelsesegment.

Intdkter fran produkter och tjanster samt information om stérre kunder
Koncernens nettoomsattning omfattar inga storre produkter eller tjanster
under 2018 eller 2017.

Intdkter och anldggningstillgangar fordelat per geografiskt omrade
Koncernens omsattning ar hanforlig till moderbolaget under 2018 och 2017.

Koncernen bedriver verksamhet inom huvudsakligen ett geografiska omraden
— Sverige (foretagets séte). Anlaggningstillgangar finns i moderforetaget i
Sverige 110 305 (110 969) KSEK.

Not 7 — Ovriga rérelseintikter

Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
Forskningsbidrag fran
BridgeBio/Fortify 1885 - 1885 -
Forskm:ngsansla:g fran Vihnova :576: 68: :576: ) 68
Valutakursvinster hanforliga
tillrérelsen - 180 - 180
Summa 2461 248 2461 248
Not 8 — Ovriga rorelsekostnader
Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
Valutakursforluster hanférliga
till rérelsen 789 - 789 -
Forlust vid avytﬁring av o o o
dotterbolag 10 936 - -
Summa 789 10936 789 -
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Not 9 — Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017

Mazars SET Revisionsbyra AB ) 7 ) . . . o .
revisionsuppdrag 405 400 405 400
revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 95: 70: 95: 70
skatteradgivning ) 7 . . 5 . o .5

andra uppdrag - -
Kaizen Certified Public Accountants Limited
revisionsuppdrag 12 12 -
revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget -
skatteradgivning - -
andra uppdrag ] ) ] ) - ) - -
Summa ) ) 512 ) 487 ) 500 475

Med revisorsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sadant arbete som varit nédvandigt for att avge revisonsberattelsen, samt sa kallad
revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

Not 10 - Leasing

Operationell leasing

Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till 554 (554) KSEK fér koncernen och moderforetaget. Vasentliga operationella leasingavtal bestar av
avtal for hyra av lokaler. P4 balansdagen hade moderféretaget och koncernen utestaende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsagningsbara
operationella leasingavtal, med férfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderféretaget

2018 2017 2018 2017

Inomett ar - - - R 199 199 199 199
Mellan 1 och 5 ar B B B B . e - -
Senare an 5 ar - - - -
Summa N N N N - 199 199 199 199

IFRS 16, Leasingavtal, ersatter IAS 17 och borjar galla fran och med den 1 januari 2019. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla
leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. NeuroVive har hyreskontrakt for kontorslokaler som kommer att redovisas i balansrakningen
fran och med 1januari 2019. IFRS 16 kommer att tillampas retroaktivt utan omrakning av jamforelsetal, sa kallad forenklad 6vergangsmetod. Den andrade
redovisningsprincipen kommer framst att paverka bolagets soliditet och bolaget gér bedémningen att effekterna, resultat efter skatt, ej kommer att bli
vasentliga.

Not 11 — Antal anstillda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2018 2017

Antal Varav antal Antal Varav antal

Medeltalet anstéllda anstallda min anstéllda man

Moderforetaget, Sverige o B e B e 20 B
Dotterforetaget, Hong Kong - - -

Totaltikoncernen ... B 9. R 5. T A0 EOR

Koncernen Moderféretaget

Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Styrelseledamoter R 7o B o s 4o ST |

varavman: . . 5 . . . 6 . . . 3 . . . 4

andr:a:z:ah:sﬁéllda personeriféretaget:s:l:édrﬁing inkl VD ) 7 5 7 . 7 5 5 ) 5

varav man: 4 4 4 4

Totalt ) , 12 , , , 12 , , , 9 , o 9

Pensioner

Koncernens och moderféretagets kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 1 558 (1 499) KSEK.
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Not 11 — Antal anstallda, loner, andra erséttningar och sociala kostnader, fortsattning

Ersattningar till ledande befattningshavare och anstillda

Riktlinjer fér ersdttning till ledande befattningshavare

Arsstamman 2018 har beslutat om foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare:

Lon och andra anstallningsvillkor samt eventuella aktierelaterade incitamentsprogram ska vara marknadsméssiga. Ledande befattningshavare ska erbjudas en fast
lon som ar marknadsmassig och ar baserad pa ansvar, roll, kompetens och befattning. Ledande befattningshavare kan erbjudas rérlig [6n. Sadan rorlig l6n ska vara
marknadsmassig och baseras pa utfall av forutbestamda finansiella och individuella mal och uppga till maximalt 30 procent av fast arslén och sammanlagt maximalt
2200 KSEK for ledande befattningshavare. For att stimulera ledande befattningshavare och évriga nyckelpersoner pa langre sikt och for att framja investeringar i
NeuroVive-aktier, erbjuds darutéver ett kontant langsiktigt program. Det langsiktiga ersattningsprogrammet baseras pa utfall av forutbestdmda aktierelaterade
mal och kan maximalt uppga till 15 procent av fast arslén och sammanlagt 1100 KSEK. Ersattning fran det langsiktiga programmet ska av den anstéllda anvandas for
inkop av aktier i NeuroVive Pharmaceutical AB. Den anstallde alaggs att behalla aktier inkpta for ersattning i langsiktiga programmet under minst tre ars tid.

Uppséagningstiden for ledande befattningshavare skall vara lagst tre ménader och for VD 6 manader. Styrelsen utvarderar arligen behovet av aktierelaterat
incitamentsprogram och foreslar vid behov styrelsen att framlagga ett beslutsforslag till arsstamman avseende ett val avvagt aktierelaterat
incitamentsprogram for ledande befattninghavare och/eller 6vriga anstallda.

Pensionsformaner och ersattningar i form av finansiella instrument m m till verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgar som del av den
totala ersattningen.

Till styrelsens ordforande och ledamoter utgar arvode for styrelse- och utskottsuppdrag enligt arsstammans beslut. Greg Batcheller var styrelsen ordforande
fram till 6 november 2017 och han har avsagt sig arvode for 2017.

2018 2017
Arets loner och ersittningar - koncernen och moderforetaget Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
Moderbolaget L . ..3525 . . ..7044 . . ..5571 . o 6167
Dotterbolaget - - - -
Totalt o ) ..3525 7 ) ..7044 7 ) ..3571 . o 6167
Sociala kostnader och pensionskostnader Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
Modérbplaget B B e B . . . . . . . . . . . . e .
Pensionskostnader 461 1097 455 1045
Ovriga Sociala avgifter o 401 T oues o0 LY
Dotter;lid{aget - ) ! ) ! ) ! ) ! ) ) ) ) o )
Pensionskostnadsr o e
Ovriga sociala avgifter - - - -
Totalt o ) ..1677 7 ) ...3565 7 ) ..1475 . o 3209

Loner och
andra Rorlig Pensions- Ovrig
Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare 2018 Styrelsearvode  ersattnigar ersattning kostnad ersittning Soc. avg. Summa
David Laskow-Pooley, styrelseordférande ) 327 7 - . - . - . - . 103 . 430
Marcus Keep, styrelseledamot, januari -april 50 - - - - 16 66
David Bejker,isitiyirfélisieledamot 250 - - - 79: :329
Jan Tornell, styrelseledamot . 213 ) - ) - ) - ) - ) 67 ... 280
Denise Goode, styrelseledamot, april-december 147 - - - - 46 193
Summastyrelse ) 987 ) - ) - ) - ) - ) 310 1297
Erik Kinnman, verkstallande direktor - 2 069 458 461 11 906 3905
Ovriga ledandé'béfét'tningshavare (CS0O 40%, CFO 100%, ) o ) ) ) ) ) ) ) ) ) o )
CMO 100%, Affarsutv.chef 100%) - 3414 516 720 24 1409 6083
Summa verkstallande direktor och 6vriga ledande
befattningshavare . - ..5483 ) 974 1181 ) 35 ..2315 9988
Summa ) 987 ..5483 7 974 1181 . 35 2625 11285
Loner och
andra Rorlig Pensions- Ovrig

Ersattning till styrelse och ledande befattningsh e 2017 Styrelsearvode ersattnigar ersattning kostnad ersattning Soc. avg. Summa
David Laskow-Pooley, styrelseledamot januari-november,
styrelseordforande november-december 175 - - - - 55 230
Gregory Batcheller, :styrelseordférandejanuari—november - - - 628: :628
Arne Ferstad, styrelseledamot, januari - april 67 - - - - 21 88
Marcus Keep,: :sfc:yféits:eledamot,januari -december 150 - - - 47: :197
Helena Levander, styrelseledamot, januari - april 90 - - - - 28 118
Anna Malm Bernsten, styrelseledamot, januari-april 80 » - 25: :105
Boel Flodgren, styrelseledeamot, januari-april 57 - - - - 9 66
David Bejker,'srt'y'r'él'sreledamot, april-december ) 167 ' N ) . ) . ) . ) 50 219
Jan Tornell, s't'y'r'e'l'sé'ledamot, april-december ] 133 ) - ) - ) - ) - ) 40 175
Summa styrelse 919 - - - 628 280 1827
Erik Kinnman, verkstaliande direktor : o003 o aBs ot qap 3919
Ovriga ledande befattningshavare (CSO 40%, CFO 100%,
CMO 100%, IR 7/12 man, Affarsutv.chef 4/12 man) - 3064 - 533 33 1092 4722
Summa verkstallande direktor och dvriga ledande
befattningshavare . - ...5067 ) - ) 988 ) 54 1832 7941
Summa ) 919 ..5067 7 - 7 988 7 682 2112 9768
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Not 11 — Antal anstallda, loner, andra erséttningar och sociala kostnader, fortsattning

Styrelsearvoden beslutade av arsstdmman den 27 april 2018 harbelastat
resultatet i sin helhet.

Ovriga ledande befattningshavare:

Ovriga ledande befattningshavare har varit fyra till antalet under perioden
januari - december 2018. Beloppet presenterat i kolumnen Grundlén
motsvarar 3,5 heltid fér 2018 och 3,3 heltid for 2017.

Eskil Elmer, CSO, har inte erhallit nagra dvriga ersattningar utover grundlén
och rérlig ersattning, vilket redovisas inom beloppet for Ovriga ledande
befattningshavare.

Catharina Jz Johansson, CFO, har inte erhallit ndgra ersattningar utover
grundlon, rorlig ersattning och 6vrig ersattning, vilket redovisas inom
beloppet fér Ovriga ledande befattningshavare.

Magnus Hansson, CMO, har inte erhallit nagra ersattningar utéver grundlon,
rorlig ersattning och évrig ersattning vilket redovisas inom beloppet for

Ovriga ledande befattningshavare.

Mark Farmery, Affarsutvecklingschef, har inte erhallit nagra erséattningar

utover grundlén, rorlig ersattning och évrig ersattning, vilket redovisas inom
beloppet for Ovriga ledande befattningshavare.

I beloppet 6vriga ersattningar ingar milersattningar for 2018, for 2017
ingick konsultarvoden samt milersattningar. Arvoden som fakturerats
av nirstaende personer redovisas som Ovriga externa kostnader i
resultatrakningen

Pensioner

Det finns ingen kontrakterad pensionsalder for verkstéllande direktéren eller
for 6vriga ledande befattningshavare. Pensionspremien for verkstallande
direktoren och dvriga ledande befattningshavare &r beraknad enligt en
faststalld premieplan for anstallda mellan 25 och 65 ar. Pensionsplanen ar
premiebestamd innebarande att bolagets enda forpliktelse ar att betala
premie enligt premieplan. Med pensionsgrundande l6n avses manadslon
multiplicerad med 12,2. Avgangsvederlag mellan bolaget och verkstallande
direktoren galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Utéver
uppsdgningstiden utgar avgangsvederlag motsvarande sex manaders l6n och
anstallningsforméaner. Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare
galler en 6msesidig uppséagningstid om tre till sex manader.

Not 12 - Finansiella intakter

Not 13 - Finansiella kostnader

Koncernen Moderforetaget Koncernen Moderféretaget

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ranteintdkter 7 - o T - - Réntekostnader 7 - 602 148 602 .2
Valutakursvinster 407 58 400 29 Valutakursforluster 5 487 - 487
Summa finansiella intékter 407 65 400 29 Summa finansiella kostnader 607 636 602 490

Samtliga ranteintakter &r hanforliga till finansiella tillgdngar som varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Samtliga rantekostnader ar hanforliga till finansiella skulder som varderas
till upplupet anskaffningsvarde.
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Not 14 — Skatt

Arets skatt Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017

Aktuell skatt pa arets resultat ) 7 - , - , - ,
Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader - - R _
Summa redovisad skattekostnad ) 7 - 7 - 7 - -

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 % (22%) pa arets skatteméassiga resultat. Skatt i évriga jurisdiktioner berdknas med den skattesats som galler for
respektive jurisdiktion. Nedan presenteras en avstamning mellan redovisat resultat och arets skattekostnad:

Avstamning arets skattekostnad Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
Resultat fore skatt ) -73.494 .-71603 73226 -52109

Arets skatteintakt

Skatt beraknad enligt svensk skattesats 16169 15753 16110 11464
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -22 -44 -22 -44
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - -
Skatteeffekt nedskrivning rérelse/andelar dotterbolag ) 7 ) ) - ) - -

Skatteeffekt avyttring rérelse/andelar dotterbolag ) 7 . .2 416: ) 1:683
Skatteeffekt avseende ej redovisad skatt hanforlig till ej avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot

eget kapital 3 149 202 3149 202
Skillnad i skattesats mellan Sverige och utlandskt dotterbolag. —35: 439: -
Skatteeffekt av underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisas -19 263 -13 934 -19 237 -13 305
Summa - - - -

Justeringar som redovisats innevarande ar avseende tidigare ars aktuella skatt ) 7 - 7 - , - -

Arets redovisade skattekostnad ) 7 - 7 - 7 - -

Skattemassiga underskott

Da foretaget genererar forluster kan foretagsledningen inte bedéma nar de skatteméssiga underskottsavdragen kan komma att utnyttjas. Uppskjuten
skattefordran hanforlig till underskottsavdrag har darfor redovisats i den omfattning den kan kvittas mot uppskjutna skatteskulder. Underskottsavdragen kan
utnyttjas utan tidsbegransning i saval moderbolaget som i dotterbolaget.

I bada bolagen finns ackumulerade underskottsavdrag, dessa har ingen tidsbegransning och kan darfér reducera framtida vinster.

Koncernen Moderféretaget
Underskottsavdrag 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Underskottsavdrag for vilken ingen uppskjuten skattefordran redovisats 448 548 361243 422 775 335 064
Summa underskottsavdrag ) 448548 361243 422775 335064
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Not 15 — Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning
Foljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvénts vid
berdkningen av resultat per aktie fore utspadning:

Koncernen
2018 2017
Arets resultat hanforligt till moderféretagets
aktiedgare (kr) 7 B -68 372764  -66 727 746
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fore
utspédning 78 499 813 50 247 686
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,94 -1,33

Resultat per aktie efter utspadning
Vid utgangen av rakenskapsaret finns inga aktierelaterade
ersattningsprogram som kan medfora utspadningseffekter.

Not 16 - Aktiverade utgifter for produktutveckling

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Ingéende anskaffningsvarden 51941 51255 51706 51020
Arets aktiverade utgifter - 686 0 686
Utrangéring programvaréi o o )
dotterbolag -235 - - -
Utgaende ack.
anskaffningsvéirden 51706 51941 51706 51706
Utgdende redovisat varde 51706 51941 51706 51706

Av totalt aktiverade utgifter for produktutveckling avser 100% (100%)
NeuroSTAT. Sedan 1 april 2017 har har inga produktutvecklingsavgifter
aktiverats da bolaget dndrat bedomningen for aktivering av
produktutvecklingsavgifter. For ytterligare information se sidan 60.

Avskrivning av aktiverade utgifter for produktutveckling har annu inte
paborjats eftersom den immateriella tillgangen &nnu inte kan borja
anvandas pa det satt som foretagledningen avser, d.v.s. den annu inte
kan bérja generera intékter. Bolaget kommer att borja skriva av de
aktiverade utgifterna for produktutveckling nar utvecklingsprojekt eller
fardigutvecklade produkter kan borja generera intakter.

Aktiverade utgifter for produktutveckling provas for eventuellt
nedskrivningsbehov minst arligen. Vid denna provning beréknas
atervinningsvardet utifran den immateriella tillgdngens nyttjandevarde
vilket sedan jamfdrs med redovisat varde. Beddmningen bygger pa antagande
om marknad, tillvaxttakt, prissattning och bruttomarginal. Om redovisat
varde skulle 6verstiga nyttjandevérdet gors en nedskrivning i resultatet.
Nedskrivningsprévningen per den 31 december 2018 visade att det inte
foreligger nagot nedskrivningsbehov. Anvand diskonteringsranta fore skatt
uppgar till 24,1 % (24,6 %).

Det totala beloppet av utgifter for forskning och utveckling (exklusive
personalkostnader) som kostnadsférts under aret uppgar till 37 922 (27 926)
KSEK. For illustration av produktportfolj se sidan 15.

Not 17 — Patent

Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
Ingéende anskaffningsvarden 28405 24349 28405 24349
Arets forvarv 3791 4056 3791 4056
Utrangéring ned'lagt patent 3089 . 3089
Utgaende ack.
anskaffningsvérden 29107 28405 29107 28405
Ingéende avskri\)ningar -7 '778. ) -6'370' 7 7778' 6370
Aretsavskrivningar* 1675 1408 -1675  -1408
Utrangering patent for Toxphos 467 467
Utgéenﬂe ack. a\:/skrivningar s :986: -7 :778: -8 :986: -7:778
Utgéende redovisat virde 20121 20627 20121 20627

*Avskrivningar pa patent redovisades fram till 1april 2017 som en del av
anskaffningsvardet for Aktiverade utgifter for produktutveckling eftersom
patenten anvands i utvecklingsarbetet. Fran 1 april 2017 har bolaget andrat
bedomning kring akiverade utgifter for produktutveckling (se sidan 60)

och avskrivningar redovisas som avskrivningar avimmateriella tillgangar i
resultatrakningen.

Not 18 — Ovriga immaterialla tillgdngar

Koncernen Moderféretaget

2018 2017 2018 2017

Ingéende anskaffningsvarden 2864 2899 2820 2820

Utrangering - -35 - -
Utgaende ack.

anskaffningsvérden 2864 2864 2820 23820

Ingéende avskri\:/ningar -1:117: -:982: -1:074: ;959

Arets avskrivningar -134 -135 -134 -135

Utgéende ack. avskrivningar 1251 1117 -1208 -1074

Utgéende redovisat virde 1613 1747 1613 1747

Avser programvara fér sammanstéallning av dokumentation, forvarvad 2011,
som skall anvandas vid en framtida ansékan om lakemedelsregistrering. Del
av Biotica férvarvet som genomférdes under 2013.

Not 19 — Inventarier

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Ingéende anskaﬁFningsvéfden 1:528: 1:471: 1:328: 1:318
Arets forvary 7 o .82 40 .82 .40
Férséljning 7 7 o e -153 T
Utrangering - -30 - -30
Utgaende ack.
anskaffningsvérden 1410 1328 1410 1328
Ingéende avskri\:/ningar -1 :166: -1 :197: -1 :166: -1:097
Arets avskrivningar 7 o -104 -99 -104 -99
Forsaljning - 100 - -
Utrangéring ) ) B o 30 -
Utgéende ack. avskrivningar -1270  -1166  -1270 -1166
Utgéende redovisat virde 140 162 140 162
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Not 20 — Andelar i dotterforetag

Not 20 — Andelar i dotterforetag, forts

Moderféretaget Kassaflod lysi drag 2018 2018
2018 2017 Kassaflode frdn den lGpande verksamheten ) 7
Ingéende balans 1januari B 23625 20870 Kassafléde fran rorelsen B o =37 497
Nedskrivning aktier i NeuroVive Pharmaceutical Asia Erhéllen ranta B B o 8 3
Ltd. B B o - Betald ranta B B o 412
Aktier NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. o 23099 Betald inkomstskatt B o o -
Forsaljning andelar NeuroVive Pharmaceutical Asia, Interna koncernmellanhavanden - 968
Inc. B B o -20 870 Kassaflode fran den lopande verksamheten -33 -5492
Aktiedgartillskott NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. 526 Kassaflode fran investeringsverksamheten - 640
Utgéende anskaffningsvérde 23625 23625 Kassafléde fran finansieringsverksamheten o -
Férandring av likvida medel 232 99
Dotterféretag Likvida medel vid drets borjan B — 108 . 9
NeuroVive Kursdifferens i likvida medel 4 -
Pharmaceutical AsiaLtd. Likvida medel vid drets slut 80 108
Séte Hong Kong
Kapital-andel % B .82,47%
Rostratts-andel % .82,47% Not 21 — Andra langfristiga vardepappersinnehav
Bokfort varde 23625
Koncernen Moderféretaget
I NeuroVive Pharmaceutical ABs dotterbolag NeuroVive Pharmaceutical Asia 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ltd. uppgarinnehav utan bestammande inflytande till 17,53%. Rostandelen Svenska 7 7 . R R o
skiljer sig inte fran agarandelen. Innehav utan bestammande inflytande Lékemedelsférsakringen AB = 1 T |
uppgar till 11 (5 131) KSEK. Bolaget salde foregaende ar (2017) sina andelar Isomerase Therapeutics 13 101 13101 13101 13 101
i det asiatiska dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. och har Summa 13101 13102 13101 13102

vid samma tillfalle tillsammans med samarbetspartnern Foundation Asia
Pacific Ltd., aterkopt det Hong Kong-baserade dotterbolaget, NeuroVive
Pharmaceutical Asia Ltd., vilket innehar de asiatiska licensrattigheterna
for NeuroSTAT och avtalen med de kinesiska lakemedelsbolagen Sihuan
Pharmaceutical och Sanofi Sydkorea. Det erhéllna vardet vid denna
transaktion, ar vardet av licensrattigheterna fér NeuroSTAT samt avtalen
med Sihuan Pharmaceutical och Sanofi Sydkorea. Forsaljningspriset av
aktierna var 5 423 KSEK, likvidamedel per avyttringstillfallet var -16 458
KSEK vilket innebar en paverkan av kassaflodet med -11 035 KSEK. Agandet
i Hong Kong-bolaget utgors av NeuroVive Pharmaceutical AB (cirka 82,47%)
och Foundation Asia Pacific Ltd. (cirka 17,53%).

Finansiell information i sammandrag avseende dotterforetag som har
innehavare utan bestammande inflytande

Nedanstaende information avser dotterbolaget NeuroVive Pharamceutical
Asia Ltd. Samtliga belopp fére koncerninterna elimineringar. Immateriella
tillgangar i NeuroVive Asia Ltd har utrangerats under 2018. Nedan
immateriella tillgangar (2017) har eliminerats i koncernredovisningen
upprattad av Neurovive Pharmaeutical AB da tillgangens varde uppstatt
genom koncerninterna transaktioner.

Bolaget harijuni 2013 traffat ett samarbetsavtal med Isomerase
Therapeutics Ltd. Syftet med samarbetsavtalet var och ar, att framja
verksamheten i NeuroVive genom att skapa en varaktig férbindelse med
Isomerase, bl a genom att Isomerasa anlitas for projekt inom NeuroVive. I
syfte att starka samarbetet mellan NeuroVive och Isomerase och sdkerstalla
att NeuroVives projekt fortsatter utvecklas med hogsta prioritet ingick
Bolaget ijanuari 2016 ett forvarvsavtal med aktiedgarna i Isomerase
avseende forvarv av andel av Isomerase. Forvarv har sedan dess skett i ett
par steg och idag dger NeuroVive 84 444 aktier i Isomerase, vilket motsvara
cirka 10 procent av det totala antalet aktier i detta bolaget. NeuroVive har
inte nagot inflytande i féretaget, varken ett betydande eller ett gemensamt
inflytande. NeuroVive har saledes ingen styrelserepresentation eller
ledningsfunktion i Isomerase men har ratt att ta del av bolagets resultat

och balansrékning tva ganger per ar. Innehavet klassifceras som "Andra
langfristiga vardepappersinnehav” med anledning av de forutsattningar som
beskrivs ovan. De finansiella effekter som uppstar pa grund av 4gandet ar att
NeuroVive erhaller utdelning baserat pa sitt aktieinnehav samt att NeuroVive
ersatter Isomerase Therapeutics Ltd. for det arbete de utfér i enlighet med
ingangna konsultavtal.

s drag information fran balansrékningen 2018 2017 Not 22 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Anléggningstillgdngar B o 29173
Omséttningstillgdngar 3 111 Koncernen Moderféretaget
Summa tillgdngar B o 3 9299284 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

. . . — R Ovriga férutbetalda kostnader 19244 1967 1944 1967
Kortfristiga skulder 19 17 Summa 1244 1967 1244 1967
Summa skulder 19 17 ) o o o )
Nettotillgdngar <16 29267

Not 23 - Likvida medel/Kassa och bank

Sammandragen information om resultat och
totalresultat 2018 2017 Koncernen Moderféretaget
Intakter - - 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Arets resultat B -33 491 Kassa och bankmedel 25951 28 992 25871 28 883
Summa totalresultat for aret -33 491 Summa 25951 28992 25871 28 883
Summa totalresulta'trhénférligt tillinnehav utan o ) ) o o S
bestammande inflytande B o -6 - -87
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Not 24 - Aktiekapital

Moderféretaget och koncernen

Antal aktier Kvotvarde kr Aktiekapital kr
Ingéende aktiekapital 2017-01-01 49 458 645 005 2472932
Nyemission 2 867 552 0,05 143 378
Utgaende aktiekapital 2017-12-31 52 326 197 0,05 2616 310
Ing&ende aktiekapital 2018-01-01 52 326 197 005 2616310
Nyemission 39 370 879 0,05 1968 544
Utgdende aktiekapital 2018-12-31 91 697 076 0,05 4584854

Samtliga aktier &r av samma aktieslag, ar fullt betalda och berattigar till
en rost. Inga aktier ar reserverade for overlatelse enligt optionsavtal eller
andra avtal.

T april 2018 genomfordes en nyemission dar 39 244 644 nya aktier
emitterades och 64 175 891,05 SEK (efter avdrag foér emissionskostnader om
14 313 396,95 SEK) erholls. Emissionen medforde en 6kning av aktiekapitalet
med 1962 232,20 SEK och resterande belopp uppgaende till 62 213 658,85
SEK redovisades mot dvrigt tillskjutet kapital/éverkursfonden. I november
2018 emitterades 126 235 nya aktier fran optionsprogram TO5. Emissionen
medforde en 6kning av aktiekapitalet med 6 311,75 SEK och resterande
belopp uppgaende till 473 381,25 SEK redovisades mot ovrigt tillskjutet
kapital/éverkursfonden.

Resultatdisposition

Overkursfond 62687040
Balanserat resultat 114 060 856
Arets resultat 73995 517
Summa 103522379

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel om 103 522 379
kronor 6verfors iny rakning till balanserat resultat. Saledes foreslas ingen
utdelning.

Not 25 - Ovrigt tillskjutet kapital — Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital bestar av 6verkursfond, belopp som ursprungligen
redovisats i overkursfonden men som senare 6verforts till balanserat
resultat eller reservfond samt aktieagartillskott.

Emissionen som genomfordes i april 2018 samt optionsprogrammet i
november 6kade Ovrigt tillskjutet kapital med totalt 62 687 040 (8 887 430)
kr efter avdrag for emissionskostnader uppgaende till totalt 14 313 397 (919
373) kr.

Not 26 — Reserver — Koncernen

Med reserver avses omrakningsreserven dvs valutaomrakningsdifferenser
vid omrakning av utlandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i évrigt
totalresultat.

Not 27 — Balanserade vinstmedel — Koncernen

Balanserade vinstmedel bestar av balanserade resultat och arets
totalresultat.

Not 28 — Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderféretaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Upplupen l6n inklusive sociala

avgifter ) ) 1511 263 1511 263
Upplupen semesterloneskuld

inklusive sociala avgifter - 870 520 870 520
Upplupna styrelsearvoden inkl

sociala avgifter 7 226 239 226 . ..239
Upplupna pensionskostnader 400 22 400 22
Ovriga upplupna kostnader 4320 4827 4301 4810
Summa 7326 5871 7307 5854

Not 29 - Eventualférpliktelse

Pagaende tvist med CicloMulsion AG som kan resultera i framtid
betalningsférpliktelser till CicloMulsion AG. Domstolen har inte anslagit
tidpunkt for domslut. Fér mer information se sidan 28.
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Not 30 — Transaktioner med narstaende

Under 2018 har det inte férekommit inkop eller forsaljning mellan

koncernen och narstaende. Utdver inkdp av konsulttjanster fran ledande
befattningshavare har det inte forekommit inkdp eller forsaljning mellan
koncernen och narstaende under 2017. Det fanns inga utestaende fordringar
eller skulder till narstdende per 2018-12-31 eller 2017-12-31. Upplysningar
om ersattningar till ledande befattningshavare och andra narstaende
presenterasinot 11.

Not 31 — Utdelning

Ingen utdelning har skett under 2017 eller 2018. Vid &rsstamman den 25 april
2019 kommer ingen utdelning att foreslas.

Not 32 — Godkénnande av finansiella rapporter

Denna koncern och arsredovisning godkéndes av styrelsen fér utgivning den
22 mars 2019.

Not 33 — Handelser efter balansdagen

Finansiering

Den extra bolagsstamman beslutade att godkanna styrelsens beslut fran den
10 december 2018 om att dka bolagets aktiekapital med hégst 4 584 853,80
SEK genom nyemission av hogst 91 697 076 aktier med féretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Foretradesemissionen tecknades till 55,1 procent med stéd av
teckningsratter och till resterande del, motsvarande 5,1 procent, utan
stod av teckningsratter. Vidare tilldelades emissionsgaranterna cirka
24,5 MSEK vilket innebar att NeuroVive tillfordes cirka 99,0 MSEK fore
emissionskostnaderna, vilka uppskattas uppga till 17,7 MSEK.

NeuroVive genomférde en riktad nyemission av aktier vilket tillférde bolaget
narmare 28,2 MSEK fore emissionskostnader vilka uppskattas uppga till 2,4

MSEK. Investerarna ar ansedda svenska och internationella investerare och

leddes av Nyenburgh Investment Partners.

For ytterligare information, se férvaltningsberattelsen sidan 28.
Operativt

Den forsta friska frivilliga forsokspersonen i bolagets kliniska fas Ia/b-studie
med KL1333 screenades och rekryterades in till studien den 18 mars 2019.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattatsienlighet medinternationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning
och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt éver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag somingarikoncernen star infor.

Resultat- och balansrédkningarna kommer att foreldggas drsstamman den 25 april 2019 for faststallelse.

Lund den 22 mars 2019

David Laskow-Pooley
Styrelseordforande

David Bejker Denise Goode
Styrelseledamot Styrelseledamot
JanTornell Erik Kinnman
Styrelseledamot Verkstéallande direktor

Vér revisionsberattelse har avgivits den 22 mars 2019

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

TILLBOLAGSSTAMMAN INEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL), ORG.NR 556595-6538

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ) for &r 2018. Bolagets formella
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna13-701i

det publicerade dokument sominnehéller &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattatsienlighet med
arsredovisningslagenoch gereniallavasentligaavseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december

2018 samtav moderbolagets finansiellaresultat och kassaflode for
rakenskapsaret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen
harupprattatsienlighet med arsredovisningslagen och International
Financial Reporting Standards (IFRS) sd som de antagits av EU.
Koncernredovisningen gereniallavéasentligaavseendenrattvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per 31 december 2018 och av
koncernens finansiella resultat och kassaflode for rakenskapsaret.
Enbolagsstyrningsrapport har upprattats. Férvaltningsberattelsen
ochbolagsstyrningsrapporten ar férenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar, och bolagsstyrningsrapporten ari
dverensstammelse med arsredovisningslagen.

Vitillstyrker darforatt bolagsstdmman faststaller resultatrakningen
ochbalansrékningen for moderbolaget samt rapport dver totalresultat
ochrapport éver finansiell stallning fér koncernen.

Vérauttalandenidennarapport omarsredovisningen och
koncernredovisningen ar forenliga medinnehalletiden kompletterande
rapport som har éverldmnats tillmoderbolagets revisionsutskott i
enlighet med revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Viharutfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssediSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmareiavsnittet Revisorns ansvar. Viar oberoendei
forhallande tillmoderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
iSverige och hariovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav. Dettainnefattar att, baserat pa varbéastakunskap och
dvertygelse,ingaforbjudnatjdnster som avsesirevisorsforordningens
(537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget
eller,iforekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
foretaginom EU.

Vianser att de revisionsbevis viharinhamtat ar tillrackliga och
andamalsenligasom grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefullaomraden

Sarskilt betydelsefullaomraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandladesinom ramen for
revisionenav ochivart stéallningstagande till a&rsredovisningen och
koncernredovisningenisin helhet, menvigoringa separata formella
uttalanden om dessa omraden.

Immateriellatillgangar

Senot16-18 omimmateriella tillgdngar respektive not 2 om
redovisningsprinciperiarsredovisningen och koncernredovisningen for
detaljerade upplysningar och beskrivning avomradet.

Beskrivning avomradet
Koncernensimmateriella tillgdngar bestar framst av aktiverade
utvecklingsutgifter for produktutveckling och patent.

Bolagets verksamhet bestar framst av utveckling av malinriktade
lakemedelskandidater. Aktiverade utgifter kan 6ver tid paverkas genom
utrangeringar/utlicensieringar av utvecklingsprojekt, nedskrivning/
avskrivning av aktiva projekt och omklassificeringar av pagéende
projekt. Omradet omfattas dels avbedémningar av utgifters allokering
tillolika projekt, men aven av vardering av aktiverade utgifter.
Substanseniredovisade tillgangen per 31 december 2018 ar av bolaget
ihuvudsak avstdmt genom nedskrivningsprévning. Antagandenai
nedskrivningsprovningen har sékerstéllts via extern leverantor.

Bolaget aktiverar patentutgifter. Aktiverade patentutgifter skrivs av
over patentets livslangd. Omradet omfattas dels avbedémningar av
aktiverade utgiftersbalansgillhet, men avenav vardering av aktiverade
utgifter.

Huromradet har beaktats i revisionen

Vihargranskat underlag for saval kostnadsforda som aktiverade
utvecklings- och patentutgifter. Vihar utvarderat bolagets
kontroller for allokering/klassificering av utgifterna. Vihar vidare
erhallit och granskat bolagets nedskrivningsprovning for aktiverade
utvecklingsutgifter och underlag for bedémning av av- och
nedskrivningar gjordaunder aret.

Finansiering
Bolaget beskriver ochinformerarom dettaomradei
forvaltningsberattelsen, sid 30, i denna arsredovisning.

Beskrivning avomradet

Bolagets utvecklingsverksamhet kréver l6pande tillskott av
finansieringen. Koncernens likvida medel uppgick per 31 december
2018till 26 Mkr, vilket ej bedomts tillrackligt for de kommande

12 manaderna.Idecemberbeslutade styrelsen attinitieraen
process med en foretrddesemission. Godkdnnande av nyemission
beslutades pa extrabolagsstdmmaden 17 januari2019. Genom
foretradesemissionen tillfordes Bolaget i februari 2019 cirka 99,0
Mkr fore emissionskostnader om ca17,7 Mkr. I borjan av mars 2019
beslutade styrelsen dven, med st6d av bemyndigande fran arsstamma
den 27 april 2018, att genomféra en riktad nyemission som tillforde
bolaget cirka 28,2 Mkr fére emissionskostnader.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vihartagit delavochutvarderat de a&tgarder som styrelsenoch
ledningen vidtagit for att sékerstalla bolagets framtida finansiering
genom foretradesemissionen och riktade emissionen. Vihar aven
tagitdelav beslut antaget p& extrabolagsstammaijanuari 2019
ochordinarie stdmmaiapril 2018 samt kontrollerat att resultatet
avemissionernatillférts bolagets egna kapital och kassa & bank. Vi
harvidare utvarderat att emissionerna sékerstéaller verksamhetens
fortsatta drift for de kommande 12 ménaderna.

Eventualforpliktelse till foljd av pagaende tvist

Senot29 omeventualforpliktelseriarsredovisningen och
koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av
omrédet.

Beskrivning avomradet
Bolagetarinvolveratien rattslig process med CicloMulsion AG rérande
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royalty framtidaintakter pa vissa utvecklingsprojekt. Redovisning
och upplysning kopplad tilldenna tvist &r paverkad av ledningens och
styrelsens bedémning da fragestallningen kan utgoras avkomplexa
juridiska fragor somkan talang tid att avsluta. Bolaget konsulterar
externexpertisidessafragor.

Huromradet har beaktats i revisionen

Viharinhdmtat uttalande fran bolagets externa juridiska

ombud rorande den pagaende tvisten och férekomsten av
eventualforpliktelser. Vihar utvarderat de beddmningar som
ledningen och styrelsen gjort, samt bedémt lamnade upplysningari
arsredovisningen.

Annaninformation @n arsredovisningen och koncernredovisningen
Det publicerade dokument som innefattar arsredovisningen

och koncernredovisningen innehaller aven annan information &n
denformella arsredovisningen och koncernredovisningen. Den
andrainformationen aterfinns pa sidorna1-11. Det ar styrelsen
ochverkstallande direktoren som haransvaret for dennaandra
information. Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna andrainformation och
denharsaledesinte bestyrktsavoss.Isamband med var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen ardet vart ansvar att lasa
deninformation somidentifierats ovan och dvervdga ominformationen
ivasentlig utstrackning skulle vara ofdrenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vidven
denkunskap viiovrigtinhamtat under revisionen samt bedémer
ominformationenidvrigt verkarinnehalla vdsentligen missvisande
uppgifter.Omvi, baserat pa detta arbete som har utforts avseende
dennainformation, skulle dra slutsatsen att den andrainformationen
innehéaller nagon vasentligen missvisande uppgift, ar vi skyldiga att
rapporteradetta.Viharingetattrapporteraidetavseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Detarstyrelsenochverkstéllande direktoren som har ansvaret for
attarsredovisningen och koncernredovisningen upprattasoch att
den gerenrattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och vad galler
koncernredovisningen dvenienlighet med IFRS sa som de antagits

av EU. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for den
internakontroll som de bedémer ar nddvandig for att upprattaen
arsredovisning och koncernredovisning sominte innehéller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentlighetereller
pamisstag. Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
ochverkstallande direktoren fér bedémningen av bolagets formaga
att fortsattaverksamheten. De upplyser, nar sa artillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten
och attanvandaantagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avseratt likviderabolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagotrealistiskt alternativ tillatt gérandgot av detta.

Styrelsensrevisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvaroch uppgifteriovrigt, bland annat dvervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Véramalarattuppnéenrimliggrad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagravasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pd misstag, och att ldmnaenrevisionsberattelse sominnehaller
vérauttalanden. Rimlig sékerhet arenhog grad av sékerhet, men
aringen garantiforattenrevision somutférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentligen
missvisande uppgift om en sadan skulle finnas. Felaktigheter kan
uppstéd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara

vasentligaom de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
péverka de ekonomiska beslut somanvandare fattar med grundi
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Somdelavenrevision enligt ISA anvander vi professionellt omdome
ochharen professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedomer viriskerna for vasentliga felaktigheter
iarsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlighetereller
pamisstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessarisker ochinhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgoraen grund for vara uttalanden.
Risken forattinte upptackaenvasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheterarhogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kaninnefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktiginformation eller
&sidosattande avintern kontroll.

skaffar viossenforstaelse avdendelavbolagetsinterna
kontrollsom har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, meninte fér att uttala oss om effektiviteteniden
interna kontrollen.

utvarderar vilamplighetenide redovisningsprinciper som anvands
ochrimlighetenistyrelsens ochverkstallande direktorens
uppskattningariredovisningen och tillhdrande upplysningar.
drarvienslutsats omlampligheteniatt styrelsen och verkstallande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vidrar ocksa
enslutsats, med grundideinhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor somavser
sadanahandelsereller férhallanden som kan leda till betydande
tvivelom bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om
vidrarslutsatsen att det finns en vasentlig osédkerhetsfaktor,
maste viirevisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarnaiarsredovisningen och koncernredovisningen om
denvésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
arotillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pé de revisionsbevis
sominhadmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelsereller forhallanden gora att ett bolaginte langre
kan fortsattaverksamheten.

utvarderarviden 6vergripande presentationen, strukturen och
innehalletiarsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelsernapéett
satt somgerenrattvisande bild.

inhamtar vidndamalsenliga och tillréckliga revisionsbevis avseende
den finansiellainformationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inomkoncernen foratt géraett uttalande avseende
koncernredovisningen. Viansvarar for styrning, 6vervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vidr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning ochinriktning samt tidpunkten fér genomférandet.
Vimaste ocksainformera om betydelsefullaiakttagelser under
revisionen, daribland de betydande bristerideninternakontrollen som
viiférekommande fallidentifierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende och tauppalla
relationer och andraforhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende samtitilldmpliga fall tillhérande motatgérder.
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Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vivilka
avdessaomraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningeninklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentligen missvisande uppgifter och som
darforutgor de for revisionen sérskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessaomradenirevisionsberédttelsen savidainte lagareller
andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

RAPPORT OMANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCHANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdvervar revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
harviutfort enrevision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for NeuroVive Pharmaceutical AB (Publ) for ar 2018 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst.

Vitillstyrkeratt bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
iforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmareiavsnittet Revisornsansvar. Viar
oberoendeiforhallande tillmoderbolaget och koncernen enligt god
revisorssediSverige och hariévrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessakrav.

Vianser att de revisionsbevis viharinhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Detarstyrelsen somhar ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagetsvinst. Vid forslag tillutdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen ar foérsvarlig med hansyn
tillde krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller
pastorlekenavbolagets egnakapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallningidvrigt.

Styrelsenansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Dettainnefattar bland annat att fortlopande
beddmabolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen
ochbolagets ekonomiska angeldgenheteridvrigt kontrolleras pa

ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skota den
l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgorasidverensstdmmelse med lag och foratt
medelsforvaltningen ska skotas paett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért malbetraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, arattinhamta revisionsbevis for att med
enrimliggrad av sédkerhet kunnabedémaom négon styrelseledamot
ellerverkstallande direktoreninagot vasentligt avseende:

o foretagit nagonatgard eller gjort sig skyldig tillnagon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
panagotannat satthandlatistrid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart malbetraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagetsvinsteller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet drenhdg grad av sakerhet, meningen garanti
foratt en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommeratt upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlustinte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Somendelavenrevisionenligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdome och har en professionellt skeptisk installning
under hela genomférandet. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt
iriskochvasentlighet. Detinnebér att vifokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som ér vasentliga for
verksamheten och daravstegoch 6vertradelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vigarigenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgarder och andra forhéllanden som
arrelevanta forvart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Mazars SET Revisionsbyra AB utsags till NeuroVive Pharmaceutical
AB:s (Publ) revisor av bolagsstamman den 27 april 2018 och har varit
bolagetsrevisor sedan den 8juni2012.

Helsingborg 2019-03-22
Mazars SET Revisionsbyra AB

BengtEkenberg
Auktoriserad revisor
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Ovrigt Ordlista

Ordlista

Aktivsubstans
Enfarmaceutisk aktivingrediensienlakemedelsprodukt.

Alpers sjukdom

Mitokondriell sjukdom. Aven kallad Alpers-Huttenlochers sjuk-
dom. Visar sig vanligtvis hos barn under fyra ars alder, forst som
svarbehandlad epilepsi foljd av hjarnskada samt oftast ocksa pa-
verkan pa levern, mag-tarmkanalen och perifera nerver. Sjukdo-
men ar fortskridande och medfér tilltagande demens, synsvarig-
heter och forlamningar. Det finns ingen botande behandling, utan
insatsernainriktas péattlindrasymtomen, mot-verka medicinska
komplikationeroch ge stod.

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarriarenarmyckettatt sammanfogade kapillarvaggar
i hjarnans blodkarl som minskar tillganglig-heten for vissa sub-
stanseriblodetfranatt kommaat hjarnvavnaden (nervcellerna).

Cellproliferation

Nar celler vaxer och delar sig, d.v.s. att cellantalet 6kar med bibe-
hallen cellstorlek. Detta resulterariatt vavnaden och darmed or-
ganet/tumorenblirstorre.

CHIC
Copenhagen Head Injury Ciclosporin study, fas II-studie av Neu-
roSTAT.

CHOP
The Children's Hospital of Philadelphia.

Ciclosporin

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som produceras av
svampen Tolypocladium inflatum. Ciclosporin produceras idag pa
konstgjord vag. Ciclsporin har visat sig vara kraftigt skyddande
for hjarnan vid djurmo-deller for hjarnskador, nar ciclosporin kan
korsablod-hjarnbarriarenochtasiginihjarnan.

COMP
EMA:s sarlakemedelskommitté, Committee for Orphan Medicinal
Products.

CRO
Contract Research Organization, foretag som utfoér uppdrags-
forskning.

Cyklofilin-D
Den mottagare i mitokondrier som ciclosporin-A och andra cic-
losporinerbindertilliallacellerikroppen.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines
Agency.

Experimentellmodell
Enmodellforen sjukdomeller skada tankt att efterliknalikvardigt
tillstandeller sjukdomimanniska.

Energimetaboliter
Nedbrytningsprodukter fran fodoamnen som speglar cellernas
energistatus och mitokondriernas funktion.

Farmakokinetik
Beskriver vad som hander med ett lakemedel nar det kommerin i
kroppen.

Fas(I,IIochIII)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i manniska.
Se dven "Klinisk studie”. Fas-I undersoker sékerhet i friska mann-
iskor, fas-ITundersoker effektipatienter med aktuell sjukdom och
fas-IIIarenstorre studie som ska bekrafta tidigare uppnaddare-
sultat. T utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser prévas och
sakerheten utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors
oftaenuppdelningav fas-IIiIlaochIIb.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug Admi-
nistration.

HCC
Hepatocellularcancer, levercancer.

Indikation
Ett sjukdomstillstdnd som kraver behandling, exempelvis trauma-
tisk hjarnskadaeller fettlever, NASH.

Invivo/invitro

Invivo arvetenskapliga studieridjurmodeller. Dettaimotsats till
analyseroch forsék som gors utanfor den levande kroppen, till ex-
empelpécelleriprovror,invitro.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera sa-
kerhet och effekt av ett tankbart lakemedel eller en behandlings-
metod.

KSS

Mitokondriell sjukdom, Kearns-Sayres syndrom. Sjukdomen bor-
jar fore 20 ars alder och kannetecknas av symtom fran 6gonen
med pigmentinlagringinathinnanochférlamningavdeyttre dgon-
musklerna samt pa-verkan p& hjartats retledningssystem och
pa lillhjarnan med stérningar i samordningen av muskelrérelser
(ataxi).
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Ovrigt Ordlista

Leighs syndrom

Mitokondriell sjukdom. Leighs syndrom ar ett allvarligt tillstand
med karaktaristiska forandringar i hjarnan som oftast drabbar
sma barn. Sjukdomen som orsakas av feli de energiproducerande
mitokondrierna kallas dven subakut (hastigt inséattande) nekroti-
serande (vavnadsforstorande) encefalomyopati (sjukdom i hjar-
nanochryggmargen).

Leverfibros/levercirros
Leverfibrosarbildandet av fibros vavnad (bindvav)ilevern till foljd
avtillexempelinfektion. Kan ledatill levercirros, skrumplever.

LHON

Mitokondriell sjukdom, Lebers hereditéra optikusneuropati. Pa-
verkar framfor allt nathinnan och synnerven, men symtom kan i
sallsynta fall finnas i andra delar av centrala nervsystemet. Det
finns ingen botande be-handling, utan insatserna inriktas framst
paattkompensera forsynskadan.

Lakemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas. Lake-
medelskandidaten ar den substans som sedan préovas i manniska
ikliniska studier.

MELAS

Mitokondriell sjukdom. MELAS har fatt sitt namn efter begynnel-
sebokstaverna i mitochondrial encep-halomyopathy (hjarn- och
muskelsjukdom) with lactic acidosis (6kad mangd mjolksyra i blo-
det)and stroke-like episodes (slaganfallsliknande attacker).

MERRF

Mitokondriell sjukdom. De mest utmarkande symtomen vid MERRF
(Myoclonic epilepsy with ragged-red fi-bers) ar epilepsi, ofrivilliga
muskelryckningar och svarigheter att samordna muskelrorelser-
na, men sjukdo-men kan paverka manga funktioner.

Mitokondrie

Den del i varje cell som star for effektiv energiproduktion i form
av omvandling av kroppens syrgas och na-ringsamnen till kemisk
energi.

Mitokondriell medicin
Amnesomrade som innefattar forskning och utveckling av mito-
kondrieskyddande lakemedel.

Mitokondriellmyopati
Medfodd mitokondriell sjukdom som paverkar kroppens muskler.

NAFLD
Non-alcoholic fatty liver disease, leverforfettning.

NASH
Non-alcoholic steatohepatitis, inflammatorisk fettleversjukdom.

NIH

National Institutes of Health. Amerikansk myndighet med ansvar
for medicinsk forskning. Lyder under USA:s halso- och socialde-
partement (United States Department of Health and Human Ser-
vices, HHS).

obDD

Orphan Drug Designation, sarlakemedelsklassificering. Underlat-
tar utveckling och kommersialisering och kan, vid marknadsfo-
ringstillstand, ge sarlakemedelsstatus med sju eller tio ars mark-
nadsexklusivitet (i USA respek-tive Europa).

Pearsonsyndrom

Mitokondriell sjukdom. Visar sig redan hos spadbarn med symtom
fran flera olika vavnader, framst fran ben-margen med svar blod-
brist som foljd, samt fran bukspottkorteln. De barn med Pearsons
syndrom som dver-lever smabarnsaldern utvecklar senare i livet
Kearns-Sayres syndrom eller ndgon annan form av mitokondri-ell
sjukdom.

Penn
University of Pennsylvania.

PEO/CPEO

Mitokondriell sjukdom, progressiv extern oftalmoplegi/ progres-
sivkronisk externoftalmoplegi(Progressive External Ophthalmo-
plegia/Chronic Progressive External Ophthalmoplegia).

Preklinisk
Dendelavlakemedelsutvecklingensomagerruminnanen lakeme-
delskandidat prévas pa manniskor.

Sangamider
Substansklass, cyklofilin-D-hdmmare.

TBI

Traumatic Brain Injury, traumatisk hjarnskada. Skada pa hjarnan
dar en del nervcellerna tar omedelbar skada. Skadan forvarras
emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket i manga fall far en va-
sentlig effekt pa den totala skadeverkningen.
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Milstolpar

1993-1994

o EskilElméroch hans kollegor upptacker att ciclosporin-A
arkraftfullt nervcellsskyddande.

1995

e Patentansokan skickasin och ursprungsfynden publice-
ras.

1997

e Marcus Keep och Eskil Elmér startar Maas Biolab, LLC
(USA).

1999

e Detamerikanska patentverket beviljar det patent som
utgor grundeniNeuroVives forsta projektportfol).

2000

e NeuroVive bildas under namnet NeuroPharmai Sverige
AB.

2004

e NeuroViveinlicensierar formuleringspatent till CicloMul-
sion®/NeuroSTAT® fran tyska CicloMulsion AG.

2008

« Listning pa Aktietorget.

2010

e Resultat fran NeuroSTAT®-studie uppvisar bioekvivalens
och forbattrad sakerhetsprofiljamfort med jamforelse-
preparatet Sandimmune® Injection.

2012

o Avtal med Fresenius Kabi som mojliggor expansion till full-
skalig produktion av NeuroSTAT®.

¢ Avtalmed Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd. om
utveckling och kommersialisering av NeuroSTAT® for den
kinesiska marknaden.

2013

Férvarv av nya potenta cyklofilinhdmmare fran Biotica

Ltd.

Notering pa Nasdaq Stockholm.

Forsta patienten rekryterad till klinisk fas II-studie vid

Képenhamns universitetssjukhus som ska utvardera

NeuroSTAT®s farmakokinetik och sakerhet vid traumatisk

hjarnskada.

Samarbetsavtal med Isomerase Therapeutics for pro-

duktutveckling och kommersialisering avde molekyler

som forvarvats av Biotica Ltd.

2014

¢ NeuroVive etablerar dotterbolagi Taiwan, NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc., for att hantera den l6pande
verksamheten pd platsiregionen.

2015

o Uppstartavden provarinitierade fas II-studien CiPRICS
med CicloMulsion som forbehandling mot akut njurskadai
samband 6ppen hjartkirurgi.

e FasIII-studien CIRCUS (CicloMulsion forindikationen
hjartinfarkt) uppnadde inte sitt primara effektmatt.

2016

Resultat fran den explorativa kliniska fas II-studien
CiPRICS (for indikationen akut njurskada) visade inte for-
vantad effekt. Som en foljd av detta avbrots den fortsatta
utvecklingen av CicloMulsion.

Licensavtalet med Arbutus Biopharma (tidigare OnCore
BiopharmaInc.) avslutades och samtliga rattigheter till
substansen NV556 atergick till NeuroVive.

Bolaget presenterade positiva prekliniska resultatiexpe-
rimentella modeller for NASH. Samtidigt presenterades
enny affarsmodell sominnefattar egen utveckling av lake-
medel for sallsynta sjukdomar och tidig utlicensiering av
projekt som riktar sig mot stora folksjukdomar.

2017

NeuroVive ingick ett forskningssamarbete med Karolinska
Institutet (KI) for studier av NeuroVives modellsubstans
NVP025iexperimentella modeller av mitokondriell myo-
pativid genetisk mitokondriell sjukdom.

NeuroVive tecknade ett prekliniskt samarbetsavtal med
Children’s Hospital of Philadelphia (CHOP) och Marni J.
Falk, M.D. for utvardering av substanser fran NeuroVives
forskningsprogram NVPO15 for genetisk mitokondriell
sjukdom i olika experimentella modeller for mitokondriell
komplex I-dysfunktion.

NeuroVive avvecklade sitt asiatiska dotterbolagi Tai-

wan ijanuari 2017 och omférdelade forskningsresurser
och aktiviteteridet Taiwan-baserade dotterbolaget till
moderbolaget NeuroVive Pharmaceutical AB (publ).
NeuroVive inlicensierade projektet KL1333 for genetiska
mitokondriella sjukdomar fran Yungjin Pharm, och erhéll
globala rattigheter for utveckling och kommersialisering
av KL1333, med undantag for Sydkorea och Japan.
NeuroVive beslot att fortsatta den kliniska utvecklingen
av TBI-projektet NeuroSTAT efter positiva utfalli Neuro-
Vives prekliniska, och kliniska TBI-studier vid University of
Pennsylvania respektive Rigshospitalet i Képenhamn.
Bolaget erholl forskningsanslag fran Vinnova om cirka
1MSEK for fortsatt utveckling av projektet NVP0O15 for
genetiska mitokondriella sjukdomar.

NeuroVive och Yungjin Pharminledde klinisk utveckling av
projektet KL1333 for genetiska mitokondriella sjukdomar.
NeuroVive fick positiv feedback vid vetenskaplig radgiv-
ning med EMA avseende utvecklingsplanen for NeuroSTAT
for behandling av mattlig till svar traumatisk TBI, inklusive
utformningen av Bolagets planerade kliniska effektstudie
(fasIIb).

NeuroVives samarbetspartner the Children’s Hospital of
Philadelphia (CHOP) erholl forskningsbidrag fran ameri-
kanska National Institutes of Health (NIH) for att studera
NVP015 mot kemiska hot.

NeuroVives styrelseordférande, Greg Batcheller, avgick
efter 17 ar som styrelseordférande i Bolaget. Styrelsen
valde David Laskow-Pooley till ny ordférande.
Ensubstansinom Bolagets projekt for genetiska mitokon-
driella sjukdomar, NVP015, valdes ut for fortsatta studier
och preklinisk utveckling.
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2018

Januari

¢ NeuroVive meddelade ett genombrottibolagets projekt
NVPO25 inriktat pa utveckling av behandling mot mito-
kondriell myopati.Ien experimentell studie som genom-
fordesisamarbete med forskare vid Karolinska Institutet
uppvisar projektets modellsubstans gynnsamma effekter
som kan motverka sjukdomsforloppet vid mitokondriell
myopati.

Februari

o Styrelsenfor NeuroVive beslutade att, under forutsatt-
ning av bolagstammans efterféljande godkédnnande,
genomfora en emission av aktier och teckningsoptioner
med foretradesratt for befintliga aktieagare.

Mars

e Chief Medical Officer, Magnus Hansson, presenterade
Bolagets program foricke-alkoholorsakad steatohepatit
(NASH), NV556 och NV422, vid den andra arliga H.C. Wain-
wright NASH Investor Conference, den 19 mars 2018.

April

e NeuroVives partner Yungjin Pharm slutférde rekryte-
ringenifasI-studienav KL1333.

o NeuroVives KL1333 beviljades sérlakemedelsklassificering i
USA av FDA for behandling av mitokondriella sjukdomar.

¢ Bolagets projektinom mitokondriell myopati, NVP025,
blev utvalt for muntlig presentation vid den ansedda
konferensen Mitochondrial Medicine 2018 den 9-11 maj i
Cambridge, Storbritannien.

» NeuroVive meddelade utfalletiden foretradesemission
av units, best&dende av aktier och teckningsoptioner, som
godkandes pa extra bolagsstamma den 22 mars 2018.
Foretradesemissionen tecknades till cirka 81,9 MSEK mot-
svarande en teckningsgrad om cirka 104 procent och till-
forde Bolaget cirka 78,5 MSEK fore emissionskostnader.

Maj

e Bolagetingick ett partnerskap med TRACK-TBI, ett USA-
baserat natverk av véarldsledande ldkare och forskare
inom traumatisk hjarnskada, TBI. Syftet med natverket
som NeuroVive nu bliren delav ar att skapa synergier,
dela kunskap och battre utnyttja resurser foratt kunnana
malet om att ta fram ett valbehdvligt behandlingsalterna-
tiv for patienter med TBI.

» NeuroVive och Yungjin rapporterade positiva resultat fran
klinisk fas I-studie med KL1333 och banar darmed vég for
fortsatt klinisk utveckling.

Juni

¢ BridgeBio tecknade ett exklusivt licensavtal for en under-
grupp succinatprodrogerinom NeuroVives program
NVPO015. BridgeBio har etablerat dotterforetaget Fortify
Therapeutics for att utveckla dessa prodroger for lokal
behandling av Lebers hereditara optikusneuropati (LHON).

¢ Denexperimentella studie med NeuroSTAT vid traumatisk
hjarnskada (TBI) som genomférdes péa University of Penn-
sylvania (Penn) publiceradesiThe Journal of Neurotrauma.

Milstolpar

Juli

e Enrapportsom redovisar den vetenskapliga grunden for
KL1333 vid genetiska mitokondriella sjukdomar publicera-
desitidskriften Frontiersin Neurology.

Augusti

» Bolagets samarbetspartner Children’s Hospital of
Philadelphia (CHOP) fick ett trearigt forskningsanslag
patotalt ca4 MUSD, fran amerikanska forsvarsdeparte-
mentets Office of the Congressionally Directed Medi-
cal Research Programs (CDMRP) for studier inriktade pa
NeuroVives NVPO15-program (NV354) for genetiska mito-
kondriella sjukdomar.

September

o NeuroVive fick ett positivt utlatande fran den amerikan-
ska ldkemedelsmyndigheten (FDA) om sin kliniska utveck-
lingsplan for NeuroSTAT for behandling av medelsvar till
svar traumatisk hjarnskada (TBI) vid ett méte infor IND-
ansokan (Investigational New Drug).

Oktober

e Framgéngsrika biomarkoranalyser genomférdes av prov
fran bolagets kliniska studie av patienter med svar trau-
matisk hjarnskada (CHIC-studien) som anvande bolagets
lakemedelskandidat NeuroSTAT. Resultaten var en tidig
effektsignal som bygger pa tidsméssiga samband mel-
lan forandringaribiomarkornivaer och administration av
NeuroSTAT.

» Bolaget fick sin ansékan om en planerad klinisk fas I-stu-
die med KL1333 hos patienter och friska frivilliga bevil-
jad avden brittiska tillsynsmyndigheten Medicines and
Healthcare products Regulatory Agency (MHRA).

o Positivaexperimentresultat med NV354, NeuroVives
lakemedelskandidat i NVP015-programmet mot mito-
kondriella sjukdomar, presenterades av Magnus Hansson,
medicinsk chef, vid vetenskapliga konferens i New York,
den 18-21oktober2018.

November

e Bolageterholl1,5 MSEK som en forsta delbetalning av
totalt 5 MSEK ianslag fran Sveriges innovationsmyndig-
het Vinnovas Swelife-utlysning fér intensifierad utveck-
linginom NVP015-projektet med malet att forbereda kan-
didatsubstansen NV354 for kliniska studier.

December

» Bolaget meddelade utfall av nyttjande av teckningsoptio-
nerav serie 2018:1, vilket tillforde Bolaget cirka 480 KSEK.

o StyrelsenforNeuroVive beslutade att, under forutsatt-
ning av bolagstammans efterféljande godkédnnande,
genomfora en emission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare.
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