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2001 — Finansielle hovedtrekk

= Svakt konsernresultat
= Minus 1.430 mill for 2001, minus 196 mill i 4. kvartal

Lave finansinntekter

Betydelig fall i salg av spareprodukter

Tapsavsetninger i Finansbanken i 2. kvartal

Sterkt negativt resultatbidrag fra If

Kostnadsavsetninger, transaksjonseffekter og omstillingskostnader
pavirker 4. kvartal med —91 mill
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2001 — Finansielle hovedtrekk (forts.)

» Sterk markedsposisjon

= Hgy verdijustert avkastning i livsforsikring; 1,5 %

Forbedret en allerede god kostnadsposisjon og oppbygging av
risikokapitalbase i 4. kvartal

858 mill. i pensjonsmidler fra kommunal sektor i 4. kvartal

Hayest netto nytegning i verdipapirfond; 36% markedsandel

God omstillingsevne i organisasjonen, iverksatte resultatforbedrende tiltak
gir effekt

= Utbytte
» Det utbetales ikke utbytte for 2001

G2 Storebrand
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4. kv. 2001

Konsernresultat 2001

4. kvartal 01.01-31.12
NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Livsforsikring 104 -66 -82 830
Kapitalforvaltning 2 8 14 67
Storebrand Bank konsern 44 -15 -43 53
Finansbanken 3 -74 -102 -10
@vrig virksomhet -72 -112 -450 -345
Skadeforsikring 277 -152 -767 =12
Konsernresultat -196 -410 | -1,430 523
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4. kv. 2001

Storebrand Livsforsikring
Resultat

NOK mill. 4. kvartal 01.01.-31.12

2001 2000 2001 2000
Forfalt premie 1,460 1,315 7,240 7,034
Netto overfart premiereserve mv. -365| -1,626 -1,222 -3,020
Netto inntekter finansielle eiendeler 3,493 -1,741 1,561 3,510
Utbetalte erstatninger -1,798| -1,577 -6,955 -6,237
Endr. forsikringsmessige avsetninger -31 1,102 -1,938 -812
Driftskostnader Storebrand Livsforsikring AS -223 -260 -875 -930
@vrige poster -129 -94 -388 -354
Til/fra kursreguleringsfond -844 1,695 2,154 5,598
Driftsresultat 1564 -1,185 -422 4,789
Trekkes fra tilleggsavsetning til dekning
av renteunderskudd -1,429 408
Resultat til kunder 0] -1,124 3,951
Resultat til eier Storebrand Liv Konsern 135 -61 -15 838
@vrig livvirksomhet -31 -5 -67 -8
Totalt for livvirksomheten 104 -66 -82 830
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4. kv. 2001

Storebrand Livsforsikring

Resultat
NOK mill. 4. kvartal 01.01.-31.12

2001 2000 2001 2000
Forfalt premie 1,460 1,315| 7,240 7,034 € 1
Netto overfgrt premiereserve mv. -365| -1,626 -1,222 -3,020 <+— 2
Netto inntekter finansielle eiendeler 3,493 -1,741 1,561 3,510 € 3
Utbetalte erstatninger -1,798| -1,577 -6,955 -6,237
Endr. forsikringsmessige avsetninger -31 1,102 -1,938 -812
Driftskostnader Storebrand Livsforsikring AS -223 -260 -875 -930| 4— 4)
@vrige poster -129 -94 -388 -354
Til/fra kursreguleringsfond -844 1,695 2,154 5598 44— 3)
Driftsresultat 1,564| -1,185 -422 4,789
Trekkes fra tilleggsavsetning til dekning
av renteunderskudd -1,429 408
Resultat til kunder 0| -1,124 3,951
Resultat til eier Storebrand Liv Konsern 135 -61 -15 838
@vrig livvirksomhet -31 -5 -67 -8
Totalt for livvirksomheten 104 -66 -82 830

1) 18 % premievekst i kollektiv pensjon, 7 % vekst totalt ¥

2) +686 mill. til unit linked og +858 mill. i kommunetilflytting meldt i 2001, er ikke

inkludert

3) @kt kursreserve i 4. kvartal, bokfgrte finansinntekter i 2001

ble 5,4 mrd. lavere enn i 2000

4) Nominell nedgang i kostnader og forbedret kostnadsprosent
1) Inklusiv tilflyttede midler og eksklusivunit linked 6
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4. kv. 2001

Storebrand Livsforsikring
- styrket konkurransekraft

Verdijustert avkastning 2001" Utvikling kostnadsprosent
1.5 %
1.3 %
0-96 0.94 0.88
1999 2000 2001

-02% -0.2%

Storebrand Vital Gjensidige KLP
NOR

1) Eksklusiv endringer i merverdier pa anleggsobligasjoner

G2 Storebrand
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Storebrand Livsforsikring
- robust embedded value’
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Storebrand Livsforsikring
- tilfredstillende soliditet

8,0 % -

6,6 mrd :
7.0 % - @ Opptjent resultat
6.0 % 1 4,6 mrd
50 % - O Kursreguleringsfond
Risikokapital i %
av kundefond 4,0 % -
3,0 % @ Tilleggsavsetninger,
o tilsvarende ett ars
2,0 % rentegaranti
1,0 % @ Ansvarlig kapital >8%
0,0 % T T 1
1.0 9% - 3kv 01 4kv 01
= Kapitaldekning pa 12,0% (10,5%)
» Solvensmargin 184,4% (195,1%)
= Risikokapital pa NOK mrd. 6,6 G Storebrand
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Storebrand Livsforsikring

- sterk posisjon | stadig st@rre marked
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4. kv. 2001

= Sterk posisjon innen unit linked og innskuddspensjon

= Stort potensial i offentlig sektor

= Tradisjonell livsforsikring viser stabil god inntjening, 2001 et unntaksar

Mill. til forvaltning — kommuner: a5 06

30 %
25%

20 %
15 %
10 %
i B B . 0o

&@&@«&f 5%
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Egenkapitalavkastning
Storebrand Livsforsikring AS?*)

—

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

*) For skatt G2 Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand Kapitalforvaltning

Resultat

NOK millioner 4. kvartal 01.01.-31.12
Storebrand Kapitalforvaltning 2001 2000 2001 2000
Inntekter 42 65 183 212
Kostnader -45 -65 177 177
Netto finans 1 1 3 1
Resultat for skatt -2 1 9 36
Storebrand Fondene Konsern

Inntekter 24 30 93 118
Kostnhader 21 -24 91 -90
Netto Finans 1 1 3 3
Resultat fgr skatt 4 7 5 31
Samlet resultat kapitalforvaltning 2 8 14 67
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Storebrand Kapitalforvaltning

Resultat

NOK millioner 4. kvartal 01.01.-31.12

Storebrand Kapitalforvaltning 2001 2000 2001 2000

Inntekter 42 65 183 212 +— 1)
Kostnader -45 -65 177 -177 P 2)
Netto finans 1 1 3 1

Resultat fagr skatt -2 1 9 36

Storebrand Fondene Konsern

Inntekter 24 30 93 118 <+ 1)
Kostnader -21 -24 -91 -90 <+— 2)
Netto Finans 1 1 3 3
Resultat far skatt 4 7 5 31
Samlet resultat kapitalforvaltning 2 8 14 67

1) Forvaltningshonorar i 2001 ble 16 % lavere enn i 2000,
hovedsakelig som fglge av verdifall i portefaljene

2) Kostnadsbesparelser iverksatt tidlig i 2001

&2 Storebrand
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Storebrand Kapitalforvaltning
- sterk markedsposisjon for verdipapirfond

1) 2
Markedsandel fond og unit-linked: ' ? Morningstar Rating — aksjefond:

Fordeling Fordeling
Storebrand® Morningstar

40 % -
4fondmed #xxkkd 25% 10,0%
30 % -
9 fond med H#ak* 56 % 225 %
20 % 1 1fond med H** 6% 350 %
&
] 0 0,
10% —aA— Verdipapirfond —s— Unit-linked 2fond med ** 13% 225 %
Ofond med * 0% 10,0 %
O % - -
2000 1Q01 2Q01 3Q01 4Qo1 Gjennomsnitt 3.9 3,0
1) Netto nysalg hittil i &r (verdipapirfond) og forfalt premie pr. kvartal (unit-linked)
2) Inklusive Delphi Fondsforvaltning

&2 Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand Bank Konsern

Resultat
4. kvartal 01.01.-31.12.

NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Renteinntekter 285 298 1,059 877
Rentekostnader 241 243 882 699
Netto renteinntekter 44 55 176 178
Andre inntekter 52 94 256 356
Driftskostnader 143 178 560 544
Driftsresultat -47 -29 -128 -10
Tapsavsetninger -5 -2 -9 -4
Resultat av normal drift i banken -52 -31 -137 -14
Avsetning til omstilling -20 0 -20 0
Resultat Storebrand Finans 119 18 168 68
Nedskrivning anleggsmidler -3 -1 -54 -1
Resultat fagr skatt 44 -15 -43 53

14

G2 Stor

FOMD - BA

ebrand
ME- FORSIKRIKG



4. kv. 2001

Storebrand Bank Konsern

Resultat

4. kvartal 01.01.-31.12.
NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Renteinntekter 285 298 1,059 877
Rentekostnader 241 243 882 699
Netto renteinntekter 44 55 176 178 <*— 1)
Andre inntekter 52 94 256 356
Driftskostnader 143 178 560 544 }<_ 2)
Driftsresultat -47 -29 -128 -10
Tapsavsetninger -5 -2 -9 -4
Resultat av normal drift i banken -52 -31 -137 -14
Avsetning til omstilling -20 0 -20 0
Resultat Storebrand Finans 119 18 168 68 } <+ 3)
Nedskrivning anleggsmidler -3 -1 -54 -1
Resultat fgr skatt 44 -15 -43 53

1) Svakere rentemargin pa grunn av lavere marginer pa utlan
og redusert salg av strukturerte produkter

2) Salg av spareprodukter halvert i 2001, kraftige resultatforbedrende

tiltak iverksatt

3) Engangseffekter

15
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4. kv. 2001

Storebrand Bank

naerhet til kundene og gkt salg

Posisjon som Radgiverbanken

Salg av personforsikringsprodukter

Lannsomhet forventet i 2002

Spesialtilbud til alle
nyfadte i 2002

«

16

Omfattende tiltak pa kostnads- og inntektsiden

Stort potensial for salg av spareprodukter:

Fordeling av finansiell formue hos
Storebrand Banks kunder

85 %

15%

N

85% av formuen ikke plassert
| Storebrand

15% av formuen plassert i

Storebrand
&2 Storebrand



4. kv. 2001

Finansbanken Konsern
Resultat

4. kvartal Hele aret

NOK mill. 2001 2000 2001 2000

Netto renteinntekter 113,7 109,0 447,2 401,1
Andre inntekter 31,4 45,0 139,1 161,7
Sum inntekter 145,1 154,1 586,2 562,8
Driftskostnader -98,2 -72.,5 -357,9 -250,1
Resultat far tap 46,9 81,6 228,3 312,7
Tap -36,3 -148,8 -302,0 -294.,9
Resultat fgr skatt 10,6 -67,2 -73,7 17,8
Goodwillavskrivninger i STB -7,0 -7,0 -28,0 -28,0
Resultat etter goodwill 3,6 -74,2 -101,7 -10,2

17
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Finansbanken Konsern

Resultat

4. kvartal Hele aret
NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Netto renteinntekter 113,7 109,0 447 .2 401,1| «— 1)
Andre inntekter 31,4 45,0 139,1 161,7
Sum inntekter 145,1 154,1 586,2 562,8
Driftskostnader -98,2 -72.,5 -357,9 -250,1
Resultat far tap 46,9 81,6 228,3 312,7
Tap -36,3 -148,8 -302,0 -2949 | € 2)
Resultat fgr skatt 10,6 -67,2 -73,7 17,8
Goodwillavskrivninger i STB -7,0 -7,0 -28,0 -28,0
Resultat etter goodwill 3,6 -74,2 -101,7 -10,2

1) Rentemargin opp fra 2,0 % i 1. kvartal til 2,3 % i 4. kvartal

2) Haye tapsavsetninger, ca. 25% nedbygging av
shippingportefgljen i 2001

&2 Storebrand
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Finansbanken Konsern
- nedbygging av shippingportefglijen i 2001

4,201

3,901

3,508

3,239

Shippingportefalje
i NOK mill.

1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal

G2 Storebrand
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@dvrig virksomhet

4, kvartal 01.01 -31.12
NOK mill. 2001 | 2000 | 2001 | 2000
Storebrand ASA (ekskl. konsernbidrag)
Netto finans -165 -59 -401 -106
Driftskostnader -58 -53 -200 -238
Adviso AS (36,5%) -1 1 7 4
Elimineringer / Annen virksomhet 151 -1 145 -5
Sum gvrig virksomhet -72 -112 -450 -345

G2 Storebrand
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4. kv. 2001

@dvrig virksomhet

4, kvartal 01.01 -31.12

NOK mill. 2001 | 2000 | 2001 | 2000
Storebrand ASA (ekskl. konsernbidrag)

Netto finans -165 -59 -401 -106 | «— 1)

Driftskostnader -58 -53 -200 -238 | «— 2)
Adviso AS (36,5%) -1 1 7 4
Elimineringer / Annen virksomhet 151 -1 145 5|+ 1)
Sum gvrig virksomhet -72 -112 -450 -345

1) Netto finansinntekter pa minus -225 mill. i 2001 (ekskl. nedskrivning som

elimineres i konsernregnskapet)

2) Driftskostnader 16% lavere enn i 2000, ytterligere reduksjon forventes

| 2002

21

&2 Storebrand

FOMD - BANE- FORSIKARING



Hovedtrekk If 2001

Utvikling i combined ratio per

= Combined ratio 115.3%1)(111.2%) 150 % virksomhetsomrade 2
» Driftsresultat SEK —2.752 mill. i:j neo T EQ 0t
» Reservestyrking og engangs- 120 % I
kostnader 110% I IH I
o L mcl N
= Negativ utvikling i sméskader Privae - Commercial Inqusire) Rk Marne
= Sterk positiv kontantstrgm fra ,e00 . KOstnadsutviklingen for vannskaders)
driften (SEK 2,1 mrd.) 5 2000
= Fusjon mellom If og Sampo P&C g .,
0

T T T T T 1
) 1971 1976 1981 1986 1991 1996 2001
1) Inkludert reservestyrking og engangskostnad,

112,7% ekskl. reservestyrking og engangskostnader 3) | perioden 1974 — 2001 (per 3. kvarté*)’
2) Inkludert reservestyrking og engangskostnader Kilde: Vannskadekontoret/FNH

&2 Storebrand
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4. kv. 2001

Vekst | personrisiko- og sparemarkedet

= Akt rikdom og velstandskrav

» @kt fokus pa fremtidig gkonomisk situasjon og pensjonssparing

Demografisk utvikling
= Akt levealder, men kortere arbeidsliv
» Flere ufgrepensjonerte
» Store fadselskull i etterkrigstiden

900.000 i privat sektor uten tjenestepensjon

» Tariffestet pensjon fremmes som krav i lannsoppgjgret

Stort potensial i offentlig sektor

Pensjonskommisjonen vurderer (delvis) fondering av folketrygden

&2 Storebrand
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Malrettet arbeid for bedret Iannsomhet

Kommunisert i 3. kvartal >

= Effektiviseringstiltak
Foredling av laneportefaljen
= Samordning mellom bankene

Bank
OO0

= Ambisigse mal for kommunemarkedet
Reprising og gkt salg av personforsikring

Liv
O O

= Ny organisasjon med fokus pa investering,
salg og kostnadskontroll
= Innfusjonere Delphi Fondsforvaltning

» Salg av virksomheter utenfor strategisk kjerne
= Kostnadsbesparelser pa 150* mill i 2002

oo O O

Generelt || Kap.forv.

*) Sammenlignet med 1. halvar 2001. Eksklusiv livvirksomheten G‘Q Stanb ra "d
4. kv. 2001 og salgsprovisjoner i Storebrand Bank 24 FOND - BAMK - FORSIKRING



Finansielle mal — kjernevirksomhet

Februar 2001

Utvikling 2001

Februar 2002 >

"15% RoE i 2002
Viktigste forutsetninger:

= 15% vekst i midler til forvaltning

= 8-9% arlig vekst i kundemidler liv
og forventet avkastning pa 7,5%

= Tap pa utlan i Finansbanken:0,5%

Generell nedgang |
aksjemarkedet:

= Reduserte midler til
forvaltning

= Svakt market for salg
av spareprodukter

= | ave finansinntekter

= Ytterligere tapsav-
setninger

"15% RoOE i 2003”
Forutsetninger:

= Vekst i aksjemarkedet pa
8-10% p.a.

» Bokfagrt avkastning i Liv 7,3%

= Tap pa utlan i Finansbanken
fallende til <0,5% i 2004

= Vekst i sparemarkedet

Definisjon RoE: Konsernresultat etter skatt ekskl. skadevirksomhet og netto finans i Storebrand ASA, dividert pd sum egenkapital
i datterselskaper ekskl. skadevirksomhet pr. 1. januar, pluss konsernets goodwill

4. kv. 2001
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Storebrand 2001 — oppsummering

Svakt regnskapsmessig resultat

Driftsfokus og lannsomhetsforbedringer iverksatt innenfor
utfordringsomrader

Sterk posisjon i attraktivt vekstmarked

Tilfredsstillende soliditet

God relativ avkastning og ytterligere forbedret kostnadsposisjon

Organisasjonen preget av omstillingsevne og angrepsvilje

G2 Storebrand
FOMD - BANE- FORSIKAIKG
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Finansbanken

Administrerende Direktar
Per Kumle
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Hovedtrekk og verdidrivere
4. kvartal 2001 - Et robust driftsresultat og pagaende restrukturering av

shippingportefgljen

Stabile utlansvolumer

- Nedbygging av shippingportefgljen - ca. 25%
- Vridning av portefgljen mot strategiske omrader - eiendom- og verdipapirfinansiering
God underliggende utvikling i rentenetto?
Svak utvikling i andre inntekter som fglge av utviklingen i finansmarkedene
Kostnhader som budsjettert - betydelige investeringer i Private Banking og konvertering av IT

plattform

Private Banking etablert som eget forretningsomrade i Finansbanken Konsernet

Bergenskontoret avvikles i lgpet av 1. halvar 2002

Ngkkeltall 4. kvartal Endring/2001 2000

Utlan 17 317 392 16 925
Shipping utlan 3239 -940 4179
Innskudd 7421 -960 8 381
AuM Delphi 1803 -307 2110
Rentemargin 2,30 % 2,21 % 2,28 %
C/l morbank 43,3 % 44,1 % 30,0 %

rb Finansbanken




—lnansbanken...

... har fortsatt en hgy rentenetto o o : . I
i % av forvaltningskapital 2 ..et lavt kostnadsniva pa tross av store investeringer,?
2,6% 1 60,0 %
0y «
y (I w
1.8% 4 Finansbanken 30,0 % -
1.6% - Nordlandsbanken
1'40/ ———BN-Bank 200% 7 Finansbanken
7 Nordlandsbanken
— ~= i
1,2% — 100% ——BN-Bank
B OO% T T T T T T T T T T T 1
> & O © K Ky )
FTEE RS TR F S Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des
o . _— - ...0g viser evne til & handtere problem-
...en utlansportefglje med riktig utvikling engasjement innen shipping
. _ [Prognose
— Eiendom 4400 4238 4 201

_ 4200 | @shipping portefaljen
Shipping 4000 4501
— Finansielle investorer 3600 3508

3239

3400
Annet inkl. Danmark 3200

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 3 000 A

| O 4. Kvartal 3. Kvartal 2000 2000. 1.Kv.01 2. Kv.01 3.Kv. 01 4.Kv. 01

fb Finansbanken




Finansbanken Konsern
Prioriteringer for 1. halvar 2002

« Stille opp med kapital pa konkurransedyktige vilkar for Finansbankens
kjernekunder

 Videreutvikling og rendyrking av Private Banking franchise

 Systematisk fremdrift pa nedbygging og foredling av shipping portefgljen
- Kontinuerlig vurdering av strukturelle alternativer

» Sikre innfgring av ny IT plattform fra Novit til Fellesdata (D-dag 22. april)

« Opprettholde fokus pa fornuftige kostnadsbesparende tiltak (f.eks. nedleggelse av
Bergenskontoret)

» Kvalitetssikre organisasjon og selskapsstruktur

Restrukturering og konsolidering
Forberede Finansbanken pa ny vekst og utvikling

fb Finansbanken



Finansbanken Konsern
Mellom- og langsiktige malsetninger

Levere god og forutsigbar avkastning til eier gjiennom a:

« Utvikle en langsiktig og kontrollert vekststrategi bygget rundt Finansbankens
kjiernekompetanse

- Formuesforvaltning
- Prosjektfinansiering av eiendomsprosjekter
- Verdipapirfinansiering
- Strukturerte investeringsprodukter
...tuftet pa kunde- og markedskunnskap og en solid kredittprosess

» Vurdere samarbeid med leverandgrer av komplementaere finansielle lgsninger

Utvikle Finansbanken til Norges
beste "Private Banking” hus

fb Finansbanken



Finansbanken - Private Banking...
...dekker begge sider av kundens balanse

Fokus pa kundens totale behov

/\

Helhetlig radgivning

Kreditt- Forvaltnings-

Langsiktige relasjoner
behov behov

Dyktighet - oppmerksomhet -
respekt

NN N

rb Finansbanken



4. kv. 2001

Analytikerpresentasjon
Arsresultat 2001

Backup

 Storebrand Konsern

« Storebrand ASA

» Storebrand Livsforsikring
 Storebrand Bank
 Finansbanken

» Storebrand Kapitalforvaltning

» Storebrand Skadeforsikring

foil nr.
foil nr.
foil nr.
foil nr.
foil nr.
foil nr.

foil nr.

G2 Storebrand
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Storebrand Konsern

G2 Storebrand
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Storebrand Konsern
Konsernresultat 2001

4. kvartal 01.01-31.12
NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Livsforsikring 104 -66 -82 830
Kapitalforvaltning 2 8 14 67
Storebrand Bank konsern 44 -15 -43 53
Finansbanken 3 -74 -102 -10
@vrig virksomhet -72 -112 -450 -345
Skadeforsikring 277 -152 -7167 -72
Konsernresultat -196 -410 | -1.430 523

G2 Storebrand
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Storebrand Konsern
Resultat etter skatt og overskudd pr. aksje 2001

4, kvartal 01.01 - 31.12
NOK mill. 2001 2000 | 2001 | 2000
Konsernresultat -196 -409 | -1.430 523
Endring sikkerhetsavs. m.v. skade 145 95 279 336
Resultat fagr skatt -51 -314 | -1.151 859
Skatt 28 209 199 -152
Minoritetens andel av resultatet -0 -1
Resultat for perioden -23 -105 -952 706
- Sikkerhetsavsetninger etter skatt -104 -68 -201 -242
Beregningsgrunnlag -127 -173 | -1.153 464
Overskudd pr. aksje -0,46 | -0,63 -4,15 1,67

G2 Storebrand

4. kv. 2001 36 Fann - aa



4. kv. 2001

Storebrand Konsern
Driftsresultat

4. kvartal 01.01-31.12

NOK mill. 2001 2000 2001 2000

Premieinntekter f.e.r. 1.928 1.812 9.579 9.596
Renteinntekter o.l. bank 652 714 2.671 2.270
Finansinntekter forsikring 3.557 4.355 18.511 24.667
@vrige inntekter 313 112 708 798
Sum driftsinntekter 6.450 6.993 31.469 37.332
Forsikringsytelser/avsetninger -2.944 -2.028| -11.763| -12.148
Rentekostnader o.l. bank -228 -549 -2.048 -1.691
Finanskostnader forsikring 34 -6.768| -18.211| -21.592
Driftskostnader -782 -578 -2.261 -2.112
@vrige kostnader -453 -300 -1.178 -912
Sum kostnader -4.373| -10.222( -35.461| -38.455
Til (fra) kursreguleringsfond -844 1.695 2.154 5.598
Driftsresultat 1.234 -1.534 -1.837 4.475
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4. kv. 2001

Storebrand Konsern

Konsernbalanse
31.12 | Andel | 31.12 | Andel

NOK mill. 2001 (31.12.01f 2000 (31.12.00
Immaterielle eiendeler 726 0% 705 0%
Fast eiendom 11.357 7% | 10.995 7%
Eierandel i tilknyttede selskaper 3.162 2% 3.446 2%
Utlan 290141 19% | 27.697 | 18 %
Obligasjoner 54730 36% | 59.473| 38 %
Sertifikater 14.397 9% 5.432 3%
Aksjer og andeler 23.008| 15% | 36.324| 23 %
Andre finansielle eiendeler 5.226 3% 6.045 4 %
Andre eiendeler 10.468 7% 6.628 4%
Sum eiendeler 152.214 | 100 % [156.745| 100 %
Egenkapital 9.605 6% | 10.533 7%
Minoritetens andel av EK 11 0% 12 0%
Ansvarlig lanekapital 3.980 3% | 4.041 3%
Kursreguleringsfond 844 1% 2.998 2%
Forsikringstekniske avsetninger 103.690 | 68 % [105.123 | 67 %
Gjeld til kredittinstitusjoner og ved utsted.av verdipapirer| 14.786 | 10% | 15.090| 10 %
Innskudd fra og gjeld til kunder 13.900 9% | 14.047 9%
@vrige avsetninger og gjeld 5.397 4% | 4.901 3 %
Sum gjeld og egenkapital 152.214 | 100 % [156.745| 100 %
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Storebrand Konsern
Kapitaldekning og solvensmargin

Risikovektet| Ansvarlig | Kapitaldekning | Solvensmargin
NOK mill. balanse kapital |31.12.01|31.12.00{31.12.01|31.12.00
Storebrand ASA 10.288 7455 725%| 83,3%
Storebrand Livsforsikring 47.869 5757 12,0%| 10,5 %| 184,4 %|195,1 %
Storebrand Skadeforsikring 6.333 1.784 | 28,2%| 32,2 %|892,2%|563,2 %
Storebrand Bank 6.071 634 | 104%| 125 %
Storebrand Fondsforsikring AS 507 91| 179%| 112%
Finansbanken ASA 16.606 1.769 [ 10,7%| 9,7%
Storebrand Konsern 79.622 10.261 | 129 %] 12,7 %

G2 Storebrand
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Storebrand Konsern
@vrig virksomhet

4. kvartal 01.01-31.12
NOK mill. 2001 | 2000 | 2001 | 2000
Storebrand ASA (ekskl. konsernbidrag) -223 -112 -601 -344
Adviso AS (36,5%) -1 1 7 4
Elimineringer / Annen virksomhet 151 -1 145 -5
Sum gvrig virksomhet -72 -112 -450 -345

G2 Storebrand
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Storebrand Konsern
Engangseffekter som pavirker konsernresultatet

NOK mill. 4. kvartal
Reservestyrking i If -134
Restrukturerings- og transaksjonsrelaterte kostnader i If 41
Salg av Storebrand Finans 109
Avsetning for omstillinger i Storebrand Bank og Finansbanken -25
Sum effekt pa konsernresultat -91

G2 Storebrand
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Storebrand ASA
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4. kv. 2001

Storebrand ASA

Resultat
4. kvartal 01.01-31.12

NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Konsernbidrag og utbytte 672 2.599 672 2.599
Renteinntekter 33 8 91 41
Real./ureal. gevinst/tap verdipapirer 33 -18 -132 49
Rentekostnader 52 -48 -191 -203
Nedskrivning av andre finansielle eiendeler -155 0 -175 0
Andre finansinntekter/kostnader -23 -1 6 7
Netto finansposter -164 -59 -400 -106
Driftskostnader -58 -53 -200 -238
Resultat far skatt 449 2.487 71 2.255
Skattekostnad -257 -365 -151 -300
Resultat for perioden 192 2.122 -80 1.955
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Storebrand ASA

Balanse
Andel Andel
NOK mill. 31.12.01 31.12.01 31.12.00 31.12.00
Bygninger og fast eiendom 63 1% 61 1%
Aksjer i konsernselskaper 7.418 66 % 7.217 62 %
Investeringsaktiva 1.861 17 % 1.250 11 %
Andre eiendeler 1.831 16 % 3.071 26 %
Sum eiendeler 11.173 100 % 11.599 100 %
Egenkapital 7.934 71 % 8.009 69 %
Avsatt utbytte 0 0% 305 3%
Obligasjonslan 1.800 16 % 1.800 16 %
Gjeld innen konsernet 205 2 % 800 7%
Annen gjeld 1.234 11 % 686 6 %
Sum gjeld og egenkapital 11.173 100 % 11.599 100 %
e
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4. kv. 2001

Storebrand ASA

Nedskrivning pa aksjer i datterselskaper

Fair Financial Assist
NOK mill. Irland Ltd Group AS|Sum
Nedskrivning 2001 143 30 173
Bokfart verdi etter
nedskrivning 0 10 10

Nedskrivningen har ingen regnskapsmessige konsekvenser for konsernregnskapet

G2 Storebrand
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Storebrand Livsforsikring
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Storebrand Liv Konsern
Hovedtrekk pr. 31.12.2001

= Stor uro i aksjemarkedene i 2001 ga et svakt finansresultat for
Storebrand Livsforsikring AS

= Kursreguleringsfond pa 843,9 mill kroner og tilleggsavsetninger utover
ett ars rentegaranti gir fortsatt tilfredsstillende risikobaerende evne

» Realisert kapitalavkastning: 3,6%
» Verdijustert kapitalavkastning: 1,5%
= Kosthadene som andel av kundefond redusert fra 0,94% til 0,88%

» Meget bra risikoresultat for gruppelivsprodukter

G2 Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand
Livsforsikringsvirksomheten

4. kv. 01.01.-31.12

NOK mill. 2001 2000 2001 2000

Storebrand Liv 135 -61 -15 838
Storebrand Fondsforsikring -5 4 -25 5
Storebrand Helseforsikring (50%) -2 -6 -11 -9
Storebrand Systemutvikling -2 -3 -1 -4
Euroben (50%) 1 0 -7 0
Compensation Management -23 0 -23 0
Konsernresultat Livvirksomheten 104 -66 -82 830

G2 Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand Liv Konsern/gvrig virksomhet

Resultatsammendrag

NOK mill. 4. kvartal 01.01.-31.12
2001 2000 2001 2000
Forfalt premie 1.460 1.315 7.240 7.034
Netto overfart premiereserve mv. -365 -1.626 -1.222 -3.020
Netto inntekter finansielle eiendeler 3.493 -1.741 1.561 3.510
Utbetalte erstatninger -1.798 -1.577 -6.955 -6.237
Endr. forsikringsmessige avsetninger -31 1.102 -1.938 -812
Driftskostnader Storebrand Livsforsikring AS -223 -260 -875 -930
@vrige poster -129 -94 -388 -354
Til/fra kursreguleringsfond -844 1.695 2.154 5.598
Driftsresultat 1.564 -1.185 -422 4.789
Trekkes fra tilleggsavsetning til dekning
av renteunderskudd -1.429 408
Resultat til kunder 0 -1.124 3.951
Resultat til eier Storebrand Liv Konsern 135 -61 -15 838
@vrig livvirksomhet -31 -5 -67 -8
Totalt for livwvirksomheten 104 -66 -82 830
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Storebrand Livsforsikring AS
Utvikling 1 avkastning

18 % -
16 %
14 %
12 %
10 %
8 %
6 %
4 %
2 %
0 % i i i I
1997 1998 1999 2000 2001

—e&— Realisert —jjj— Verdijustert
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Storebrand Livsforsikring AS
Urealiserte gevinster

Endring

4 kvartal 31.12. 31.12. |Endring
NOK mill 2001 2000 2001 2000 2001
Aksjer 4502 -2.539 788| 3.061| -2.273
Rentebaerende -159 843 56 -63 118
Kursreserver/nedskriving omlgpsmidler 4,343 -1.696 844 2.998| -2.154
Kursreserver anleggsobligasjoner 133 359 -26 -332 306
Sum 4.476] -1.336 818] 2.666| -1.848
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Storebrand Livsforsikring AS

Premie (ekskl. tilflytting)

4. kvartal 01.01.-31.12.

Faktisk | Faktisk | Faktisk | Faktisk
NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Kollektiv 977 688 5.288 4.662
Gruppeliv 43 38 363 339
Individuell kapital 178 282 876 1.285
Individuell pensjon 263 293 660 699
Kritisk sykdom m.m 14 13 54 49
Sum 1.476 1.315 7.240 7.034

4. kv. 2001
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4. kv. 2001

Storebrand Livvirksomheten

Flyttebalanse
1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 01.01. - 31.12.
NOK mill. 2001 2001 2001 2001 2001 2000
Tilflyttede midler
Kollektiv pensjon 365 377 341 175 1258 902
Individual liv 8 11 14 7 40 83
373 388 355 182 1298 985

Fraflyttede midler
Kollektiv pensjon -739 -235 -189 -338 -1 501 -2 314
Individual liv -353 -262 -195 -209 -1 019 -1 691

-1 092 -497 -384 -547 -2 520 -4 005
Netto flytting Storebrand Livsforsikring AS -719 -109 -29 -365 -1 222 -3 020
Unit Linked
Tilflyttede midler 270 214 109 178 771 1336
Fraflyttede midler -15 -25 -7 -38 -85 -94
Netto flytting Storebrand Fondsforsikring AS 255 189 102 140 686 1242
Netto flytting livvirksomheten -464 80 73 -225 -536 -1 778
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Storebrand Livsforsikring AS
Totalkostnader i % av gj.snittlig kundefond

0,94 % 0,94 %
0,90 % : :
! 0,86 %

0,88 %

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
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Storebrand Livsforsikring AS
Resultatanalyse

4. kv. 01.01.-31.12
NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Renteresultat 1.607 989 -535 4.836
Risikoresultat 126 71 238 159
Administrasjonsresultat -33 72 -102 -153
Endring Sikkerhets-
fond/premiereserve -136 55 -25 -55
Driftsresultat 1.564 1.187 -425 4.787
Trekkes av tilleggsavsetning til
dekning av rentegaranti -1.429 408
Resultat etter trekk fra
tilleggsavsetninger 135 -17

G2 Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand Liv Konsern
Balanse

Andel Andel

NOK mill. 31.12.01 ] 31.12.01 [31.12.00| 31.12.00

Immaterielle eiendeler 0 0% 2 0%
Bygninger og fast eiendom 11.293 10 %| 10.907 10 %
Aksjer, andeler og fordringer konsern- og tilkn.selskap 131 0% 165 0%
Obligasjoner som holdes til forfall 25.044 23 %| 27.402 24 %
Pantelan og andre lan 1.402 1% 2.057 2%
Aksjer og andeler 22.060 20 %| 35.180 31 %
Obligasjoner 28.102 26 %| 28.044 25 %
Sertifikater 11.353 11 % 4.110 4 %
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 671 1% 1.515 1%
Sum finansielle eiendeler 100.057 93 %| 109.380 97 %
@vrige eiendeler 7.962 7 % 3.800 3 %
Sum eiendeler 108.019 100 %] 113.181 100 %

&2 Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand Liv Konsern
Balanse

Andel Andel
NOK mill. 31.12.01 | 31.12.01 |31.12.00]| 31.12.00
Egenkapital 3.189 3% 3.126 3%
Minoritetens andel av egenkapital 11 0% 12 0 %
Ansvarlig lanekapital 3.435 3% 3.498 3%
Kursreguleringsfond 844 1% 2.998 3%
Premiereserve for egen regning 86.982 81%| 84.881 75 %
Tilleggsavsetninger i forsikringsfond 4.301 4 % 4.396 4 %
Premie- og pensjonsreguleringsfond i fors.fondet 7.622 7%| 10.452 9 %
Erstatningsavsetning for egen regning 251 0% 216 0 %
Andre forsikringstekniske avsetninger 46 0% 39 0 %
Avsetning til forsikringsfond for egen regning 99.201 92 % | 99.985 88 %
Sikkerhetsfondsavsetninger 125 0% 592 1%
Sum forsikringstekniske avsetninger f.e.r. 99.326 92 %| 100.577 89 %
@vrig gjeld 1.214 1% 2.971 3 %
Sum egenkapital og gjeld 108.019 100 %| 113.181 100 %
G2 Stor
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Storebrand Livsforsikring AS

Nagkkeltall
01.01.-31.12

NOK mill. 2001 2000
Kapitalavkastning 1*) 3,56 %| 8,69 %
Kapitalavkastning 11*) 1,51 %| 3,12 %
Kapitalavkastning 111%) 1,80 %| 3,00 %
Solvensmargin 184,4 %| 195,1 %
Kapitaldekning (SBL Konsern) 12,03 %| 10,46 %
Driftskostnader - malt mot forsikringsfond 0,88 %| 0,94 %

* Kapitalavkastning I: Realiserte finansinntekter inklusive opp/nedskrivning fast eiendom

Kapitalavkastning Il: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier pa finansielle omlgpsmidler
Kapitalavkastning Ill: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier totalt

G2 Storebrand
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Storebrand Fondsforsikring AS

Resultatregnskap pr. 31.12.

Mill. kroner 31.12.01| 31.12.00
Premieinntekter for egen regning 974,2| 1.633,2
Inntekter finansielle eiendeler 36,5 34,7
Finansinntekter fra Unit Linked-eiendeg 162,7 153,6
Erstatninger for egen regning -127,2 -124,0
Endringer | forsikringsmessige avsetn| -186,7| -1.0/8,1
Forsikringsrelaterte driftskostnader -78,5 -48,6
Kostnader finansielle eiendeler -19,9 -14,6
Finanskostnader fra Unit Linked-eieng -785,1 -550,8
Andre forsikringsrelaterte kostnader -0,3 -0,1
Andre kostnader -0,7 0,0
Skattekostnad 3,6 -1,9
Arsresultat 21,4 3,4
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4. kv. 2001

Storebrand Fondsforsikring AS

Balanse pr. 31.12.2001

Mill. kroner 31.12.01 31.12.00

Utsatt skattefordel 42,4 37,8
Obligasjoner og andre vp. m/fast avk. 79,3 0,0
Eiendeler knyttet til investeringsavtaler 3.213,0 3.034,7
Kasse, bank 26,7 116,8
Andre fordringer 12,1 0,1
Sum eiendeler 3.373,5 3.189,4
Aksjekapital 445 38,0
Annen egenkapital 88,6 64,6
Egenkapital 133,1 102,6
Forsikringstekniske avsetninger 16,9 8,4
Avsetninger knyttet til investeringsavtaler 3.213,0 3.034,7
Gjeld til konsernselskap 8,1 7,0
Annen gjeld inkl. betalbar skatt 1,4 36,2
Palgpte kostnader 1,0 0,5
Sum egenkapital og gjeld 3.373,5 3.189,4
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4. kv. 2001

Embedded Value resultat

| millioner NOK

Storebrand Livsforsikring: 1998 1999 2000 2001
Embedded Value (far utbytte) 7.246 8.683 8.261 7.358
Fratrukket utbytte til aksjoneerer -496 -643 -531 0
Embedded Value ved slutten av aret 6.750 8.040 7.730 7.358
herav
- Adjusted Net Worth 1.050 1.630 1.136 1.310
- Individuell forsikring 1.132 1.336 1.505 1.363
- Kollektiv forsikring 2.805 3.087 3.075 3.325
- Premie-, sikkerhetsfond, skatt etc 1.763 1.987 2.014 1.360
Storebrand Fondsforsikring: 47 184 331 295
Totalt: 6.797 8.224 8.061 7.653
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4. kv. 2001

Verdi av nytegnet forretning

| millioner NOK

1998 1999 2000 2001

Storebrand Livsforsikring 156 194 102 134
herav

- Individuell forsikring 55 94 39 44

- Kollektiv forsikring 156 156 84 113

- Sikkh-fond, solvens-kap, skatt -55 -56 -21 -23

Storebrand Fondsforsikring *10 *50 66 32

Totalt: 166 244 168 166

* Approksimert. Basert pa resultater for 2000
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4. kv. 2001

Sensitivitetsanalyser

| millioner NOK

Storebrand Livsforsikring

EV Diff % diff
Embedded Value 2001 7.358
A. 20 % redusert avgang 7.593 + 235 3,2 %
C. 1 % gkt avkastning og inflasjon 7.957 + 599 8,1 %
D. Som C + 1 % diskonteringsrente 7.409 + 51 0,7 %
F. 2 % gkt skatt 7.252 - 106 -1,4 %
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4. kv. 2001

Utvikling | EV-resultat

| millioner NOK

Storebrand Livsforsikring

Embedded Value 31.12.2000 7.736
Embedded Value 31.12.2001 7.358
Embedded Value resultat -378
herav
- Rente pa Value of Inforce (9,15%) og Adjusted Net Worth (6,8%) 676
- Verdi av nytegning 134
- Modell og forutsetningsendringer -64
- Awvik fra forventet -1.124
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4. kv. 2001

Embedded Value
Forutsetninger

Forutsetninger (i %) 1998 1999 2000 2001
Neddiskonteringsrente 8,50 9,30 9,15 9,45
Fremtidig avkastning 6,00 7,00 6,80 7,05
Obligasjoner 5,34 6,15 6,00 6,31
Aksjer 7,84 8,65 8,50 8,81
Eiendom 6,84 8,15 8,00 8,31
Effektiv skatt 10,00 10,00 13,00 13,00
Inflasjon 3,50 3,50 3,50 3,50

Avgang, dad etc

Beste estimater basert pa tilgjengelige data
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Storebrand Innskuddspensjon

= 150 ordninger etablert — mange pagaende prosesser.
= Markedets mest fleksible produkt- og kommunikasjonslgsninger.
* Nye avklaringer fra myndighetene stgtter Storebrands Igsning.

4 000 T .
Marked i vekst

* 900.000 arbeidstakere
uten tjenestepensjon.

3000 A

2000 A

= Sterk vekst forventes.

1000 A

» Forsterkes ytterligere
av kravet om

2001 2002 2003 2004 2005 tarlﬁestet pensjon

Forventet vekst i kapital til forvaltning — totalmarkedet.
(Mill. kr.)
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Mer enn hver 3. kommunekrone gikk til Storebrand

» Gode resultater fra kommunesektoren — 858 millioner kroner i overfgrte
premiereserver fra KLP. Mange kommuner vurderer flytting ogsa i 2002.

1000 T

900 1 = Pr. 01.01.2002 har

800 1 Storebrand totalt 22

700 1 kommuner med en samlet
600 1 premiereserve pa om lag

500 1 A
400 - 3,5 milliarder kroner.

300 1
200 1
100 1

0 -

= | tillegg har Storebrand
overtatt andre offentlige
virksomheter med samlede

Storebrand Gjensidige Vital premiereserver pé om Iag

Overfarte premiereserver fra kommunene, 1,5 milliarder kroner.
anslatt verdi pr. 31.12.2001. Tall i mill. kroner.

&2 Storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
Markedsandeler — Kundefond* til forvaltning

MNOK 296911 321734 330111 332691 336374
Sparebank UVAR
. 3% 3% 3% 3% 4 %
NorskeLiv
Vesta
26.0 % 27.7 % 25.9 % 26.1 % 26.4 %
KLP
Gjensidige/ NOR 16.6 % 16.3 % 16.8 % 16.8 % 16.7 %
Storebrand 31.2% 29.8 % 30.2 % 29.9 % 29.6 %

i - 31.12.1999 31.12.2000 30.06.2001 30.09.2001 31.12.2001
*Forsikringsfond for tradisjol O ]

Kilde: Finansnagingens Hovedorganisasjon (FNH).
G2 Storebrand
ME+ FORZIKRIKG
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Storebrand Livvirksomheten
Markedsandeler — totalt, brutto forfalt premie*

MNOK 19 905 25 684 27473 28 097 29 905 35 446
Spar ebank VAR 4% 4% 4% 5% 5% 5 %
_ 4% 8% 4% 3% 3%
NorskeLiv 4% 10 % 7%
6% 8% 10 %
Vesta > %
22 %
KLP 19 % 23% 22 % 23%
34 %
Vital 19 %
17% 15 % 16 % 16 %
15 %
Gjensdige/ NOR 2oon
19 % 20 % 18 % 18%
16 %

Storebrand
T T
* Inkl. Unit Linked, ekskl. ov 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Kilde: Finansnazingens Hovedorganisasjon (FNH). Merk at Skandiarapporterer egnetall for Unit
Linked og ikke via FNH. &%) Storebrand
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4, kv. 2001

Storebrand Livvirksomheten
Markedsandeler — totalt, brutto forfalt premie*

MNOK 29 905 32 446

Sparebank VAR 596 5%
Norske Liv 10% 7%
Vesta 3 9% 08 %
KLP

16 % 16%
Vital

18% 17 %

Gjensidige/ NOR

*Inkl. Unit Linked, ekskl. overfart reserve. | tillegg er premieinntektene til KLP redusert med 3 mrd pga ekstraordinaer
innkreving av premie.

Kilde: Finansnazingens Hovedorganisasjon (FNH). Merk at Skandiarapporterer egnetall for Unit Linked og ikke viaFNH.

&2 Storebrand

70 FOMD - BANE- FORSIKARING



Storebrand Livsforsikring AS

Eiendomsfondet

Ngkkeltall for

Eiendomsfondet 31.12.01 31.12.00
Eiendomsfondet:

Bruttoavkastning *) 8,6 % 8,1 %

Verdiutvikl. 12,4 % 8,1 %
Eiendommer:

Driftsres. | (nom.) **) 7,6 % 7,1 %
Antall m2 733.000 738.000
Utleiegrad 99,4 % 98,5 %

*) Lgpende leieinntekter i % av bokfart verdi gj.sn.

**) (Sum driftsinnt. - sum driftskostn.) i % av bokfart verdi gj.sn.

4, kv. 2001

Areal etter geografi

ere 45%

Norge
foravr.
2%

° Vika 33%
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Storebrand Bank
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Storebrand Bank Konsern
Hovedtrekk og verdidrivere

= Svak lgnnsomhet pga lavere rentemargin og svakt salg i et vanskelig finansmarked

= Sviktende rentemargin skyldes lavere salg av strukturerte produkter og lavere utlansmarginer
= Sterk utlansvekst

= Avsetning til omstilling utgjer 20 mill.kr i 4. kvartal

= Virksomheten i Storebrand Finans solgt med en gevinst pa 109 mill.kr far skatt

= Aksjer i Acta Holding ASA ytterligere nedskrevet. Total nedskrivning i 2001 er 54 mill.kr

= |verksetting av bemanningsreduksjon og andre resultatforbedrende tiltak forventes a gi en
betydelig resultatforbedring og banken forventer et positivt resultat i 2002

4. kvartal 01.01-31.12
Ngkkeltall* 2001 2000 2001 2000
Netto rentemargin 1,40 % 2,14 % 1,49 % 2,00 %
Kostnader/inntekter 169 % 119 % 134 % 102 %
Salg av spareprodukter (mill.kr) 576 1.226 2.420 5.176
Utlansvekst 5% 9 % 21 % 35 %

* Storebrand Bank AS
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Storebrand Bank Konsern

Resultat
4. kvartal 01.01.-31.12.

NOK mill. 2001 2000 2001 2000
Renteinntekter 294 306 1.092 907
Rentekostnader 241 243 882 699
Netto renteinntekter 52 63 210 208
Andre inntekter 163 96 372 363
Driftskostnader 172 185 603 564
Driftsresultat 43 -26 -22 7
Tapsavsetninger 4 13 33 47
Nedskrivning anleggsmidler -3 -1 -54 -1
Resultat far skatt 44 -15 -43 53
Skattekostnad ordineert resulta 8 4 32 -15
Resultat etter skatt 52 -10 -11 38
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4. kv. 2001

Storebrand Bank Konsern

Balanse
31.12.2001 31.12.2000

NOK mill. Belgp Andel Belgp Andel
Innskudd i banker 61 0 % 132 1%
Utlan 11.038 86 % 9.157 81 %
Investeringsaktiva 1.112 9 % 1.172 10 %
Anleggsmidler 8 0% 13 0%
Diverse fordringer 567 4% 836 7%
Sum eiendeler 12.785 100 %| 11.310 100 %
Gjeld til banker 300 2 % 230 2%
Sertifikatlan / obligasjonslan 4.848 38 % 3.799 34 %
Innskudd fra kunder 6.479 51 % 5.666 50 %
Annen gjeld 391 3% 836 7%
Egenkapital 768 6 % 779 7%
Sum gjeld og egenkapital 12.785 100 % 11.310 100 %
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Storebrand Bank Konsern
Resultat — justert oppsett

4. kvartal 01.01.-31.12.

NOK mill. 2001 2000 2001 2000

Renteinntekter 285 298 1.059 877
Rentekostnader 241 243 882 699
Netto renteinntekter 44 55 176 178
Andre inntekter 52 94 256 356
Driftskostnader 143 178 560 544
Driftsresultat -47 -29 -128 -10
Tapsavsetninger -5 -2 -9 -4
Resultat av normal drift i banken -52 -31 -137 -14
Avsetning til omstilling -20 0 -20 0
Resultat Storebrand Finans 119 18 168 68
Nedskrivning anleggsmidler -3 -1 -54 -1
Resultat for skatt 44 -15 -43 53
Skattekostnad ordineert resultat 8 4 32 -15
Resultat etter skatt 52 -10 -11 38

G2 Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand Bank Konsern
Resultat 2001 - analyse

Resultat av Avsetninger Nedskrivning Utbytte Salg Resultat
ordineer drift omstillinger Acta-aksjer  SB Finans SB Finans for skatt
-43
109
-152
-137 -20
-157
54 59
-211

G2 Storebrand
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Utbytte og konsernbidrag fra Storebrand
Finans AS til Storebrand Bank AS

NOK mill. 2001 2000
Resultat ved salg av virksomhet 109

Resultat av driften 59 68
Resultat fgr skatt Storebrand Finans 168 68
Skatt 28% -47 -19
Resultat etter skatt 121 49
Overfgrt fra annen egenkapital 73

Sum konsernbidrag og utbytte netto skatteeff. 194 49
Skatt pa konsernbidrag 12

Sum utdelt utbytte og konsernbidrag 206 49

| tillegg har Storebrand Bank AS mottatt 31 mill. kroner i ekstraordinaert utbytte fra Storebrand Finans AS pr. 30.06.01

G2 Storebrand
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Finansbanken

G2 Storebrand
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1) Svekket av tilbakefgringer i forbindelse med tap

4. kv. 2001

Hovedtrekk og verdidrivere — 4. kvartal 2001

Et robust driftsresultat og pagaende restrukturering av shippingportefaljen

 Stabile utlansvolumer

- Nedbygging av shippingportefgljen - ca. 25%
- Vridning av portefglien mot strategiske omrader - eiendom- og verdipapirfinansiering
» God underliggende utvikling i rentenetto?d

» Svak utvikling i andre inntekter som falge av utviklingen i finansmarkedene

» Kostnader som budsjettert - betydelige investeringer i Private Banking og konvertering av IT

plattform

« Private Banking etablert som eget forretningsomrade i Finansbanken Konsernet
 Bergenskontoret avvikles i lgpet av 1. halvar 2002

Nagkkeltall 4. kvartal Endring/2001 2000

Utlan 17 317 392 16 925
Shipping utlan 3239 -940 4179
Innskudd 7421 -960 8 381
AuM Delphi 1 803 -307 2110
Rentemargin 2,30 % 2,21 % 2,28 %
C/l morbank 43,3 % 44,1 % 30,0 %

&2 Storebrand
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4. kv. 2001

Finansbanken Konsern

Resultatregnskap 4. kvartal 2001

4. kvartal Hele aret
2001 2000 2001 2000
Netto renteinntekter 113,7 109,0 447,2 401,1
Andre inntekter 31,4 45,0 139,1 161,7
Sum inntekter 145,1 154,1 586,2 562,8
Driftskostnader -98,2 -72,5 -357,9 -250,1
Resultat far tap 46,9 81,6 228,3 312,7
Tapskostnad -36,3 -148,8 -302,0 -294,9
Resultat far skatt 10,6 -67,2 -73,7 17,8
Goodwillavskrivninger i STB -7,0 -7,0 -28,0 -28,0
Resultat etter goodwill 3,6 -74,2 -101,7 -10,2
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4. kv. 2001

Finansbanken Konsern

Balanseregnskap 4. kvartal 2001

Endring
(NOK mill.) 31.12.00 | 30.09.01 | 31.12.01 2001
Sentralbanker/kredittinstitusjoner 1 255 737 777 -478
Netto utlan og fordringer pa kunder 16 470 16 948 16 691 221
Overtatt eiendeler 43 57 59 16
Rentebaerende verdipapirer/aksjer 1497 1400 1 365 -132
Eierinteresser i konsernselskaper 39 35 37 -2
Driftsmidler/Immaterielle eiendeler 193 199 203 10
Andre fordringer 600 580 571 -28
Sum Eiendeler 20 097 19 956 19 703 -394
Gjeld til kredittinstitusjoner 4 051 3429 4 051 0
Innskudd fra og gjeld til kunder 8 381 7 689 7421 -961
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapiref 5210 6 367 5588 378
Annen gjeld/palapte kostnader/forpliktelse 679 567 733 54
Ansvarlig lanekapital 543 542 544 2
Egenkapital 1233 1363 1 366 133
Sum Gjeld og egenkapital 20 097 19 956 19 703 -394

82

G2 Stor

FOMD - BA

ebrand
ME- FORSIKRIKG



Finansbanken Konsern
Utlan etter sektor 4. kvartal 2001

Eiendom 6.387
Eiendom 6.258
Eiendom 6.217

Shipping 3.239
Shipping 3.508
Shipping 4.179

Privat 3.263
Privat 3.286
Privat 2.832

Finansielle investorer 3.052
Finansielle investorer 3.032
Finansielle investorer 2.856

Annet 1.378
Annet 1.488
Annet 840

@ 2000 3. Kvartal @4. Kvartal

Brutto utlan:
2000: NOK 16,9 mrd
2001: NOK 17,3 mrd

&2 Storebrand
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4, kv. 2001

Finansbanken Konsern

Vesentlig nedbygging av shipping portefaljen

Shipping portefgljens utvikling

4.400 1

4.200 A

4.000 A

3.800

3.600 1

3.400 A

3.200 A

3.000 -

4.179

4.201

3.901

2000.

3.508

EPrognose
OFaktisk

3.239

1. Kv. 01 2. Kv. 01 3.Kv. 01

4. Kv. 01
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Finansbanken Konsern
Utlansportefglje og tapsavsetninger - 31.12.2001

Utlansportefalje
NOK 17,3 Mrd
Eiendom 37%
Shipping 19%
Privat 19%
Finansielle .
investorer 17%
Annet 8%

4. kv. 2001

Tapsutsatte lan og tapsavsetninger

Totalt

Shipping

Totalt

@ Netto utlan

O Spesifiserte tapsavsetninger

O Uspesifiserte tapsavsetninger

1,10 0,32 | 0,31 NOK 1,73 mrd
0,43 |0,2Y40,1p NOK 0,80 mrd
Tapsavsetninger (P&L)
O Spesifiserte tapsavsetninger
O Uspesifiserte avsetninger
168,6 136,5 NOK 302,1 mill
73,1 136,5 NOK 209,6 mill

Shipping

&2 Storebrand
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4. kv. 2001

Finansbanken Konsern

Ngkkeltall 4. kvartal 2001

4. kvartal Hele aret

2001 2000 2001 2000
Brutto utlan til kunder 17.317 16.925 17.317 16.925
Innskudd fra kunder 7.421 8.381 7.437 8.381
Forvaltningskapital 19.703 20.098 19.702 20.098
Rentenetto/gjennomsnitt 2,30 % 2,20% 2,21 % 2,28 %
forvaltningskapital
Kostnader/inntekter konsern 67,7 % 47,0 % 61,1 % 44,4 %
Kostnader/inntekter morbank 43,3 % 24,8 % 44,1 % 30,0 %
Andre inntekter/totale inntekter 21,7 % 29,2 % 23,7 % 28,7 %
Resultat far tap 46,9 81,6 228 313
Kjernekapitaldekning 7,40% 6,88 % 7,40% 6,88 %
ROE far tap 13,6 % 25,9% 16,7 % 25,8 %
ROE etter skatt 0,9 % -16,2 % -4,8 % 0,37 %
Ansatte 223 196 223 196
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Finansbanken Konsern
Nagkkeltall pr. kvartal

2000 1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal
Brutto utlan til kunder 16.925 17.028 17.405 17.571 17.317
Innskudd fra kunder 8.381 7.794 7.603 7.689 7.421
Forvaltningskapital 20.098 20.906 20.506 19.956 19.703
Rentenetto/gjennomsnitt ~ 228% 202%  216% 238%  230%
forvaltningskapital
Kostnader/inntekter Konsern 44,4 % 57,7 % 55,8 % 63,7 % 67,7 %
Kostnader/inntekter morbank 30,0 % 45,0 % 41,7 % 46,3 % 43,3 %
Andre inntekter/totale inntekter 28,7 % 26,8 % 30,7 % 14,6 % 21,7 %
Resultat far tap 313 59,8 71,6 50,1 46,9
Kernekapitaldekning ~ 688% 747%  697% 709% 737%
ROE fer tap 25,8 % 18,4 % 19,8 % 14,7 % 13,6 %
ROE etter skatt 0,4% 7,5% -28,7% 31% 0,9%
Ansatte 194 208 218 223 223
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4. kv. 2001

Finansbanken Konsern
Kapitaldekning

(NOK mill. og prosent) 31.12.00 31.12.01 | Endring
Kjernekapital 1085,8 1225,3 139,4
Tilleggskapital 542,8 544,3 1,5
Netto ansvarlig kapital 1628,6 1769,6 140,9
Eiendeler, gvrig portefalje 16588,0 16 384,8 -203,2
Utenombalanseposter, gvrig portefglje 343,6 754,3 410,7
Valutarisiko og risiko i handelsportefglje 264,4 94,5 -169,8
Fradrag tapsavsetninger, kursreguleringskontc -456,5 -627,9 -171,4
Risikovektet beregningsgrunnlag 16 739,5 16 605,8 -133,7
Kapitaldekningsprosent 9,73 % 10,66 % 0,93 %
Overskudd av ansvarlig kapital 289,5 441,1 151,6
Kjernekapitaldekning 6,49 % 7,38 % 0,89 %
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Storebrand Kapitalforvaltning
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4. kv. 2001

Storebrand Kapitalforvaltning Konsern
Hovedtrekk 2001

2001 - et krevende ar med noen lyspunkter

Rask reduksjon i kostnadsniva gav positivt resultat pa NOK 14 mill
Uendret kostnadsniva 2001/2000

Laber salgsutvikling, men netto tilgang eksterne midler pa NOK 2,3 mrd
Totalavkastning Liv-portefgljen 1,5 %

Taktisk allokeringsmandat for Norges Bank

Lanseringer av fondene Storebrand Global med Sikring, Storebrand Telekom
og Storebrand Energi

Private Equity fond-i-fond plassert i Sverige

Gjennombrudd for sosialt ansvarlige investeringer i kommunal sektor

G2 Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand Kapitalforvaltning Konsern
Hovedtrekk 4. kvartal

Svakt, men positivt netto resultat i 4 kv. til tross for turbulent aksjemarket
@kt markedsandeler innen verdipapirfond

Vunnet taktisk allokeringsmandat for Norges Bank

Opprettet nytt institusjonsfond innen sosialt ansvarlige investeringer,

Bamble og Porsgrunn fgrste kommuner inn

NOK mrd

119 144 151 142 145
11,0 14,5 12,3 14,2
9,0

95 103 28,1 23,2 23,0

10,9

9.6 11,3 11,4

95,5 113,4 102,0 94,9 96,1

1998 1999 2000 3Q 2001 4Q 2001

O Konsernkunder O Eiendom

O Diskresjoneere

O Verdipapirfond
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Utvikling totale midler under
forvaltning:

@kning i midler under forvaltning fra
3. til 4. kvartal skyldes verdigkning i
aksjemarkedet
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4. kv. 2001

Netto resultat 2001

Positivt resultat tross fall | aksjemarkedene

NOK millioner 4. kvartal 01.01.-31.12
Storebrand Kapitalforvaltning 2001 2000 2001 2000
Inntekter 42 65 183 212
Kostnader -45 -65 -177 -177
Netto finans 1 1 3 1
Resultat far skatt 2 1 9 36
Storebrand Fondene Konsern

Inntekter 24 30 93 118
Kostnader -21 -24 91 -90
Netto Finans 1 1 3 3
Resultat far skatt 4 7 5 31
Samlet resultat kapitalforvaltning 2 8 14 67

Alle kostnader forbundet med internasjonal satsning belastes fortlgpende
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Marginutvikling 2001
Preget av av fall i aksjemarkedene

« Rask reduksjon av kostnadsniva i 2001 gav positivt arsresultat
- Kostnader i 4. kvartal i 2001 24% lavere enn 4. kvartal 2000

 Fall i inntektsniva grunnet aksjemarkedsfallet og lavere resultatbaserte
honorarer

Resultatutvikling Storebrand Kapitalforvaltning konsern
NOK mill 75
68 67

57 56
34

12 mnd. rullerende
resultat for skatt

Inntekter (inkl. finans)

Kostnader

1Q 2 Q. 30. 4Q. 1Q. 2 Q. 3Q. 4Q.
kzooo 2000 2000 200(1‘ 2001 2001 2001 2001

pro forma
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Resultatutvikling Storebrand Fondene

« Resultat i Storebrand Fondene er sterkt pavirket av aksjemarkedet

» Kostnadskontroll gir NOK 4 millioner i resultat i 4. kvartal

Resultat Storebrand Fondene Konsern
NOK millioner

mmmm Resultat for skatt

12 mnd. rullerende resultat

- -~

MSCI World ’
Price Local

2 kv 3 kv 4. kv. 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv
1999 1999 1999 2000 2000 2000 2000 2001 2001 2001 2001

&2 Storebrand
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4, kv. 2001

Liv-portefaljen 2001

Avkastning i %

« Positiv totalavkastning pa 1,51%

» Meravkastning norske aksjer grunnet
overvekt verdi og konsum

* Internasjonal forvaltning preget av sterkere
markedsnedgang enn forventet

* Asia forvaltning gav meravkastning ift indeks
pa grunn av aksjevalg som mer enn oppveies
for overvekt vekstaksjer

» Mindreavkastning obligasjonsportefgljer
skyldes rentesvingningene etter 11.

september.

« Ny spesialisering pa Europeisk kreditt gav
meravkastning

9%

Meravkastning

 Totalt 1,5é 0,07
Aksjer Norge +3,67
Aksjer internasjonalt -2,02
Aksjer Europa -5,12
Aksjer Nord-Amerika “13.6 -0,84
Aksjer Asia ’—_%_ +2,40
Aksjer Global Finans 213.33 -0,29
Obligasjoner Norge -0,51
| Obl. Europeisk kreditt +0,84
Obl. Internasjonalt stat -0,38
Pengemarked +0,17
Private Equity +9,95

B Portefolje G Storebrand
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4. kv. 2001

Storebrand Fondene

o Ikt markedsandel* i alle aktivaklasser

v'Aksjefond: 13,0%
v'Obl.fond: 14,8%
v'Pengem.: 3,9%
v'Totalt: 10,1%

(+1,10 prosentpoeng i 2001)
(+4,0 prosentpoengi2001)
(+1,1 prosentpoengi2001)
(+0,60 prosentpoeng i 2001)

 To Storebrand fond blant de 4 beste norske aksjefondene per 4 kvartal: Storebrand Optima (nr 1) og
Storebrand Verdi (nr 4)

Markedsandeler verdipapirfond *
Prosent

40 36,0%
35 N
30 A\ .
08 .
25 0
20 eg(\\‘\' - \‘ [
(\ 4 - .
15 - ~)
M L 10,1%
10 ~ Vi /(i\__
. nae
) ... 55% M
o]
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
* Inklusive Delphi Fondsforvaltning %

Morningstar Rating — aksjefond*:

Fordeling Fordeling

Storebrand Morningstar
v 4med *Wkkk o5 g 100 %
vOmed ¥ *** 550 225 o
vimed *¥** 6 % 350 %
v2med ** 13 % 225 %
vOmed ™ 0 % 10,0 %

Gjennomsnitt 3,94 3,0

&2 Storebrand
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4. kv. 2001

Salgsutvikling

Netto tilgang NOK 2,3 Y mrd

« Eksterne midler 2 til forvaltning per 4. kvartal pa NOK 37,2 mrd.

 Flere kommuner har valgt sosialt ansvarlige investeringer (NOK 400 mill)

» Jkt salg internasjonalt, Frankrike og Australia naermere NOK 400 mill.

« Vinner netto nytegning verdipapirfond med NOK 1,9 mrd (total volum pa NOK 5,4 mrd)

» Norges Bank avsluttet Europeisk aksjemandat

— O
Storebrand 3)

70
Gambak EI
327
Carnegie -:I

-161
DNB I

“Bdin M—

-70
Avanse 1

-810
Norda:

-1.000 1.000 3.000

E Netto tegning
O Brutto tegning
Innlgsning

5.000 7.000
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Tegning og innlgsning aksjefond

NOK millioner

1) Herav 1,25 mrd. interne midler investert i fond

2) Verdipapirfond og diskresjonaere midler

3) Inklusiv Delphi Fondsforvaltning AS G—Q Storebrand
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Storebrand Skadeforsikring
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4. kv. 2001

Hovedtrekk Skadevirksomheten

= Driftsresultatet i 4. Kvartal utgjorde —277 mill. kroner (-152 mill. kroner). For hele
2001 var driftsresultatet —767 mill. kroner (-72 mill. kroner)

= Det svake resultatet skyldes i hovedsak resultatene i If og Fair

» Resultatbidraget fra If utgjorde —262 mill. kroner (-158 mill. kroner) i 4. kvartal og
—769 mill. kroner (-275 mill. kroner) i hele 2001. Resultatene fra If er far Sampo
inntreden. Sampo Skadevirksomhet tas inn med effekt fra 2.1.2002

= Finansavkastningen i If for 2001 var pa 2,5% ( 3,6%).Skadeprosenten har gkt fra
86,8% i 2000 til 92,3% i 2001. Dette skyldes negativ skadeutvikling knyttet til
vannskader i Norge, personbilmarkedet i Sverige og flere store skader innen
industri og energi. Combined ratio ble pa 115,3% (111,2%)

= | 4. kvartal er resultatet i If belastet med reservestyrking som fglge av avtalen med
Sampo med MSEK 485 og restruktureringskostnader med MSEK148. Negativ
effekt pA combined ratio utgjer 2,6 prosentpoeng

Sammenlignbare tall fra 2000 i parentes.

G2 Storebrand
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Hovedtrekk Skadevirksomheten

= Storebrand’s andel av underskuddet i Fair i 4. kvartal var pa —22 mill.
kroner (-20 mill. kroner) og —62 mill. kroner (-36 mill. kroner) i hele 2001.
Driftskostnadene er preget av implementeringen av ny web-site for
selskapet. Driftsresultatet preges positivt av lavere skadekostnader enn
forventet. Combined ratio var pa 209,4% (254,5%)

= Driftsresultatet i Oslo Re utgjorde —2 mill. kroner (12 mill. kroner) i 4.
kvartal og 0 (96 mill. kroner) i hele 2001. Eksponeringen er redusert i
2001 ved vesentlige kommuteringer

» Samlede sikkerhetsavsetninger mv. for skadevirksomheten er redusert
med 280 mill. kroner (336 mill. kroner) i 2001

» Storebrand Skadeforsikring Konsern sin balanse er solid til tross for
svake resultater i 2001

G2 Storebrand
FOMD - BANE- FORSIKAIKG
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4. kv. 2001

Resultat Skadevirksomheten

4. Kv. 4. Kv. 01.01.-31.12.

NOK mill. 2001 2000 2001 2000

SB Skadeforsikring ekskl. If** 9 14 64 143
44 % resultatandel i If -262 -158 -769 -275
Storebrand Skadeforsikring AS -253 -144 -705 -132
Oslo Re -2 12 0 96
Driftsresultat Skadeforsikring konsern -255 -132 -705 -36
Fair Forsikring* -22 -20 -62 -36
Resultat skadevirksomheten 277 -152 -767 -72

* Konsolidert fra 1.4.2000

** Ekskl. konsernbidrag fra Oslo Reinsurance Company ASA med 35 mill. kroner
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4. kv. 2001

Balanse Skade Konsern

31.12. Andel 31.12. Andel

NOK mill. 2001 31.12.01 2000 31.12.00

Eierandel i If (44%) 3.042 60 % 3.371 50 %
Finansielle eiendeler 1.214 24 % 2.724 40 %
Fordringer, bank, driftsmidler mv 773 15 % 692 10 %
Sum eiendeler 5.029 100 % 6.786 100 %
Egenkapital 2.558 51 % 3.430 51 %
Premie- og erstatn. avsetning fer 549 11 % 698 10 %
Sikkerhetsavsetn. mv 484 10 % 764 11 %
Utsatt skatt 205 4 % 383 6 %
Avsatt konsernbidrag/utbytte 769 15 % 864 13 %
Gjeld 464 9 % 647 10 %
Sum gjeld og egenkapital 5.029 100 % 6.786 100 %
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Resultat Oslo Re

4. Kv. 4. Kv. 01.01.-31.12

NOK mill. 2001 2000 2001 2000

Premieinntekter f.e.r. 1 -26 3 21
Erstatningskostnader f.e.r. 23 27 5 62
Forsikringsrelaterte driftskostn. -42 -1 -64 -58
Finansinntekter 9 20 42 66
Andre inntekter 7 -8 14 48
Driftsresultat -2 12 - 97
Endring sikkerhetsavsetning m.v. 5 10 39 10
Resultat far skattekostnad 3 22 39 107

G2 Storebrand
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4. kv. 2001

Balanse Oslo Re

31.12. Andel 31.12. Andel

NOK mill. 2001 31.12.01 2000 31.12.00

Utsatt skattefordel 21 2% 20 1%
Finansielle eiendeler 714 66 % 1.116 74 %
Fordringer 138 13 % 181 12 %
Andre eiendeler 203 19 % 189 13 %
Sum eiendeler 1.076 100 % 1.506 100 %
Egenkapital 250 23 % 252 17 %
Premie- og erstatn. avsetning fer. 549 51 % 698 46 %
Sikkerhetsavsetn. mv 82 8 % 121 8 %
Gjeld 195 18 % 435 29 %
Sum gjeld og egenkapital 1.076 100 % 1.506 100 %
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Endring | balanseverdi eierandel If iht.
egenkapitalmetoden

= Endring i eierandel If pr. 31.12.01 (mill. kroner)

Balansefart verdi 31.12.00 3.371
Resultatandel If i perioden - 759
Avskrivning goodwill netto - 10
Valutajustering 10
Kapitaltilfarsel 430
Balansefart verdi 31.12.01 3.042

Kapitaltilfarsel til If i 1. halvar 2001 med SEK 484 mill.

G2 Storebrand
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