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R Adm. direkter Idar Kreutzer 2-12 3-24
1 e oo B « Storebrand Livsforsikring AS
of o T o Adm. direkter Espen Klitzing 13-21 25-42
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e B8, Backup
oo « Storebrand Konsern 22-26 43-52
i « Storebrand ASA 27-28 53-56
&6 A - Storebrand Livsforsikring 29-38 57-76
. « Storebrand Kapitalforvaltning 39-43 77-86
A i « Storebrand Bank 44-51 87-102
. B « Storebrand Skadeforsikring 52-56 103-111
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Storebrand

Resultat 3. kvartal 2003

5. november 2003

Idar Kreutzer
Adm.direktgr

o storebrand

- Hovedtrekk 3. kvartal 2003

gn = Konsernresultat pd 633 mill hid. og 232 mill. i 3. kvartal

oo = Livsforsikring - Solide finansielle resultater og sterk

T markedsposisjon

oo c© = Kapitalforvaltning - God investerings-performance

oo G = Bank - Nedgang i kostnader og misligholdsvolum

oo o = If - Ytterligere fremgang i forsikringsresultatet

oo = Styrket risikobaerende evne. Sunn finansiell stilling

a oc 3. kvartal 2003
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oo Konsernresultat
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3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
ol NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
B Livsforsikring 194 -99 540 -496 -304
: Kapitalforvaltning 13 -9 24 -2 -13
i Storebrand Bank *) -8 -8 -49 -348 -448
Skadeforsikring 73 -61 260 -308 -250
_ @vrig virksomhet **) -39 -269 -142 -576 -686
i Konsernresultat 232 -446 633 -1.730 -1.701
1 *) Sammenligningstall er proforma for den fusjonerte banken
- **) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
- oo o storebrand
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i Storebrand Livsforsikring
c Resultat
; 3. kvartal 01.01.-30.09. Hele aret
. NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
- Renteresultat 908 -1.077 2.353 -2.131 -1.094
'a] Risikoresultat 68 119 150 163 194
Administrasjonsresultat -17 2 -91 -67 -112
= Endring Sikkerhetsfond/premieres. -248 -35 -741 -233 -241
= Driftsresultat 711 -991 1.671 -2.268 -1.253
Trekkes fra tilleggsavsetning 0 907 0 1.819 1.012
'] Resultat til kunder -508 0 -1.105 0 0
Resultat til eier SBL Konsern 203 -83 567 -448 -241
. @vrig livvirksomhet -9 -16 -28 -48 -63
= Totalt for livvirksomheten 194 -99 540 -496 -304
o storebrand
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L""oo- Storebrand Livsforsikring
[ oo _ Stabilt god avkastning
oo
oo_ ¢ Avkastning hid. 8,1 %
ho oc
“00"" 6.0 %
K oo . 5’0 %
10 = '_|I =
oo c
il oo
el ot
oo
oo =]
] Ot
BT Bokfert avkastning Verdijustert Verdijustert
bt W avkastning avkastning inkl.
ho oc HTF*
ao
—'_._ g Kursreserver omlgpsmidler: 1.138 mill.
W e P8 Kursreserver HTFx portefglje: 3.034 mill.
" Yoo o storebrand
o . ac 3. kvartal 2003 *Hold-til-forfall portefglje 7

Storebrand Kapitalforvaltning
Resultat

3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Totale inntekter 79 47 197 176 248
Totale kostnader -67| -61 -182 -190 -275
Netto finans/andre 1 4 8 12 15
Resultat for skatt 13 -9 24 -2 -12)

@D storebrand
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Storebrand Kapitalforvaltning
Resultat

3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Totale inntekter 79 47 197 176 248
Totale kostnader -67| -61 -182 -190 -275
Netto finans/andre 1 4 8 12 15
Resultat for skatt 13 -9 24 -2 -12)

Inntektsgkning drevet av hgye avkastningsbaserte honorarer

3. kvartal 2003 Note: 2002 tall pro forma 10
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Storebrand Bank
Resultat
3. kvartal 01.01-30.09 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
oo Netto renteinntekter 128 140 384 463 605
10 & = Andre inntekter 76 60 223 214 255
U
o [ Totale inntekter 204 200 607 677 860
: Driftskostnader -1565 -169 -501 -573 -830
8 Driftsinntekter for tap 49 31 106 104 30
i Tap pa utlan -57 -21 -154 -390 -412
Nedskrivinger pa aksjer -0 -17 -1 -63 -66
Resultat for skatt -8 -8 -49 -348 -448
@0 storebrand




Storebrand Bank

Resultat
3. kvartal 01.01-30.09 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Netto renteinntekter 128 140 384 463 605
Andre inntekter 76 60 223 214 255
Totale inntekter 204 200 607 677 860
Driftskostnader -155 -169 -501 -573 -830
Driftsinntekter far tap 49 31 106 104 30
Tap pa utlan -57 -21 -154 -390 -412
Nedskrivinger pa aksjer -0 -17 -1 -63 -66
Resultat for skatt -8 -8 -49 -348 -448

3. kvartal 2003 Note: 2002 tall pro forma 11

Stabilisering av inntektssiden og videre nedgang i kostnadene

Lgpende tapsavsetninger kraftig redusert. Ett
enkeltengasjement trekker tapskostnaden opp

o storebrand

Storebrand Bank

Planmessig utvikling

Positiv utvikling i misligholdte
og tapsutsatte 1&n

» Tilfredsstillende portefglje-
utvikling, reduksjon i

- tapsutsatt volum
- shipping-eksponering
- samlet portefglje

= Synergiuttak i rute

= @kt salgseffektivitet mot
privatmarkedet

= God soliditet og likviditet

3. kvartal 2003 12
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@vrig virksomhet inkl. Storebrand ASA
Resultat

3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Storebrand ASA
Netto finans -20 -225 -56 -401 -455
Driftskostnader -20 -39 -86 -164 -204
Elimineringer / @vrig *) 1 -5 -1 -12 -26
Sum gvrig virksomhet -39 -269 -142 -576 -686

*) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank

Kostnadsreduksjon i henhold til plan

Utbytte pa 250 mill. fra Storebrand Skadeforsikring i 3. kvartal
gir positiv likviditetseffekt

o storebrand
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If — sterk resultatforbedring

Driftsresultat p& SEK 723 mill. i 3. Combined ratio (%):
kvartal (minus 1 112)

Sterk forbedring i forsikrings- 02002
resultatet. Combined ratio 98,5% @ 2003

106,6

Investeringsavkastning pa 3,7% per 3. 1043
Kvartal

Salg av Marine & Energy virksomhet i
oktober gir styrket soliditet og

reduserer volatilitet i 98,5
resultatutviklingen

Andel i Storebrands konsern-resultat er
80 mill. i 3. kvartal, vurdert til |
markedsverdi 3. kv. 1.-3. kv.

o storebrand
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Utvikling per 3. kvartal sett fra
kundeperspektiv

v/ Stabilisert inntjening

v Overskudd til livselskapets
kunder 1.105 mill. utover
garantert rente

v Konkurransedyktig Storebrand skal veere
avkastning i liv, totalt 8,1% Norges fremste og mest
respekterte samarbeids-
partner innen langsiktig
sparing og livsforsikring

v'80% av verdipapirfondene
foran indeks

v'Kundenes ufgrereserver
styrket med 730 mill.

v'Mer konkurransedyktig
lanevilkar

o storebrand

bed
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Oljeinntekter og pensjonsutgifter

Endring i oljeinntekter og pensjonskostnader
20 20

Pensjoner

% av BNP
=]
1
T
=)

Netto kontantstrgm
fra petroleums-
virksomhet
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Kilde: Pensjonskommisjonen

o storebrand
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i oo
ho oc
=0 . .
b oo Pensjonsdilemmmaet drevet av den
10 oc . - .
oo demografiske utvikling
oo ]
b oo
ijn| oc o
D‘Ej” o Utvikling fra 1960 til 2000... ...har stor effekt pa andel
=1 (gjennomsnittstall) av livet man er yrkesaktiv
ifn) oc
oo
R I B Yrkesaktiv
ho i oc = Alder ved inntreden i Dlkke yrkesaktiv
St o arbeidslivet 47 44
1 oo 18 » 22 ar
10 oc
oo 35
oo C = Pensjonsalder
o 27
i 65 — 57 ar
oo
oo C
h oo » Levealder
ho ocC 2
- 74 > 79 ar
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oo 1960 2000
oo C
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oo Viktige temaer i pensjonsdebatten
b oo
ijn| oc
oo Viktige temaer Virkemidler
oo C
i oo
ho oc . i
i Fondering
oo C Egen
§D & E C = Fleksibel pensjgnsalder, sparing
oo i i i
O incitament for a jobbe Storebrands
i oo
e * @kt omfang av pensjon hovedfokus
oo cC gjennom jobben Arbeids-
ho “oc o _ forhold
oo = Incentiver til egen sparing
oo C
i ano
po__oc » Arbeidsdeling mellom
o 5 ; & private og offentlige aktorer roj\a.
ho  oc . trygd
oo = Et pensjonssystem som er
oo C enkelt og forutsigbarhet
ol oo o storebrand
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"o ” Utdrag fra Storebrands spare- og
oo forsikringsundersgkelse

b oo Arbeidsgiverpensjon bgr 81%
po_. on veere obligatorisk*

b oo Er villig til & arbeide mer 37%
o oc for gkt pensjon*

oo C Kilde: Storebrands spare- og forsikringsundersgkelise 2uu3
i oo *Under forutsetning av at Folketrygden gir mindre enn dagens niva o storebrand
po oc 3. kvartal 2003 20




Forretningsmessig samfunnsansvar:
Pris for beste baere-kraftrapport

Forretningsmessig samfunnsansvar

"Rapporten er gjennom-
arbeidet, og forteller om
de vesentlige aspektene
for virksomheten (...)"

(Fra juryens* uttalelse)

*Den Norske Revisorforening, FNH, Grip senter,
Norges Rederiforbund, Norske Finansanalytikeres Forening,
NHO, Norske Sivilskonomers Forening, Sparebankforeningen

- @0 storebrand
Oppsummering
= Positiv driftsmessig utvikling i alle
virksomhetsomradder
= Arbeidet med resultatforbedringer fortsetter
= Sterk markedsposisjon innen livsforsikring og
langsiktig sparing
= Godt posisjonert for vekst i det norske
pensjonsmarkedet
@0 storebrand
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Storebrand skal vaere Norges fremste og

mest respekterte samarbeidspartner innen

langsiktig sparing og livsforsikring

&9 storebrand

3. kvartal 2003 23

o storebrand

(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Livsforsikring
Analytikerpresentasjon

5. november 2003
Adm. dir Espen Kilitzing

o storebrand

_'LIE.DL,

oo =

1 oo

10 ac
""" Storebrand Liv Konsern
10 oc

oo - hovedtrekk pr. 30.09.2003
b oo
iym] oc

a8 o = Kraftig bedring i driftsresultat i 3. kvartal og hittil i ar.
oo Godt salg i privat- og bedriftsmarkedet, flyttebalansen
B e styrket ytterligere

oo =
e - an = Resultatfgrt kapitalavkastning 5 prosent og verdijustert
o avkastning 6 prosent pr. 30.09.2003. Annualisert

" oo avkastning 6,7 prosent (resultatfert) og 8,1 prosent
L (verdijustert).

oo cC
iy o = Hensyntas endringer i kugsreserver pa anleggsmidler er
DE" o verdijustert avkastning pa 8,1 prosent pr. 30.09.2003 og
b oo 10,9 prosent annualisert
i oc
oo
W = Risikokapitalen gkte med nser 700 millioner kroner i 3.
bo  oc kvartal og utgjgr 7,4 milliarder kroner pr. 30.09.2003.
oo

- g oo _ @ storebrand
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""so- Storebrand Liv Konsern
| oo - hovedtrekk pr. 30.09.2003
iym] JE:

L = Samlede premieinntekter (ekskl. overfgrte reserver) pr.
b oo 30.09.2003 gkte med 18 prosent sammenlignet med
s tilsvarende periode i fjor
oo . c - @kning i samlede premieinntekter i 3. kvartal pa 48
ot prosent

J_F' - - Tredobling i salget av private spareavtaler

e [" - Flyttebalansen i bedriftsmarkedet styrket ytterligere med
[ oo 151 millioner kroner i 3. kvartal

1 (m i
I = Salget av helseforsikringer gker fortsatt og var pr.
oo © 30.09.2003 70 prosent hgyere enn i samme periode i
p 0o _ fjor

m] (w1

oo

Tt v = Styrking av ufgrereserver pa 730 millioner kroner pr.
po_ " oc 30.09.2003 er i henhold til plan
- i oo h- & storebrand
s " ac 3. kvartal 2003 27

,"%0:° 2003 vil passere rekordaret 1998 nar
(oo det gjelder individuell livsparing

1 oo Mill. kr.

_I:Ii_'u':" 2500

Ot C = 1998

e e = 7003 /
oo 2000
oo o]
00 / /
no oc
oo 1500
oo C
b oo / /
ho oc
oo 1000
: i / /
hO oc
oo 500 7
b oo
ho oc
o

[ [ O o
SEE & 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 (M8ned)
Figuren viser summen av avtalt innbetalt pa nye avtaler 2003 og
faktisk innbetalt pd gamle avtaler. 1998 har til nd veert aret med
hgyest registrert salg av individuell livsparing.

- @0 storebrand
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Fortsatt sterk utvikling i salget av
helseforsikring

= Nye regler for skattefritak for behandlingsforsikring
gjor at flere bedrifter ser det som effektivt for d
redusere sykefraveeret gjennom en slik ordning.

1 oo 100 - i
_ @ oo | oK™ 87 mill (+ 64%)
e [ 7 [ Norge
< 80 - I Sverige
oo 70 O Sum
oo ¢ 60 -
ho  oc 50
afm
!:IE ! ] 40 1
h oo 30 4
ijn| {5 f ]
oo 20
oo =
b oo 10~ L
hbo  oC 0 A : T T 1
oo
| oo '] 1999 2000 2001 2002 2003 (prognose)
P (D 22.400 kunder (okt. 2003) costorebrand
H L | 3. kvartal 2003 29
o | -
oo
go. o
i oo
10 oc
oo
R oy - . .
b "0 Fortsatt positiv salgsutvikling i
n0 oc .
oo bedriftsmarkedet
S = 1=
ijn| oc
oo
oo C© Mill . kr 2827
i oo
ho oc 2500
oo 400 354 400
oo C
n oo 1500 300 300 4 544
e 500 200 200
oo C 100 100
i oo -500
10 oc 0 0
oo
Lo8 _ -1500 1304 -100 - 68 -100
:‘ = E = o Tilflyttede reserver o Tilflyttede/nye kunder B Nye kunder innskudds-
Bg . ® Fraflyttede reserver ytelsesbasert pensjon basert pensjon
: 0o it C Y = Fraflyttede kunder
ho oo (eks. opphgr)
oo
oo C© Diagrammene viser veksten i pensjonsreserver innenfor kollektiv
Lo DE: pensjon og antall nye kunder ved utgangen av 3. kvartal 2003.
oo
oo =
ol oo @0 storebrand
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Nytt lovforslag i offentlig sektor
fremmer like konkurransevilkar

= Nytt lovforslag fremmer like konkurransevilkar
(Ot.prp.nr. 11, 2003-2004)

= 23 kommuner har fristilt seg fra KLP, og i tillegg er
30 offentlige virksomheter i prosess

= I sum er omlag 3,5 milliarder kroner i premiereserver
i bevegelse

= Storebrands produkt er allerede tilpasset ny
lovgivning, og selskapet er godt posisjonert

@0 storebrand
3. kvartal 2003 31
Storebrand Livsforsikring AS
- resultatanalyse
3. kvartal 01.01.-30.09. Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Renteresultat 908 -1.077 2.353 -2.131 -1.094|
Risikoresultat 68| 119 150 163 194
Administrasjonsresultat -17 2 -91 -67 -112
Endring Sikkerhetsfond/premiereserve -248 -35 -741 -233 -241
Driftsresultat 711 -991 1.671 -2.268 -1.253
Trekkes fra tilleggsavsetning 0| 907 1.819 1.012
Resultat etter trekk fra tilleggsavsetninger 711 -83 1.671 -449 -242
Resultat til kunder -508 0 -1.105 0
Resultat til eier SBL AS 203 -83 566 -449 -242
Resultat til eier SBL Konsem 203 -83 567 -448 -241
Dvrig liwirksomhet -9 -16 -28 -48 -63
Totalt for liwirksomheten 194 -99 540 -496 -304]
@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS

- resultat til eier

3. kvartal 2003

Mill. kroner 30.09.03 30.09.03
OVERSKUDDSMODELLEN MAKSIMUMSREGELEN
Awkastning EK, ansv. lan og sikkerhetsfond 200
Ek-betjening kundefond 307
Ek-betjening risiko 35 35% av overskudd for produkter
Produkter m/overskuddsdeling 342| med overskuddsdeling 560
Ovwerskudd pa produkter Overskudd pa produkter
uten overskuddsdeling 72|uten overskuddsdeling 72
Dvrig -48
Er tilfort eier 566|Sum 632
10
E oo @9 storebrand
s ac 3. kvartal 2003 33
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Resultatutvikling, annen livvirksomhet
3. kvartal 01.01.- 30.09. Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Storebrand Fondsforsikring -10 -10] 28 -31 -42
Storebrand Helseforsikring (50%) 1 -2 3 -7 -10
] @wig liwiksomhet - -4 -3 -10 -11
P = BE Totalt wrig liwiksomhet -9 -16) 28 48 63
@0 storebrand
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ho  ocC
oo
to. ©
1 == -
100 % 0O Aksjer
¥ S = o]
- — 11 0, 1 0, 1 0
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m[:-u = eiendeler
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oo inkl. derivater
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L en
ho  ocC
oo
RO .G : P
b oo Storebrand Livsforsikring AS
ho Do . . T
oo —tilfredsstillende soliditet
b oo
ho  ocC
a8 o = Kapitaldekning 17,2 %
gh . . . o
ey = Risikokapital pa 7,4 mrd. kroner
s D
oo o
h oo 8 %7 47mrd 50mrd 6,7mrd 7,4 mrd
ho OoC
oo 7 %7
L CH 6 %' ® Opptjent resultat
[ oo s > % OKorrigert
o c 4 %] kjernekapitalmargi
oo cC jernekapitalmargin
?ID = E " 3 % B Kursreguleringsfond
oo 2 %7 . .
oo C 1 % OTilleggsavsetninger
b oo
po oc 0 %
qae o 19y 2002 1.kv03 2.kv03 3.kv.03
h oo
e oo i Risikokapital i prosent av kundefond ekskl. tilleggsavsetninger
oo C
4 oo & storebrand
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Effekter av redusert grunnlagsrente

= @kning i premie for ulike aldersgrupper pa grunn av
reduksjon i grunnlagsrente fra 4 til 3 prosent
50 % -

43
o
40 % 32
30 % 4 25
20 % 4 18
12
10 % A
0 %
25 35 45 55 65 Alder

@kning i rlige premie for medlemmer i ulike aldersgrupper i ytelsesbaserte
pensjonsordninger. Den prosentvise gkningen gjelder opptjening av
fremtidige pensjonsrettigheter og omfatter ett ars sparing + risikopremie.

@0 storebrand
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Effekter av redusert grunnlagsrente

= Utvikling i gjennomsnittlig rentegaranti over tid pa
grunn av redusert grunnlagsrente fra 4 til 3 prosent

4,0 %

3,9 % 7

3,8 %

3,7 %

3,6 % Gjennomsnittlig rentegaranti,

3,5 % } / basert pd forsikringsbestanden i

34 % i Storebrand, Vital og Gjensidige

! NOR Spareforsikring. Kilde: FNH

3,3 %

3,2 %

3,1 %

3’00/°N\DO<1'00N\OO<I'OON\OO
o o — — — o o ™M ™M ™M < <t n
S ©0 o o o o o o o o o o o
o o o o [a\] o o [a\] o o [a\] o

o
o storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- Ngkkeltall vs. konkurrenter pr. 3. kv.

Gjensidige Nordea
NOK mill Storebrand | Sparebank 1 NOR Vital KLP Liv
Premieendring i forfalt premie fra forrige ar 18 % 7% 8% 5%
Avkastning pr. 30.09.03
Bokfert avkastning hittil i ar 5,0 % 41 % 41% 52% 5,6 % 4,6 %
Verdijustert avkastning hittil i &r ekskl. anl.obl. 6.0 % 6.2 % 6.4 % 7.0 % 5,9 % 53 %
Verdijustert avkastning hittil i &r inkl. anl.obl. 8,1 % 7.3 % 81 % 8.2% 6.9 %
Andel investering i obligasjoner holdt til forfall **) 40,8 % 35,6 % 28,4 % 351 % 52,1 % 35,4 %
**)i % avfinansielle eiendeler

@9 storebrand
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Malsetning - Storebrand Livsforsikring
- mest respektert og kundeorientert

= Bedriftsmarkedet

- Hgyest nysalg av innskudds- og ytelsesbaserte
pensjonsordninger

- Hgyest netto flyttebalanse
= Privatmarkedet
- Styrke distribusjonsapparatet

- Utnytte mulighetsrom skapt av fallende rente
= Kjerneleveranser

- Radgivning rundt pensjonsspgrsmal
= Kostnader

- Redusere kostnader for & styrke konkurranseevnen
ytterligere

o storebrand

bed
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Storebrand skal vaere Norges fremste og

mest respekterte samarbeidspartner innen

langsiktig sparing og livsforsikring

&9 storebrand

3. kvartal 2003 41

o storebrand

(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Konsern

@0 storebrand
e | -
oo
==
o] oo
iis} oc
oo
oo =]
b oo Storebrand Konsern
ho oc
=L Konsernresultat
i oo
ho oc
oo 3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
oo c NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
% o o [‘: = Livsforsikring 194 99 540 496 -304
oo Kapitalforvaltning 13 -9 24 -2 -13
oo o] Storebrand Bank *) -8 -8 -49 -348 -448
g & B E = Skadeforsikring 73 -61 260 -308 -250
oo ] @wrig virksomhet **) -39 -269 -142 -576 -686
oo o} Konsernresultat 232 -446 633 -1.730 -1.701
P oo *) Sammenligningstall er proforma for den fusjonerte banken
pa i B **) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
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3. kvartal 01.01-30.09 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Premieinntekter f.e.r. 3.106 2.108 10.316 8.044 10.170
Renteinntekter o.l. bank 417 623 1.453 1.986 2.600
Finansinntekter forsikring 3.980 2.898 14.148 15.540 20.470
@rige inntekter 136 156 457 382 471
Sum driftsinntekter 7.638 5.785 26.374 25.951 33.710
Forsikringsytelser/avsetninger -4.122 -2.432 -13.424 -9.499 -12.227
Rentekostnader o.l. bank -289 -483 -1.069 -1.524 -1.997
Tap pa utlan bank -57 -22 -154 -390 -412
Finanskostnader forsikring -1.820 -3.323 -6.953 -16.507 -19.401
Driftskostnader -435 -482 -1.454 -1.617 -2.242
@wrige kostnader -122 -397 -444 -808 -988
Sum kostnader -6.843 -7.139 -23.499 -30.345 -37.267
= Til (fra) kursreguleringsfond -55 0 -1.138 844 844
u
oo = Driftsresultat 740 -1.353 1.737 -3.550 -2.713
P 0O & storebrand
po oc 3. kvartal 2003 45
oo
JU | =
ot
oo =
i oo
00 oc
ot
(m}

.- Storebrand Konsern
' Resultat pr. aksje

3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Konsernresultat 232 -446 633 -1.730 -1.701
Endring sikkerhetsavs. m.v. skade 12 18 46 60 199
Resultat fer skatt 244 -428 678 -1.670 -1.502
Skatt -54 153 -155 419 612
Minoritetens andel av resultatet -0 -1 -1 -2 -3
Resultat for perioden 190 -275 522 -1.254 -892
- Sikkerhetsavsetninger etter skatt -8 -13 -33 -43 -143
Beregningsgrunnlag 182 -288 489 -1.297 -1.036
Overskudd pr. aksje 0,65 -1,04 1,76 -4,67 -3,73
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Storebrand Konsern

Kapitaldekning

Konsernbalanse
30.09 Andel 3112 Andel
NOK mill. 2003 30.09.03 2002 31.12.02
Immaterielle eiendeler 981 1% 1.268 1%
Fast eiendom 9.858 6% 9.850 7%
Eierandel i tilknyttede selskaper 3.862 3% 3.296 2%
Utlan 23.890 16 % 26.160 18 %
Obligasjoner 64.046 42 % 56.602 38 %
Sertifikater 19.152 13 % 23.466 16 %
Aksjer og andeler 17.658 12% 11.339 8%
Andre finansielle eiendeler 4.880 3% 9.989 7%
Andre eiendeler 7.980 5% 6.580 4%
Sum eiendeler 152.307 100 % 148.551 100 %
Egenkapital 9.316 6 % 8.536 6 %
Ansvarlig lanekapital 3.080 2% 2.994 2%
Kursreguleringsfond 1.138 1% 0 0%
Forsikringstekniske avsetninger 110.212 72% 103.394 70 %
Gjeld il kredittinstitusjoner og ved utsted.av verdipapirer 9.684 6% 12.187 8%
Innskudd fra og gjeld til kunder 12.981 9% 13.199 9%
Qvrige avsetninger og gjeld 5.896 4% 8.242 6 %
Sum gjeld og egenkapital 152.307 100 % 148.551 100 %
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Storebrand Konsern

Risikovekt. Balanse| Ansvarlig kapital Kapitaldekning
30.09.03 30.09.03 30.09.03 31.12.02
Storebrand ASA 9.766 7173 734 % 732 %
Storebrand Livsforsikring 32.898 5.608 17,0 % 18,4 %
Storebrand Skadeforsikring 181 185 102,6 % 189,8 %
Storebrand Bank *) 17.480 2.099 12,0 % 114 %
Storebrand Fondsforsikring 451 57 12,7 % 223 %
Storebrand Konsern 60.332 8.849 14,7 % 16,0 %
*) Sammenligningstall er proforma for den fusjonerte banken
@0 storebrand
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b~ oo Storebrand Konsern
i oo
ijn| oc
oo 2003 2002 2001
oo C NOK mill. 3.kv. 2.kv. 1.kv. 4.kv. 3.kv. 2.kv. 1.kv. 4.kv.
h oo Livsforsikring 194 279 67 191 99 495 98 88
Do aoc Kapitalforvaltning 13 5 6 -1 -9 -3 10 2
oo Storebrand Bank *) 8 5 -36 -100 -8 -359 18 54
oo - Skadeforsikring 73 160 27 58 -61 -161 86 217
L oo Qviig vi ) -39 9 112 -110 269 -206 -102 63
o = K 232 448 47 29 446 1223 62 -196
po e oc *) Sammenligningstall er proforma for den fusjonerte banken
oo **) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
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oo 3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
oo ] NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
- oo - Storebrand ASA
A Netto finans -20 -225 -56 401 -455
ol C Driftskostnader -20 -39 -86 -164 -204
h oo Elimineringer / Annen virksomhet *) 1 -5 -1 -12 -26
po oc Sum gvrig virksomhet -39 -269 -142 -576 -686
5 oo *) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
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Storebrand Konsern
Ngkkeltall

3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
2003 2002 2003 2002 2002

Konsern

Overskudd pr. ordinzer aksje 0,65 -1,04] 1,76 -4,67 -3,73

Kapitaldekning 14,7 % 14,9 % 14,7 % 149 % 16,0 %
Livsforsikring

Forsikringskundenes fond* 2.379 -1.261 105.445 98.460 99.108

Resultatfert kapitalavkastning 1,8 %| 0,0 % 5,0% 0,9 %| 2,7 %|

Verdijustert avkastning (ekskl. merverdi HTF) 1,8 % 0,0 % 6,0 % 0,2 % 1,9 %

Risikokapital utover minstekrav (ekskl. merverdi i HTF)* 653 -338 7.353 3.425 4.724
Storebrand Bank

Rentemargin 1,95 % 1,82 % 1,90 % 1,96 % 1,96 %

Kostnader/inntekter 76 %] 85 % 82 % 85 % 97 %

Netto utlan* -861 -892 22.407 26.403 25.035

Misligholds- og tapsutsatt volum* -182 1.122 2.200 3.431 2.361
Storebrand Kapitalforvaltning

Totale midler til forvaltning* 3.500 -3.300 153.000 137.200 139.700

Herav midler under forvaltning eksternt* 300 -1.900 41.000 32.200 32.300
Storebrand Skadeforsikring

Skadeprosent If 78,7 %) 84,0 % 81,7 % 85,2 % 85,3 %

Kostnadsprosent If 19,8 % 20,3 % 19,8 % 214 % 20,8 %

Combined ratio If 98,5 % 104,3 % 101,5 % 106,6 % 106,1 %

Verdijustert investeringsavkastning If 0,9 %| 0,0 % 3,7% 0,3 %| 2,1 %)

*) Dette nekkeltallet er identisk for 3. kvartal og 01.01 - 30.09. Derfor vises endringen fra 2. kvartal i 3. kvartals kolonnen.
Note: 2002 tall er proforma for den fusjonerte banken
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand ASA

@9 storebrand
=) | =
oo
oo =
i oo
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oo
oo ¥ b d
h oo Storebrand ASA
ifn} (o ] )
oo Resultat
co o
[ oo
ign} oc
oo 3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
oo ]
h oo NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
no oc Konsernbidrag og utbytte 268
oo N
oo C Renteinntekter 8 21 34 69 80
i} oo Real./ureal. gevinst/tap verdipapirer 24 -168 97 =272 -258
po oc
oo Rentekostnader -52 -78 -201 -197 -266
oo o] Andre finansinntekter/kostnader -0 1 14 -0 -1
i oo
10 ac Netto finansposter -20 -225 -56 -401 -455
oo Driftskostnader -20 -39 -86 164 -204
b oo oo = Resultat for skatt -41 -264 -141 -565 -392
10 oc Skattekostnad 14 113 47 269 318
- E o C Resultat for perioden =27 -151 -95 -296 -74
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oo
oo [
o] oo
ho ocC
oo
oo ]
b oo Storebrand ASA
ho oc
=L Balanse
u
i oo
ho oc
oo Andel Andel
oo C© NOK mill. 30.09.03 30.09.03 31.12.02 31.12.02
fj o 2 F - Immaterielle eiendeler 191 2% 144 1%
oo Bygninger og fast eiendom 49 0% 62 1%
| 0D 2] Aksjer i konsemselskaper 8.699 76 % 8973 74 %
:: o a E o2 Investeringsaktiva 1.734 15 % 2.187 18 %
oo Andre eiendeler 704 6% 755 6%
L og oo = Sum eiendeler 11.377 100 % 12.122 100 %
o oc
oo Egenkapital 7.778 68 % 7.867 65%
; oo ao = Obligasjonslan 2.793 25% 3653 30 %
hO & E ] Annen gjeld 806 7% 603 5%
a E 2 — Sum gjeld og egenkapital 11.377 100 % 12.122 100 %
i ano
ho ot
oo
oo a]
il oo
s} oc
og
oo ]
h 00 @0 storebrand
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Liv

o storebrand

_I_IEIDL, -

o N =
i oo

10 ac

e !
""" Storebrand Liv Konsern
10 oc

_go - hovedtrekk pr. 30.09.2003
i oo =
iym] oc

G o = Kraftig bedring i driftsresultat i 3. kvartal og hittil i ar.
G Godt salg i privat- og bedriftsmarkedet, flyttebalansen
s styrket ytterligere

oo =
e - an = Resultatfgrt kapitalavkastning 5 prosent og verdijustert
e avkastning 6 prosent pr. 30.09.2003. Annualisert

N o avkastning 6,7 prosent (resultatfert) og 8,1 prosent
L (verdijustert).

oo cC
iy o = Hensyntas endringer i kugsreserver pa anleggsmidler er
aEd o verdijustert avkastning pa 8,1 prosent pr. 30.09.2003 og
b oo 10,9 prosent annualisert
i oc
oo
ol W = Risikokapitalen gkte med nzer 700 millioner kroner i 3.
bo  oc kvartal og utgjgr 7,4 milliarder kroner pr. 30.09.2003.
oo
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Storebrand Liv Konsern
- hovedtrekk pr. 30.09.2003 forts.

= Samlede premieinntekter (ekskl. overfgrte reserver) pr.
30.09.2003 gkte med 18 prosent sammenlignet med
tilsvarende periode i fjor

- @kning i samlede premieinntekter i 3. kvartal pa 48
prosent

- Tredobling i salget av private spareavtaler

- Flyttebalansen i bedriftsmarkedet styrket ytterligere med
151 millioner kroner i 3. kvartal

= Salget av helseforsikringer gker fortsatt og var pr.
30.09.2003 70 prosent hgyere enn i samme periode i
fjor

= Styrking av ufgrereserver pd 730 millioner kroner pr.
30.09.2003 er i henhold til plan
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oo - livsforsikringsvirksomheten
1 oo
ijn| oc
oa 3. kv. 01.01.- 30.09. Hele aret
% 0o = = NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
ho i oc Storebrand Liv Konsemn 203 -83 567 -448 -241
& .: O = Storebrand Fondsforsikring -10 -10 -28| -31 -42
"y 10 e @wrig liwirksomhet 1 -6 1 -17 -21
_ ] oc Konsernresultat Liwirksomheten 194 -99 540 -496 -304
oo C
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Storebrand Liv Konsern/ gvrig virksomhet
- resultatsammendrag

NOK mill. 3. kvartal 01.01-30.09 Hele aret
2003 2002 2003 2002 2002
Forfalt premie 2.473 1.667 6.659 5.646 7.083
Netto overfert premiereserve mv. 159 -554 1.300 -253 -381
Netto inntekter finansielle eiendeler 1.942 -50 6.466 137| 2.024
Utbetalte erstatninger -1.433 -1.646 -4.428| -4.721 -6.277|
Endr. forsikringsmessige avsetninger -2.111 -159 -6.291 -3.051 -3.348,
Driftskostnader Storebrand Livsforsikring AS -221 -196 -710 -667| -917|
Dwrige poster -42 -52 -184] -202 -280
Til/fra kursreguleringsfond -55 0 -1.138| 844 844
Driftsresultat 711 -990 1.672 -2.267| -1.253
Fra tilleggsavsetning til dekning
av renteunderskudd 0 907 1.819] 1.012]
Resultat til kunder 508 0 1.105
Resultat til eier Storebrand Liv Konsem 203 -83 567 -448 -241
@wrig liwirksomhet -9 -16 -28 -48 -63
Totalt for liwirksomheten 194 -99 540 -496 -304
@0 storebrand
3. kvartal 2003 61

Storebrand Livsforsikring AS
— tilfredsstillende soliditet

Kapitaldekning 17,2 %
Risikokapital p& 7,4 mrd. kroner, tilsvarende 7,3% av
kundefond ekskl. tilleggsavsetninger

8,0 % 7 NOK mill.
7,0 %
6,0 %
50%
4,0 %
3,0%
2,0%
1,0 %

0,0 %
-1,0% - 2002 1. kv 03 2. kv03 3.kv. 03

B Opptjent resultat
O Korrigert
kjernekapitalmargin

@ Kursreguleringsfond

O Tilleggsavsetninger

Risikokapital i prosent av kundefond ekskl. tilleggsavsetninger
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Aktivaallokering, fysiske posisjoner
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Storebrand Livsforsikring AS
- utvikling i avkastning

18 %
16 % - A
14 %

12% 4 / \ —e—Realisert

10 % »

8% | m / —=—Verdijustert eksk.
6% ¢ ‘o anlegg

4% - / \\\’\/
2% ¥

0% T T T T T
1998 1999 2000 2001 2002 3Q03*)

= Grafen viser resultat pr. 30.09.03 annualisert
= Resultatfgrt kapitalavkastning pr. 30.09.03 ble 5,0% og verdijustert kapital-
avkastning ekskl. anlegg ble 6,0 %
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L""oo”  Storebrand Livsforsikring AS

ho oc . .
_oo - urealiserte gevinster
b oo
g 30.09. 31.12. Endring
L NOK mill 2003 2002 2003
ho o oc Aksjer 229 -500 729
oo i Rentebaerende 909 334 575
h Kursreserver/nedskriving omlgpsmidler 1.138 -165 1.303
’ " Kursresener anleggsobligasjoner 3.034 731 2.303
e B8, Sum 4.172 566 3.606
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""us-  Storebrand Livsforsikring AS
oo - premie ekskl. tilflytting

3. kvartal 01.01.-30.09. Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Kollektiv 1.344 1.372 4.631 4.491 5.490|
Gruppeliv 115 51 431 347 388
Individuell kapital 885 149 1.264 472 630
Individuell pensjon 112 80 282 291 515
Kritisk sykdom m.m 17 15 50 45 60
Sum 2.473 1.667 6.659) 5.646] 7.083]
@0 storebrand
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oo
oo C H H
b oo Storebrand Livvirksomheten
10 oc
_goo - flyttebalanse
I OO
po__oc 3. kv. 01.01-30.09 Hele aret
Lo NOK mill. 2003 | 2002 | 2003 | 2002 2002
fj o t {: C Tilflyttede midler
oo Kollektiv pensjon 373 74 2.827 1.495 1.811
oo a) Individual liv 60 14 85 28 37
i oo Sum 433 88| 2.912[ 1.523 1.848
po  oOc Fraflyttede midler
oo Kollektiv pensjon -222 -314| -1.304| -1.000 -1.174
oo c Individual liv -52 -328 -308 -777 -1.055
e H E . Sum 275 -642| -1.612] -1.776 -2.229
| oo Netto flytting Storebrand Livsforsikring AS 159 -554 1.300 -253 -381
oo ]
h e oo Unit Linked
ifm} oc Tilflyttede midler 28 279 208 624 872
oo Fraflyttede midler -42 -29 -87 -92 -111
oo C Netto flytting Storebrand Fondsforsikring AS -14 250 120 532 761
i ano
o id ot Netto flytting livvirksomheten 145 -304]  1.420 279 380
oo C
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bo__o=  Storebrand Livsforsikring AS
oo C H
b oo - totalkostnader i prosent av
10 oc . . - - -
oo gjennomsnittlig forsikringsfond
I OO
iym] oc
oo
oo C o 96
n ano
¥ A = o 0.86 0,90 ' 0,94 0,89 0,92 0,90 0,93
oo ’
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Storebrand Livsforsikring AS

3. kvartal 2003

70

=L resultatanalyse
ho c 3. kvartal 01.01.-30.09. Hele aret
NOK' mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Renteresultat 908 -1.077 2.353 -2.131 -1.094|
Risikoresultat 68 119 150 163 194|
Administrasjonsresultat -17 2 91 -67 -112
Endring Sikkerhetsfond/premiereserve -248 -35 -741 -233 -241
Driftsresultat 71 991 1.671 -2.268 -1.253
oo = Trekkes fra tilleggsavsetning 0| 907 1.819 1.012
il oo Resultat etter trekk fra tilleggsavsetninger 711 -83 1.671 -449 -242|
U Bl Resultat til kunder -508 0 -1.105 0
L Resultat til eier SBL AS 203 -83 566 -449 242
] oo Resultat til eier SBL Konsem 203 -83 567 -448 -241
s ey oc Bwig linirksomhet 9 16 28 48 63
oo o 'a] Totalt for liwirksomheten 194| -99 540 -496 -304
ho &
oo =
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Storebrand Livsforsikring AS
- resultat til eier
Mill. kroner 30.09.03 30.09.03
OVERSKUDDSMODELLEN MAKSIMUMSREGELEN
Avkastning EK, ansv. lan og sikkerhetsfond 200
Ek-betjening kundefond 307
—: Ek-betjening risiko 35 35% av overskudd for produkter
; Produkter m/overskuddsdeling 342| med overskuddsdeling 560
Ovwerskudd pa produkter Overskudd pa produkter
_ uten overskuddsdeling 72|uten overskuddsdeling 72
| Bwrig 48
» Er tilfert eier 566|Sum 632
R T8
ijn| {5 f ]
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Storebrand Liv Konsern

- balanse

Andel Andel
NOK mill. 30.09.03 30.09.03 31.12.02 31.12.02
Immaterielle eiendeler 68 0% 140 0%
Bygninger og fast eiendom 9.808 9% 9.787 9%
Aksjer, andeler og fordringer konsem- og tilkn.selskap 79 0% 102 0%
Obligasjoner som holdes til forfall 44.097 39 % 40.023 37 %
Pantelan og andre lan 1.479 1% 1.118 1%
Andre langsiktige finansielle eiendeler 2 0% 4
Aksjer og andeler 17.224 15 % 10.692 10 %
Obligasjoner 17.538 15 % 14.346 13 %
Sertifikater 17.551 15 % 21.251 20 %
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 192 0% 5.558 5%
Sum finansielle eiendeler 107.970] 95 % 102.919] 95 %
@wrige eiendeler 6.083 5% 4.782 4%
Sum eiendeler 114.121 100 % 107.841 100 %
@9 storebrand
3. kvartal 2003 71
Storebrand Liv Konsern
- balanse (forts.)
Andel Andel
NOK mill. 30.09.03 30.09.03 31.12.02 31.12.02
Egenkapital 3.528| 3% 3.076 3%
Minoritetens andel av egenkapital 12 0% 12 0%
Ansvarlig lanekapital 2.655 2% 2.470 2%
Kursreguleringsfond 1.138 1% 0 0%
0%
Premiereserve for egen regning 96.628 85 % 90.357| 84 %
Tilleggsavsetninger i forsikringsfond 2.944] 3% 3.034 3%
Premie- og pensjonsreguleringsfond i fors.fondet 4.436 4% 5.409 5%
Erstatningsavsetning for egen regning 272 0% 253 0%
Andre forsikringstekniske avsetninger 60 0% 55 0%
Ufordelte overskuddsmidler til kunder f.e.r 1.105] 1% 0%
Avsetning til forsikringsfond for egen regning 105.445 922 % 99.108 92 %
Sikkerhetsfondsavsetninger 142] 0 % 131 0%
Sum forsikringstekniske avsetninger f.e.r. 105.587| 93 % 99.239 92 %
Dwig gjeld 1.201 1% 3.044 3%
Sum egenkapital og gjeld 114.121 100 % 107.841 100 %
@9 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS

- ngkkeltall

3. kv 01.01.-30.09 Hele aret

NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Kapitalavkastning I*) hittil i ar 1,78 % -0,02 % 4,99 % 0,93 %
Kapitalawkastning I*) annualisert 6,71 % 1,24 % 271 %
Kapitalavkastning II*) hittil i ar 1,81 % -0,03 % 6,04 % 0,15 %
Kapitalavkastning II*) annualisert 8,13 % 0,20 % 1,91 %
Kapitalavkastning III*) hittil i ar 1,64 % 0,52 % 8,09 % 0,36 % 2,62 %
Solvensmargin 158,9 % 151,0 % 160,5 %
Kapitaldekning (SBL Konsern) 17,05 % 16,53 % 18,36 %
Driftskostnader - malt mot forsikringsfond 0,93 % 0,90 % 0,92 %

* Kapitalavkastning |:

Realiserte finansinntekter inklusive opp/nedskrivning fast eiendom

Kapitalavkastning Il: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier pa finansielle omlgpsmidler
Kapitalavkastning Ill: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier totalt

3. kvartal 2003 73

o storebrand

il oo

Storebrand Livsforsikring AS

- eiendomsfondet

Nekkeltall for 01.01.-30.09. Hele aret
Eiendomsfondet 2003 2002 2002
Eiendomsfondet:

Bruttoavkastning *) 6,0 % 6,6 % 8,6 %

Verdiutvikling 5,3 % 4,2 % 7.0 %
Eiendommer:

Driftsres. 1 **) 5,3 % 5,9 % 7.6 %
Antall m2 637.500 692.000 632.500
Utleiegrad 95,5 % 98,5 % 95,9 %

Avkastning hittil i ar:
*) Lepende leieinntekter i % av bokfert verdi gj.sn.

**) (Sum driftsinnt. - sum driftskostn.) i % av bokfert verdi gj.sn.
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Portefgljesammensetning
(Markedsverdi)

Kjope-
sentere

47 % Kontor

49 %

P-anlegg
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i Storebrand Fondsforsikring AS
H Resultatsammendrag
3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret
i} NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
= Premieinntekter for egen regning 70,5 315,9 342,5] 740,0 1.071,2]
: Inntekter Finansielle eiendeler 10,6 6,6) 27,0 22,8 30,1
4 Finansinntekter fra Unit Linked-eiendeler 1.151,4 -11 1.599,4 61,6 91,9
. Erstatninger for egen regning -70,2 -47,1 -173,6 -145,2 -185,5
OC Endringer i forsikringsmessige avsetninger -115,9] 96,2 -551,5 310,2 -40,4
Forsikringsrelaterte driftskostnader -17,5] -23,8 -56,5 -65,6 -89,6
c Kostnader Finansielle eiendeler -10,2 -2,1 -23,2 -15,2 -20,0
Finanskostnader fra Unit Linked-eiendeler -1.029,0| -354,7 -1.192,2] -939,41 -900,1
G Resultat fer skattekostnad 103 -10.2) -28,0 308 424
— Skattekostnad 1,0 2,6 -1,2 7,0 14,3
= Arsresultat -93 -7,5] -29,2 -23,8 -28,1
P ©o0_ & storebrand
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Storebrand Fondsforsikring AS
Balanse
Andel Andel

NOK mill. 30.09.03 30.09.03 31.12.02 31.12.02

Utsatt skattefordel 18,5 0 %) 20,0 1%
Sum finansielle eiendeler 54,3 1% 40,3 1%
Eiendeler knyttet til investeringsavtaler 3.820,5 97 % 3.258,8 96 %
Kasse, bank 29,3 1% 231 1%
Fordringer med konsernselskaper 2,1 0 %) 0,9 0%
Andre fordringer 5,1 0 %) 71 0%
Forskudsbetalt skatt - 0 %) 36,7 1%
Forskudsbetalte kostnader 0.4 0% 0.2 0%
Sum eiendeler 3.930,1 100 % 3.387.1 100 %
Aksjekapital 44,5 1 %)| 44,5 1%
Annen egenkapital 31,3 1%, 60,5 2%
Egenkapital 75,8 2 % 105,0 3%
Forsikringstekniske avsetninger 10,1 0 %) 11,6 0%
Avsetninger knyttet til investeringsavtaler 3.820,5 97 %| 3.258,8 96 %
Gjeld til konsernselskap 7,6 0 %) 8,5 0%
Annen gjeld 14,4 0% 2,6 0%
Pélgpte kostnader 1.6 0% 0.7 0%
Sum egenkapital og gjeld 3.930.1 100 % 3.387.1 100 %

P i & storebrand
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Storebrand Kapitalforvaltning

o storebrand

. “oo-  Storebrand Kapitalforvaltning Konsern

oo Hovedtrekk 3. kvartal
i oo =
ijn| oc
2N . = Gode forvalterprestasjoner bidrar til gkte
b oo avkastningsbaserte honorarer
ifn) oc
oo = Hittil i &r er totale inntekter 12 prosent hgyere
e o sammenlignet med 2002
oo
i o = Fortsatt god fondsrangering fra Standard & Poor’s, og
L god relativ avkastning i Storebrand Fondene
oo =
i = Storebrand ble karet til fjerde beste aksjeforvalter og
oo den beste nordisk baserte aksjeforvalter blant 61
R S internasjonale forvaltere i Sverige
ijn| {5 f ]
_n'E:'J c = Hittil i ar har 15 nye kommuner valgt Storebrand
A som fondsforvalter
oo
oo ]

h 00 @0 storebrand
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Resultatutvikling

Totale inntekter hittil i ar gker med 12 prosent

Storebrand Kapitalforvaltning * 3.kv. 01.01-30.09 °;1-°112-
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Totale inntekter 78.7 473 1972 175.6 247.8
Totale kostnader -67.1 -60.7 -181.7 -189.6 -274.9
Netto finans 1.0 20 53 5.0 6.8
Storebrand Alternative Investeringer 0.4 2.0 29 7.0 7.8
Resultat for skatt Storebrand Kapitalforvaltning 131 -9.3 237 -2.1 -12.5
Resultat for skatt pr. selskap

Storebrand Kapitalforvaltning 76 -6.2 206 13 -9.0
Storebrand Fondene 55 -3.6 17 -5.9 -9.4
Avskrivning goodwill -0.5 -15 -14 -4.4 -1.9
Storebrand Alternative Investeringer 04 2.0 29 7.0 7.8
Resultat for skatt Storebrand Kapitalforvaltning 131 -9.3 237 -2.1 -12.5

¢ God relativ avkastning gir gkte avkastningsbaserte honorarer i 3. kvartal og
hittil i 8r. Totale inntekter i 3. kvartal 2003 er 31,4 millioner hgyere enn samme
periode i 2002 (+66 prosent)

@kning i selskapets resultat og god meravkastning gker resultatavhengige
kostnader sammenlignet med samme periode i 2002. Underliggende
kostnadsbase er redusert i tr&d med plan

* Storebrand Ki valtning i Storebrand Kapitalforvaltning ASA og Storebrand
Kapitalforvaltning Holding AS. Justert for minoritetsinteresser i SAI er resultat for skatt +22.5 millioner millioner
kroner pr. 30.09.2003 (-5.1 millioner pr. 30.09.2002).

o storebrand
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Resultatutvikling

Nok

T o Inntekter?)/kostnader?) hittil i
&r er 115 prosent mot 99
prosent for tilsvarende periode i

2002

o Hittil i &r er rullerende 12
maneders kostnader redusert
med 11 millioner til 246
millioner

e Gode forvaltningsresultater og
gkte selskapsresultater gir viss
gkning i resultatavhengige
kostnader i 3. kvartal

:
Q1-02 Q202 Q302 Q402" Q1-03 Q2-03 Q3-03’

2001
= Rullerende 12 mnd. inntekter?, venstre akse
****** Rullerende 12 mnd kostnader SBK konsern, venstre akse

Kvartalsvis resultat for skatt kapitalforvaltningsvirksomheten

1) Totale kostnader / resultat er justert for engangskostnader p& 17.8 mill i Q4-2002 og 3,1 mill hittil i &
2) Inkl. finans & resultat for skatt fra Storebrand Alternative Investeringer (SAI)
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Bidrag til livselskapets avkastning

i i * Differanse-
Avkastning i prosent avkaoming
Aksjer Norge 0,50% . .
° e Meravkastning i 6 av 7 del-
portefgljer
Aksjer Europa -0,49%
Aksjer N-A 1,24% . . .
sJer ° e Stor meravkastning i Asia
skyldes i hovedsak valg av
Ksier Asi 8.119 .
Aksjer Asia 11% enkelt akSJer
Obligasjoner Norge 0,22%
e Positivt bidrag fra Taktisk
Pengemarked o Aktiva Allokeringsfondet
Taktisk Aktivaallokering + 15 mill

n.a. - Portefglje
Indeks

Private Equity

* Avkastning i de internasjonale aksjeportefoljene er &2 storebrand
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n

n

r

n

-

n

Storebrand Fondene
Avkastning / Rating

o Hittil i & har 80% (44 av 55) av Storebrands verdipapirfond hatt
en bedre avkastning enn indeks (malt fgr forvaltningsprovisjon)

e Storebrand ble karet til fierde beste aksjeforvalter og den beste
nordisk baserte aksjeforvalter blant 61 internasjonale forvaltere i
Sverige 1

Standard & Poor’s rating - alle for2l)

Storebrand DnB Avanse Nordea Odin

Stjemer S&P #Fond Prosent #Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent
5 10% 4 12% 1 4% 2 7% 1 5% 1 8%
4 20005 20% 9 27% 4 15% 5  17% 4 20% 2 15%
3 0000 20% 7 21% 9 33% 6 21% 4 20% 5  38%
2 000 25% 9 27% 4 15% 7 24% 8 40% 3 23%
1 ZG 25% 4 12% 9  33% 9 31% 3 15% 2 15%
Sum antall fond 33 27 29 20 13
Gjennomsnitt 2.65 2.4 24 2.6 2.8

1) Den svenske avisen Sparéversikt vurderer 443 aksjefond fra 61 svenske og internasjonale
aksjeforvaltere som selges i det svenske markedet hvert &r og kérer Arets Forvalter. Storebrand ble_
rangert som den fjerde beste aksjeforvalter, og er den beste nordisk baserte aksjeforvalter. Foran pa
listen 1& JP Morgan Fleming, AXA Rosenberg og Franklin Templeton

2) Pr. 17. oktober 2003 o storebrand
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oo
P, "o Storebrand Fondene

09 o Markedsandel verdipapirfond
2 oo Alle fond (markedsandel i prosent)
ho oc

oo .
G 4 Markedsandel Storebrand:
e 09-2003
oo : Totalt: 11,4 % (+0,6 prosentpoeng i 2003)

oo =] Aksjefond: 13,9 % (-0,1 prosentpoeng i 2003)
i oo < Obl.fond: 10,5 % (-3,7 prosentpoeng i 2003)
po ag oc Pengem.: 9,0 % (+2,0prosentpoeng i 2003)

oo [ .

1 oo = ¢ Nedgang i markedsandel for
A obligasjonsfond er relatert til
oo terminering av fond
oo =] Aksjefond (markedsandel i prosent)
i oo
ipm ac Nordea
oo Aksjefond

oo ] EEEN Odin
h oo ¢ Nedgang siste kvartal skyldes
i oc Storebrand reaIIokering

oo

oo c , . S Avanse
ol oo
s} oc

oo 16,8 | DnB

oo ]

h oo 3.kv. 02 4. kv. 02 1. kv. 03 2.kv. 03 3. kv. 03 o storebrand
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h oo
e R Salgsutvikling
o . TR

DED g Eksternt netto salg pa 3,2 mrd hittil i ar (hvorav 2,5 mrd fra IF)
gn & E c Verdipapirfondsmarkedet Storebrand (fond & diskresjonaert)

& [[:. = 4 o Netto tegning hittil i 8r pd 9,5 mrd kroner e Ytterligere 6 nye kommuner har valgt
H oo mot 1,8 mrd i tilsvarende periode 2002 Storebrand som fondsforvalter (totalt 15
¥ S = o] hittil i 8r)

oo e Storebrands markedsandel av netto
oo 2] nytegning totalt er 15,5 prosent ¢ Netto tegning i de nye absolutt-
% & a E = avkastningsfondene (Stb Tactical
| 5y . .
oo Allocation Fund & Stb AGFIX) utgjgr 215
oo 1] millioner (4 kunder)
ol oo
po oc Nok mrd. Netto tegning i norskregistrerte aksjefond Nok mrd
oo 15.0 3

oo =] 25
u oo 10.0 2
ho oc 15

oag 50 1

oo C 05
H oo 00 0
10 id oc 05

oo C -5.0 .1
h oo e
o He " ® S N & & o *

1 N ) o N N N Q 2 O

n| E 8 T F P ETFLETFEESTH S S S
il oo i~ [ Maénedlig netto tegning (heyre akse) =12 mnd. rullerende (venstre akse) storebrand
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Storebrand Kapitalforvaltning Konsern

oo Midler til forvaltning

Totale midler til forvaltning

NOK milliarder

144,6

139,7

21,6

10,6

149,5

24,3

10,0

153,0

24,5

10,1

Fordeling midler til forvaltning

Hold til forfall
32%

Eiendom
7%

Aksjer Norge
5%

Aksjer Utland

1%

O
(w]
r

=}
O
I
r

96,1 95,5 98,8 101,9 Annet

3%

Obl. Norge
7%

Pengemarked
29 % Obl. Utland
Q3-2003 6%

oo c 2001 2002
O Konsernkunder
O Eksterne diskresjonaere

Q2-2003
O Eiendom
| Verdipapirfond

: b @0 storebrand
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Bank

o storebrand

e | -
oo
oo, &
i oo
iis} oc
o
T Storebrand Bank
n0 oc
oo Hovedtrekk 3. kvartal 2003
b oo
jD - I: : -y n - - . - -
o = Positiv misligholdsutvikling, men netto renteinntekter
g 88 fortsatt svekket av hgyt misligholdsvolum
i & = Andre inntekter bedret pga gkt salg innen liv og risiko
B AR = Positiv kostnadsutvikling
oo . . .
oo © » Foredling og reduksjon av balansen ihht. plan
i oo
po__oc = Tapskostnad p& 56,9 mill. i hovedsak grunnet et
o o .
oo © enkeltstaende engasjement
|
10 e oc
G5 R Nokkeltall 3. kvartal 01.01-30.09 2002
p oo Brutto utian (NOK mill.) 23.278 25.851
g Innskudd (NOK mill.) 12.981 13.198
oo cC Netto rentemargin 1,95 % 1,90 % 1,96 %
A Kostnader / Inntekter 76,2 % 82,5 % 96,6 %
oo
oo ¢
o HE Note: Storebrand Bank Konsern G2 storebrand
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Resultat

3. kvartal 01.01-30.09 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Netto renteinntekter 128 140 384 463 605
Andre inntekter 76 60 223 214 255
Totale inntekter 204 200 607 677 860
Driftskostnader -155 -169 -501 -573 -830
Driftsinntekter fer tap 49 31 106 104 30
Tap péa utlan -57 -21 -154 -390 412
Nedskrivinger pa aksjer -0 -17 -1 -63 -66
Resultat for skatt -8 -8 -49 -348 -448

Note: 2002 tall pro forma &2 storebrand
3. kvartal 2003 89

Positiv utvikling i driftskostnader

NOK mill
1.000 4
938 B Finansbanken
9001 830 O Storebrand Bank
(konsern)
800
700 4
600
Hia
500 1
400
300 4
501
200 -
100 -
o
2001 2002 3. kv. 03

Note: Storebrand Bank Konsern
@0 storebrand
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3. kvartal 2003
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i oo
ho oc
oo
oo =]
] oo
ho oc .
oo Andre inntekter per 3. kvartal
b oo 1
Lo YO Nokmil, 250
oo
oo ]
i oo 24
o = 200 1
oo
oo C 50
C 150 |
(] 1]
e - 223
[ IR 100 -
oo =]
or 146
ho oc
oo 50
o] oo
ho oc
oo 0 . . .
EH Andre drifts-  Netto Netto verdi- VP med Totalt
iy inntekter (*) provisjons- endring variabel
a inntekter, omlgps- avkastning
0 'a] bank midler
i oo *): Bestar i hovedsak av provisjonsinntekter fra livsforsikring og kapitalforvaltning @D storebrand
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Balanse
30.09.03 Andel 31.12.02 Andel
NOK mill.
Kontanter, utlan til og innskudd i kreditting 407 2% 728 3%
Netto utl8n til kunder 22.407 87 % 25.035 88 %
Overtatte eiendeler 105 0 % 13 0 %
Verdipapir, obligasjoner og sertifikater 2.055 8 % 1.855 7 %
Anleggsmidler 352 1% 344 1%
Andre eiendeler og opptjente inntekter 559 2% 546 2%
Total eiendeler 25.886 100 % 28.520 100 %
Gjeld til kredittinstitusjoner 2.798 11 % 4.291 15 %
Innskudd fra kunder 12,981 50 % 13.199 46 %
Utstedte verdipapir 6.886 27 % 7.856 28 %
Annen gjeld 817 3% 636 2%
Ansvarlig 18n 425 2% 524 2%
Egenkapital 1.979 8 % 2.015 7 %
Total gjeld og egenkapital 25.886 100 % 28.520 100 %
@0 storebrand
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ho oc e . o
_co_Utvikling i brutto utlan
i oo
ho oc
oo :
oo C NOK mill.
- b 30.000
000 1 28212
T 0212 28275 59
oo «© BET 04776 a1
i oo — ) 23.278
iis} oc ]
oo
oo - 20.000
h oo
100 oc
oo
oo C
i oo
e = 10.000 -|
oo
oo C
i ano
ho oc
oo 0 ; ; ; ; ; : :
oo C
L oo 1.Kv.2002  2.Kv.2002 3.Kv.2002 4.Kv.2002 1.Kv.2003 2.Kv.2003 3.Kv.2003
s} oc
oo
oo ]
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oo C
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oo Utvikling i portefgljen
oo C
4 oo _ NOK mrd.
po__oc 16
oo 14,3
oo C 4
h oo 14 1 13,443 >
ho oc
oo 12 1
oo =
h oo 10 1
iis} oc
oo 8 -
oo C
h oo 6
100 oc
oo 4
oo =
i oo 1
ho oc 2
oo
g’ o 0 -—
[ oo Privat Eiendom Shipping Finansielle Annet
po oc investorer
1
Es ©2001 = 2002 2. kv. 2003 0 3. kv. 2003
g 5 2 E C Brutto utlan:
Hi 2001: NOK 28,3mrd
oo © 2002: NOK 25,9mrd
h oo 2003: NOK 23,3mrd &9 storebrand
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Utvikling i mislighold og tapsutsatte lan
NOK mill.  4.000 - r41%
3.500 - — r 39 %
3.000 - r 37 %
2.500 - gL r 35 %
2.000 - r 33 %
1.500 1 1253 r 31%
1.000 - r 29 %
1.513
500 - r 27 %
1] T 25 %
3. Kv. 2002 4. Kv.2002 1.Kv.2003 2.Kv.2003 3.Kv.2003
3 Mislighold ikke nulistilt
C—J Andre tapsutsatte
1 Mislighold nulistilt
—x— Tap: ni% av
Spesifiserte tapsavsetninger : NOK 558 million
Uspesifiserte tapsavsetninger : NOK 313 million
@9 storebrand
3. kvartal 2003 95
NOK mill. Misligholdte lan Andre tapsavsatte
2.500 4
1.558 51
13—
2.000 38 -
545 Spesifiserte
tapsavsetninger
1.500 -
1.013
1.000 -
500
591
1] T T 1
Misligholdt, ikke Mislighold, rentestoppet Andre tapsutsatte
rentestoppet
Spesifiserte tapsavsetninger : NOK 558 million
Uspesifiserte tapsavsetninger : NOK 313 million
@9 storebrand
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Utvikling i tapsavsetninger
NOK mill.

1.000 - r40%
900 — / L 359
800 1 337 I

337 313 r3.0%
700 312
313 311 o
600 | . — F25%
500 - 299 — — r20%
400 - b 1,5%
3001 800 Se0 504 503 529 558 L 10%
200 |34
100 r0,5%
0 T T T T T T 0,0 %
1.Kv.02 2.Kv.02 3.Kv.02 4.Kv.02 1.Kv.03 2.Kv.03 3.Kv.03
[ Spesifiserte [ Uspesifiserte —— Totale avsetninger / brutto utlan (hgyre akse)
@0 storebrand
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Tapsavsetninger fordelt pa sektor
Per 3. kvartal 2003
i NOK mill,
800
700 -
600
500
568
400
300
200
-
100
148 140 24
., [l -
Eiendom Finansielle Privat Shipping Bvrig
investorer
O Spesifiserte tapsavsetninger O Netto tapsavsatte 1an
@0 storebrand
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Tapskostnad fordelt pd sektor

3. Kvartal 2003

NOK mill.
40
35 1
30
25
20
15 1
10 -
N ] ]
0 T T |
Eiendom Finansielle Privat Shipping dvrig
investorer
- = @0 storebrand
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Misligholdte lan og tapsavsetninger
NOK mill. 30.09.03 30.06.03 31.03.03 31.12.02
Misligholdte lan, renter inntektsferes 591 663 931 987
+ Misligholdte lan, renter inntekisfgres ikke 1.558 1.599 1.537 1.139
= Totale misligholdte lan 2.149 2.262 2.468 2.126
- Spesifisert tapsavsetning 545 495 448 435
= Netto misligholdte lan 1.604 1.767 2.020 1.691
Totale tapsutsatte lan 51 120 171 236
- Spesifisert tapsavsetning 13 34 55 69
= Netto tapsutsatte lan 38 86 116 167
['= Totale netto misligholdte/tapsutsatte lan 1642 | 1853 | 2136 | 1.857

3. kvartal 2003
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Kapitaldekning

(NOK mill. og %)

30.09.03

31.12.02

Endring
siden
31.12.02

Kjernekapital
Ansvarlig 1an

1.674,7
424,6

1.718,6
524,0

43,8
-99,4

Total ansvarlig kapital

2.099,3

2.242,5

-143,2

Risikojustert balanse

Kapitaldekning
Tilleggskapital (*)

17.480,5

12,01 %
700,9

19.655,5

11,41 %
670,1

-2.175.1

0,60 %
30,8

Kjernekapitaldekning

9,58 %

8,74 %

0,84 %

*): Kapital utover lovens minimumskrav p& 8% av risikojustert balanse
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Storebrand Skade

o storebrand
_'LIE.DL,
o N =
oo
10 oc
oo
oo ] .
oo Hovedtrekk skadevirksomheten
oo
oo ]
o s = Driftsresultatet i 3. kvartal utgjorde pluss 73 mill. kroner
| oo (minus 61 mill.) og hittil i ar pluss 260 mill. kroner (minus
Pl T 308 mill.). Resultat justert for inntektsfgring av lovpalagte
ho . o sikkerhetsavsetninger mv. hittil i ar, utgjorde pluss 307 mill.
i gj“ & kroner (minus 247 mill.)
i oo
“'55"" = Kraftig resultatforbedring i If fra minus MSEK 2.684 mill. til
R pluss MSEK 1.860 mill. hittil i &r. Storebrands resultatandel
b oc utgjorde pluss 80 mill. kroner i 3. kvartal (minus 57 mill.) og
oo hittil i &r 220 mill. kroner ( minus 305 mill.). Klar forbedring i
T bade forsikringsresultatet og i investeringsresultatet
10 oc
ol c = Combined ratio utgjorde 98,5% (104,3) i 3. kvartal og
. 101,5% (106,6%) hittil i ar
oo
L oo oo Sammenlignbare tall fra 2002 i parentes.
s} oc
oo
oo ]
ol oo o storebrand
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Hovedtrekk skadevirksomheten

= Fair viser et resultat i 3. kvartal p& minus 6 mill. kroner
(minus 5 mill.) og hittil i & minus 20 mill. kroner (minus 30
mill.)

= Driftsresultatet i Oslo Re utgjorde minus 1 mill. kroner
(minus 5 mill.) i 3. kvartal og 12 mill. kroner (11 mill.) hittil i
ar

= I SB Skade AS utgjorde driftsresultatet O mill. kroner (5
mill.) i 3. kvartal og 47 mill. kroner (16 mill. ) hittil i ar

T
o
oo
r

O
1

Sammenlignbare tall fra 2002 i parentes.

T
(]
oo
nor

O @0 storebrand
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3. Kvartal 01.01. - 30.09. Hele &ret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Resultatandel If Skadeforakring (22,47%) 80 -57| 220 -305 -244
Resultatandel Fair Forsikring -6 -5 -20] -30 -43]
Driftsresultat direkte skadeforsikring 74 -61 201 -335 -287
Oslo Reinsurance Company ASA -1 -5 12| 11 17|
Storebrand Skadeforsikring AS 0 5 47 16, 20
Driftsresultat Sk sikring konsern (run-off) -1 1] 59 27 37
b = driftsresultat sk ir heten 73 -61 260 -308 -250
1L [
e oo Endring reassuransuranse avsetninger mv. 12 19 47, 61 200
= C 3 = Resultat skadevirksomheten 85 -42 307 -247 -50
@9 storebrand
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Balanse SB Skade Konsern

3. kvartal 2003

108

Andel Andel
NOK mill. 30.09.03 30.09.03 31.12.02 31.12.02
Aksjer og andeler 9 1 % 17 1 %]
Obligasjoner og vp med fast avkastning 689 62 % 931 70 %
Andre finansielle eiendeler 25 2% 38 3 %)
Fordringer, bank, driftsmidler mv 393 35 % 347 26 %
Sum eiendeler 1116 100 % 1333 100 %
Egenkapital 233 21 % 400 30 %
Premie- og erstatn. avsetning fer. 410 37 % 423 32 %
Sikkerhetsavsetn. mv 237 21 %) 284 21 %]
Utsatt skatt 44 4 %| 18 1 %)
|Gjeld 192 17 % 208 16 %|
Sum gjeld og egenkapital 1116 100 % 1333 100 %
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oo Resultat Oslo Re
o o
[ oo
ign} oc
oo 3. kvartal 01.01. - 30.09 Hele &ret
oo C NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
il oo Premieinntekter f.e.r. - 1 4 4 5
10 oc Erstatningskostnader f.e.r. -1 -7 -1 -10 -25
oo Forsikringsrelaterte driftskostn. -2 -5 -24 -17 -10
oo C Finansinntekter 2 16 24 38 47
h A oo B Andre inntekter/kostnader - -11 9 -4 -
hO oc Driftsresultat -1 -6 12 11 17
B oo Endring sikkerhetsavsetning m.v. 1 - 7 9
I |: Resultat fgr skattekostnad -1 -5 12 18 26
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Andel Andel
NOK mill. 30.09.03 30.09.03 31.12.02 31.12.02
Utsatt skattefordel 18 2 %] 18 2 %]
Finansielle eiendeler 602 76 % 629 73 %
Fordringer 62 8 % 84 10 %
Andre eiendeler 111 14 %) 131 15 %)
Sum del 793 100 % 862 100 %
Egenkapital 165 21 % 223 26 %
Premie- og erstatn. avsetning fer. 410 52 % 423 49 %]
Sikkerhetsavsetn. mv 73 9 %] 73 8 %
|Gjeld 145 18 % 143 17 %)
Sum gjeld og egenkapital 793 100 % 862 100 %
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_oo - Resultat fra If
[ oo
ign} oc
oo 3. Kvartal 01.01. - 30.09. Hele &ret
oo C NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
il oo Driftsresultat fra If SEK 723 -1 103 1 860 -2 749 -2 080
10 oc Storebrand's andel (22,475), SEK 162 -248 418 -618 -467|
oo Storebrand's andel, NOK 146 -204 362 -510]| -383]
oo C Etter skatt (28,0%) 105 -147| 260 -367| -276
y oo B Netto effekt av N GAAP justeringer * - 25 98| -40| 90| 92|
= o oc Estimert forpliktelse If's run-off portefglje ** -8 -29| -62
B oo Resultatandel fra if 80 =57 220 -306 -246
I |: - * Netto endring i kursreserver obligasjoner, goodwillavskrivninger m.m.
= ** Fra 2003 er posten fort i SB Skade's regnskap under posten andre forsikringsrelaterte inntekter/kostnader
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""sc Endring i balanseverdi eierandel If iht.
| oo~ egenkapitalmetoden
_.:I_ C
'_—IJ:_;__
_a-.?.{_.- = Endring i eierandel If pr. 30.09.03 (mill. kroner)
oo © Balansefgrt verdi 31.12.02 3.196
i oo
o _oc Resultatandel If i perioden 220
_._fJ‘—' oo - Valutajustering(akkumulert) 344
' Kapitaltilfgrsel 0
Balansefgrt verdi 30.09.02 3.760
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