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Halvarsrapport Storebrand Livsforsikring Konsern
pr. 1. halvar 2009

HOVEDTREKK

e Tilfredsstillende kundevekst innenfor tjenestepensjon

e Positiv flyttebalanse pa 1 milliarder 1. halvar, hvorav en fraflytting pa 0,1 milliarder i 2. kvartal

e Styrket avkastning i 2. kvartal gir positive resultater

e Tilfredsstillende finansiell posisjon i Storebrand Livsforsikring Konsern; solvensmargin pa 154 prosent
og kapitaldekning pa 15,8 prosent ved utgangen av 1. halvar

Storebrand Livsforsikring AS har i juni 2009 utstedt obligasjonslan som er notert ved Oslo Bers.

Storebrand Livsforsikring AS er et heleiet datterselskap av det bersnoterte selskapet Storebrand ASA. For informasjon om
Storebrandkonsernets halvarsresultatet vises det til Storebrand Konserns halvarsrapport pr 1. halvar 2009.

Det offisielle regnskapet til Storebrand Konsern er avlagt i samsvar med internasjonale regnskapsstandarder (IFRS), mens det
offisielle konsernregnskapet til Storebrand Livsforsikring AS er satt opp i samsvar med arsregnskapsforskriften for forsikringssel-
skaper.

En vesentlig forskjell mellom arsregnskapsforskriften og IFRS er at etter IFRS kan man belaste tilleggsavkastninger lopende gjen-
nom aret, mens etter drsregnskapsforskriften er dette kun tillatt ved avleggelse av arsregnskapet.

Det er for 1. halvar beregnet 384 millioner i trekk fra tilleggsavsetning og bufferavsetning for & dekke avkastning lavere enn
garanti i enkelte av kundeportefoljene som medferer en belastning av resultat til eier pa 384 millioner kroner i 1. halvar som
presenteres under ovrig resultat i selskapsportefolje/ evrig. Det er imidlertid anledning til @ hensynta dette i beregning av
ansvarlig kapital i kapitaldeknings- og solvensberegningen.

| tabellene nedenfor gjengis konsernregnskapsinformasjon i Storebrand Livsforsikring AS, basert pa IFRS-prinsippene.

RISIKOFORHOLD

Storebrand er gjennom sine forretningsomrader eksponert for flere risikoer. Kontinuerlig overvakning og aktiv styring av risiko er
derfor et integrert kjerneomrade i konsernets virksomhet og organisasjon. Utvikling i renteniva og eiendomsmarkedene vurderes
som de vesentligste risikofaktorer som kan pavirke resultatet til konsernet fremover. Storebrand utever solvensbasert risikostyring i
livvirksomheten, hvor malet er fortlepende a avpasse den finansielle risiko til selskapets risikobzrende evne.

RESULTAT LIV OG PENSJON Nedenfor omtales resultatutviklingen i henholdsvis Liv og
Presentasjon av norsk og svensk virksomhet vises eksklusive Pensjon Norge og Sverige.

interne transaksjoner. LIV OG PENSJON NORGE

Resultat Liv og Pensjon ! . .
Resultat til eier for produktomradene

Resultat til eier genereres gjennom fire hovedproduktomrader
med forskjellig inntjeningsstruktur, samt avkastningen

Liv og Pensjon Norge 286 176 158 561 348 pé Selskapspor‘tef@ljen'

Liv og Pensjon Sverige 216 -43 -304 19 831

Resultat fer amortisering 502 133 -147 580 1179
og nedskrivning

Resultat Liv og Pensjon Norge

Amortisering immaterielle -81 -129 -167 -259 -476
eiendeler Administrasjonsresultat -65 .55 -120  -117  -154
Nedskrivning immaterielle 2500 Avkastningsresultat 32 19 70 138 12
elendeler Risikoresultat 3 123 117 302 475
Resultat for skatt 421 4 313 322 1797 Pris pa rentegaranti og 118 101 236 201 398
Skatt 2 28 3 -210 471 fortjeneste risiko
Resultat etter skatt 423 32 -310 112 -2 269 Overskuddsdeling 144 23 -131 7 -320
Resultat datterselskaper 11 3 11
1 Omfatter Storebrand Livsforsikring konsern eksklusiv Storebrand ovrig 55 35 24 27 74

Eiendom AS og SPP Fonder AB.
Resultat fer skatt 286 176 158 561 348



Resultat til eier pr. produktomrade i 2. kvartal 2009

Kollektiv ytelse  Kollektiv invester-

fee basert

Risikoprodukter Individual og
fripoliser med

overskuddsdeling

Selskaps-
portefolje
ovrig

ingsvalg og unit
linked fee basert

NOK mill.

Administrasjonsresultat - 11 - 38 - 16 - 65
Avkastningsresultat 34 -2 32
Risikoresultat 24 18 -39 3
Pris pa rentegaranti og 117 1 118
fortjeneste risiko
Overskuddsdeling 144 144
Qvrig 55 55
Resultat for skatt 184 -3 T 105 2 286
Endring midler til forvaltning (NOK mrd.) > 2 3 3

Resultat til eier pr. produktomrade pr. 30. juni 2009

Kollektiv investerings-
Kollektiv ytelse
fee basert

valg og unit linked

NOK mill. fee basert

Administrasjonsresultat -18 - 69
Avkastningsresultat
Risikoresultat 71
Pris pa rentegaranti og 235 1
fortjeneste risiko
Overskuddsdeling
Resultat datterselskaper
Qvrig -14
Resultat for skatt 73 68
Midler til forvaltning 7 1

(NOK mrd.)

Administrasjonresultat

Administrasjonsresultatet er svakt i kvartalet, men underlig-
gende kostnadsniva viser en reduksjon som felge av blant
annet mindre bruk av konsulenter i IT- og stabsmiljeene, samt
en lavere bemanning i flere omrader. Det forventes at trenden
med reduksjon i kostnadsniva vil vedvare ogs3 i kvartalene
fremover.

Risikoresultat

Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikore-
sultatet for kollektiv pensjon og fripoliser til risikoutjevnings-
fond til dekning av eventuelt fremtidig negativt risikoresultat.
Ufereresultatet i kvartalet er svakere enn samme periode i fjor.
Det er for kollektiv ytelse avsatt 24 millioner kroner i 2. kvartal.
Risikoutjevningsfondet utgjer pr. 1. halvar 182 millioner kroner
for kollektiv. For fripolisene er risikoutjevningsfondet i 2. kvar-
tal delvis opplest som folge av et svakt risikoresultat relatert
til svakere ufereresultat. Dette medferer en belastning pa eier
pa 39 millioner kroner i 2. kvartal. Risikoutjevningsfondet for
fripoliser utgjer 14 millioner kroner pr. 1. halvar.

Kollektiv ytelse fee basert

Gjennom forhandsprising av rentegaranti og fortjeneste risiko
er resultat til eier etter ny forsikringslov mindre avhengig av
bokfert avkastning i kundeportefoljene. Det er i 2. kvartal inn-
tektsfert 117 millioner kroner i forhandsprising for rentegaranti
og fortjeneste risiko for kollektiv ytelse. Inntektsferingen for

1. halvar 2009 er 235 millioner kroner. Som folge av bedret
avkastning i kvartalet er eiers dekning av rentegaranti tilbake-
fort, det er ingen belastning pr. 1. halvar.

Selskaps-
Individual og fripoliser portefolje
Risikoprodukter  med overskuddsdeling /evrig
-34 1 - 120
36 34 70
73 - 27 117
236
- 131 - 131
11 11
- 10 - 24
F 75 ...................... : 157 .................... 35 ....... 153
P 3 ......................... 77 .................... 12 ....... 130

Risikoprodukter
For risikoproduktene utgjer samlet resultat til eier 36 millioner
kroner i 2. kvartal og 75 millioner kroner for 1. halvar.

Individual og fripoliser med overskuddsdeling

Avkastningen for individualproduktene var for 2. kvartal bedre
enn rentegarantien mens den for 1. halvar under ett er lavere
enn garantert avkastning. Eiers resultat er for 1. halvar er
samlet belastet med 19 millioner kroner. Eiers resultat belas-
tes ytterligere med 6 millioner kroner i 1. halvar som felge av
blant annet negativt administrasjonsresultat for enkeltbransjer.
Avkastningen for fripolisene var i kvartalet bedre enn gjen-
nomsnittlig rentegaranti i portefeljen pa 3,8 prosent. For 1.
halvar er oppnadd avkastning fortsatt lavere enn rentegaran-
tien og eier ma saledes bergne trekk pa egenkapital for a
mote rentegarantien. Dette utgjorde 155 millioner kroner i 1.
halvar.

Selskapsportefolje/ovrig

Selskapsportefoljen leverer et resultat eksklusiv datterselska-
per pa minus 2 millioner i 2. kvartal og 34 millioner kroner i
halvaret. Avkastningen pa de investerte midlene er 1,2 pro-
sent i 2. kvartal og 2,2 prosent for 1. halvar 2009. Den nor-
ske pengemarkedsportefoeljen, som na utgjer 67 prosent av
investeringsportefoeljen, har bade i kvartalet og halvaret gitt
god avkastning. Portefoljen hadde i 1. kvartal enkelte inves-
teringer i Private Equity som bidro negativt pa avkastningen.
Eksponeringen til Private Equity ble solgt ut og midlene i sel-
skapsportefeljen er nd i all hovedsak investert i aktivaklasser



med lav risiko. Rentekostnadene pa Storebrand Livsforsikrings 1an utgjer om lag netto 125 millioner kroner i kvartalet for de kom-
mende 12 maneder. Samlet rentebarende gjeld utgjorde om lag 6,9 milliarder kroner ved utgangen av kvartalet.

Resultat fra datterselskaper er i kvartalet tilfredsstillende, bortsett fra Storebrand Finansiell Radgivning (SFR) som fortsatt preges
av turbulensen i finans- og sparemarkedene. Regionsapparatet til bedriftsmarkedet og personmarkedet er slatt sammen med
effekt fra 1. mars 2009, noe som reduserer kostnadsbasen til SFR og Storebrand Livsforsikring betydelig.

Avtalen om a sld sammen deler av SFR og Formuesforvaltning for a etablere Norges ledende milje innen formuesforvaltning for-

ventes gjennomfert med virkning fra 3. kvartal.

Investeringsavkastning, aktivaallokering og risikokapital

Kapitalavkastning kollektivportefeljen

2. kvartal
2009 2008
Markeds- Bokfert ~ Markeds- Bokfort
Portefolje avkastning avkastning avkastning avkastning
Totalt 13% 13% 1.0% 1.0%
Kollektiv standard 13% 13% 1.2% 1.2%
Fripoliser 13 % 13% 0,8 % 0,8 %
Individual 1,0 % 1,0 % 1,0 % 1,0 %

Bade det norske og det internasjonale aksjemarkedet falt i
starten av 1. kvartal, men har deretter steget i 2. kvartal til
over nivaet ved arsskiftet. Styringsrenten er i lepet av 1. halvar
satt ned med 175 basispunkter, til 1,25 prosent. Endringen i
2. kvartal er 75 basispunkter. Korte norske renter har falt med
cirka 200 basispunkter, hvorav omlag 100 basispunkter i 2.
kvartal. Lange renter er ved utgangen av 2. kvartal rett i over-
kant av nivdene ved arsskiftet.

Diagrammene nedenfor viser risikojustert allokering (inklusive
derivater). Det har vaert en ekning av anleggsobligasjoner i
kundeportefoljene i lopet av 1. halvar, primaert i 2. kvartal. Sels-
kapsportefoljen har ikke lenger aksjer, og eiendomseksponerin-
gen er ogsa redusert i 1. halvar. Det er relativt sma endringer i
selskapsportefeljens allokering i 2. kvartal.

Aktivaprofil
Kundeportefoljer m/garanti
Annet  Aksjer
Alpha 5% 6%
2%
4 ‘\\\
Eiendom
17% Obligasjoner
28%
y
Anleggs-
obligasjoner Pengemarked
25% %
Selskapsportefoljen
Annet
Eiendom 3%
13%
Anleggs-
obligasjoner

3%

Pengemarked
81 %

Aret

2009 2008 2008
Markeds- Bokfert ~ Markeds- Bokfert Markeds- Bokfert
avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning
1.5% 1.5% -0,6 % 1.7 % -0.2 % 2,0%
1,6 % 1,6 % -0,2 % 1.7 % -0,2 % 2,6 %
1,4 % 1.4 % -1.4 % 1.4 % -13% 09 %
1,1% 1.1% -0,4 % 2,0 % -0,1 % 2,6 %

Avkastningen til de anbefalte investeringsvalgene for
innskuddspensjon ble for 2. kvartal henholdsvis 4,2 prosent for
forsiktig profil, 9,9 prosent for balansert profil og 15,2 prosent
for offensiv profil. I 1. halvar ble avkastningen pa henholdsvis
3,8 prosent for forsiktig profil, 6,6 prosent for balansert profil
og 8,9 prosent for offensiv profil.

Den totale forvaltningskapitalen er i 2. kvartal okt med om lag
0,2 milliarder kroner og utgjer 200 milliarder kroner ved utgan-
gen av 1. halvar 2009.

Soliditetskapital

2006 2007 2008 2009
NOK mill. 31.03 30.6
Egenkapital 5361 14304 15247 14003 14417
Ansvarlig 1anekapital 2962 8 814 9833 9293 6 844
Risikoutjevningsfond 197 153 212 196
Kursreguleringsfond 5918 3889
Tilleggsavsetning (TA) 5551 5757 3437 2 594 2 999
Villkorad aterbaring 13 699 7 499 5629 6 969
(VA)
Oververdi obligasjoner 1097 40 -313 -627 -385
til amortisert kost
Opptjent resultat 4175 1340
sim 25063 48041 35856 31105 31040
Soliditetskapital i %  17.8% 216% 154% 132% 13.6%

av kundefond med
garanti ekslusiv TA



som folge av avkastning i kvartalet. Tilleggsavsetningene er i
halvaret redusert med 438 millioner kroner og utgjer 3,0 mil-
liarder kroner. Storebrand Livsforsikring har i juni tatt opp nytt
evigvarende ansvarlig 1an pa 1 milliard kroner. Selskapet har i
juni fertidig innfridd ansvarlig I3n pa EUR 245 millioner. | tillegg
er det i livvirksomheten nedbetalt ansvarlig 1an pa SEK 1,6 mil-
liarder i perioden.

Kapitaldekningen for Storebrand Livsforsikring Konsern pr. 1.
halvar 2009 ble 15,8 prosent. Storebrand Livsforsikring Kon-
sern oppnadde en solvensmarginprosent pa 154 prosent ved
utgangen av 1. halvar 2009 mot 160 prosent ved utgangen av
2008.

Premieinntekter og flyttebalanse
Premieinntekter

Kollektiv ytelsespensjon 1586 1718 5709 5452 9948
Fripoliser 12 12 59 60 97
Kollektiv med 646 532 1308 1041 2260
investeringsvalg

Tradisjonell individuell 419 288 909 1163 1638
kapital og pensjon

Individuell med 209 281 412 773 1023
investeringsvalg

Risikoprodukter uten 265 224 1 049 979 1338
overskuddsdeling

Sum 3137 3055 9446 9467 16304

Det er god utvikling i premieinntekter i tjenestepensjonsmarke-
det som felge av blant annet lennsvekst og positiv flytteba-
lanse mot konkurrentene i 1. halvar.

For personmarkedet er salget av spareprodukter fortsatt pa et
lavt niva. Avgangen av spareavtaler uten binding har stoppet

Oopp.

Det er bokfert en netto flytting fra Storebrand pa 110 millioner
kroner i 2. kvartal mot en tilflytting pa 885 millioner kroner for
samme periode i fjor. Det er for 1. halvar bokfert en tilflytting

pa 991 millioner kroner (3 078 millioner).

For 2. kvartal er samlet nytegnet premie (APE) pd 162 millioner
kroner (370 millioner). APE for 1. halvar er 577 millioner kroner
(1 135 millioner). Nedgangen fra 2008 skyldes hovedsakelig
redusert APE for kollektiv ytelsespensjon. Det er en okning

fra 2008 for fripoliser, risikoprodukter og innskuddspensjon.
Kollektiv pensjon offentlig sektor har en ekning i nytegnet
premie APE til 124 millioner kroner for 1. halvar (23 millioner).
Nedgangen i APE for individualbransjene fortsetter ogsa i 2.
kvartal 2009

LIV OG PENSJON SVERIGE

Resultat Liv og Pensjon Sverige

Administrasjonsresultat -39 -10 -60 7 -103
Risikoresultat 86 62 111 133 287
Finansresultat 166 -164 -357 -234 340
Qvrig 4 68 3 113 293
Valutaeffekt 14
Resultat fer amortisering 216 -43 -304 19 831
og nedskrivning

Amortisering immaterielle -82 -129 -167 -259 -476
eiendeler

Nedskrivning immaterielle -2 500
eiendeler

Resultat for skatt 134 -172 -471 -239 -2 145

Administrasjonsresultatet er i 2. kvartal minus 39 millioner
kroner (minus 10 millioner) og minus 60 millioner kroner (7
millioner) i 1. halvar 2009. Reduksjonen i forhold til tilsvarende
periode foregdende ar skyldes ferst og fremst en intensivering
av aktivitetene i forbindelse med integrasjon og separasjon. |
2. kvartal ble det besluttet forbedringstiltak for & skape en mer
effektiv og kundeorientert organisasjon. Disse tiltakene omfat-
ter strukturelle endringer forst og fremst innen salg og IT og
har resultert i nedbemanning. Ved halvarsskiftet er kostnadene
av hittil giennomferte nedbemanninger avsatt i regnskapet

og pavirker administrasjonsresultatet negativt med 17 mil-
lioner kroner. Det vil bli foretatt ytterligere personalreduksjoner
i annet halvar. Bruk av konsulenter er redusert i 1. halvar og
forventes a reduseres ytterligere i lopet av arets siste halvdel.

Risikoresultatet utgjer 86 millioner kroner (62 millioner) i 2.
kvartal og 111 millioner kroner (133 millioner) for 1. halvar.
Risikoresultatet pavirkes hovedsakelig av oppleste sykereserver.
Resultatutviklingen har vaert noe svakere for 1. halvar enn for
samme periode i 2008 da opplesningsnivaet pa sykereserver i
forhold til friskmeldinger var heyere.

| lopet av 2. kvartal er finansresultatet forbedret og utgjer 166
millioner kroner (minus 164 millioner). Finansresultatet er i
kvartalet pavirket av okte obligasjonsrenter, som reduserer
verdien av forpliktelsene, mens avkastningen i investeringspor-
tefeljene pavirkes positivt av god utvikling i aksje- og kredit-
tmarkedene. Utviklingen i kvartalet medferer tilbakefoering av
latent kapitaltilskott (LKT) og reduserer samlet belastning av
eiers resultat for halvaret. For 1. halvar er resultatet minus
357 millioner kroner (minus 234 millioner) og er preget av at
investeringsavkastningen er svakere enn verdiutviklingen pa
forpliktelsene.

@vrig resultat er 4 millioner kroner (68 millioner) for 2. kvartal
og 3 millioner kroner (113 millioner) for 1. halvar. Resultatet
pavirkes av avkastningen pa egenkapitalen som i sin hel-

het har veert plassert i rentebaerende verdipapirer. Stigende
markedsrenter pavirker portefeljen negativt i perioden og gir
en svakere utvikling sammenliknet med tilsvarende periode
foregaende ar.



| 2. kvartal ble eierstrukturen i Euroben og Nordben endret.
Eierskapet ble flyttet fra SPP og Storebrand Livsforsikring til
BenCo Insurance Holding B.V. (BenCo), et selskap som tidigere
i ar ble dannet av SPP, Storebrand, finske Mandatum og Varma.
SPP eier 81 prosent og Storebrand Livsforsikring eier 9 prosent
av BenCo. Samlet eierandel for SPP og Storebrand Livsforsikring
i BenCo inngar resultatmessig i SPP ut i fra ny eierandel ved
halvarsskiftet 2009.

Investeringsavkastning, aktivaallokering og
risikokapital

Finansavkastning

2. kvartal 1.1 -30.6 Aret

2009 2008 2009 2008 2008
Defined Benefit (DB) -0,62 -0,96 -1,37 -4,95 0,60
Defined Contribution -1,89 -5,65
(DC)
SPAR 250 2,10 1,08 -5,90
SPAR 300 0,60 -1,31 1,20
SPAR 520 -0,48 -2,05 9,60
AP (Avgangspensjon) 0,10 -0,97

Avkastningen i portefeljene har i lopet av 2. kvartal vaert
pavirket negativt av heyere langsiktig renteniva og positivt
av utviklingen i aksje- og kredittmarkedene. Dette har gavnet
portefeljer med hoyere aksjeandel. | og med at verdien av
forpliktelsene er redusert i kvartalet har villkorad aterbaring
(forsikringstakerens bufferkapital) okt.

Aktivaprofil kundeportefoljer med garantert avkastning

Defined Benefit (DB) Defined Contribution(DC)

SPAR 250
Alternative Alternative
investeringer investeringer
6% 9%

Renter
65 %

Renter
87 %

Defined Contribution (DC) Defined Contribution (DC)

SPAR 300 SPAR 520
. Alternative
] Alterngtlve investeringer
investeringer . 3%
6 % Aksjer

4%

Aksjer
10 %

Renter
93 %

Renter
84 %

Det har veert en okning i aksjeandelen i portefoljene i lopet av
1. halvar. Til sammenlikning var den totale aksjeandelen ved
inngangen av aret 2,6 prosent i DB-bestanden, og i DC-bestan-
den var aksjeandelen 10,8 prosent for SPAR 250, 8,1 prosent
for SPAR 300 samt 2,9 prosent for SPAR 520. AP portefoljen,
der avgangspensjonene forvaltes, er i sin helhet plassert i
rentebzrende papirer.

Villkorad Aterbéring i % av kundefond

4. kv 2008 2. kv 2009

Fra en nedgang i 1. kvartal, har villkorad aterbaring okt be-
tydelig i perioden og utgjer 7 milliarder kroner ved utgangen av
2. kvartal.

1. kv 2009

Ved utgangen av 1. halvar 2009 er forvaltet kapital 105
milliarder kroner, hvorav 6 milliarder kroner i Nordben som
konsolideres i SPP fra og med halvarsskiftet. Det har vaert en
positiv utvikling i 2. kvartal da forvaltningskapitalen okte med
4 milliarder kroner eksklusiv Nordben. @kningen skyldes vekst
i fondsforsikringsbestanden gjennom positiv markedsutvikling
samt en positiv utvikling i premieinntekter.

Solvensmarginen er kraftig forbedret siden arsskiftet og har okt
fra 135 prosent til 207 prosent pr. 1. halvar 2009. Renten som

benyttes ved beregning av forpliktelsene i solvenssammenheng
har steget i perioden og forklarer i hovedsak ekningen.

PREMIEINNTEKTER

Premieinntekter SPP Konsern

2. kvartal 1.1-30.6 Aret

NOK mill. 2009 2008 2009 2008 2008

Engangspremier 336 515 882 956 1681

Lepende premier 1780 1543 3133 2947 5615
Tota|t ........................ 2 116 . 2 058 . 4015 . 3 903 . 7 296

Nysalget malt i APE fortsetter a stige i 2. kvartal med 4 prosent
og har i lepet av arets forste halvdel ekt med 21 prosent sam-
menliknet med tilsvarende periode i 2008. | hovedsak er det
produkter innenfor kollektive ordninger med leverandervalg og
avgangspensjoner som er arsak til salgsekningen i perioden.
@kt nysalg vises ogsa i premieinntektene som har okt med 3
prosent bade i 2. kvartal og hittil i ar.



AVSTEMMING IFRS - NGAAP

Tabellen nedenfor viser forskjell mellom resultat etter
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) og resultat etter
arsregnskapsforskriften for forsikringsselskaper. Det offisielle
konsernregnskapet til Storebrand Livsforsikring AS er basert pa

arsregnskapsforskriften for forsikringsselskaper.

Millioner kroner

30.6.09 30.06.08 31.12.08

Resultat Liv og Pensjon -147 580 1179
Amortisering og nedskrivning im- -167 -259 -2976
materielle eiendeler

Trekk av tilleggsavsetninger -383 -269

Endring administrasjonsavsetning 3 3

skadeforsikring

Endring sikkerhetsavsetning skade- -7 -6 -35
forsikring
Biologiske eiendeler -61 -61
Selskapskapaitalens andel av -320 -320
kursreuleringsfondet pr. 1.1.08
Opphevelse av sikkerhetsfond -133 -133
Resultat Storebrand Eiendom 21 25 63
Resultat SPP Fonder 8

Resultat Storebrand Livsforsi- 671 442 2280

kring Konsern NGAAP for skatt

Oslo, 16. juli 2009
Styret i Storebrand Livsforsikring AS



Storebrand Livsforsikring
RESULTATREGNSKAP

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS

31.12.08 30.6.08 30.6.09  Millioner kroner 30.6.09 30.6.08 31.12.08

TEKNISK REGNSKAP FOR LIVSFORSIKRING

241533 14 940,3 13 749,7 1.1 Forfalte premier, brutto 9 482,5 9 504,5 16 362,9
-251,2 -118,1 -139,6 1.2 Avgitte gjenforsikringspremier -36,2 -37,6 -59.3
5027,7 4 461,0 1968,9 1.3 Overfering av premiereserve fra andre forsikringsselskaper/pensjonskasser 19418 4 4674 50191
28 929,7 19 283,2 15579,0 1. Premieinntekter for egen regning 11 388,1 13 934,3 21 322,7
-0,9 2.1 Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak -95,1 988.,8 1400,3
herav inntekter fra investeringer i eiendomsselskaper -91.4 988,8 1394,0
89629 46114 4055,0 2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 2 495,6 3041,0 5818,8
1253,6 538,0 571,0 2.3 Netto driftsinntekt fra eiendom
933,2 -6219,2 -4 164,1 2.4 Verdiendringer pa investeringer -705,9 -3752,7 -3569,6
-7 803,4 -3 6514 763,6 2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 523,2 -11283 -4029,1
3 346,3 -4721,2 1224,6 2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen 2217,8 -851,2 -379,6
3.1 Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak -3,6 17,3 21,8
herav inntekter fra investeringer i eiendomsselskaper -3,6 17,3 21,7
951,8 628,8 151,9 3.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 1093 61,1 246,8
18,4 9.1 22,1 3.3 Netto driftsinntekt fra eiendom
-10 667,4 -5 638,5 3081,0 3.4 Verdiendringer pa investeringer 935,1 -608,1 -1655,1
-802,0 13,7 -301,7 3.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer -302,4 10,7 -854,5
-10 499,2 -4986,9 2953,3 3. Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefoljen 738,4 -519,0 -2 241,1
762,7 470,4 389,6 4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 33,7 96,7 127,1
-23835,5 -11535,1 -7 550,2 5.1 Utbetalte erstatninger brutto -4 475,9 -8907,5 -18 539,0
56,5 38,4 23,7 5.2 Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger 0,8 23
-33,2 162,0 -3,3 5.3 Endring i erstatningsavsetninger brutto -7.7 12,5 -38,4
-2 4143 -1423,5 -1392,3 5.4 Overfort premiereserve m.v. til andre selskaper -959,0 -1429,9 -2 294,2
-26 226,5 -12 758,2 -8 922,2 5. Erstatninger for egen regning -5441,8 -10324,9 -20869,3
-11 167,5 -3492,3 -4 607,2 6.1 Til/fra premiereserve, brutto -5824,8 -3 5594 -996,9
21928 6.2 Arets tilleggsavsetninger 21928
110,0 76,9 -50,7 6.3 Endring i tilleggsavsetninger -50,7 76,9 110,0
35293 3569,8 6.4 Endring i kursreguleringsfond 3569,8 35293
-148,7 -94,4 -71,6 6.5 Endring i premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond -71,6 -94.,4 -148,7
-33,9 -73,1 -70,3 6.6 Til/fra tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten -70,3 -73,1 -56,5
7 801,9 3 365,2 312,4 6.7 Endring villkorad aterbaring
124,4 41,6 8,5 6.8 Overfering av tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond fra andre selskaper 8,5 41,6 109,2
2 408,2 3393,7 -4478,9 6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -6 008,9 -38,6 4739,2
5 465,4 505,2 -5888,9 7.1 Endring i premiereserven -2319,7 -1239,7 -213,4
109,6 22,7 7.2 Endring i andre avsetninger 22,7 0,0 109,6
5575,0 505,2 -5866,2 7. Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - szrskilt investeringsportefolje -2 297,0 -1 239,7 -103,8
-449,8 -19,8 8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet -19,8 -449,8
-132.3 -70,5 8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -70,5 -119,7
-85,6 -156,1 8.3 Annen tilordning av overskudd -156,1 -85,6
-667,7 -156,1 -90,3 8. Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser -90,3 -156,1 -655,1
-345,8 -174,6 -150,6 9.1 Forvaltningskostnader -60,3 -62,0 -121,.3
-617,4 -374,5 -368,0 9.2 Salgskostnader -276,2 -293,0 -413,3
59,0 33,2 16,2 9.3 Endring i forskuddsbetalte direkte salgskostnader
-1612,0 -708,5 -743,2 9.4 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader (inkl. provisjoner for mottatt gjenforsikring) -403,5 -440,1 -959,5
69,6 21,6 31,7 9.5 Gjenforsikringsprovisjoner og gevinstandeler 4,7 13,8
-2 446,7 -1202,8 -1 213,9 9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -740,0 -790,4 -1 480,3
-333,1 -225,5 -115,0 10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -73,0 -130,9 -241,1

848.8 -398,2 -539,9 11. Resultat av teknisk regnskap -273,0 -19,8 218.7




Storebrand Livsforsikring
RESULTATREGNSKAP

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS

31.12.08 30.6.08 30.6.09  Millioner kroner 30.6.09 30.6.08 31.12.08

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

72,1 13,2 -0,5 12.1 Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak -28,1 82,3 191,7
herav inntekter fra investeringer i eiendomsselskaper -5,9 74,7 97.3
961,5 408,0 315,7 12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 373,7 534,0 1154,2
87,8 40,4 36,6 12.3 Netto driftsinntekt fra eiendom
-379,7 -40,9 -184,1 12.4 Verdiendringer pa investeringer 0,8 -409,9 -2 643,6
163,7 259,2 184,1 12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 190,5 208,9 -33,7
761,1 679,9 351,8 12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen 536,9 415,3 -1331,4
278,0 111,4 194,0 13. Andre inntekter
-38,9 -19,5 -16,0 14.1 Forvaltningskostnader -8,0 -8,0 -15,9
-4129,4 -815,5 -661,2 14.2 Andre kostnader -295,9 -334,9 -741,2
-4168,3 -835,0 -677,2 14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen -303,9 -342,9 =1579
-3129,2 -43,7 -131,3 15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 233,0 72,4 -2 088,6
-2 280,4 -441,9 -671,2 16. Resultat for skattekostnad -40,0 52,6 -1 869,9
-488,9 -219,7 2,9 17. Skattekostnader 0,0 0,0 0,0
-2769,3 -661,6 -668,3 18. RESULTAT FOR ANDRE RESULTATKOMPONENTER -40,0 52,6 -1 869,9
-206,8 19.1. Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger - ytelser til ansatte -206,8
1109 -38,9 -33,3 19.2. Valutakursdifferanser fra utenlandsk virksomhet -16,8 15,2 22,3
-95,9 -38,9 -33,3 19. Andre resultatkomponenter -16,8 5.2 -184,5
-2 865,2 -700,5 -701,6 20. TOTALRESULTAT -56,8 67,8 -2 054,4
11,6 55 8,5 Minoritetens andel av resultatet

-2 987,6 -706,0 -710,1 Majoritetens andel av resultatet



Storebrand Livsforsikring
BALANSE

Storebrand Livsforsikring Storebrand Livsforsikring AS
Konsern

31.12.08 30.6.09 Millioner kroner 30.6.09 31.12.08

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQLJEN

753,0 708,0 1.1 Goodwill
6316,8 5766,3 1.2 Andre immaterielle eiendeler 41,5 34,0
7 069,8 6 474,3 1. Sum immaterielle eiendeler 41,5 34,0
16071 1091,0 2.1 Bygninger og andre faste eiendommer

100,4 2.2 Eierbenyttet eiendom

47,7 47,7 2.3 Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 7 514,5 7 056,7
herav investeringer inklusive fordringer i eiendomsselskaper 1345,0 1696,4
2.4 Fordringer pa og v.p utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 7 6229 7 883,9
20,9 9,5 2.5 Utlan og fordringer 9,5 19.9
383,5 335,2 2.6 Obligasjoner til amortisert kost 335,2 383,5
996,1 436,8 2.7 Aksjer og andeler til virkelig verdi 193,2 975,2
19 105,2 17 962,5 2.8 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi 8533,6 88934
684,5 221,4 2.9 Finansielle derivater til virkelig verdi 2214 684,5
1319.4 629,3  2.10 Andre finansielle eiendeler 616,0 1319,4
24 164,4 20 833,8 2. Sum investeringer 25 046,3 27 216,5
103,1 134,4 3. Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser 134,4 103,1
2 658,3 1626,6 4.1 Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 16069 2 649,5
62,2 42,9 4.2 Fordringer i forbindelse med gjenforsikringsforretninger
44,0 32,8 4.3 Fordringer med konsernselskaper 84,3 98,6
1177,0 1712,1 4.4 Andre fordringer 5789 1072,6
3 941,5 3 414,4 4. Sum fordringer 2 270,1 3820,7
2 026,2 357,6 5.1 Anlegg og utstyr 53,7 46,3
35594 1347,4 5.2 Kasse, bank 86,8 619,7
523,0 509,7 5.3 Andre eiendeler betegnet etter sin art
6 108,6 2 214,7 5. Sum andre eiendeler 140,5 666,0

305,8 6.1 Opptjente ikke mottatte leieinntekter

215,5 241,0 6.2 Forskuddsbetalte direkte kostnader
60,0 116,0 6.3 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 351 11,9
275,5 662,8 6. Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 35,1 11,9
41 662,9 33 734,3 Sum eiendeler i selskapsportefoljen 27 667,9 31852,2

EIENDELER | KUNDEPORTEFOLJENE

20961,4 20908,4 7.1 Bygninger og andre faste eiendommer
18953 7.2 Eierbenyttet eiendom

7.3 Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 25762,6 223324

herav investeringer inklusive fordringer i eiendomsselskaper 25 396,8 22 226,4

213784 38 565,8 7.4 Obligasjoner til amortisert kost 38 565,8 213784
3758,3 3 544,8 7.5 Utlan og fordringer 3 544,8 3733,5
317021 28 242,5 7.6 Aksjer og andeler til virkelig verdi 15 053,8 20 030,3
144 226,0 133 146,6 7.7 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi 66 084,1 76 205,9
10 849,2 3431,6 7.8 Finansielle derivater til virkelig verdi 1415,1 5575,2
11 798,2 7 175,0 7.9 Andre finansielle eiendeler 3596,2 6242,8
244 673,5 236 910,0 7. Sum investeringer i kollektivportefoljen 154 022,4 155 498,5

fortsetter neste side



Storebrand Livsforsikring
BALANSE

Storebrand Livsforsikring Storebrand Livsforsikring AS
Konsern

31.12.08 30.6.09 Millioner kroner 30.6.09 31.12.08

431,4 915,1 8.1 Bygninger og andre faste eiendommer
84,2 8.2 Eierbenyttet eiendom

0,2 8.3 Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 11389 432,9

herav investeringer inklusive fordringer i eiendomsselskaper 11283 431,4

602,8 147,1 8.4 Obligasjoner til amortisert kost 147,1 602,8
56,7 100,7 8.5 Utlan og fordringer 100,7 56,7

21 464,9 26 083,3 8.6 Aksjer og andeler til virkelig verdi 60294 45424
9614,5 11132,0 8.7 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi 6961,0 4 457,4
429,6 66,1 8.8 Finansielle derivater til virkelig verdi 55,0 429,6
1516,5 1175,8 8.9 Andre finansielle eiendeler 11758 1089,2
34116,6 39 704,3 8. Sum investeringer i investeringsvalgportefoljen 15 607,9 11 611,0
278 790,2 276 614,3 Sum eiendeler i kundeportefoljene 169 630,3 167 109,5
320 453,1 310 348,6 SUM EIENDELER 197 298,2 198 961,7

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

34304 3430,4 9.1 Aksjekapital 34304 34304
9 270,5 9270,6 9.2 Overkursfond 9 270,6 9 270,6
12 700,9 12 701,0 9. Sum innskutt egenkapital 12 701,0 12 701,0
153,1 196,2 10.1 Risikoutjevningsfond 196,2 153,1
1677,6 1 644,7 10.2 Annen opptjent egenkapital 23757 23924
-709,5 10.3 Periodens resultat -83,1

202,5 201,7 10.4 Minoritetens andel av egenkapitalen
2 033,3 1333,1 10. Sum opptjent egenkapital 2 488,8 2 545,5
69213 5371,4 11.1 Evigvarende ansvarlig lanekapital 53714 5504,5
16755 11.2 Annen ansvarlig lanekapital 16755
1 488,0 1484,1 11.3 Fondsobligasjoner 1484,1 1 488,0
10 084,8 6 855,5 11. Sum ansvarlig lanekapital mv. 6 855,5 8 668,0
225 587,2 223 521,5 12.1 Premiereserve 146 935,4 142 772,9
37795 3257,2 12.2 Tilleggsavsetninger 32572 3408,0

12.3 Kursreguleringsfond

556,4 553,2 12.4 Erstatningsavsetning 499,2 494,1
5764,2 3727,0 12.5 Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 3727,0 5764,2
7 499,2 6 968,8 12.6 Villkorad aterbaring

90,3 12.7 Ufordelte overskuddsmidler til forsikringskontraktene 90,3
385,1 486,7 12.8 Andre tekniske avsetninger 486,7 3851
243 571,6 238 604,7 12. Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser 154 995,8 152 824,3
33 304,4 39208,3 13.1 Premiereserve 15 090,7 10 797,5
0,5 0,5 13.2 Supplerende avsetninger 0,5 0,5
0,6 3,1 13.3 Erstatningsavsetning 31 0,6
30,0 124,9 13.4 Tilleggsavsetninger 1249 30,0
468,6 436,0 13.5 Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 436,0 468,6
33 804,1 39 772,8 13. Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - sarskilt investeringsportefolje 15 655,2 11 297,2

fortsetter neste side
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Storebrand Livsforsikring

BALANSE
Storebrand Livsforsikring Storebrand Livsforsikring AS
Konsern
31.12.08 30.6.09 Millioner kroner 30.6.09 31.12.08
12149 851,4 14.1 Pensjonsforpliktelser o.l. 5927 592,7
786,8 757,8 14.2 Forpliktelser ved skatt 0,4 1,1
85,7 60,4 14.3 Andre avsetninger for forpliktelser 38,8 59,1
2 087,5 1669,6 14.Sum avsetninger for forpliktelser 631,9 652,9
12252 1634,5 15.1 Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 1042,6 613,8
138,7 142,9 15.2 Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 118,6 85,8
8376,7 13259 15.3 Finansielle derivater 1315,5 7 402,5
72,8 37,0 15.4 Forpliktelser til konsernselskaper 52,2 84,3
5 408,2 5722,4 15.5 Andre forpliktelser 11118 12459
15 221,6 8862,7 15.Sum forpliktelser 3 640,7 94323
572,5 16.1 Mottatte, ikke opptjente leieinntekter 572,5
376,9 549,1 16.2 Andre palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 329,3 268,0
949.,4 549,1 16. Sum palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 329,3 840,5
320 453,1 310 348,6 SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 197 298,2 198 961,7
POSTER UTENOM BALANSEN:
5479 5021 Ikke innkalt restforpliktelse vedr. Limited Partnership 3695 3715



Storebrand Livsforsikring
EGENKAPITALAVSTEMMING FOR STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Risiko- Administra-
Sum innskutt utjevnings- sjons avset- Annen Total

Millioner kroner Aksjekapital !} Overkursfond egenkapital fond ning skade egenkapital egenkapital

Egenkapital 31.12.2008 34304 9 270,6 12 701,0 153,1 12,7 2379,8 15 246,6

Poster fort direkte mot EK:

Omregningsdifferanser -16,8 -16,8
Periodens resultat 43,1 -83,1 -40,0
Sum inntekter og kostnader 43,1 -99,9 -56,8

for perioden

Egenkapitaltransaksjoner
med eiere:

Aksjeemisjon
Egenkapital 30.6.2009 3,430.4 9,270.6 12,701.0 196,2 12,7 2 279,9 15189,8

1134 304 200 aksjer palydende kr. 100

EGENKAPITALAVSTEMMING FOR STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Majoritetens andel av egenkapitalen

Sum inn- Risiko-  Administra-
Aksje- Overkurs-  skutt egen-  utjevnings- sjons avset- Annen Total
Millioner kroner kapital fond kapital fond ning skade egenkapital Minoritet  egenkapital

Egenkapital 31.12.2008 34304 9 270,6 12 701,0 153,1 12,7 1664,8 202,5 14734,1

Poster fort direkte mot EK:

Omregningsdifferanser -24,2 -9.1 -33.3
Estimatawvik pensjoner 1,6 1,6
Periodens resultat 43,1 -719,8 8.5 -668,2
Sum inntekter og kostnader 43,1 -742,4 -0,6 -699,9

for perioden

Egenkapitaltransaksjoner
med eiere:

Egne aksjer

Aksjeemisjon

Emisjonskostnader

Utbetalt utbytte

Kjop/salg av minoritetsinteresser
Annet

Egenkapital 30.6.2009 34304 9 270,6 12 701,0 196,2 12,7 922,4 201,9 14 034,2




Storebrand Livsforsikring
KONTANTSTROMANALYSE

Storebrand Livsforsikring Storebrand Livsforsikring AS

Konsern
1.1-30.6 1.1-30.6
2008 2009 Millioner kroner 2009 2008

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

398,6 -3911,9 Netto inn-/utbetalinger forsikring 4 048,3 3273,7
-384,3 251,8 Netto inn-/utbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer -229,6 185,0
-2 270,6 180,9 Netto inn-/utbetalinger pa utlan 416,1 -782,3
17 579,2 6 840,4 Netto inn-/utbetalinger vedr verdipapirer til virkelig verdi 5316,3 379,3
-3787.9 -7 325,1 Netto inn-/utbetalinger vedr obligasjoner til amortisert kost -7 3251 -2 687,6
999,3 706,7 Netto inn-/utbetalinger ved salg/kjop av investeringseiendommer 742,6
-8799,2 -1772,6 Netto inn-/utbetalinger vedr andre operasjonelle aktiviteter -4.944,1 129,2
37351 -5029,7 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -2718,1 1239,9

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto innbetalinger ved salg av datterselskaper

Netto utbetalinger ved kjop/kapitalisering av datterselskaper -60,0 177,1
-398,0 Netto inn-/utbetalinger ved salg/kjep varige driftsmidler -7.4 -0,1
-397,9 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -67.4 177.,0

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

32952 -2 427,6 Netto ut-/innbetalinger pa lan -1010,8 3156,7
450,0 Netto inn-/utbetaling av aksjekapital 450,0
-268,0 Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -268,0
3 477,2 -2 427,6 Netto kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter -1 010,8 3 338,7
7 212,3 -7 855,2 Netto kontantstrem i perioden -3 796,3 4 755,6
7 212,3 -7 855,2 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -3 796,3 4 755,6

Kontanter/kontantekvivalenter ved periodens start for nye selskaper

23 983,8 18 193,8 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 9271,1 97774

31196,1 10 338,6 Beholdning av kontanter/kontantekvivalenter ved periodeslutt?! 5 474,8 14 533,0

1 Omfatter beholdning til bade selskap og kunder



Noter til regnskapet

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar i regnskapsprinsipper som ble benyttet i arsregnskapet for 2008, og i henhold til arsregnskapsforskriften
for forsikringsselskaper. En beskrivelse regnskapsprinsipper fremkommer av arsrapporten for 2008.

NOTE 2: ESTIMATER

Ved utarbeidelse av delarsregnskapet har det vaert benyttet estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan avvike fra benyttede estimater.
Det vises til omtale i note 2 og 3 i arsrapporten for 2008.

Storebrand Livsforsikring

Liv og Pensjon Norge Liv og Pensjon Sverige Kapitalforvaltning Konsern
2. kvartal 2. kvartal PANCIE] 2. kvartal

Millioner kroner 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Inntekter fra eksterne kunder 7 644,1 6 109,1 5110,7 1620,1 32,5 17,5 12 787,3 7 746,7
Inntekter fra andre konsernselskaper 52,5 79,6 0,4 0,5 52,9 80,1
Konsernresultat for amortisering og 7333 167.4 216,1 -43,4 12,7 10,9 962,1 134,9
nedskrivning immaterielle eiendeler
Nedskrivning av immaterielle eiendeler -81,9 -129,0 -0,3 -82,2 -129,0
og amortiseringer
Konsernresultat for skatt 7333 175,8 134,6 -172,4 12,0 10,9 879,9 14,3
Eiendeler -1399,7 5 469,2 4527,0 -4177.4 78,2 7,9 32055 1299,7
Gjeld -670,7 2 293,8 2916,9 -1538,5 94,0 -3,0 2 340,2 7523

Storebrand Livsforsikring

Liv og Pensjon Norge Liv og Pensjon Sverige Kapitalforvaltning Konsern
Millioner kroner 30.6.09 30.6.08 30.6.09 30.6.08 30.6.09 30.6.08 30.6.09 30.6.08
Inntekter fra eksterne kunder 16 113,6 16 842,6 5596,9 -2 017,6 64,1 38,1 21 774,6 14 863,1
Inntekter fra andre konsernselskaper 100,2 85,4 0,8 1,0 101,0 86,4
Konsernresultat for amortisering og -229,8 -227,0 -304,1 19,3 29,7 24,5 -504,2 -183,2
nedskrivning immaterielle eiendeler
Nedskrivning av immaterielle eiendeler -166,5 -258,6 -0,5 -167,0 -258,6
og amortiseringer
Konsernresultat for skatt -229,8 -227,0 -470,6 -239,3 29,2 24,5 -671,2 -441,8
Eiendeler 184273,0 1995270 125896,4 134706,1 179,2 43,1 310348,6 334 276,2
Gjeld 174799,2 1914743 1213978 1269384 117.4 17,8 296314,4 318 430,5

NOTE 3: SEGMENTINFORMASJON -RESULTAT PR.
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Noter til regnskapet

NOTE 4: EIENDOM
Storebrand benytter i hovedsak egne modeller for beregning av virkelig verdi knyttet til eiendomsportefoljen. | forbindelse med
finansuroen har det veert meget begrenset med transaksjoner i markedet, og generelt har usikkerheten i informasjonsgrunnlaget som

benyttes ved verdsettelser okt sammenlignet med tidligere.

Eiendommene er vurdert med utgangspunkt i felgende effektive avkastningskrav (inklusive 2,5 prosent inflasjon):

Segment: Avkastningskrav %
Kontorportefolje Oslo Sentrum 7,95-9,00
Kjopesenterportefolje 8,45-9,50

Qvrige eiendommer 8,45-10,75

NOTE 5: FINANSIELL RISIKO

Storebrands finansielle eiendeler og gjeld svinger i verdi som folge av risiko i finansmarkedene. | note 19 i arsrapporten for 2008
er det naermere redegjort for konsernets finansielle risiko. | ferste halvar er renterisiko redusert. @vrig risikofaktorer anses
hovedsakelig uforandret. Finansresultatet er mindre pavirket av bevegelser i kredittspreadene sammenlignet med tidligere.

NOTE 6: FINANSIELL GJELD OG SPESIFIKASJON AV INNLAN

Balansefort

Nominell Call dato og verdi
Millioner kroner verdi Valuta andre betingelser 30.6.2009

Utsteder

Fondsobligasjoner

Storebrand Livsforsikring AS 1500,0 NOK Flytende 2018 14758

Evigvarende ansvarlig 1an

Storebrand Liv AS 20/12/99 300,0 EUR Fast 2013 2705,0
Storebrand Livsforsikring 49-13 1700,0 NOK Flytende 2014 16825
Storebrand Livsforsikring AS 1000,0 NOK Fast 2015 980,9
Renter 11,3
Sum ansvarlige 1an og fondsobligasjoner 6 855,5
Sum ansvarlige 1an og fondsobligasjoner 31.12.2008 10 084.6

NOTE 7: BETINGEDE FORPLIKTELSER

Storebrand Livsforsikring AS Storebrand Livsforsikring Konsern
Milioner kroner 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2009 31.12.2008
Ubenyttede kredittrammer utlan 298,9 242,6 298,9 242,6
Ikke innkalte restforpliktelser vedrerende limited partnership 36954 37148 5021,0 6139,8
Sum betingede forpliktelser 3994,3 3957,4 5319,9 6382,4
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NOTE 8: KAPITALDEKNING

Storebrand Livsforsikring AS Storebrand Livsforsikring Konsern

SUIORERSOREE 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2009 31.12.2008
Aksjekapital 34304 34304 3430,4 34304
Qvrig egenkapital 11 759.,4 11 803,5 10 603,7 11 126,8
Egenkapital 15189,8 15 233,9 14 034,1 14 557,2
Fondsobligasjoner 1 500,0 1500,0 1353,6 1427,2
Villkorad aterbaring 2 058,5 22799
Goodwill og andre immaterielle eiendeler -41,5 -34,0 -6 474,3 -6 885,3
Kapitaldekningsreserve -129,5 -43,0
Risikoutjevningsfond -181,8 -153,1 -181,8 -153,1
Minoritetens andel av egenkapitalen 202,6
Verdireguleringsfond -48,3

Andel nullstilte uamortiserte estimatavvik 117,8 117,8
Minstekrav reassuranseavsetning -39 -3,0 -3,9 -3,0
Urealiserte kursgevinster selskapsportefoljen -22,6 -35.4 -22,6 -35,4
Fradrag for investeringer i andre finansinstitusjoner -10,7 -10,7
Annet 370,5 364,9 340,4
Kjernekapital 16 810,5 16 615,5 10 950,7 11 794,6
Fondsobligasjoner 146,7 72,9
Evigvarende ansvarlig kapital 5 066,2 4622,6 5 066,2 4622,6
Ordinzer ansvarlig kapital 1 430,7 1430,7
Kapitaldekningsreserve -129,5 -43,0
Fradrag for investeringer i andre finansinstitusjoner -10,7 -10,7
Tilleggskapital 5 066,2 6 042,6 5 083,4 6 072,5
Netto ansvarlig kapital 21 876,7 22 658,1 16 034,1 17 867,1
Risikovektet beregningsgrunnlag 89 640,1 85 109,2 101 552,1 102 833,0

Kapitaldekning
Kapitaldekningsprosent 24,4 % 26,6 % 15,8 % 17,4 %
Kjernekapitaldekning 18,8 % 19.5% 10,8 % 11,5%
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NOTE 9: SOLVENSMARGIN

Storebrand Livsforsikring AS

Millioner kroner

Storebrand Livsforsikring Konsern

30.6.2009 31.12.2008 30.6.2009 31.12.2008
Solvensmarginkrav 6 720,0 6 485,2 10 040,5 10 354,9
Solvensmarginkapital 21 808,8 21 690,2 15 421,4 16 580,1
Solvensmargin 324,5 % 334,5% 153,6 % 160,1 %

Spesifikasjon av solvenskapital

Storebrand Livsforsikring AS

Millioner kroner

Storebrand Livsforsikring Konsern

30.6.2009 31.12.2008 30.6.2009 31.12.2008
Netto ansvarlig kapital 21 876,7 22 658,2 16 034,1 17 867,1
50% av tilleggsavsetninger 1 499,5 1710,0 1499,5 1710,0
50% av risikoutjevningsfond 48,0 76,6 48,0 76,6
Tellende andel sikkerhetsavsetning skadeforsikringer 90,9 45,4 90,9 45,4
Villkorad aterbaring -2 058,5 -2 230,0
Reduksjon i tilleggskapital som kan medtas i solvenskapitalen -1706,3 -2 800,0 -192,7 -889,0
Solvenskapital 21 808,8 21,690.2 15 421,3 16,580.1

NOTE 10: AKSJER TIL ANSATTE

De ansatte i Storebrand fikk i mai tilbud om a kjepe aksjer i Storebrand ASA til en rabattert pris.

Grunnlaget for kjepskursen var med utgangspunkt i veiet berskurs i perioden 18. til 20. mai. Rabatten til de ansatte var pa 20

prosent av denne kursen.



Storebrand Livsforsikring AS

- Erklaering fra styrets medlemmer og administrerende direkter

Styret og administrerende direkter har i dag behandlet og godkjent halvarsberetningen, og halvarsregnskapet for Storebrand Livs-
forsikring Konsern for 1. halvar og pr. 30.juni 2009 (halvarsrapporten 2009).

Halvarsrapporten er avlagt i overensstemmelse med kravene i IAS 34 Delarsrapportering som godkjent av EU, samt norske til-
leggskrav i verdipapirhandelloven.

Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning er halvarsregnskapet for 2009 utarbeidet i samsvar med gjeldende
regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld og finansielle stilling
og resultat som helhet pr. 30. juni 2009. Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning gir halvarsberetningen en
rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa halvarsregnskapet. Etter styrets og ad-
ministrerende direkters beste overbevisning gir ogsa beskrivelsen av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten
star overfor i neste regnskapsperiode, samt beskrivelsen av nerstdendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt.

Oslo, 16. juli 2009
Styret i Storebrand Livsforsikring AS

Idar Kreutzer
styrets leder

Andreas Enger Else-Lill Gronli
Gorm Leiknes Inger Johanne Bergstol
Egil Thompson Lars A. Loddesol

administrerende direktor
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Til styret i Storebrand Livsforsikring AS

UTTALELSE VEDRORENDE BEGRENSET REVISJON AV DELARSREGNSKAP

Vi har foretatt en begrenset revisjon av det sammendratte konsernregnskapet for Storebrand
Livsforsikring AS per 30. juni 2009, som viser et underskudd pA MNOK 701,6. Det sammendratte
konsernregnskapet bestér av resultatregnskap, balanse, kontantstrem, oppstilling over endring i
egenkapital og utvalgte forklarende noter per 30. juni 2009. Ledelsen er ansvarlig for utarbeidelsen av
delarsregnskapet og at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Var oppgave er 4 avgi en uttalelse om delarsregnskapet basert pa var
begrensede revisjon.

Vi har utfert vér begrensede revisjon i samsvar med standard for begrenset revisjon 2410 "Begrenset
revisjon av deldrsregnskaper, utfert av foretakets valgte revisor". En begrenset revisjon av et
delarsregnskap bestar i 4 rette forespersler, primert til personer med ansvar for skonomi og regnskap,
og & gjennomfere analytiske og andre kontrollhandlinger. En begrenset revisjon har et betydelig mindre
omfang enn en revisjon utfert i samsvar med revisjonsstandarder fastsatt av Den norske
Revisorforening, og gjor oss falgelig ikke i stand til & oppné sikkerhet om at vi er blitt oppmerksomme
pé alle vesentlige forhold som kunne ha blitt avdekket i en revisjon. Vi avgir derfor ikke
revisjonsberetning.

Vi har ved vér begrensede revisjon ikke blitt oppmerksomme pé noe som gir oss grunn til 4 tro at det
fremlagte sammendratte konsernregnskapet ikke gir et rettvisende bilde av foretakets skonomiske
stilling per 30. juni 2009 og for resultatet og kontantstremmene i seksméanedersperioden 1. januar til
30. juni 2009, i samsvar med lov og god regnskapsskikk.

Oslo, 16. juli 2009
Deloitte AS

VP 27

Ingebret G. Hisdal
statsautorisert revisor

. 3 ¥ % 2 ) Member of
Audit & Advisory.Tax & Legal.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Org.nr.: 980 211 282



Ski.

Kontorer i Norge

(inkl. firmaagenter)

Tromse, Trondheim, Kristiansund, Bergen,
Stavanger, Kristiansand, Be, Porsgrunn,
Sandefjord, Tensberg, Drammen, Asker, Sandvika,
Oslo, Henefoss, Hamar, Lillehammer, Jessheim,
Sarpsborg, Fredrikstad, Molde, Alesund, Lysaker,

Kontorer i Sverige
Goteborg, Linkoping, Malmo, Stockholm,
Sundsvall, Orebro.

HOVEDKONTOR: OVRIGE SELSKAPER | KONSERNET:

Storebrand ASA
Filipstad Brygge 1
Postboks 1380 Vika
0114 Oslo

TIf.: 22 3150 50
www.storebrand.no

Kundesenter: 08880

SPP Livforsakring AB
Torsgatan 14
S-10539 Stockholm
Sverige

TIf.: +46 8 451 7000
WWW.Spp.se

Storebrand Livsforsikring AS
- filial Sverige

Torsgatan 14

Box 5541

S-114 85 Stockholm

Sverige

TIf.: + 46 8 700 22 00O
www.storebrand.se

Storebrand Kapitalforvaltning AS
- filial Sverige

Torsgatan 14

Postboks 5541

S-114 85 Stockholm

Sverige

TIf.: +46 8 614 24 00O
www.storebrand.se

Storebrand Helseforsikring AS
Filipstad Brygge 1

Postboks 1382 Vika

0114 Oslo

TIf.: 223113 30
www.storebrandhelse.no

Storebrand Helseforsikring AS

- filial Sverige

Ralambsvéagen 17, 14tr, DN huset
Box 34242

S-100 26 Stockholm

Sverige

TIf.: +46 8 619 62 00O
www.dkvhalsa.se

Oslo Reinsurance Company ASA
Ruselokkveien 14

Postboks 1753 Vika

0122 Oslo

TIf.: 22 3150 50

www.oslore.no
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