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Delarsrapport januari — juni 2014*

Finansiellt sammandrag for andra kvartalet
= Nettoomsattningen uppgick till 564,0 (40,7) MSEK, varav 500,7 MSEK utgjordes av royalty for simeprevir.
Intdkterna fran egen lakemedelsforsaljning uppgick till 62,9 MSEK, varav 21,7 MSEK avsag Olysio och
41,2 MSEK avsag ovriga lakemedel. Resultatet efter skatt uppgick till 327,8 (-63,7) MSEK.
= Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 10,49 (-2,04) SEK och efter utspadning till 10,28 (-2,04) SEK.
= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 88,7 (-8,3) MSEK, likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick vid periodens slut till 430,4 (279,9) MSEK.

Finansiellt ss mmandrag fér férsta halvaret
= Nettoomsattningen uppgick till 772,2 (218,8) MSEK, varav 662,4 MSEK utgjordes av royalty for simeprevir.
Intakter fran egen lakemedelsforsaljning uppgick till 109,2 MSEK, varav 21,7 MSEK avsag Olysio och
87,5 MSEK avsag ovriga lakemedel. Resultatet efter skatt uppgick till 611,7 (7,5) MSEK.
=  Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 19,57 (0,24) SEK och efter utspadning till 19,18 (0,24) SEK.
= Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 31,0 (-27,2) MSEK, likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick vid periodens slut till 430,4 (279,9) MSEK.

Q2 Q1-Q2 Helar
Koncernens siffror i sammandrag, kvarvarande verksamheter (MSEK)

2014 2013 2014 2013 2013

Nettoomsattning 564,0 40,7 772,2 218,8 446,1
Bruttoresultat 518,8 23,5 700,9 183,8 374,3
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 424,4 -46,9 521,2 43,6 76,4
Rorelseresultat (EBIT) 416,2 -62,0 504,9 14,7 25,2
Resultat fore skatt 418,4 -62,1 508,7 14,5 27,7
Resultat efter skatt 327,8 -63,7 611,7 7,5 16,0
Rorelsemarginal, % 0,7 -152,3 0,7 6,7 5,6
Resultat per aktie fore utspadning, kr 10,49 -2,04 19,57 0,24 0,51
Resultat per aktie efter utspadning, kr 10,28 -2,04 19,18 0,24 0,51
Kassaflode fran |I6pande verksamhet 88,7 -8,3 31,0 -27,2 43,0
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens utgang 430,4 279,9 430,4 279,9 402,2

Vasentliga hindelser under andra kvartalet

= Olysio (simeprevir) godkandes inom EU for behandling av vuxna patienter med hepatit C av genotyp 1 och 4
och lanserades av Medivir i Sverige, Danmark, Norge och Finland.

= Adasuve lanserades i Sverige, Norge, Finland och Danmark.

= Suscard aterintroducerades pa den svenska marknaden.

=  En kompletterande registreringsansékan for simeprevir i kombination med sofosbuvir Iamnades in till den
amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA.

=  Finala data fran fas IlI-studien COSMOS med simeprevir och sofosbuvir, presenterades vid EASL.

= Tva fas lll-studier startades i syfte att utvardera kombinationsbehandling med simeprevir och sofosbuvir.

= Vid Medivirs arsstimma valdes en ny styrelse och Birgitta Stymne Goransson valdes till ny ordférande.

Vasentliga handelser efter andra kvartalets utgang
=  FDA beviljade prioriterad granskning av kompletterande registreringsansdkan for behandling
med simeprevir i kombination med sofosbuvir.
= Ett RS-virusprogram inlicensierades fran Boehringer Ingelheim.
= Medivirs styrelse utsag Niklas Prager till ny vd och koncernchef fran den 1 september 2014.

* Samtliga siffror avser koncernen, om inte annat anges. Jamforelser i deldrsrapporten sker, om inte annat anges, med
motsvarande period 2013. Cross Pharma avyttrades fran koncernen den 30 juni 2013.




Kommentar fran vd fér andra kvartalet 2014

Medivir lanserade Olysio (simeprevir) i Norden samt erholl 500,7 MSEK i
royaltyintakter

Vi lagger nu ett mycket framgangsrikt kvartal bakom oss vad géller saval intdkter som resultat och aktiviteter.
Medivirs royaltyintakter for perioden fran den globala forsaljningen av simeprevir uppgick till 500,7 MSEK. Detta
visar att Janssens forsaljning av simeprevir fortsatte att utvecklas starkt under det andra kvartalet.

Under perioden har vi gjort var hittills viktigaste marknadsintroduktion, da vi lanserat simeprevir som marknadsfors
under namnet Olysio pa den nordiska marknaden. Den Europeiska Kommissionen gav ett marknadsgodkannande
for lakemedlet i maj, avseende behandling av vuxna patienter med kronisk hepatit C. Darefter har lakare i samtliga
nordiska lander borjat forskriva Olysio, framst som en interferon- och ribavirinfri kombinationsbehandling med
Sovaldi (sofosbuvir).

Marknadsgodkannandet i Europa ar en viktig milstolpe i var historia och en bekraftelse av Medivirs framgangsrika
forskning och innovativa teknikplattform for utveckling av proteashdmmare. Det &r ocksa ett resultat av Medivirs
formaga att samarbeta framgangsrikt med globala partners, vilket ar en viktig forutsattning for att na en uthallig
I6nsamhet. Intdkterna fran var nordiska lakemedelsforsaljning uppgick till 62,9 MSEK, varav 21,7 MSEK avsag Olysio
och 41,2 MSEK avsag ovriga lakemedel. Forsaljningen fran 6vriga ldkemedel Iag fortsatt stabilt mot
jamforelsekvartalet.

For att fortsatta utveckla interferonfria behandlingar mot hepatit C, startade var partner Janssen under april tva
interferonfria fas Ill-studier. | dessa studier kommer patienter att behandlas med en kombination av simeprevir och
sofosbuvir under atta eller tolv veckor. Janssen lamnade under kvartalet dven in en kompletterande
registreringsansokan till den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA avseende behandling med simeprevir i
kombination med sofosbuvir. Denna ansdkan baseras pa studiedata fran fas ll-studien COSMOS och utgér ett viktigt
steg i att starka simeprevirs konkurrenskraft pa den amerikanska marknaden.

Vidare introducerade vi det nya ldkemedlet Adasuve i Norden for patienter med schizofreni eller bipolar sjukdom
som drabbas av agitation. Adasuve ar det forsta inhalerbara lakemedlet for behandling av agitation. Vi
aterintroducerade ocksa Suscard pa den svenska marknaden. Suscard ar ett lakemedel fér behandling av
karlkramp, en av de vanligaste hjartsjukdomarna i vastvarlden. Lékemedlet har varit borta fran den svenska
marknaden i tva ar och efterfragan fran patienter och ldkare har varit stor under denna tid.

En del av Medivirs kommersiella strategi ar att addera innovativa specialistlakemedel till den nordiska
produktportféljen. Lanseringarna av Olysio och Adasuve ar viktiga steg i denna riktning.

De internt drivna forsknings- och utvecklingsprojekten cathepsin K och S samt nukleotidprojektet fortsatter att
utvecklas enligt plan och vi utvarderar kontinuerligt mojliga partneringstrategier. | augusti forstarkte vi F&U-
portféljen genom inlicensieringen av ett RS-virus program fran Boehringer Ingelheim, dar Medivir far en exklusiv
global licens for forskning, utveckling, tillverkning och forsaljning av framtida RS-viruslakemedel.

Den 1 september lamnar jag 6ver stafettpinnen till Niklas Prager. Jag ar stolt 6ver vad vi i Medivir har astadkommit
tillsammans under mina ar som vd och jag 6nskar Niklas och alla medarbetare varmt lycka till med en fortsatt
framgangsrik utveckling av bolaget.

Maris Hartmanis
Vd och koncernchef



Viisentliga héindelser under rikenskapsperioden

Nya kliniska data med simeprevir presenterades vid EASL i London (9-13 april)

Vid den europeiska leverkongressen, European Association for the Study of the Liver (EASL), presenterades finala
resultat fran kohort 2 i fas ll-studien COSMOS. Samtliga patienter i denna kohort hade hepatit C av genotyp 1 och
avancerad leverfibros (METAVIR-gradering F3 och F4). Resultaten visar att 93 procent av patienterna som
behandlades med simeprevir och sofosbuvir under tolv veckor botades, det vill sdga var virusfria tolv veckor efter
avslutad behandling (uppnadde SVR12; sustained virologic response). Tillagg av ribavirin medférde inte nagon
forbattrad effekt.

COSMOS: andel patienter med hepatit C genotyp 1 och avancerad leverfibros som uppnadde SVR12*, subgruppsanalys
simeprevir/sofosbuvir simeprevir/sofosbuvir + ribavirin

% (n/N) % (n/N)

Alla patienter 93 (13/14) 93 (25/27)

HCV genotyp 1a utan Q80K-baslinje-

polymorfism 88 (7/8) 93 (13/14)

HCV genotyp 1a med Q80K-baslinje-

polymorfism 100 (3/3) 88 (7/8)

HCV genotyp 1b 100 (3/3) 100 (5/5)

Patienter med cirros (METAVIR-gradering F4) 86 (6/7) 91 (10/11)

*Patienter som avbrutit av andra skal an behandlingssvikt ar exkluderade.

Vid EASL presenterades dven resultat fran fas lll-studien RESTORE, som utvarderade simeprevir i kombination med
pegylerat interferon och ribavirin i patienter med hepatit C av genotyp 4. | studien botades 83 procent (uppnadde
SVR12) av de behandlingsnaiva patienterna och 40-86 procent av patienterna som aterinsjuknat eller inte svarat pa
tidigare behandlingsforsok.

Tva fas lll-kombinationsstudier startade med simeprevir och sofosbuvir

| april startades tva fas Ill-studier, i vilka simeprevir ges i kombination med sofosbuvir fér behandling av kronisk
hepatit C av genotyp 1 patienter med och utan cirros. Studierna baseras pa de goda resultaten i fas II-studien
COSMOS.

OPTIMIST-1 &r en randomiserad, 6ppen studie som utvarderar effekt och sdkerhet av simeprevir 150 mg i
kombination med sofosbuvir 400 mg. Cirka 300 patienter med kronisk hepatit C av genotyp 1 utan cirros deltar i
studien. Behandlingen ges en gang om dagen under atta eller tolv veckor.

OPTIMIST-2 ar en 6ppen studie med en behandlingsarm. Studien utvarderar effekt och sdkerhet av simeprevir
150 mg i kombination med sofosbuvir 400 mg. | studien deltar 103 patienter med hepatit C av genotyp 1 med
cirros. Behandlingen ges en gang om dagen under tolv veckor.

Kompletterande registreringsansékan (sNDA) fér simeprevir i kombination med sofosbuvir lamnades in till FDA
Simeprevir dr idag godkant i USA som del i en antiviral kombinationsbehandling for patienter med kronisk hepatit C.
Den kliniska antivirala effekten av simeprevir har huvudsakligen studerats i kombination med pegylerat interferon
och ribavirin vid behandling av patienter med hepatit C av genotyp 1, med kompenserad leversjukdom inklusive
cirros.

Den kompletterande ansékan som nu har [dmnats in till den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA galler
interferonfri, oral kombinationsbehandling med simeprevir och sofosbuvir och innehaller data fran fas ll-studien
COSMOS. Studien visade att denna kombinationsbehandling resulterade i hég botningsgrad (SVR12) i
behandlingsnaiva patienter med avancerad leverfibros (METAVIR-gradering F3-F4) samt patienter som inte svarat
pa tidigare behandling med leverfibros i samtliga stadier (METAVIR-gradering FO-F4).



Olysio godkdandes inom EU for behandling av vuxna patienter med hepatit C

I maj beviljades Olysio (simeprevir) marknadsgodkdnnande av den Europeiska kommissionen fér behandling av
vuxna patienter med kronisk hepatit C av genotyp 1 och 4, i kombination med andra lakemedel.
Marknadsgodkdnnandet innefattar dven Olysio som del av en interferonfri, oral tolv-veckors behandling i
kombination med sofosbuvir, med eller utan ribavirin, av patienter med hepatit C genotyp 1 eller 4 och som ar
intoleranta mot interferon eller interferoninnehallande behandling.

Olysio blev tillgangligt i samtliga nordiska lander fér behandling av vuxna patienter med hepatit C

I slutet av maj borjade de forsta patienterna i Sverige behandlas med Olysio. Saval Medivir som Olysio och de nya
behandlingsmajligheterna for hepatit C fick i samband med detta en bred exponering i media. | juni paboérjades
behandlingar med Olysio dven i Finland, Danmark och Norge. Den nordiska forsaljningen av Olysio uppgick under
det andra kvartalet till 21,7 miljoner SEK.

Adasuve lanserades i Norden

Under april lanserades Adasuve i Norden, som ett resultat av det forsaljnings- och marknadsféringsavtal som
Medivir tecknat med det spanska ldkemedelsbolaget Ferrer. Adasuve ar en ny behandling for agitation i samband
med schizofreni eller bipolar sjukdom. Det ar det forsta inhalerbara lakemedlet inom psykiatrin och ett bra
alternativ till injektionsbehandling, eftersom det ar en icke-invasiv behandlingsform med de fordelar som detta
innebar for saval patient som vardgivare. Medivirs ambition ar att kontinuerligt addera innovativa
specialistvardslakemedel till produktportféljen.

Viisentliga héindelser efter rikenskapsperiodens utgdang

Fortsatt starkt marknadsupptag for simeprevir pa den globala marknaden

Den globala nettofdrsaljningen av simeprevir under det andra kvartalet uppgick till 831 MUSD, varav 725 MUSD
avsag forsaljning i USA. Medivirs royalty baserad pa andra kvartalets forsaljning uppgick till 500,7 MSEK (54,4
MEUR).

FDA beviljade prioriterad granskning av kompletterande registreringsansokan (sNDA) for behandling
med simeprevir i kombination med sofosbuvir

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) beviljade prioriterad granskning, sa kallad ”Priority Review”, for
den kompletterande registreringsansdkan som Medivirs partner Janssen lamnade in i maj. Ansdkan avser tolv
veckors behandling med simeprevir i kombination med sofosbuvir, och innefattar data fran fas Il-studien COSMOS.
Behandlingen ska ges en gang om dagen till vuxna patienter med hepatit C av genotyp 1.

Medivir inlicensierade ett Respiratory Syncytial Virus (RS) program fran Boehringer Ingelheim

Medivir ingick ett licensavtal med Boehringer Ingelheim International GmbH gallande exklusiva, globala rattigheter
avseende ett lakemedelsprogram for behandling och férebyggande av RS-virusinfektion. Programmet inkluderar
nya lakemedelssubstanser som hammar RS-virusets fusionsprotein, vilket ar ett mal for nya mediciner.

Niklas Prager utsags till ny verkstallande direktér och koncernchef fér Medivir

Medivirs styrelse utsag Niklas Prager till ny vd och koncernchef fér Medivir och han tilltrader den 1 september
2014. Han eftertrader Maris Hartmanis, som enligt tidigare information lamnar sin anstélining som vd for Medivir.
Niklas ar civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm och har under sin karriar framst arbetat inom
lakemedelsindustrin i ett flertal olika befattningar. Han har lang erfarenhet av saval snabbvaxande forsknings- och
teknologibaserade bolag, som stora internationella ldkemedelsféretag. Han &r val insatt i Medivirs verksamhet fran
sin tid som styrelseordférande i BioPhausia samt genom arbetet i Medivirs styrelse sedan maj i ar. Niklas Prager
kommer att lamna Medivirs styrelse da han tilltrdder som ny vd for bolaget.



Projektportfolj

Medivir ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag. Forskningsportféljen innehaller idag fyra antivirala projekt samt

projekt inom bland annat benrelaterade sjukdomar och neuropatisk smarta. Projekten &r baserade pa Medivirs
kunnande inom forskning och utveckling av polymeras- och proteashammare.

Medivir kommer fortsatt att soka partners och inga framtida samarbetsavtal for produktutveckling, men avser att
behalla de kommersiella rattigheterna for de egna projekten i Norden. Parallellt med de internt drivna
forskningsprojekten séker Medivir nya maojligheter till projektutveckling genom forvarv eller licensiering.

Bolagets projektportf6lj sammanfattas i figuren nedan. Tidiga forskningsprojekt pagar kontinuerligt inom
exempelvis cancer och antibiotika, men de ar inte redovisade i figuren nedan. For ytterligare information se
hemsidan: www.medivir.se

Omrade

Produkt/Projekt

Preklinisk fas Klinisk fas

Partner Forskning Utveckling Fas| Fas lla Fas lib Fas I Marknad

Lappherpes
Hepatit C

Benrelaterade sjukdomar

Hepatit C
Neuropatisk smarta
Hepatit C

RSV

HIV

Xerclear®

Olysio® (simeprevir)

MIV-711
Cathepsin K-hdmmare

HCV nukleotidbaserad

| NSSB polymerashammare

MIV-247
Cathepsin S-hammare

HCV nukleotidbaserad
NS5B polymerashammare

RSV fusionsproteinhémmare |

HIV proteashdmmare

GlaxoSmithKline

Janssen

lanssen

Janssen



Koncernens resultat och finansiella stdéllning *

Intdkter och resultat, april — juni 2014

Nettoomsattningen uppgick till 564,0 (40,7) MSEK, en 6kning med 523,3 MSEK. Royaltyintakterna uppgick till 501,1
(0,0) MSEK, varav royalty for Janssens globala forsaljning av simeprevir uppgick till 500,7 (0,0) MSEK. Intdkterna
fran egen lakemedelsforsaljning i Norden uppgick till 62,9 MSEK, varav 21,7 MSEK avsag Olysio och 41,2 MSEK
avsag ovriga lakemedel. Forséljning fran 6vriga lakemedel var pa samma niva som féregaende period.

Q2 Ql-Q2 Helar

Férdelning av nettoomsattning (MSEK) 2014 2013 2014 2013 2013

Utlicensiering- och samarbetsavtal

Engangsbetalningar - - - 126.8 258.5
Lakemedelsforsaljning 62.9 40.7 109.2 92.0 176.1
Royalty 501.1 - 662.8 - 11.5

Summa 564.0 40.7 772.0 218.8 446.1

Nettoomsdttning kvarvarande verksamhet, Q3, 2012 - Q2, 2014
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Kostnad for salda varor uppgick till -45,2 (-17,2) MSEK, en 6kning med 28,0 MSEK, framfor allt pa grund av hogre
royaltykostnader for simeprevir. Bruttoresultatet uppgick till 518,8 (23,5) MSEK, en 6kning med 495,3 MSEK
motsvarande en bruttomarginal om 92% (58%).

*Samtliga siffror avser koncernen, om inte annat anges. Jamforelser i delarsrapporten sker, om inte annat anges, med motsvarande period 2013.
Cross Pharma avyttrades fran koncernen den 30 juni 2013.



Forsaljningskostnaderna 6kade med 8,2 MSEK, vilket framst hanfor sig till den nordiska organisationen for
marknadsintroduktionen av Olysio och Adasuve. Administrationskostnaderna 6kade med 1,9 MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna 6kade med 7,8 MSEK, framst hanforligt till hgre kostnader for forsknings-
och utvecklingsprojekten cathepsin K och S samt det interna nukleotidprojektet. Ovriga rorelseintdkter/kostnader
okade med 0,8 MSEK. Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -102,6 (-85,5) MSEK, en 6kning med 17,1 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 416,2 (-62,0) MSEK, en 6kning med 478,2 MSEK.

Resultat fran finansiellt netto uppgick till 2,2 (-0,1) MSEK, en 6kning med 2,3 MSEK.

Periodens skatt uppgick till -90,6 (-1,6) MSEK. Periodens beradknade skatt pa koncernens resultat med minskning av
uppskjuten skattefordran uppgar till -92,1 MSEK.

Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet uppgick till 327,8 (-63,7) MSEK, en 6kning med 391,5 MSEK.

Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet fore utspadning uppgick till 10,49 (-2,04) SEK och efter utspddning
till 10,28 (-2,04) SEK.

Intdkter och resultat, januari - juni 2014

Nettoomsattningen uppgick till 772,0 (218,8) MSEK, en 6kning med 553,2 MSEK. Royaltyintdkterna uppgick till 662,8
(0,0) MSEK, varav royalty for Janssens globala forsaljning av simeprevir uppgick till 662,4 (0,0) MSEK. Intakter fran
egen lakemedelsforsaljning i Norden uppgick till 109,2 MSEK, varav 21,7 MSEK avsag Olysio och 87,5 MSEK avsag
ovriga lakemedel. Forséljning fran 6vriga ladkemedel minskade med 4,5 MSEK, framst genom farre salda enheter av
Mollipect pa grund av en svag influensa- och forkylningssasong.

Samma period foregaende ar uppgick engangsbetalningar for utlicensierings- och samarbetsavtal till 126,8 MSEK och
avsag registreringsansokan for simeprevir i Japan (5 MEUR) och i USA (10 MEUR).

Kostnad for salda varor uppgick till -71,3 (-35,1) MSEK, en 6kning med 36,2 MSEK, framfor allt pa grund av hogre
royaltykostnader fér simeprevir. Bruttoresultatet uppgick till 700,9 (183,8) MSEK, en 6kning med 517,1 MSEK
motsvarande en bruttomarginal om 91% (84%).

Forsaljningskostnaderna 6kade med 18,8 MSEK, vilket framst hanfor sig till den nordiska organisationen for
marknadsintroduktionen av Olysio och Adasuve. Administrationskostnaderna 6kade med 5,2 MSEK, vilket avsag
hogre personalkostnader av engangskaraktar. Forsknings- och utvecklingskostnaderna ékade med 4,5 MSEK, framst
hanforligt till hogre kostnader for forsknings- och utvecklingsprojekten cathepsin K och S samt det interna
nukleotidprojektet. Ovriga rérelseintikter/kostnader kade med 1,6 MSEK. Totalt uppgick rérelsekostnaderna till
-196,0 (-169,1) MSEK, en 6kning med 26,9 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 504,9 (14,7) MSEK, en 6kning med 490,2 MSEK.
Resultat fran finansiellt netto uppgick till 3,8 (-0,2) MSEK, en 6kning med 4,0 MSEK.

En fornyad bedomning av Medivir AB:s skatteméssiga underskottsavdrag innebar en redovisad skatteintdkt om
213,4 MSEK, vilket motsvarar aktivering av hela det underskottsavdrag som var relaterat till bolaget per 31
december 2013. Periodens berdknade skatt pa koncernens resultat med minskning av uppskjuten skattefordran
uppgick till -110,3 MSEK.

Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet uppgick till 611,7 (7,5) MSEK, en 6kning med 604,2 MSEK. Resultat
per aktie fran kvarvarande verksamhet fore utspadning uppgick till 19,57 (0,24) SEK och efter utspadning till 19,18
(0,24) SEK.



Avvecklad verksamhet, segment parallellimport

Parallellimporten avvecklades den 30 juni 2013 och darfor har segmentet inte haft nagon nettoomsattning eller
resultat under perioden. Parallellimporten var fram till avvecklingen organiserad i ett eget segment.

For information om avyttringen hanvisas till arsredovisningen 2013.

. Q2 Ql-Q2 Helar
Segment Parallellimport
2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning - 108,5 - 213 213,0
EBITDA - 3,7 - 8,2 8,2
EBITDA % - 3,4 - 3,8 3,8

Kassaflode och finansiell stillning, januari — juni 2014

Vid ingédngen av 2014 uppgick likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med en |6ptid om hogst tre manader,
till 402,2 (296,7) MSEK samt vid periodens slut till 430,4 (279,9) MSEK. Det innebér en forandring om 28,2

(-16,8) MSEK. Vid periodens slut uppgick stallda sakerheter till 54,3 (54,3) MSEK. | enlighet med finanspolicyn har
Medivir sina finansiella medel placerade i rantebarande papper med lag risk.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 31,0 (-27,2) MSEK, varav férandringar av rérelsekapital
uppgick till -18,7 (-24,2) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -2,8 (44,2) MSEK. Investeringar i forsknings- och
kontorsutrustning samt system uppgick till -7,8 (-0,2) MSEK och del av kdpeskilling fran avyttringen av Cross Pharma
uppgick till 5,0 MSEK. Samma period féregaende ar ingick framst avyttringen av Cross Pharma.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,0 (-33,7) MSEK.

Investeringar och avskrivningar, januari — juni 2014

Periodens investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 5,2 (0,8) MSEK och avsag forsknings- och
kontorsutrustning. Periodens investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,7 (0,0) MSEK och avsag
aktiverade utvecklingsutgifter for IT-system. Avskrivningar under perioden for materiella anlaggningstillgangar
belastar resultatet med -5,0 (-5,1) MSEK. Avskrivningar under perioden for immateriella anlaggningstillgangar
belastar resultatet med -11,3 (-10,9) MSEK.

Medarbetare
Antalet anstillda vid periodens slut var 142 (105), varav 57% (58%) kvinnor. Okningen beror frimst p& etableringen
av den nordiska marknadsorganisationen.

Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forskning och utveckling har uteslutande utvecklats inom Medivir. Det innebér att
Medivir har ratten till samtliga intakter géllande dessa uppfinningar. Inom Medivir finns ocksa forskning och
utveckling som har sitt ursprung fran svenska universitet, vilket innebéar att Medivir har ratten till intakterna mot att
betala royaltyersattningar. Vissa projekt har tagits fram med patentsokta forskningsverktyg som ar inlicensierade
fran andra bolag och som betingar royaltyavgifter. Under perioden uppgick totala royaltykostnader till 35,0

(6,4) MSEK.
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Kort om moderbolaget, januari — juni 2014
Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten utgérs av forskning och
utveckling, marknadsforing och forséljning samt administrativa och foretagsledande funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 700,9 (126,9) MSEK, en 6kning med 574,0 MSEK. Royaltyintakter fran
Janssens globala forséljning av simeprevir uppgick till 662,4 (0,0) MSEK. Intdkter fran egen lakemedelsforsaljning i
Norden uppgick till 21,8 (0,0) MSEK, varav 21,7 MSEK avsag Olysio. Forsaljning till koncernfoéretag uppgick till 16,2
(18,9) MSEK. Samma period féregaende ar ingick i nettoomsattningen engangsbetalningar om 126,8 MSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 648,6 (126,1) MSEK, en 6kning med 522,5 MSEK.

Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -168,8 (-140,5) MSEK, en 6kning med 28,3 MSEK. Forsaljningskostnaderna
okade med 20,2 MSEK, vilket framst hanfor sig till uppbyggnad av en nordisk organisation fér marknadsintroduktion
av Olysio och Adasuve. Ovriga rérelseintikter/kostnader minskade med 11,7 MSEK. Samma period féregdende ar
ingick vidarefakturerade kostnader samt tjanster till koncernféretag i vriga rérelseintdkter/kostnader.

Rorelseresultatet uppgick till 479,8 (-14,4) MSEK, en 6kning med 494,2 MSEK. Resultat fran finansiellt netto uppgick
till 3,3 (120,7) MSEK, en minskning med 117,4 MSEK. Samma period férregdende ar ingick erhallen utdelning fran
dotterforetag om 120 MSEK i finansnettot.

Periodens skatt uppgick till 107 (0,0) MSEK. En férnyad bedomning av det ackumulerade skattemassiga
underskottetsavdraget innebar en redovisad skatteintdkt om 213,2 MSEK, vilket motsvarar aktivering av hela det
underskottsavdrag som var relaterat till Medivir AB per 31 december 2013. Periodens berdaknade skattekostnad med
minskning av uppskjuten skattefordran uppgar till -106,3 MSEK.

Periodens resultat uppgick till 590,1 (106,3) MSEK, en 6kning med 483,8 MSEK.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 12,7 (-5,5) MSEK, varav férandringar av rorelsekapital
uppgick till -0,9 (-2,2) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamhetet uppgick till 27,2 MSEK (0,5 MSEK). Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till -7,8 (0,5) MSEK och avsag investeringar i forsknings- och
kontorsutrustning samt IT-system. Atertagande av |an till dotterforetag under perioden uppgick till 35,0 MSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en |6ptid om hogst tre manader uppgick till 420,3 (266,4) MSEK.

For ytterligare kommentarer till verksamheten héanvisas till avsnittet om “Koncernens resultat och finansiella
stallning”.

Framtidsutsikter

Medivir ar ett nordiskt forskningsbaserat ldkemedelsbolag. Malet &r att vara ett ldkemedelsbolag med stark tillvaxt
och uthallig Ionsamhet. Medivir arbetar malmedvetet och strategiskt for att skapa basta mojliga forutsattningar att
utveckla bolaget snabbt och med balanserad risk. Bolaget har en solid finansiell stallning.

Marknadsgodkannande for simeprevir i EU erholls i maj 2014, i Ryssland i mars 2014, i Japan i september 2013 samt
i USA och Kanada i november 2013. Olika kombinationsstudier med simeprevir pagar i Janssens regi i syfte att
utveckla en interferonfri terapi for hepatit C. Medivir har flera egna attraktiva projekt i utvecklingsfas samt projekt i
tidigare forskningsfas. Detta i kombination med ambitionen att hitta nya affarsmdéjligheter i Norden utgor grunden i
det fortsatta arbetet att utveckla Medivir mot uthallig Ionsamhet.
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Aktiestruktur, resultat per aktie och eget kapital

Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till 156,3 (156,3) MSEK och eget kapital till 1 464,7 (843,7) MSEK. Antalet
aktier i Medivir AB vid periodens slut uppgick till 31 260 027 (31 260 027), varav 660 000 (660 000)

A-aktier och 30 600 027 (30 600 027) B-aktier med ett kvotvarde om 5 SEK. Genomsnittligt antal aktier under
perioden uppgick till 31 260 027 (till 31 260 027).

Aktiestruktur 30 juni 2014

Aktier efter fullt
utnyttjade av

Aktieslag Antal aktier  Antal réster % av kapital % av roster aktierdtter

A 10 roster 660 000 6 600 000 2,10% 17,70% 660 000
B 1 rost 30600027 30 600 027 97,90% 82,30% 31239318
Total 31260027 37 200027 100,00% 100,00% 31899 318

Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktieratter,
uppgick fore utspadning till 19,57 (0,24) SEK och efter utspadning till 19,18 (0,24) SEK. Eget kapital per aktie uppgick
till 46,9 (27,0) SEK. Soliditeten uppgick till 90,2% (85,6%).

Aktieagare
Per den 30 juni 2014 hade Medivir AB 12 365 aktiedgare. Forhallandena i tabellen nedan avser laget vid denna
tidpunkt enligt dgarférteckning ford av Euroclear Sweden AB.

Namn Aktier A Aktier B % Roster % Kapital
Bo Oberg 284 000 262 475 8,34% 1,75%
Nils GunnarJohansson 284 000 66 575 7,81% 1,12%
Staffan Rasjo 0 1730516 4,65% 5,54%
AFA Forsakring 0 1636729 4,40% 5,24%
Catella Fondforvaltning 0 1205 607 3,24% 3,86%
UNIONEN 0 1204 200 3,24% 3,85%
Nordea Investment Funds 0 1 146 907 3,08% 3,67%
Avanza Pension 0 1052 347 2,83% 3,37%
Christer Sahlberg 92 000 27 881 2,55% 0,38%
Gladiator 0 700 000 1,88% 2,24%
Skandia Fonder 0 689 210 1,85% 2,20%
Tredje AP-fonden 0 626 044 1,68% 2,00%
Danica Pension 0 601 274 1,62% 1,92%
Handelsbanken Fonder 0 547 879 1,47% 1,75%
JPM Chase NA 0 515119 1,38% 1,65%
Totalt 15 storsta aktiedgarna 660 000 12 012 763 50,04% 40,54%
Totalt 6vriga aktiedgare 18 587 264 49,96% 59,46%
TOTALT 660 000 30600027 100% 100%
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Koncernens resultatrakning i sammandrag (MSEK)

Q2 Q1-Q2 Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 564.0 40.7 772.2 218.8 446.1
Kostnad salda varor -45.2 -17.2 -71.3 -35.1 -71.8
Bruttoresultat 518.8 235 700.9 183.8 374.3
Forsdljningskostnader -26.0 -17.8 -49.4 -30.6 -70.4
Administrationskostnader -13.8 -11.9 -31.8 -26.6 -51.9
Forsknings- och utvecklingskostnader -64.4 -56.6 -116.5 -112.0 -229.4
Ovriga rérelseintikter/kostnader 1.6 0.8 1.7 0.1 2.6
Rorelseresultat 416.2 -62.0 504.9 14.7 25.2
Finansiellt netto 2.2 -0.1 3.8 -0.2 2.6
Resultat efter finansiella poster 418.4 -62.1 508.7 14.5 27.7
Skatt -90.6 -1.6 103.0 -7.1 -11.7
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 327.8 -63.7 611.7 7.5 16.0
Periodens resultat fran avwecklade verksamheter - -43.3 - -36.9 -37.3
Periodens resultat 327.8 -107.0 611.7 -29.4 -21.3
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 327.8 -107.0 611.7 -29.4 -21.3
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till:
moderforetagets aktiedgare under perioden
Resultat peraktie (SEK per aktie)
- Kvarvarande verksamheter fore utspadning 10.49 -2.04 19.57 0.24 0.51
- Kvarvarande verksamheter efter utspadning 10.28 -2.04 19.18 0.24 0.51
- Awecklade verksamheter fore och efter utspadning - -1.39 - -1.18 -1.19
- Total verksamhet fore utspadning 19.57 -3.43 19.57 -0.94 -0.68
- Total verksamhet efter utspadning 19.18 -3.43 19.18 -0.94 -0.68
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31 260 31260 31 260 31260 31260
Antal aktiervid periodens slut, tusental 31 260 31260 31 260 31 260 31 260
Koncernens rapport over totalresultat (MSEK)
Q2 Ql-Q2 Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 327,8 -107,0 611,7 -29,4 -21,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Valutakursdifferenser -0,7 -2,6 -0,7 -1,7 -2,2
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -0,7 -2,6 -0,7 -1,7 -2,2
Summa totalresultat for perioden 327,1 -109,6 611,0 -31,2 -23,5
Summa totalresultat hanforligt till
Kvarvarande verksamhet 327,1 -64,6 611,0 6,8 14,9
Avvecklad verksamhet - -45,0 - -38,0 -38,4
Totalresultat 3271 -109,6 611,0 -31,2 -23,5
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Koncernens balansrakning i ssmmandrag (MSEK)

2014 2013 2013

30-jun 30-jun 31-dec
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 421,4 442,8 431,7
Materiella anlaggningstillgangar 27,6 29,7 28,3
Finansiella anlaggningstillgangar 7,5 10,0 10,0
Uppskjuten skattefordran 144,5 48,0 43,2
Varulager 18,8 13,9 24,0
Kortfristiga fordringar 572,9 161,5 56,1
Kortfristiga placeringar 405,4 249,2 370,6
Kassa och bank 25,0 30,7 31,6
Summa tillgangar 1623,1 985,8 995,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1464,7 843,7 852,6
Langfristiga skulder 40,0 25,0 40,0
Kortfristiga skulder 118,4 117,2 102,9
Summa eget kapital och skulder 1623,1 985,8 995,5
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Koncernens forandring i eget kapital

Aktie- .Ovr.lgt Valutakurs-  Ansamlad Summa eget
. tillskjutet i " .
kapital 3 differens forlust kapital
kapital
Ingdende balans per 1 januari 2013 156.3 1757.9 3.6 -1042.9 874.9
Summa totalresultat for perioden - - -2.2 -21.3 -23.5
Aktiesparprogram: varde pa anstalldas tjanstgoring - 1.2 - - 1.2
Utgaende balans per 31 december 2013 156.3 1759.1 1.4 -1064.2 852.6
Ingdende balans per 1 januari 2013 156.3 1757.9 3.6 -1042.9 874.9
Summa totalresultat for perioden - - -1.7 -29.5 -31.2
Utgaende balans per 30 juni 2013 156.3 17579 1.9 -10724 843.7
Ingdende balans per 1 januari 2014 156.3 1759.1 14 -1064.2 852.6
Summa totalresultat for perioden - - -0.7 611.7 611.0
Aktiesparprogram: varde pa anstalldas tjanstgoring - 1.1 - - 1.1
Utgaende balans per 30 juni 2014 156.3 1760.2 0.7 -452.5 1464.7
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (MSEK)
Q2 Ql-Q2 Helar

2014 2013 2014 2013 2013
Kfssaflode.fran den I6pande verksamheten fore forandringar av 1131 942 49.7 3.0 67.2
rérelsekapital
Forandringar av rérelsekapital -24.4 85.9 -18.7 -24.2 -24.2
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 88.7 -8.3 31.0 -27.2 43.0
Investeringsverksamheten
Forvarv/foérsaljning av anldggningstillgangar -2.6 44.0 -7.8 44.2 -4.0
Forsaljning av verksamheter 2.5 - 5.0 - 115.0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0.1 44.0 -2.8 44.2 111.0
Finansieringsverksamheten
Konvertering av optioner - - - - 40.0
Amortering av 1an - -7.5 - -15.0 -70.0
Ovriga férandringar av skulder - -13.0 - -18.6 -18.6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -20.6 - -33.7 -48.6
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang 341.8 264.4 402.2 296.7 296.7
Forandring likvida medel 88.6 15.5 28.2 -16.8 1054
Valutakursdifferens likvida medel 0.0 - 0.0 -0.1 0.1
Likvida medel vid periodens utgang 430.4 279.9 430.4 279.9 402.2
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Moderbolagets resultatrdkning i ssmmandrag (MSEK)

Q2 Ql-Q2 Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 531,1 - 700,9 126,9 327,3
Kostnad salda varor -36,2 - -52,3 -0,7 -13,6
Bruttoresultat 494,9 - 648,6 126,1 313,7
Forsaljningskostnader -15,1 -1,6 -26,8 -6,6 -21,6
Administrationskostnader -11,3 -17,7 -28,2 -32,8 -61,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -63,9 -58,9 -115,2 -114,2 -228,9
Ovriga rorelseintakter/kostnader 1,4 5,2 1,4 13,1 16,7
Rorelseresultat 406,0 -73,0 479,8 -144 18,6
Finansiellt netto 1,5 120,1 3,3 120,7 80,2
Resultat efter finansiella poster 407,5 47,1 483,1 106,3 98,8
Skatt -89,8 - 107,0 - -
Periodens resultat 317,8 47,1 590,1 106,3 98,8
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat (MSEK)
Q2 Q1-Q2 Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 317,8 47,1 590,1 106,3 98,8
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 317,8 471 590,1 106,3 98,8
Summa totalresultat for perioden 317,8 47,1 590,1 106,3 98,8
Moderbolagets balansrdkning i ssmmandrag (MSEK)
2014 2013 2013
30-jun 30-jun 31-dec
Tillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 7,3 6,3 6,6
Materiella anlaggningstillgangar 27,1 28,8 27,6
Finansiella anldggningstillgangar 604,2 604,3 604,2
Uppskjuten skattefordran 107,0 - -
Varulager 1,8 - -
Kortfristiga fordringar 555,7 156,1 84,1
Kortfristiga placeringar 405,4 249,2 370,6
Kassa och bank 14,9 17,2 9,8
Summa tillgangar 17234 1061,9 1102,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1574,6 989,7 983,4
Langfristiga skulder 40,0 - 40,0
Kortfristiga skulder 108,8 72,2 79,5
Summa eget kapital och skulder 17234 1061,9 1102,9
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Moderbolagets kassaflédesanalys i ssmmandrag

Q2 Q1-Q2 Helar

2014 2013 2014 2013 2013
K?ssaflode.fran den l6pande verksamheten fore férandringar av 96,6 64,4 136 33 43,9
rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital 0,4 82,0 -0,9 -2,2 -56,9
Kassafléde fran den lopande verksamheten 97,0 17,6 12,7 -5,5 -13,0
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av anldggningstillgangar -2,6 0,2 -7,8 0,5 -4,0
Lan till dotterféretag 35,0 - 35,0 - -35,0
Erhallen utdelning fran dotterféretag - - - - 120,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 324 0,2 27,2 0,5 81,0
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - - - 40,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - - 40,0
Periodens kassaflode 1294 17,8 39,9 5,0 108,0
Likvida medel vid periodens ingang 290,9 249,1 380,4 272,4 272,4
Fordandring likvida medel 129,4 17,4 39,9 -6,0 108,0
Likvida medel vid periodens utgang 420,3 266,4 420,3 266,4 380,4
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Nyckeltal, aktiedata

2014 2013 2013
Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Avkastning pa :
-eget kapital,% 36,1 1,7 3,2
-sysselsatt kapital, % 35,0 1,6 3,7
-totalt kapital,% 32,1 1,4 3,3
Antal aktier vid periodens borjan, tusental 31260 31260 31260
Emissioner - - -
Antal aktier vid periodens slut, tusental 31260 31260 31260
-varav A-aktier 660 660 660
-varav B-aktier 30 600 30600 30600
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31260 31260 31260
Utestaende teckningsoptioner, tusental 639 404 249
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 156,3 156,3 156,3
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 1464,7 843,7 852,6
Resultat per aktie, SEK
- Kvarvarande verksamhet fore utspadning 19,57 0,24 0,51
- Kvarvarande verksamhet efter utspadning 19,18 0,24 0,51
- Avvecklad verksamhet fore och efter utspadning - -1,18 -1,19
- Total verksamhet fére utspadning 19,57 -0,94 -0,68
- Total verksamhet efter utspadning 19,18 -0,94 -0,68
Eget kapital per aktie, SEK 46,9 27,0 27,3
Substansvéarde per aktie, SEK 46,9 27,0 27,3
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK 2,8 0,5 4,9
Soliditet, % 90,2 85,6 85,7
EBITDA 432,5 43,6 76,4
EBIT 416,2 14,7 25,2
Rorelsemarginal; % 73,8 6,7 5,6

Definitioner till nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.
EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar

EBITDA. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier. Det ovigda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Kassafléde per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning. Resultat per aktie efter finansiella poster dividerat med genomsnittligt antal aktier samt utestaende
teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.

Resultat per aktie fore utspadning. Resultat per aktie efter finansiella poster dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Roérelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen

Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvirde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgangar i marknadsnoterade aktier dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
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Redovisningsprinciper

Medivir tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av den Europeiska Unionen.
Véasentliga redovisnings- och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 60-67 i arsredovisningen 2013. Koncernens
delarsrapport uppréttas i enlighet med IAS 34. Moderbolaget tillampar principer enligt radet for finansiell
rapportering RFR 2. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC som tratt i kraft efter den
31 december 2013 har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stallning eller
resultat.

Skattemadssiga underskottsavdrag

Medivir AB har ackumulerade skattemassiga underskottsavdrag uppkomna fran tidigare ars forluster. Minskat med
det positiva resultatet fran januari-juni 2014 uppgar férlusterna ackumulerat vid periodens slut till

486 MSEK.

Skattemassiga underskottsavdrag innebar en latent skatteférdel som kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott. Redovisning av uppskjuten skattefordran fran aktivering av underskottsavdrag styrs av
redovisningsstandarden IAS 12. For att enligt IAS 12 redovisa en uppskjuten skattefordran baserat pa
underskottsavdrag maste tva kriterier vara uppfyllda. Det ska vara sannolikt att framtida skattepliktiga 6verskott
kommer att genereras som underskottsavdragen kan utnyttjas mot och overtygande faktorer for detta ska finnas.
Beddmning skall goras gors I6pande.

Lanseringen av simeprevir har varit framgangsrik och bolaget har gjort bedémningen att sannolikhetskriteriet for att
redovisa vardet av de skatteméssiga underskottsavdragen i Medivir AB ar uppfyllt och att 6vertygande faktorer for
detta finns pa plats.

Vid utgangen av perioden uppgar det sammanlagda vardet av uppskjutna skattefordringar i koncernen hanforliga till
Medivir AB och BioPhausia AB till 144,5 MSEK.

Segmentsredovisning

Medivir har till den 30 juni 2013 varit organiserat i tva rorelsesegment. Den 30 juni 2013 avvecklades det helagda
dotterbolaget Cross Pharma som bedrivit parallellimport av lakemedel. Koncernens kvarvarande verksamhet bestar
fran tredje kvartalet 2013 av ett segment som utgors av forskning och utveckling samt forsaljning av lakemedel.

Avvecklade verksamheter

Den 25 juni 2013 offentliggjorde Medivir forsaljning av verksamheten Parallellimport, Cross Pharma AB inklusive det
polska dotterbolaget Prodlekpol. Avyttringen har sdrredovisats som avvecklad verksamhet i resultatrakningen i
enlighet med IFRS 5. En avvecklad verksamhet redovisas skild fran kvarvarande verksamhet i resultatrakningen med
retroaktiv effekt for tidigare perioder. En mer utforlig beskrivning av avvecklade verksamheter aterfinns i
arsredovisningen fér 2013, not 24.

Sasongsvariationer

Medivirs forsaljning och rorelseresultat ar i viss utstrackning beroende av yttre sdsongsmadssiga variationer som
bolaget inte kan paverka. Forsaljningen av influensa- och forkylningsrelaterade produkter under det forsta och fjarde
kvartalet paverkas av influensa- och férkylningssdasongens intensitet samt nar den infaller. Denna risk begransas dock
genom att Medivir har ett vaxande antal lakemedel inom andra terapiomraden.
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Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor. Mellan bolag tillhérande nyckelpersoner med
ledande stéllning och Medivir finns avtal som berattigar till royalty pa produkter som bolaget kan komma att
utveckla baserat pa patentskyddade uppfinningar som bolaget forvarvat fran vederborande. Under perioden har
ersattningar till ledande befattningshavare utfallit om 15,1 (3,4) MSEK. Ovriga kopta tjanster fran nirstdende uppgar
till 0,0 (0,0) MSEK. Moderforetagets forsaljning till koncernforetag har uppgatt till 16,2 (18,9) MSEK.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt viarde

Enligt IFRS 13 klassificeras finansiella instrument i en hierarki i tre olika nivaer utifran den information som anvands
for att faststélla dess verkliga varde. Niva 1 avser nar verkligt varde faststalls utifrdn noterade priser pé en aktiv
marknad for identiska finansiella tillgangar och skulder. Niva 2 avser nér verkligt varde faststalls utifrdn annan
observerbar information dn noterade priser inkluderade i niva 1. Niva 3 avser nar det verkliga vardet faststalls
utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data.

Koncernen innehar kortfristiga placeringar i niva 1. De kortfristiga placeringarna i form av rantefonder hanteras som
en grupp av finansiella tillgangar och redovisar dessa till verkligt varde 6ver resultatrakningen. Koncernen innehar
finansiella tillgdngar som kan séljas i niva 3 och det verkliga vardet for dessa bedéms liksom tidigare period vara

0 SEK.

Ovriga finansiell tillgdngar och skulder

For finansiella instrument som kundfordringar, leverantorsskulder och andra ej rantebarande finansiella tillgangar
och skulder, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning, bedoms det
verkliga virdet 6verensstimma med det redovisade vardet pa grund av den korta forvantade I6ptiden.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera
och belona bolagets ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare. Medivir har fér narvarande tva aktivt
aktierelaterat incitamentsprogram, LTI 2014 och 2013. | enlighet med vissa antaganden sasom aktiekursutveckling,
deltagande och personalomsattning har kostnaden for de bada programmen, inklusive kostnaden for sociala avgifter,
belastat resultatet under perioden om 2,6 MSEK.

Vid upphdrande av anstallningen foére Intjanandeperiodens slut ar huvudregeln att Aktieratterna forfaller for
deltagaren. En mer utforlig beskrivning av LTI 2013 aterfinns i arsredovisningen for 2013, sid 41.

Av alla fast anstallda valde 48 procent att delta i LTI 2014. Ovriga ledande befattningshavare investerade med 0,2
MSEK (1 305 aktier). Av alla fast anstéllda valde 73 procent att delta i LTI 2013, varav vd investerade med 0,3 MSEK
(4 341 aktier) samt 6vriga ledande befattningshavare investerade med 0,7 MSEK (9 909 aktier).

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

En effektiv riskbedomning forenar Medivirs affarsmojligheter och resultat med aktiedgarnas och andra intressenters
krav pa stabil langsiktig vardeutveckling och kontroll. Forskning och lakemedelsutveckling fram till godkand
registrering ar i hog grad bade en riskfylld och kapitalkrdvande process. Majoriteten av de startade projekten
kommer aldrig att na marknadsregistrering. Om konkurrerande ldkemedel tar marknadsandelar eller konkurrerande
forskningsprojekt uppnar battre effekt och nar marknaden snabbare kan det framtida vardet av Medivirs produkt-
och projektportfolj bli lagre an forvantat. Avgérande for Medivirs framtid &r férmagan att ta fram nya
lakemedelskandidater, inga partnerskap for sina projekt och framgangsrikt utveckla sina projekt till
marknadslansering och fortsatt forsaljning samt sakerstélla finansieringen av verksamheten.
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Medivir ar exponerat mot féljande huvudkategorier av risker:

> Omvadrldsrisker - sasom myndighetsgodkdnnanden, konkurrens, prisférandringar, yttre sdsongsvariationer
och patentskydd.

> Rorelserisker - sdsom integrationsrisk, produktionsrisk och beroende av nyckelpersoner och
partnersamarbeten.

> Finansiella risker - sdsom likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Ingen vasentlig fordndring av risker och osdkerhetsfaktorer har skett under perioden. En mer utférlig beskrivning av
riskexponering och hur Medivir hanterar detta aterfinns i arsredovisningen for 2013.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 augusti 2014
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