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Trots att vi hade utmaningar på många marknader under första 
kvartalet börjar vi nu se effekter av de kostnadsbesparingar 
som infördes under 2015. Detta reflekteras i koncernens 
rörelseresultat för kvartalet och i rörelsemarginalen på 11,1%, 
en nedgång med en procentenhet. Vinstökningsprogrammet 
inom Automotive Market, som lanserades under fjärde 
kvartalet 2015, utvecklades väl och bidrog till en rörelse-
marginal på 7,4%, en förbättring med två procentenheter.  

Försäljningsvolymerna i Industrial Market blev lägre än för-
väntat, främst i Kina och Nordamerika. Inom Automotive Market 
var försäljningen till bil- och lastbilsindustrin i både Europa och 
Asien stark, medan försäljningen i Nordamerika var svag. 

Vi fortsatte att fokusera på vår kärnverksamhet: lager. I linje 
med detta har vi ingått överenskommelser om att avyttra våra 
fly-by-wire samt Kaydon velocity control-verksamheter till  
en total köpeskilling på omkring 3 miljarder kronor.

För att förenkla och ytterligare driva organisk försäljnings-
tillväxt och  förbättra lönsamheten har vi justerat vår organisations-
struktur och har nu fyra områden: Industrial Sales Americas, 
Industrial Sales Europe och MEA, Industrial Sales Asia samt 
Automotive och Aerospace. Vi har också samlat ansvaret  
för inköp, tillverkning och logistik i det nybildade Bearing 
Operations och format en ny struktur för produkt- och affärs-
utveckling. 

När vi går in i andra kvartalet 2016 förväntar vi oss 
 sekventiellt en något högre efterfrågan på koncernens  
produkter och serviceerbjudanden, framför allt i Asien och 
Nordamerika.

Alrik Danielson  
Vd och koncernchef

Rapport första kvartalet 2016
Pressmeddelande 28 april
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Nyckeltal Kv1 2016 Kv1 2015

Försäljning, Mkr 17 720 19 454
Rörelseresultat exkl. engångsposter, Mkr 1 972 2 376
Rörelsemarginal exkl. engångsposter % 11,1 12,2
Engångsposter i rörelseresultatet, Mkr -97 -655
Rörelseresultat, Mkr 1 875 1 721
Rörelsemarginal, % 10,6 8,8
Resultat före skatt exkl. operationella och finansiella engångsposter, Mkr 1 755 2 167
Resultat före skatt, Mkr 1 658 1 592
Nettokassaflöde efter investeringar, före finansiering, Mkr 510 988

Försäljningsförändring år-över-år, % Organisk Struktur Valuta Totalt

Kv1 2016 -6,1 -0,8 -2,0 -8,9

Organisk försäljningsförändring  
per region år-över-år, % Europa

Nord- 
amerika

Latin- 
amerika Asien

Mellan- 
östern & 

Afrika

Kv1 2016 -1,9 -11,0 -3,1 -9,3 1,0

Marknadsutsikter för andra kvartalet 2016

Efterfrågan jämfört med andra kvartalet 2015
Efterfrågan på SKFs produkter och tjänster förväntas bli 
något lägre för koncernen. Inom Automotive Market för-
väntas den bli något högre, inom Specialty Business relativt 
oförändrad och inom Industrial Market förväntas en lägre 
efterfrågan. Efterfrågan förväntas bli relativt oförändrad i 
Europa, lägre i Asien och Latinamerika och betydligt lägre  
i Nordamerika.

Efterfrågan jämfört med första kvartalet 2016 
Efterfrågan på SKFs produkter och tjänster förväntas  
bli något högre för koncernen. För Industrial Market och 
Automotive Market förväntas efterfrågan bli högre och  
för Specialty Business relativt oförändrad. Efterfrågan 
 förväntas bli relativt oförändrad i Europa och Latinamerika, 
högre i Nordamerika och betydligt högre i Asien.

Nyckeltal 
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Kv 1
Affärsområden Organisk Struktur Valuta Totalt

Försäljningsförändring år-över-år,%
Industrial Market -9,3 -0,5 -2,2 -12,0
Automotive Market -0,2 0,0 -2,3 -2,5
Specialty Business -3,3 -4,0 -0,4 -7,7

Kv 1

Affärsområden Europa
Nord- 

amerika
Latin- 

amerika Asien

Mellan- 
östern  

och Afrika

Försäljningsförändring år-över-år,%
Industrial Market -- --- +/- --- +/-
Automotive Market +++ --- -- + +++
Specialty Business -- --- +++ -- ---

Kv 1

Kundindustrier Europa
Nord- 

amerika
Latin- 

amerika Asien

Mellan- 
östern 

och Afrika

Organisk försäljnings-förändring år-över-år:
Industriell distribution - --- -- --- ---
Allmän industri -- --- ---
Tung och särskild industri samt arbetsfordon - -- - --- +++
Energi --- --- --
Flygindustri - ++ +/-
Järnvägsindustri - - ---
Bilar och lätta lastbilar +++ --- --- +/-
Fordonseftermarknad ++ -- +/- -- +/-
Lastbilar ++ --- +++
Tvåhjulingar och elektrisk industri -- ---
Övrig industri - -- +++

Kommentarer om organisk försäljning i lokala valutor kvartal 1 2016  
jämfört med kvartal 1 2015
Europa
Industrisegmenten: Försäljningen var överlag lägre under 
kvartalet. Sett per industri var försäljningen till industriell 
distribution, järnvägsindustri och tung och särskild industri 
något lägre. Försäljningen till den allmänna industrin och 
energiindustrin var lägre respektive betydligt lägre.

Fordonssegmenten: Försäljningen under kvartalet var 
avsevärt högre jämfört med förra året med betydligt högre 
försäljning till industrin för bilar och lätta lastbilar och högre 
försäljning till fordonseftermarknaden och till tillverkare av 
tunga lastbilar.

Nordamerika
Industrisegmenten: Försäljningen minskade kraftigt under 
kvartalet jämfört med första kvartalet 2015. Försäljningen 
till järnvägsindustrin minskade något och försäljningen till 
den tunga industrin och specialindustrin minskade medan 
försäljningen till alla andra industrier var avsevärt lägre 
 jämfört med första kvartalet förra året.

Fordonssegmenten: Försäljningen under kvartalet var 
avsevärt lägre med kraftigt minskade försäljningsvolymer  
till både lastbilsindustrin och industrin för bilar och lätta 
lastbilar samt minskade volymer till fordonseftermarknaden.

Asien
Industrisegmenten: Försäljningen var avsevärt lägre  
under kvartalet. Sett per industri var försäljningen till energi-
industrin lägre, medan försäljningen till alla andra industrier 
var avsevärt lägre jämfört med första kvartalet 2015. 

Fordonssegmenten: Försäljningen ökade något jämfört med 
första kvartalet 2015. Försäljningen var betydligt högre till 
lastbilsindustrin, relativt oförändrad till industrin för bilar 
och lätta lastbilar och lägre till fordonseftermarknaden.

Latinamerika
Industrisegmenten: Försäljningen var överlag relativt 
oförändrad under kvartalet. Försäljningsvolymerna till 
energi- och järnvägsindustrin var avsevärt högre medan 
volymerna till tung industri och specialindustri minskade 
något. Försäljningen till industriell distribution var lägre  
och försäljningen till allmän industri avsevärt lägre.

Fordonssegmenten: Försäljningen minskade under kvartalet. 
Volymerna för fordonseftermarknaden var relativt oförändrade 
medan försäljningen till lastbilsindustrin minskade och 
 försäljningen till bilar och lätta lastbilar var avsevärt lägre 
jämfört med första kvartalet 2015.

Försäljning
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I rörelseresultatet för första kvartalet ingick engångsposter på 
-97 Mkr (-655), vilka hänförde sig till det pågående kostnads-
besparingsprogrammet, främst i USA, Tyskland och Italien.   
I engångsposterna för första kvartalet 2015 på -655 Mkr  
ingick -535 Mkr för kostnadsbesparingsprogrammet och den 
resterande delen hänförde sig till nedskrivning av tillgångar.  

Rörelseresultatets utveckling, Mkr Kv 1

2015 1 721
Engångsposter omräknat till 2015 års valutakurser 559
Organisk försäljning i lokala valutor -400
Valuta -30
Besparingar från kostnadsbesparingsprogrammet 250
Övrigt -208
Avyttrade/förvärvade företag, dvs. avyttringar netto -17
2016 1 875

Övrigt i kvartal 1 inkluderade allmän inflation samt den negativa 
effekten av lägre tillverkningsvolymer jämfört med första 
kvartalet 2015.

•	Det kostnadsbesparingsprogram som infördes under  
2015 började nu ge effekt. Under första kvartalet uppgick 
besparingarna från dessa aktiviteter till 250 Mkr. 

•	Finansnettot under första kvartalet uppgick till -217 Mkr 
(-129). En realiserad vinst under 2015 uppgick till 80 Mkr 
från försäljning av aktier.

•	Skatter uppgick under fjärde kvartalet till -514 Mkr (-427), 
vilket gav en effektiv skattesats på 31,0% (26,8%). 
Skattesatsen under första kvartalet påverkades negativt  
av skattemässiga förlustavdrag som uppkommit under 
kvartalet och inte redovisats som skattetillgångar.

•	Kassaflöde efter investeringar, före finansiering för första 
kvartalet var +510 Mkr (+988), som jämfört med föregående 
år påverkades negativt främst av ett lägre rörelse resultat. 

•	Nettorörelsekapital i procent av försäljningen var 28,2% under 
första kvartalet jämfört med 32,1% under första kvartalet 
2015. Fluktuationer i valutakurser hade en positiv inverkan.

•	Avsättningar för ersättningar till anställda efter avslutad 
anställning ökade under första kvartalet 2016 med 1 371 Mkr 
(ökning 1 770), där 1 429 Mkr (1 403) berodde på lägre 
diskonterings räntor, framför allt i Tyskland, USA och 
Storbritannien. 

Nyckeltal 31 mars  
2016

31 december  
2015

31 mars  
2015

Nettorörelsekapital i % av försäljningen 28,2 27,1 32,1
Avkastning på sysselsatt kapital för 12-månadsperioden, % 11,2 10,9 12,6
Nettoskuldsättning/eget kapital, % 105,7 99,9 122,2
Nettoskuldsättning/EBITDA 2,8 2,7 3,2

Finansiella resultat
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Mkr där annat ej anges

Industrial Market Kv 1/2016 Kv 1/2015

Försäljning 10 307 11 565
Rörelseresultat 1 261 1 336
Rörelsemarginal, % 12,2 11,6
Engångsposter -47 -458
Rörelseresultat exkl. engångsposter 1 308 1 794
Rörelsemarginal exkl. engångsposter, % 12,7 15,5

Automotive Market Kv 1/2016 Kv 1/2015

Försäljning 4 912 5 074
Rörelseresultat 314 110
Rörelsemarginal, % 6,4 2,2
Engångsposter -49 -156
Rörelseresultat exkl. engångsposter 363 266
Rörelsemarginal exkl. engångsposter, % 7,4 5,2

Specialty Business Kv 1/2016 Kv 1/2015

Försäljning 2 493 2 700
Rörelseresultat 300 275
Rörelsemarginal, % 12,0 10,2
Engångsposter -1 -41
Rörelseresultat exkl. engångsposter 301 316
Rörelsemarginal exkl. engångsposter, % 12,1 11,7

Prognos för andra kvartalet 2016
•	Finansnetto: -250 Mkr
•	Valutapåverkan på rörelseresultatet förväntas att bli  

cirka -300 Mkr jämfört med andra kvartalet 2015. 

Prognos för 2016
•	Skattenivå: under 30%
•	 Investeringar i materiella anläggningstillgångar:  

cirka 2 000 Mkr.

Affärsområden

Försäljning per kundindustri  
Industrial Market

Försäljning per kundindustri 
Automotive Market

Försäljning per kundindustri 
Specialty Business
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Viktiga händelser
För att förnekla och ytterligare driva organisk försäljningstillväxt 
och  förbättra lönsamheten justerade SKF sin organisations-
struktur och har nu fyra områden: Industrial Sales Americas, 
Industrial Sales Europe och MEA, Industrial Sales Asia, samt 
Automotive och Aerospace. Ansvaret för inköp, tillverkning och 
logistik har samlats i det nybildade Bearing Operations och en 
ny struktur för produkt- och affärs utveckling har bildats.

Ericsson, SKF och Chalmers tekniska högskola, tillkännagav 
 satsningen på 5G Enabled Manufacturing (5GEM). Det tvååriga 
projektet syftar till att kombinera nästa generations mobil-
teknologi, 5G, med tillverkningsteknologier. 

SKF öppnade en ny fabrik för tillverkning av tätningslösningar  
i Zapopan, Mexiko. Fabriken ligger i närheten av koncernens 
befintliga fabrik i Guadalajara, vilket möjliggör en fortsatt 
expansion av produktionen, främst för fordonstillverkare i 
Nordamerika.

SKF tecknade ett avtal gällande avyttringen av sin fly-by-wire 
verksamhet till LORD Corporation, ett diversifierat teknologi- 
och tillverkningsbolag inom flygindustri med huvudkontor  
i Cary, North Carolina, USA. Den totala köpeskillingen uppgår  
till 39 miljoner euro, på kassafri- och skuldfri basis.

Nya affärer
SKF undertecknade ett avtal som utökar det långsiktiga 
samarbete med Valmet. SKF ska leverera lager, enheter och 
smörjsystem till Valmet, som är en global leverantör av teknik, 
automation och tjänster för massa-, pappers- och energi-
industrin.

SKF levererade lösningar för FCA-gruppens lilla SUV, Jeep 
Renegade. Leveranserna omfattar hjullagerenheter för  
fram- och bakhjul samt tätningar för stötdämpare, motor  
och transmission. 

SKF började leverera hjullagerenheter till en av världens största 
globala biltillverkare. Leveranserna ingår i ett sexårigt avtal  
värt 170 miljoner kronor per år. 

SKF tecknade ett fyraårigt avtal värt 70 miljoner kronor med en 
stor aktör i pappers- och massabranschen i Brasilien. Avtalet 
omfattar leverans av integrerade lösningar för bästa prestanda  
i roterande utrustning.

SKF tecknade ett leveransavtal med en Europabaserad global 
leverantör av växellådor för vindturbiner. Avtalet gäller en ny 
applikation och är värt över 90 miljoner kronor.

SKF tecknade ett femårigt avtal med Gamesa do Brasil för 
leveranser av svängkranslager till vindturbingeneratorer. 
Merparten av lagren tillverkas i SKFs nya anläggning i Cajamar 
(Sao Paolo).

SKF fick ytterligare beställningar från världens största 
tillverkare av hamnkranar, kinesiska Shanghai Zhenhua Heavy 
Industries., Ltd. SKF kommer att leverera lager, tillstånds-
övervakning och servicelösningar till Zhenhua och dess kund 
PSA, en global terminaloperatör med huvudhamn i Singapore.

SKF slöt ett ettårskontrakt för leverans av axelboxar och  
hjul lager med en av Centraleuropas största tillverkare av  
hjulset för järnvägsindustrin.

SKF slöt avtal om leverans av smörjhanteringssystem och lager 
med gruvan Las Bambas i Peru. När Las Bambas är i full drift 
2017 blir den världens tredje största koppargruva med en 
 beräknad produktion på runt 400 000 ton koppar per år. 

SKF levererade utrustning för vibrationsmätning online till 
Iggesunds bruk som är en del i Holmen koncernen. Den nya 
investeringen, som är SKFs standardsystem för vibrations 
 mätning online IMX-s, övervakar kritisk processutrustning  
på en massalinje.

Nya produkter
SKF utvecklade ett mobilt och molnbaserat system för data-
insamling, analys och support anpassat för den globala vind-
energiindustrin. Den nya lösningen, SKF Enlight, är  konstruerad 
för att öka effektiviteten vid inspektioner och  minska kostnaderna 
för underhållsteam på fältet och för att ge operatörer rikligt 
med realtidsdata om turbinernas  prestanda och driftsäkerhet. 

SKF lanserade, SKF Turbulo Sludge Buoy för att snabbt och 
enkelt separera olja och vatten i tankar i marin- och offshore-
applikationer.

SKF introducerade en ny app för företagets beprövade metod 
för lagermontering, SKF Drive-up Method. Användaren kan 
med stor precision montera sfäriska rull-, CARB toroidrullager 
och sfäriska kullager monterade på koniska säten. 

SKF Taconite Seal in housing.



SKF levererar lösningar för 
FCA-gruppens lilla SUV, Jeep 
Renegade. Leveranserna 
omfattar hjullagerenheter  
för fram- och bakhjul samt 
tätningar för stötdämpare, 
motor och transmission. 
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Föregående bedömning 
av marknadsutsikter
Efterfrågan jämfört med första kvartalet 2015
Efterfrågan på SKFs produkter och tjänster förväntas bli 
något lägre för koncernen, relativt oförändrad för Automotive 
Market och Specialty Business och lägre för Industrial  
Market. Efterfrågan förväntas bli relativt oförändrad i Europa, 
något lägre i Asien och Latinamerika och betydligt lägre i 
Nordamerika.

Efterfrågan jämfört med fjärde kvartalet 2015
Efterfrågan på SKFs produkter och tjänster förväntas bli  
relativt oförändrad för koncernen, högre för Automotive Market, 
något högre för Specialty Business och relativt oförändrad för 
Industrial Market. Efterfrågan förväntas bli högre i Europa, 
något lägre i Nordamerika och lägre i Latinamerika och Asien.

Händelse efter  
balansdagen
SKF har tecknat ett avtal, med förbehåll för myndighets-
godkännanden, gällande avyttringen av Kaydon velocity control 
till Stabilus, en global leverantör till fordons- och verkstads-
industrin. Stabilus utvecklar och tillverkar elektromekaniska 
ställdon, gasfjädrar och hydrauliska dämpare. Bolaget har sitt 
 operativa huvudkontor i Koblenz i Tyskland och är noterat på 
Frankfurtbörsens SDAX-index. 

Den totala köpeskillingen uppgår till 339 miljoner dollar, på 
kassa- och skuldfri basis. Transaktionen förväntas bli slutförd 
under sommaren 2016. 

Kaydon velocity control, som inkluderar varumärkena ACE, 
Hahn Gasfedern, Fabreeka och TechProducts, hade under  
2015 en omsättning på 120 miljoner dollar, totala tillgångar på 
450 miljoner dollar och 550 medarbetare. 

Tillsammans med avyttringen av fly-by-wire-verksamheten 
uppskattas kassaflödet från dessa två avyttringar att efter skatt 
uppgå till cirka 2 800 Mkr. Effekten på periodens resultat är 
uppskattad till cirka -350 Mkr och hänför sig främst till skatte-
kostnader. Dessa effekter på periodens resultat förväntas under 
andra kvartalet. 

Redovisningsprinciper
SKFs koncernredovisning baseras på International
Financial Reporting Standards sådana de antagits av EU.
SKF-koncernen tillämpar samma redovisningsprinciper
och beräkningsmetoder i delårsrapporterna som i den
senaste årsredovisningen. Inga nya eller omarbetade IFRS  
som trätt i kraft 2016 hade någon betydande påverkan  
på koncernen.

Risker och osäkerheter  
i verksamheten
SKF-koncernen har verksamhet i många olika industri- och  
fordonssegment, såväl som geografiska segment, som befinner
sig på olika stadier i konjunkturcykeln. En generell ekonomisk 
nedgång på global nivå eller i en av världens ledande ekonomier
kan minska efterfrågan på koncernens produkter, lösningar och 
tjänster under en period. Dessutom kan terrorism och andra
oroligheter såväl som störningar på världens finansmarknader 
och naturkatastrofer ha en negativ effekt på efterfrågan på 
koncernens produkter och tjänster. Det finns också politiska och 
regulatoriska risker förenade med en omfattande geografisk
närvaro. Regulatoriska krav, skatter, tullar och andra handels-
hinder, pris- och valutaregleringar eller andra statliga åtgärder 
kan begränsa SKF-koncernens verksamhet. SKF-koncernen är 
utsatt för både transaktionsexponering och exponering för 
omräkning till svenska kronor. För de kommersiella flödena är 
SKF-koncernen främst exponerad för Euro, US-dollarn och 
USdollarrelaterade valutor. Då merparten av vinsten görs utan-
för Sverige är koncernen dessutom exponerad för omräkning  
i alla större valutor. Moderbolagets finansiella ställning är 
 beroende av dotterbolagens finansiella ställning och utveckling.  
En allmän nedgång i efterfrågan på koncernens produkter och 
tjänster kan betyda lägre vinstutdelning till moderbolaget såväl 
som behov av nedskrivningar av värden av dotterbolagens aktier. 

SKF och andra företag inom lagerbranschen är föremål för 
utredning av U.S. Department of Justice och Korea Fair Trade 
Commission om eventuellt konkurrensbegränsande samarbete. 
SKF och andra lagertillverkande företag är föremål för utredning 
i Brasilien av General Superintendence of the Administrative 
Council for Economic Defense angående ett påstått brott mot 
antitrustreglerna. Flera företag, inklusive SKF, har mottagit  
förfrågningar av Competition Commission of India angående  
ett påstått brott mot antitrustreglerna i Indien. Vidare är SKF 
föremål för relaterade civilrättsliga stämningar (s.k. class 
actions) från direkta och indirekta köpare av lager i USA samt 
kan komma att bli föremål för ytterligare civilrättsliga anspråk 
från såväl direkta som indirekta köpare. Peugeot S.A. och flera 
av dess koncernbolag har inlett en domstolsprocess med krav 
på skadestånd mot lagertillverkare, inklusive SKF, vilka var del 
av uppgörelsen med EU-kommissionen avseende överträdelser 
av europeiska konkurrenslagen.

Göteborg, 28 april 2016
Aktiebolaget SKF (publ)

Alrik Danielson
Vd och koncernchef
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Koncernens resultaträkningar i sammandrag
Mkr Jan-mars 2016 Jan-mars 2015

Försäljning 17 720 19 454
Kostnad för sålda varor -13 305 -14 652
Bruttoresultat 4 415 4 802

Försäljnings- och administrationskostnader -2 516 -3 121
Övriga rörelseintäkter och rörelsekostnader, netto -24 40
Rörelseresultat 1 875 1 721

Rörelsemarginal, % 10,6 8,8

Finansiella intäkter och kostnader, netto -217 -129
Resultat före skatt 1 658 1 592

Skatter -514 -427
Periodens resultat 1 144 1 165

Periodens resultat hänförligt till
Aktieägare i moderbolaget 1 091 1 120
Minoritetsintressen 53 45

Koncernens rapporter över  
totalresultat i sammandrag
Mkr Jan-mars 2016

 
Jan-mars 2015

Periodens resultat 1 144 1 165

Poster som ej kommer att omklassas till resultaträkning
Omvärderingar (aktuariella vinster och förluster) -1 428 -1 403
Skatt 416 400

-1 012 -1 003
Poster som kan komma att omklassas till resultaträkning
Periodens omräkningsdifferenser -291 1 270
Finansiella tillgångar som kan säljas -128 -7
Kassaflödessäkringar – 24
Skatt hänförlig till övrigt totalt resultat 14 99

-405 1 386

Övrigt totalresultat, netto -1 417 383
Periodens totalresultat -273 1 548

Aktieägare i moderbolaget -295 1 355
Minoritetsintressen 22 193
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Koncernens balansräkningar i sammandrag
Mkr Mars 2016 December 2015

Goodwill 11 879 12 078
Övriga immateriella anläggningstillgångar 9 035 9 407
Materiella anläggningstillgångar 15 123 15 303
Uppskjutna skattefordringar 3 639 3 185
Övriga materiella anläggningstillgångar 1 454 1 607
Anläggningstillgångar 41 130 41 580

Varulager 14 719 14 519
Kundfordringar 12 386 11 777
Övriga kortfristiga fordringar 3 742 3 357
Övriga kortfristiga finansiella tillgångar 8 778 8 500
Omsättningstillgångar 39 625 38 153

Summa tillgångar 80 755 79 733

Eget kapital hänförligt till aktieägare i AB SKF 24 528 24 815

Eget kapital hänförligt till minoritetsintressen 1 467 1 467

Långfristiga finansiella skulder 22 036 22 383
Ersättningar till anställda efter avslutad anställning 14 433 13 062
Uppskjutna skatteskulder 1 212 1 373
Övriga långfristiga skulder och avsättningar 1 364 1 302
Långfristiga skulder 39 045 38 120

Leverantörsskulder 6 173 5 671
Kortfristiga finansiella skulder 1 290 1 442
Övriga kortfristiga skulder och avsättningar 8 252 8 218
Kortfristiga skulder 15 715 15 331

Summa eget kapital och skulder 80 755 79 733

Koncernens förändringar av  
eget kapital i sammandrag
Mkr Jan-mars 2016 Jan-mars 2015

Ingående balans 1 januari 26 282 24 404
Periodens totalresultat -273 1 548
Kostnader för aktieprogram, netto 10 12
Totala utdelningar -24 –
Utgående balans eget kapital 25 995 25 964
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Koncernens kassaflödesanalyser i sammandrag
Mkr Jan-mars 2016 Jan-mars 2015

Operativa aktiviteter:
Rörelseresultat 1 875 1 721
Avskrivningar och nedskrivningar 578 602
Nettoförlust/vinst (-) vid försäljning av materiella anläggningstillgångar och verksamheter 3 -2
Skatter -320 -321
Övrigt inklusive ej kassapåverkande poster -327 193
Förändring av rörelsekapital -880 -789
Nettokassaflöde från rörelsen 929 1 404

Investeringsaktiviteter:
Investeringar i immateriella och materiella anläggningstillgångar, verksamheter och aktier -421 -567
Försäljning av materiella anläggningstillgångar, verksamheter och aktier 2 151
Nettokassaflöde från investeringsaktiviteter -419 -416
Nettokassaflöde efter investeringar, före finansiering 510 988

Finansieringssaktiviteter:
Förändring av kortfristiga och långfristiga lån -140 4
Övriga finansiella poster 19 -822
Totala utdelningar -24 –
Investeringar i kortfristiga finansiella tillgångar -132 -131
Försäljning av kortfristiga finansiella tillgångar 149 76
Nettokassaflöde från finansieringsaktiviteter -128 -873
Nettokassaflöde 382 115

Förändringar i likvida medel:
Likvida medel 1 oktober/1 januari 7 218 5 920
Kassaflödeseffekt, exklusive förvärvade/sålda verksamheter 382 97
Kassaflödeseffekt förvärvade/sålda verksamheter – 18
Valutakurseffekt -22 213
Likvida medel 31 december 7 578 6 248

Förändring av nettoskuld
Utgående balans  

31 mars 2016

Kassa- 
påverkande 

förändringar

För- 
värvade/sålda  
verksamheter

Icke kassa-
påverkande 

förändringar
Valuta-  

kurseffekt
Ingående balans 

1 januari 2016

Lån, lång- och kortfristiga 21 504 -140 – 10 285 21 349
Ersättningar till anställda efter  

avslutad anställning, netto 14 382 -261 – 1 697 -64 13 010
Övriga finansiella tillgångar -838 18 – -3 19 -872
Likvida medel -7 578 -382 – 0 22 -7 218
Nettoskuld 27 470 -765 – 1 704 262 26 269

Antal aktier 
31 mars 2016 31 mars 2015

Totalt antal aktier: 455 351 068 455 351 068
 -  varav A-aktier 36 298 533 37 649 081
 -  varav B-aktier 419 052 535 417 701 987

Genomsnittligt antal aktier i:
 -  resultat i kronor per aktie 455 351 068 455 351 068
 -  resultat i kronor per aktie efter utspädning 455 351 068 455 351 068
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Koncernens finansiella information  
i sammandrag – helårs- och kvartalsvärden
Belopp i Mkr där annat ej anges

Kv 1/15 Kv 2/15 Kv 3/15 Kv 4/15  Kv 1/2016
Försäljning 19 454 19 961 18 367 18 215 17 720
Kostnad för sålda varor -14 652 -14 768 -13 849 -14 214 -13 305
Bruttoresultat 4 802 5 193 4 518 4 001 4 415
Bruttomarginal, % 24,7 26,0 24,6 22,0 24,9

Försäljnings- och administrationsomkostnader -3 121 -2 910 -2 698 -2 874 -2 516
- i % av försäljningen 16,0 14,6 14,7 15,8 14,2
Övrigt, netto 40 100 5 -88 -24
Rörelseresultat 1 721 2 383 1 825 1 039 1 875
Rörelsemarginal, % 8,8 11,9 9,9 5,7 10,6
Engångsposter i rörelseresultatet -655 -194 -151 -687 -97
Rörelseresultat exkl. engångsposter 2 376 2 577 1 976 1 726 1 972
Rörelsemarginal exkl. engångsposter, % 12,2 12,9 10,8 9,5 11,1
Finansnetto -129 -142 -477 -386 -217
Finansiella engångsposter 80 – -130 -286 –
Resultat före skatt 1 592 2 241 1 348 653 1 658
Vinstmarginal före skatt, % 8,2 11,2 7,3 3,6 9,4
Resultat före skatt exkl. totala engångsposter 2 167 2 435 1 629 1 626 1 755
Vinstmarginal före skatt exkl. totala engångsposter, % 11,1 12,2 8,9 8,9 9,9
Skatter -427 -535 -573 -225 -514
Periodens resultat 1 165 1 706 775 428 1 144

Periodens resultat hänförligt till
Aktieägare i moderbolaget 1 120 1 662 724 374 1 091
Minoritetsintressen 45 44 51 54 53

Avstämning av koncernens resultat före skatt
Mkr Kv 1/15 Kv 2/15 Kv 3/15 Kv 4/15 Kv 1/2016
Rörelseresultat:
Industrial Market 1 336 1 812 1 358 895 1 261
Automotive Market 110 279 209 -23 314
Specialty Business 275 292 258 167 300
Finansnetto -129 -142 -477 -386 -217
Koncernens resultat före skatt 1 592 2 241 1 348 653 1 658

Nyckeltal (Definition, se sidan 15)

Kv 1/15 Kv 2/15 Kv 3/15 Kv 4/15 Kv 1 /2016

Rörelseresultat före avskrivningar på immateriella tillgångar, Mkr 1 860 2 522 1 963 1 177 2 008
Rörelseresultat före avskrivningar och nedskrivningar, Mkr 2 323 3 104 2 400 1 999 2 453
Resultat i kronor per aktie efter skatt 2,46 3,65 1,59 0,82 2,40
Resultat i kronor per aktie efter utspädning 2,46 3,65 1,59 0,82 2,40
Utdelning i kronor per aktie – 5,50 – – –
Nettorörelsekapital i % av försäljningen 32,1 30,9 29,7 27,1 28,2
Avkastning på sysselsatt kapital under den senaste 

12-månadersperioden, % 12,6 12,6 11,9 10,9 11,2
Avkastning på eget kapital för 12-månadsperioden, % 19,9 21,2 17,9 15,7 15,5
Skuldsättningsgrad, % 59,7 56,8 58,3 56,7 58,0
Soliditet, % 29,9 32,2 31,8 33,0 32,2
Substansvärde per aktie, kr 54 54 53 54 54
Investeringar i materiella anläggningstillgångar, Mkr 433 576 557 497 376
Nettoskuldsättning/eget kapital, % 122,2 113,4 114,2 99,9 105,7
Nettoskuldsättning, Mkr 31 739 29 514 29 390 26 269 27 471
Registerat antal anställda 48 356 47 579 47 051 46 635 45 926
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Affärsområden – Kvartal- och helårsvärden
Belopp i Mkr där annat ej anges

Industrial Market Kv 1/15 Kv 2/15 Kv 3/15 Kv 4/15 Kv 1/2016

Försäljning 11 565 11 832 11 079 10 803 10 307
Rörelseresultat 1 336 1 812 1 358 895 1 261
Rörelsemarginal, % 11,6 15,3 12,3 8,3 12,2
Engångsposter -458 3 -80 -329 -47
Rörelseresultat exkl. engångsposter 1 794 1 809 1 438 1 224 1 308
Rörelsemarginal exkl. engångsposter, % 15,5 15,3 13,0 11,3 12,7
Tillgångar och skulder, netto 28 542 27 704 27 155 25 709 25 863
Registrerat antal anställda 22 367 21 856 21 592 21 399 20 910

Automotive Market Kv 1/15 Kv 2/15 Kv 3/15 Kv4/15 Kv 1/2016

Försäljning 5 074 5 235 4 795 4 804 4 912
Rörelseresultat 110 279 209 -23 314
Rörelsemarginal, % 2,2 5,3 4,4 -0,5 6,4
Engångsposter -156 -92 -64 -182 -49
Rörelseresultat exkl. engångsposter 266 371 273 159 363
Rörelsemarginal exkl. engångsposter, % 5,2 7,1 5,7 3,3 7,4
Tillgångar och skulder, netto 9 186 9 318 8 887 8 380 8 582
Registrerat antal anställda 13 957 13 790 13 671 13 574 13 385

Specialty Business Kv 1/15 Kv 2/15 Kv 3/15 Kv 4/15 Kv 1/2016

Försäljning 2 700 2 779 2 424 2 512 2 493
Rörelseresultat 275 292 258 167 300
Rörelsemarginal, % 10,2 10,5 10,6 6,6 12,0
Engångsposter -41 -105 -8 -175 -1
Rörelseresultat exkl. engångsposter 316 397 266 342 301
Rörelsemarginal exkl. engångsposter, % 11,7 14,3 11,0 13,6 12,1
Tillgångar och skulder, netto 17 920 16 364 16 016 15 783 15 502
Registrerat antal anställda 8 627 8 547 8 510 8 410 8 343
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Moderbolagets resultaträkningar i sammandrag
Mkr Jan-mars 2016 Jan-mars 2015

Intäkter 1 217 1 652
Kostnad för intäkter -1 036 -1 391
Övriga management- och administrationskostnader -359 -375
Övriga rörelseintäkter och rörelsekostnader, netto 1 -6
Rörelseresultat -177 -120

Finansiella intäkter och kostnader, netto 1 171 142
Resultat före skatt 994 22
Skatter 53 54
Periodens resultat 1 047 76

Moderbolagets rapporter över totalresultat
Mkr Jan-mars 2016 Jan-mars 2015

Periodens resultat 1 047 76
Poster som kan komma att omklassas till resultaträkning
Finansiella tillgångar som kan säljas -128 -7
Övrigt totalresultat, netto -128 -7
Periodens totalresultat 919 69

Moderbolagets balansräkningar i sammandrag
Mkr Mars 2016 Mars 2015

Immateriella tillgångar 1 772 1 757
Aktier och andelar i dotterföretag 21 545 21 317
Fordringar hos dotterföretag 19 837 19 637
Övriga anläggningstillgångar 1 330 1 457
Anläggningstillgångar 44 484 44 168

Fordringar hos dotterföretag 2 636 3 589
Övriga fordringar 134 119
Omsättningstillgångar 2 770 3 708

Summa tillgångar 47 254 47 876

Eget kapital 17 737 16 827
Obeskattade reserver 179 179
Avsättningar 373 379
Långfristiga skulder 19 961 19 761
Kortfristiga skulder 9 004 10 730
Summa egel kapital, avsättningar och skulder 47 254 47 876

Ställda säkerheter - -
Ansvarsförbindelser 17 17
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Valutapåverkan på rörelseresultatet
Valutakurser, omräkningseffekter och effekter från trans-
aktionsflöden baserat på nuvarande antaganden och valuta- 
kurser samt jämfört med samma period föregående år.

Andel eget riskbärande kapital 
Eget kapital och avsättningar för uppskjutna skatter, i procent  
av balansomslutningen.

Soliditet
Eget kapital, i procent av balansomslutningen.

Skuldsättningsgrad
Lån plus avsättningar till anställda efter avslutad anställning, 
netto, i procent av summan av lån, avsättningar till anställda 
efter avslutad anställning, netto, och eget kapital.

Nettoskuldsättning
Lån och avsättningar till anställda efter avslutad anställning, 
netto, minus kortfristiga finansiella tillgångar exklusive derivat.

Nettoskuldsättning/eget kapital
Lån och avsättningar till anställda efter avslutad anställning, 
netto, minus kortfristiga finansiella tillgångar exklusive derivat,  
i procent av eget kapital.

Avkastning på totalt kapital
Rörelseresultat plus ränteintäkter, i procent av tolv månaders 
rullande genomsnittliga balansomslutning.

Avkastning på sysselsatt kapital
Rörelseresultat plus ränteintäkter, i procent av tolv månaders 
rullande genomsnittliga balansomslutning exklusive icke 
 räntebärande skulder.

Nettorörelsekapital
Kundfordringar plus varulager minus leverantörsskulder  
som procentandel av 12-månaders rullande försäljning.

Avkastning på eget kapital
Resultat efter skatt, i procent av tolv månaders rullande  
genomsnittligt eget kapital.

Rörelsemarginal
Rörelseresultat, i procent av försäljningen.

Resultat i kronor per aktie
Resultat efter skatt och minoritetsintressen dividerat  
med ordinarie antal aktier.

Registrerat antal anställda
Totalt antal anställda som är inkluderade i SKFs lönelista  
vid periodens slut.

Medelantal anställda
Totalt antal utförda arbetstimmar av registrerade anställda 
 dividerat med normal full arbetstid under perioden.

Substansvärde per aktie (eget kapital per aktie)
Eget kapital exklusive minoritetsintressen dividerat med 
 ordinarie antal akt.

Organisk försäljning
Volym + pris/mix.

EBITA (Earnings before interest, taxes and amortization)
Rörelseresultat före avskrivningar på immateriella tillgångar.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation  
and amortization).
Resultat före av- och nedskrivningar.

SKFs marknadsutsikter
I marknadsutsikterna för SKFs produkter och tjänster 
 presenteras ledningens bästa bedömning utifrån aktuell  
information om framtida efterfrågan från kunderna.  
Prognosen gäller den förväntade volymutvecklingen på  
de marknader där våra kunder verkar.

Definitioner

Denna rapport innehåller framtidsinriktad infomtion som baseras 
på SKF-ledningens nuvarande förväntningar. Även om ledningen 
bedömer att förväntningarna som framgår av sådan framtids-
inriktad information är rimliga, kan ingen garanti lämnas på att 
dessa förväntningar kommer att visa sig vara korrekta. Följaktligen 
kan faktiskt framtida utfall variera väsentligt jämfört med vad 
som framgår i den framtids inriktade informationen beroende  
på bland annat förändrade förutsättningar avseende ekonomi, 

marknad och konkurrens, förändringar i lagkrav och andra 
 politiska åtgärder, variationer i valutakurser och andra faktorer 
som omnämns i förvaltningsberättelsen i SKFs senaste årsredo-
visning (tillgänglig på www.skf.com) under avsnitten ”Viktiga 
 faktorer som påverkar det finansiella resultatet”, ”Finansiella  
risker” och ”Känslighetsanalys” samt i denna kvartalsrapport 
under avsnittet ”Risker och osäkerheter i verksamheten”.

Framtidsinriktad information
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Ytterligare information lämnas av
Investerare och analytiker
Patrik Stenberg, Head of Investor Relations
tel: 031-3372104
mobil: 0705-472104
e-post: patrik.stenberg@skf.com

Press och media
Theo Kjellberg, Press and Media Relations Director
tel: 031-3376576 
mobil: 0725-776576
e-post: theo.kjellberg@skf.com

Informationen är sådan som AB SKF ska offentliggöra 
enligt lagen om värdepappersmarknaden och/eller lagen 
om handel med finansiella instrument. Informationen 
lämnades för offentliggörande den 28 april 2016 cirka  
kl. 08.00.

AB SKF (publ)  ●  Postadress: 415 50 Göteborg  ●  Besöksadress: Hornsgatan 1  ●  Telefon: 031 337 10 00  ●  Org.nr. 556007-3495 
www.skf.com  ●  SKF Investor Relations  ●  E-post: skf.ir@skf.com  ●  IR webbsida: investors.skf.com

SKF är en av världens ledande leverantörer av rullningslager, tätningar, mekatronik, service och smörjsystem. 
Serviceerbjudandet omfattar tjänster såsom teknisk support, underhållsservice, tillståndsövervakning,  
tekniska konsulttjänster och utbildning. SKF är representerat i fler än 130 länder och har återförsäljare  
på cirka 17 000 platser världen över. Försäljningen 2015 uppgick till 75 997 miljoner kronor och antalet  
anställda var 46 635.

Telefonkonferens
Den 28 april kl. 09.00 på 08 5065 3936

Vänligen använd inte högtalartelefon, då det kan påverka  
ljudet negativt.

All information angående SKFs rapport första kvartalet 2016 
finns på SKFs webbplats: investors.skf.com/kvartalsrapportering

Kalender
21 juli, Halvårsrapport
26 oktober, Niomånadersrapport
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