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Ett starkt rorelseresultat

Under det forsta kvartalet utvecklades efterfrdgan som férvantat. Forsaljningen uppgick
till 21,3 miljarder kronor och den organiska férsaljningsutvecklingen var relativt oforandrad
jamfort med forra aret. Kvartalets rorelseresultat pa 2,7 miljarder kronor var starkt.

Var rorelsemarginal lag pa 12,5% eftersom den gynnsamma prisutvecklingen och
anstrangningarna for att minska var underliggande kostnadsbas fortsatter att ge resul-
tat. Detta ar sarskilt glddjande eftersom okade ramaterialpriser hade en negativ effekt
pa kvartalets resultat. Kassaflodet lag pa 684 miljoner kronor (259 foregdende ar), vilket
ar en vasentlig forbattring jamfort med forra dret. Vi har dock fortsatt
fokus pa att ytterligare forbattra kassaflodet under 2019.

Industriverksamheten redovisade en stark rorelsemarginal pa 15,4% (15,0% foregaende ar)
och en organisk tillvaxt pa 3%. Forsdljningen 6kade pa alla vara huvudmarknader: Europa,
Asien och Nordamerika.

Fordonsverksamheten redovisade en rorelsemarginal pa 5,5% (7,7% foregaende ar)
och en negativ organisk férséljningsutveckling pa 5,9%. Verksamheten paverkades
negativt av de betydligt lagre forsaljningsvolymerna i Nordamerika och de lagre
forsaljningsvolymerna i Europa och Asien. Generellt hade vi ett battre resultat pa
lastbilsmarknaden &n pa personbilsmarknaden i samtliga regioner, med undantag
for Latinamerika déar vi kunde konstatera en stark forsaljning dven inom personbils-
segmentet.

Vifortsatter lagga stor vikt vid att starka balansrakningen, forbattra kassaflodet och mini-
mera paverkan av kostnadsinflationen. Dessa anstrangningar ger resultat och jag ar 6verty-
gad om att SKF har en mycket stark stallning pa en marknad med vikande efterfragan. Under
andra kvartalet 2019 forvantar vi oss volymer som &r nagot lagre for koncernen, relativt ofor-
andrade for industriverksamheten och lagre for fordonsverksamheten.

Alrik Danielson
Vd och koncernchef

Organisk forsaljningstillvaxt Rérelsemarginal

>5% >1Mi%

%
14 128 129

13,7

12,2
11

0 5
Kv118 Kv218 Kv318 Kv418 Kv119 Kv118 Kv218 Kv318 Kv418 Kv119

2
Kv118 Kv218 Kv318 Kv418 Kv119

Nettoskuld/eget kapital Netto rorelsekapital/omsattning

<8M(5% <2M§%

%
35
317 311
. 30,0
30 290

25

0 20
Kv118 Kv218 Kv318 Kv418 Kvi19 Kv118 Kv218 Kv318 Kv418 Kv119

Bilderna pa omslaget visar:
1. SKF rekonditionering av lager.
2. SKF rekonditionering av lager.

3. En kund i Colombia som har presta-
tionsbaserat avtal som inkluderar
rekonditionering av lager.

4. SKF Bearing Select, webbaserat
verktyg for utvdrdering av lager.



Nyckeltal

Mkr dér annat ej anges Kv12019 Kv12018
Forséljning 21278 20560
Rorelseresultat 2658 2625
Rérelsemarginal % 12,5 12,8
Resultat fore skatt 2442 2425
Nettokassaflode efter investeringar fore finansiering 684 259
Resultatikronor per aktie efter skatt 3,77 3,77

Finansiella resultat

Forsta kvartalet 2019

Rorelseresultatet under forsta kvartalet uppgick till 2 658 mkr

(2 625). Rorelseresultatet paverkades positivt av 6kad forséljning
och valutaeffekter och negativt av allman inflation, 6kade material-
kostnader, tillverkningsvolymer, omstruktureringskostnader och
avyttrade foretag.

Rérelseresultatets utveckling, Mkr Kv1
2018 2625
Operationell prestation -138
Valutapéverkan 220
Avyttrade/forvarvade foretag inkl. vinst/forlust -49
2019 2658

| det operativa resultatet ingér effekter pa rorelseresultatet relaterade till férandringar i
organisk forséljning, tillverkningsvolymer, tillverkningskostnader samt férandrade for-
séljnings- och administrationskostnader.

Finansiella intékter och kostnader, netto, under forsta kvartalet
uppgick till -216 mkr (-200). Redovisningen géllande leasingavtal
enligt IFRS 16 hade en negativ effekt med -30 mkr.

Skatter uppgick under kvartalet till -661 mkr (-638), vilket
resulterade i en effektiv skattesats pa -27,1% (-26,3%).
Nettokassaflodet efter investeringar, fore finansiering, for forsta
kvartalet var 684 mkr (259). Exklusive kassafléden som hanforde
sig till avyttringar och férvarv under forsta kvartalet uppgick det
till 820 mkr (254). Den forbattrade utvecklingen jamfort med fore-
gdende ar kan framst forklaras av lagre rorelsekapital, lagre skatte-
utgifter och effekterna avimplementeringen av IFRS 16.
Nettororelsekapital i procent av arsforséljningen var 30,0% under
forsta kvartalet jamfort med 31,7% under forsta kvartalet 2018.
Detta nyckeltal paverkades positivt av minskade varulagernivaer
och avyttringar och paverkades negativt av fluktuationer i valuta-
kurser.

Avséattningar till anstéllda efter avslutad anstéllning, netto, 6kade
med 1 126 mkr (235) under forsta kvartalet framst beroende pa
aktuariella forluster och valutaomréakningseffekter.

Nyckeltal 31 mars 2019 31 december 2018 31 mars 2018
Nettororelsekapital i % av 12 ménaders forséljning 30,0 27,8 31,7
Avkastning pa sysselsatt kapital for 12-manadsperioden, % 17,1 17,6 15,0
Nettoskuldsattning/eget kapital, % 571 49,1 66,4
Nettoskuldsattning/EBITDA 1,6 13 19




Forsaljning

Kv 1
Forséljningsforandring ar-éver-ar% Organisk Struktur Valuta Totalt
SKF-koncernen 0,3 -2,5 5,7 3,5
Industri 3,0 -3,6 6,0 5,4
Fordon -5,9 0,0 5,0 -0,9
Kv 1
Forsaljningsférandring i lokala valutor &r- Nord- Latin-  Asien/Stillahavs- Mellandstern
over-ar% Europa amerika amerika omradet & Afrika
SKF-koncernen 0,9 0,1 2,1 0,0 -8,3
Industri ++ ++ + + -
Fordon -- - ++ - -
Kv 1

Nord- Latin-  Asien/Stillahavs- Mellanostern
Kundindustrier Europa amerika amerika omradet & Afrika
Organisk forsaljningsférandring i lokala valutor ar-ver-ar:
Lattafordon --- --- +++ -
Lastbilar +/- 4+ — -
Fordonseftermarknad - - +/- +++ -
Flygindustri +++ +++ -
Industriella drivsystem +/- ++ -
Energiindustri 4 S+ .
Tungindustri ++ . e+ +
Tunga arbetsfordon ++ -
Jarnvagsindustri -- +++ +++
Jordbruks- och livsmedelsindustri -- +++ .
Marinindustri +++ +++
Elektrisk industri +++ ++
Ovrigindustri ++ - +/-
Industriell distribution ++ + +/- +/- -

Kommentarer om organisk forsaljning i lokala valutor kvartal 1 2019 jamfort med kvartal 1 2018

Europa

Industri: Den totala forsaljningen var hogre under kvartalet. Per
industri var den betydligt hogre till marin- och elektrisk industri
och flygindustrin. Den var hogre till industriell distribution och
ovrig industri och ndgot hdgre till tung industri, energiindustrin
samt tunga arbetsfordon. Till industriella drivsystem var den rel-
ativt oférandrad medan den till jarnvag- och jordbruks- och livs-
medelsindustrin var lagre jamfort med kvartal 1, 2018.

Fordon: Forsdljningen var lagre jamfort med foregaende ar. Den
var relativt oférandrad till lastbilsindustrin, betydligt lagre till
latta fordon medan den var nagot lagre till fordonsefter-
marknaden.

Nordamerika

Industri: Forsaljningen var hégre jamfort med kvartal 1 2018. Sett
per industri var den avsevart hogre till flyg-, energi-, jordbruks-
och livsmedelsindustrin samt jarnvagsindustrin. Den var hogre till
industriella drivsystem, tung industri och tunga arbetsfordon.
Den var nagot hogre till industriell distribution medan den var
avsevart lagre till dvrig industri.

Fordon: Forsaljningen under kvartalet var avsevart lagre. Till last-
bilsindustrin var den hégre medan den till Iatta fordon och for-
donseftermarknaden var betydligt lagre.

Asien och Stillahavsomradet

Industri: Férsdljningen var nagot hégre under kvartalet. Sett per
industri var den betydligt hogre till energi- och jarnvagsindus-
trin, marin- och tung industri men ocksa till jordbruks- och livs-
medelsindustrin. Till elektrisk industri var den hdgre och till
industriell distribution och 6vrig industri var den relativt oforan-
drad. Till industriella drivsystem, flygindustrin och tunga arbets-
fordon var den betydligt lagre jamfért med kvartal 1, 2018.
Fordon: Forsdljningen var lagre jamfort med kvartal 1, 2018. Den
var avsevart lagre till Idtta fordon och lagre till lastbilsindustrin
medan den var betydligt hogre till fordonseftermarknaden.

Latinamerika

Industri: Den totala forséljningen var négot hégre under kvarta-
let. Sett per industri var den betydligt hogre till tung industri
och energiindustrin medan den till industriell distribution var
relativt oférandrad jamfért med kvartal 1, 2018.

Fordon: Forsdljningen var hogre under kvartalet. Till latta for-
don var den avsevart hogre medan till lastbilsindustrin var den
betydligt lagre. Till fordonseftermarknaden var den relativt
oforandrad jamfort med kvartal 1, 2018.



Segmentsinformation’

Mkr dar annat ej anges

Industri Kv1/2019 Kv1/2018
Forsaljning 15049 14272
Rorelseresultat 2317 2143
Rorelsemarginal % 15,4 15,0
Fordon 2019 2018
Forséaljning 6229 6 288
Rorelseresultat 341 482
Rorelsemarginal % 55 77

1) Tidigare publicerade siffror fér 2018 har raknats om for att aterspegla en andring i klassificering av kunder mellan segment

Nettoomsattning per kundindustri for Industri, Kv1 2019
Ovrig industri 6%
Jordbruks- och livs-
medelsindustri 1% ‘
Marin industri 3% %
Jarnvagsindustri 6%

Tunga arbetsfordon 7% ‘
' Flygindustri 9%
Tung industri 7% .

Industriella drivsystem 13%

Industriell distribution 38%

Sy Elektrisk industri 2%

Energiindustri 8%

Nettoomsattning per region fér Industri, Kv1 2019

Mellanéstern/

Afrika 3% ‘

Asien-Stillahavs- Europa 43%
omradet 25%

Latinamerika 5% l

Nordamerika 24%

Nettoomsattning per kundindustri fér Fordon, Kv1 2019

Lasthilar 21%

Fordonsefter- Latta fordon 54%

marknaden 25%

Nettoomsattning per region fér Fordon, Kv1 2019

Asien-Stillahavs- Europa 46%
omradet 25%
Latinamerika 10% 'Nordamerika 199



Marknadsutsikter
och prognos

Efterfragan for kv2 2019 jamfort med kv2 2018
Efterfragan pa SKFs produkter och tjanster forvéantas bli ndgot
lagre for koncernen med relativt oférandrad efterfragan for
Industri och lagre for Fordon. Efterfragan forvantas bli nagot lagre
i Europa, Asien och i Nordamerika och hogre i Latinamerika.

Prognos for kv2 2019

- Finansnetto: -240 miljoner kronor

- Valutapaverkan pa rorelseresultatet forvdntas att vara cirka
+110 miljoner kronor jamfort med kv2 2018, baserat pa valuta-
kurser per 31 mars 2019.

Foregaende bedomning
av marknadsutsikter

Efterfragan for kvl 2019 jamfort med kv1 2018
Efterfragan pa SKFs produkter och tjanster forvantas bli relativt
oforandrad for koncernen med nagot hogre efterfragan for
Industri och lagre for Fordon. Efterfragan forvantas bli hdgre

i Nordamerika, ndgot hogre i Asien, relativt oférandrad i
Latinamerika och nagot lagre i Europa.

Prognos 2019

- Skatteniva exklusive effekter av avyttrade verksamheter:
cirka 28%

- Investeringar i materiella anldggningstillgangar:
cirka 2 800 miljoner kronor



| fokus

Helautomatiserad produktionslinje invigd i Frankrike

SKF har investerat i en ny automatiserad linje vid SKF
Aeroengine-anldaggningen i Valenciennes i Frankrike. Detta kom-
mer att starka SKFs flexibilitet och konkurrenskraft i Frankrike.

Samarbete med Advanced Truck Systems

SKF och Advanced Truck Systems (ATS) har kommit Gverens om
ett samarbete for att utrusta det nya boggisystemet fran ATS
med hjullager med hog kapacitet och ett system for tillstands-
overvakning i syfte att minska haverier langs sparen och mojlig-
gora forutsdagbart underhall.

Fabrik i Kina invigd

SKF har invigt sin fabrik for koniska rullager i Changshan i Kina.
Investeringen uppgar till cirka 200 miljoner kronor. Den nya fab-
riken kommer att starka koncernens konkurrenskraft inom
industriella drivsystem och fordon i Kina.

Ny styrelseledamot
Geert Follens valdes till ny styrelseledamot vid arsstamman i
mars.

Nya produkter och I16sningar

Livsmedelsklassade kullagerenheter — Blue Range

SKF har lanserat de nya livsmedelsklassade kullagerenheterna
Blue Range till utrustning for livsmedelsproduktion. Nyskapande
kullagerenheter ger fler méjligheter till hygienisk utformning,
och de ger samtidigt livsmedelsféretagen battre tillforlitlighet,
lagre underhallskostnader och 6kad hallbarhet.

Tatningslosning for professionell golvslip

SKF har hjalpt Scanmaskin, den svenska tillverkaren av golvslipar,
genom att utveckla en skrdddarsydd radialtdtning fér deras sen-
aste och mest hogpresterande maskin pa rekordtiden fyra
manader.

Kullagerenheter for den europeiska marknaden

Ett nytt sortiment med kullagerenheter som uppfyller de japan-
ska industristandarderna (JIS) har lanserats. De ger béttre pre-
standa i allmdnna applikationer, t.ex. inom materialhanterings-,
jordbruks- och livsmedelsindustrin.

Webbaserat verktyg for utvardering av lager

Med den nya versionen av SKF Bearing Select far anvandarna ett
snabbt, enkelt och exakt verktyg for att bedéma lagerprestanda.
| verktyget anvands SKFs tekniska kunskap for att berdkna rele-
vanta resultat, t.ex. nominell livslangd, lagerbelastningar och
eftersmorjningsintervall.

Kullagerenheter (JIS) for den europeiska marknaden.

Livsmedelsklassade kullagerenheter — Blue Range.



Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

SKFs koncernredovisning baseras pa International Financial
Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU.
Moderbolagets arsredovisning har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning for juridisk
person”. Med de undantag som anges nedan tillampar SKF-
koncernen och moderbolaget samma redovisningsprinciper och

berdkningsmetoder i deldrsrapporterna som i den senaste
arsredovisningen. IASB har utférdat flera dandrade redovisnings-
standarder som tradde i kraft 1 januari 2019, av vilken endast IFRS
16 Leasing paverkar SKF-koncernens finansiella rapporter. Den
nya standarden och effekten pa 6ppningsbalansen for leasing
forklarades i not 1i Arsredovisningen 2018.

Risker och osakerheter i verksamheten

SKF-koncernen har verksamhet i flera olika industrier och geografiska
omraden, vilka befinner sig pa olika stadier i konjunkturcykeln.

En generell ekonomisk nedgang pa global niva eller i en av varl-
dens ledande ekonomier kan minska efterfragan pa koncernens
produkter, I6sningar och tjanster under en period. Dessutom kan
terrorism och andra oroligheter saval som stérningar pa vérldens
finansmarknader och naturkatastrofer ha en negativ effekt pa
efterfragan pa koncernens produkter och tjanster. Det finns ocksa
politiska och regulatoriska risker forenade med en omfattande
geografisk narvaro.

Regulatoriska krav, skatter, tullar och andra handelshinder, pris-
och valutaregleringar eller andra statliga atgarder kan begrénsa
SKF-koncernens verksamhet. SKF-koncernen ar utsatt for bade
transaktionsexponering och exponering for omrakning till svenska
kronor. For de kommersiella flodena &r SKF-koncernen framst
exponerad mot Euro, US-dollar och Kinesisk yuan. Da merparten av
vinsten gors utanfor Sverige ar koncernen dessutom exponerad for
omrakning i alla storre valutor. Moderbolagets finansiella stallning ar
beroende av dotterbolagens finansiella stéllning och utveckling.
En allmén nedgang i efterfragan pa koncernens produkter och
tjanster kan betyda lagre vinstutdelning till moderbolaget saval
som behov av nedskrivningar av vérden av dotterbolagens aktier.

SKF &r foremal for tva utredningar i Brasilien av General
Superintendence of the Administrative Council for Economic
Defense, en utredning angaende ett pastatt brott mot antit-
rustreglerna som ror lagertillverkande foretag och en annan
utredning angdende ett pastatt brott mot antitrustreglerna
som ror flera foretag aktiva pa fordonseftermarknaden i Brasi-
lien. Flera foretag, inklusive SKF, har mottagit forfragningar av
Competition Commission of India angaende ett pastatt brott
mot antitrustreglerna i Indien. Vidare &r SKF féremal for relate-
rade civilrdttsliga stamningar (s.k. class actions) fran direkta
och indirekta kdpare av lager i USA samt kan komma att bli
foremal for ytterligare civilrattsliga ansprak fran saval direkta
som indirekta kopare.

Fiat Chrysler Automobiles N.V. och flera av dess koncernbo-
lag har inlett en domstolsprocess med krav pa skadestand mot
lagertillverkare, inklusive SKF, vilka var del av uppgdrelsen med
EU-kommissionen avseende 6vertradelser av europeiska Kon-
kurrenslagen. Bosch AG har inlett en domstolsprocess mot SKF
med krav pa skadestand till féljd av den nédmnda uppgorelsen.

Goteborg, 25 april 2019
Aktiebolaget SKF (publ)
Alrik Danielson
Vd och koncernchef

Denna rapport har ej granskats av AB SKFs revisorer.



Koncernens resultatrakningar i sammandrag

Mkr Jan-mar 2019 Jan-mar2018
Forséljning 21278 20560
Kostnad for salda varor -15 857 -15312
Bruttoresultat 5421 5248
Forsaljnings- och administrationskostnader -2805 -2700
Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader netto 42 77
Rorelseresultat 2658 2625
Rorelsemarginal % 12,5 12,8
Finansiella intakter och kostnader netto -216 -200
Resultat fore skatt 2442 2425
Skatter -661 -638
Periodens resultat 1781 1787

Periodens resultat hanforligt till:

Aktiedgare i moderbolaget 1718 1719

Minoritetsintressen 63 68

Koncernens rapporter over totalresultat
i sammandrag

Mkr Jan-mar 2019 Jan-mar 2018

Periodens resultat 1781 1787

Poster som ej kommer att omklassificeras till resultatrékning:

Omvarderingar -926 187
Skatt 270 -34
-656 153
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning:
Periodens omrékningsdifferenser 1197 1126
Finansiella tillgangar till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 23 -4
Kassaflodessakringar - 4
Skatt 24 56
1244 1182
Ovrigt totalresultat netto 588 1335
Periodens totalresultat 2369 3122
Aktiedgarei moderbolaget 2247 3038

Minoritetsintressen 122 84




Koncernens balansrakningar i sammandrag

Mkr Mars 2019 December2018
Goodwill 10646 10347
Ovrigaimmateriella anldggningstillgdngar 7406 7375
Materiella anlaggningstillgangar 17 301 16 688
Nyttjanderéttstillgdngar 3068 -
Uppskjutna skattefordringar 4002 3563
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 2063 1964
Anldggningstillgangar 44486 39937
Varulager 18824 17 826
Kundfordringar 15637 13842
Ovriga kortfristiga fordringar 3880 3912
Ovriga kortfristiga finansiella tillgangar 12168 11 656
Omsattningstillgangar 50509 47236
Summatillgangar 94995 87173
Eget kapital hanforligt till aktiedgare i AB SKF 35725 33536
Eget kapital hanforligt till minoritetsintressen 1780 1916
Langfristiga finansiella skulder 17557 14850
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstaéllning 14022 12894
Uppskjutna skatteskulder 1104 1118
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar 1917 1972
Langfristiga skulder 34600 30834
Leverantorsskulder 8498 7831
Kortfristiga finansiella skulder 3103 2307
Ovriga kortfristiga skulder och avsattningar 11289 10749
Kortfristiga skulder 223890 20887
Summa eget kapital och skulder 94995 87173

Koncernens forandringar av eget kapital
i sammandrag

Mkr Jan-mar2019 Jan-mar2018
Ingdende balans 1 januari 35452 29823
Periodens totalresultat 2369 3122
Kostnader for aktieprogram netto -48 19
Ovrigt inklusive transaktioner med minoritetsigare -267 -
Totala utdelningar -1 -

Utgdende balans eget kapital 37505 32964



Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

Mkr Jan-mar2019 Jan-mar2018

Operativa aktiviteter:

Rorelseresultat 2658 2625
Avskrivningar och nedskrivningar 834 568
Nettoforlust/vinst (-) vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar och verksamheter 9 -52
Skatter 211 -597
Ovrigtinklusive ej kassapaverkande poster -380 176
Forandring av rorelsekapital -1441 -1904
Nettokassaflode fran rérelsen 1469 816

Investeringsaktiviteter:

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar,

verksamheter och aktier -804 -660
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar, verksamheter och aktier 19 103
Nettokassaflode fran investeringsaktiviteter -785 -557
Nettokassaflode efter investeringar fore finansiering 684 259

Finansieringssaktiviteter:

Forandring av kortfristiga och langfristiga lan 46 102
Ovrigafinansieringsposter = -3
Leasingbetalningar -179 -
Totala utdelningar -1 -
Aterkop av aktier -242 -
Investeringar i kortfristiga finansiella tillgangar -246 -194
Forsaljning av kortfristiga finansiella tillgangar 292 85
Nettokassaflode fran finansieringsaktiviteter -330 -10
Nettokassaflode 354 249

Foérandringarilikvida medel:

Likvida medel 1 januari 10 390 7112
Kassaflodeseffekt exklusive forvarvade/salda verksamheter 357 249
Kassaflodeseffekt fran forvarvade/salda verksamheter -3 -
Valutakurseffekt 105 47
Likvidamedel 31 mars 10849 7408
Icke kassa- Kassa-
Utgdende balans paverkande Sélda verk- paverkande Valuta- Ingdende balans
Férandring av nettoskuld 31 mars 2019 forandringar samheter férandringar kurseffekt 1januari 2019
Lan lang- och kortfristiga 16517 -9 46 331 16 149
Ersattningar till anstallda efter
avslutad anstallning netto 13959 1073 16 -225 262 12833
Leasingskulder 3040 -113 -1 -164 88 3230
Ovriga finansiella tillgéngar -1236 -14 29 -59 -1192
Likvida medel -10849 3 -357 -105 -10390
Nettoskuld 21431 946 9 -671 517 20630

Finansieringsaktiviteter for att sékra kort- och langfristiga 1dn med derivat redovisas som Ovriga finansieringsposter. Ingdende balans
den 1 januari 2019 uppgick till -440 Mkr och utgaende balans uppgick den 31 mars 2019 till -508 Mkr. Av férandringen under kvartalet var
0 Mkr kassapaverkande och -68 Mkr var en icke kassapaverkande férandring.

Antal aktier

Jan-mar 2019 Jan-mar 2018
Totaltantal aktier: 455351068 455351068
- varav A-aktier 33221095 35055803
- varav B-aktier 422129973 420295 265

Genomsnittligt antal aktier i:
- resultatikronor peraktie 455351068 455351068
- resultatikronor per aktie efter utspadning 455650504 455750980




Koncernens finansiella information i sammandrag

Belopp i Mkr dar annat ej anges

Kv2/17 Kv3/17 Kv4/17 Kv1/18 Kv2/18 Kv3/18 Kv4/18 Kv1/19
Forsaljning 20229 18627 19481 20560 22620 21341 21192 21278
Kostnad for salda varor -15129 -14066 -14 691 -15312 -16 895 -16132 -16490 -15857
Bruttoresultat 5100 4561 4790 5248 5725 5209 4702 5421
Bruttomarginal % 25,2 24,5 24,6 25,5 25,3 24,4 22,2 25,5
Forséljnings-och
administrationsomkostnader -2776 -2583 -2762 -2700 -2829 -2753 -3045 -2805
-i% avforséljningen 13,7 13,9 14,2 131 12,5 129 14,4 13,2
Ovrigt netto -9 -13 -1 77 29 141 1245 42
Rorelseresultat 2315 1965 2017 2625 2925 2597 2902 2658
Rérelsemarginal % 11,4 10,5 10,4 12,8 12,9 12,2 13,7 12,5
Finansnetto -258 -273 -233 -200 -142 -253 -266 -216
Resultat fore skatt 2057 1692 1784 2425 2783 2344 2636 2442
Vinstmarginal fore skatt % 10,2 91 9,2 11,8 12,3 11,0 12,4 1,5
Skatter -837 -586 179 -638 -759 -753 -453 -661
Periodensresultat 1220 1106 1963 1787 2024 1591 2183 1781
Periodens resultat hanforligt till
Aktiedgarei moderbolaget 1145 1044 1878 1719 1935 1524 2107 1718
Minoritetsintressen 75 62 85 68 89 67 76 63

Avstamning av koncernens resultat fore skatt

Mkr Kv2/17 Kv3/17 Kv4/17 Kv1/18 Kv2/18 Kv3/18 Kv4/18 Kv1/19

Rorelseresultat:

Industri? 2051 1830 1843 2143 2344 2184 2794 2317
Fordon" 264 135 174 482 581 413 108 341
Finansnetto -258 -273 -233 -200 -142 -253 -266 -216
Koncernens resultat fore skatt 2057 1692 1784 2425 2783 2344 2636 2442

1) Tidigare publicerade siffror fér 2017 och 2018 har raknats om for att aterspegla en andring i klassificering av kunder mellan segmenten.



Nyckeltal

(Definitioner, se sidan 15)

Kv2/17 Kv3/17 Kva/17 Kv1/18 Kv2/18 Kv3/18 Kv4/18 Kv1/19

EBITA, Mkr 2437 2076 2132 2739 3044 2717 3041 2811
EBITDA, Mkr 2890 2508 2641 3193 3500 3173 3656 3493
Resultatikronor per aktie efter skatt 2,51 2,29 4,12 3,77 4,25 3,35 4,63 3,77
Resultatikronor per aktie efter

utspadning 2,51 2,29 4,12 3,77 4,25 3,34 4,62 3,77
Utdelningikronor per aktie 5,50 - - - 5,50 - - =
Substansvarde per aktie, kr 57 58 62 68 69 71 74 78
Aktiekurs vid periodens slut, kr 170,7 177,5 182,2 170,5 166,7 175,4 134,5 154,4
Nettororelsekapital i % av

12 manaders forsaljning 29,8 29,4 29,0 31,7 31,1 29,0 27,8 30,0
Avkastning pa sysselsatt kapital under

den senaste 12-manadersperioden, % 13,3 13,2 14,2 15,0 15,8 16,5 17,6 171
Avkastning pé eget kapital for

12-manadsperioden, % 18,7 17,3 20,4 21,0 22,7 23,1 22,8 21,8
Skuldsattningsgrad, % 52,5 50,9 49,9 48,3 46,0 45,4 45,0 47,2
Soliditet, % 34,3 35,5 36,7 38,2 38,7 39,8 40,7 39,5
Investeringar i materiella

anlaggningstillgéngar, Mkr 464 531 632 621 537 656 833 656
Nettoskuldsattning/eget kapital, % 85,7 79,4 71,3 66,4 66,9 59,9 49,1 571
Nettoskuldsattning, Mkr 23466 22143 21274 21889 22238 20368 17 400 21431
Nettoskuldsattning/EBITDA 2,2 2,1 19 1,9 19 1,6 1,3 1,6
Registrerat antal anstéllda 44966 45554 45678 45964 45862 45914 44428 44161

SKF har applicerat de nya riktlinjerna fran ESMA (European

Securities and Markets Authority) géallande alternativa nyckeltal

(APMs, Alternative Performance Measures), Aven om dessa
nyckeltal inte definieras eller specificeras enligt IFRS ger de
vardefull kompletterande information till investerare och

Segmentsinformation —Kvartalsvarden'

Belopp i Mkr dar annat ej anges

bolagets ledning avseende bolagets prestation, | slutet av

deldrsrapporten aterfinns en definition av respektive nyckeltal,
En avstamning av respektive nyckeltal mot den mest direkt
avstamningsbara posten i de finansiella rapporterna aterfinns

pa; skf.com/group/investors/.

Industri Kv2/17 Kv3/17 Kv4/17 Kv1/18 Kv2/18 Kv3/18 Kv4/18 Kv1/19
Forséljning 14044 12969 13492 14272 15962 15234 15236 15049
Rorelseresultat 2051 1830 1843 2143 2344 2184 2794 2317
Rorelsemarginal, % 14,6 141 13,7 15,0 14,7 14,3 18,3 15,4
Tillgangar och skulder, netto 38014 36731 37780 40849 42272 40591 38903 43811
Registrerat antal anstallda 37466 37979 38099 38247 38174 38 134 36657 36181
Fordon Kv2/17 Kv3/17 Kv4/17 Kv1/18 Kv2/18 Kv3/18 Kv4/18 Kv1/19
Forsaljning 6185 5658 5989 6288 6658 6107 5956 6229
Rorelseresultat 264 135 174 482 581 413 108 341
Rérelsemarginal, % 4,3 2,4 2,9 7,7 8,7 6,8 1,8 5,5
Tillgangar och skulder, netto 9592 9332 9232 9938 10257 10092 10077 11540
Registrerat antal anstéllda 6976 7042 7035 7094 7080 7166 7141 7331

1) Tidigare publicerade siffror for 2017 och 2018 har raknats om for att aterspegla en andring i klassificering av kunder mellan segmenten.



Moderbolagets resultatrakningar i ssammandrag

Mkr Jan-mar 2019 Jan-mar 2018
Intdkter 1539 2141
Kostnad forintakter -1241 -1140
Ovrigamanagement- och administrationskostnader -379 -342
Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader netto 1 -8
Rorelseresultat -80 651
Finansiellaintdkter och kostnader netto 1263 -31
Resultat fore skatt 1183 620
Bokslutsdispositioner

Skatter 17 -135
Periodens resultat 1200 485

Moderbolagets rapporter over totalresultat

Mkr Jan-mar 2019 Jan-mar 2018
Periodens resultat 1200 485
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning

Finansiella tillgangar till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat 23 -4
Ovrigt totalresultat netto 23 -4
Periodens totalresultat 1223 481
Moderbolagets balansrakningar i sammandra

gets bal kning drag

Mkr Mars 2019 December 2018
Immateriella tillgangar 1716 1775
Aktier och andelari dotterforetag 21931 21934
Fordringar hos dotterforetag 13965 13724
Ovriga anlaggningstillgdngar 1229 1171
Anldggningstillgangar 38841 38604
Fordringar hos dotterforetag 4518 5217
Ovrigafordringar 152 133
Omsattningstillgangar 4670 5350
Summa tillgangar 43511 43954
Egetkapital 21645 20535
Obeskattade reserver 24 24
Avsattningar 368 552
Langfristiga skulder 13964 13723
Kortfristiga skulder 7510 9120
Summa eget kapital avsattningar och skulder 43511 43954



Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt, i procent av tolv manaders rullande
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat plus ranteintakter, i procent av tolv manaders
rullande genomsnittliga balansomslutning exklusive icke
rantebdrande skulder.

EBITA (Earnings before interest, taxes and amortization)
Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella tillgangar.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortization).
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Medelantal anstéllda
Totalt antal utférda arbetstimmar av registrerade anstéllda
dividerat med normal full arbetstid under perioden.

Nettororelsekapital i % av tolv manaders forsaljning
Kundfordringar plus varulager minus leverantorsskulder som
procentandel av tolv manaders rullande forséaljning.

Nettoskuldsattning
Skuldsattning minskad med kortfristiga finansiella tillgangar
exklusive derivat

Nettoskuldsattning/EBITDA
Nettoskuldsattning, i procent av tolv manaders rullande EBITDA.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuldsattning, i procent av eget kapital.

Operationell prestation

| den operationella prestationen ingar effekter pa rorelseresultatet
som hanfor sig till férandringar i organisk férsaljning, tillverknings-
volymer, tillverkningskostnader samt forandrade forsaljnings-

och administrationskostnader

Organisk forsaljning
Forsaljning exklusive effekt av valuta- och strukturféréndringar,
dvs. forvarvade och avyttrade verksamheter.

Registrerat antal anstéllda
Totalt antal anstéllda som ar inkluderade i SKFs l6nelista vid
periodens slut.

Resultat i kronor per aktie
Resultat efter skatt exklusive minoritetsintressen dividerat med ordi-
narie antal aktier.

Resultat i kronor per aktie efter utspadning

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det
genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden for samt-
liga potentiella utspadade stamaktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat, i procent av forsaljningen.

SKFs marknadsutsikter

I marknadsutsikterna for SKFs produkter och tjanster presenteras led-
ningens basta bedomning utifran aktuell information om framtida
efterfragan fran kunderna. Prognosen géller den férvéntade volym-
utvecklingen pa de marknader dér véra kunder verkar.

Skuldsattning
Lan och nettoavsattningar for ersattningar till anstallda efter
avslutad anstallning.

Skuldsattningsgrad
Skuldsattning i procent av summan av skuldsattning och eget kapital.

Soliditet
Eget kapital, i procent av balansomslutningen.

Substansvarde per aktie (eget kapital per aktie)
Eget kapital exklusive minoritetsintressen dividerat med ordinarie
antal aktier.

Valutapaverkan pa rorelseresultatet

Omrakningseffekter och effekter fran transaktionsfloden baserat pa
nuvarande antaganden och valutakurser jamfért med samma period
foregaende ar.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som
baseras p& SKF-ledningens nuvarande férvintningar. Aven om
ledningen bedémer att férvéntningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas
pa att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta.
Foljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vdsentligt jamfort
med vad som framgar i den framtidsinriktade informationen

beroende pa bland annat férandrade forutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, férandringar i lagkrav och
andra politiska atgérder, variationer i valutakurser och andra fak-
torer som omnamns i forvaltningsberattelsen i SKFs senaste ars-
redovisning (tillganglig pa investors.skf.com) under avsnitten
"Riskhantering” och "Kénslighetsanalys” samt i denna kvartalsrap-
port under avsnittet "Risker och osdkerheter i verksamheten”.



Foto: Safran.

Detta ar SKF

SKF ar en av vérldens ledande leverantdrer av lager, tétningar,
smorjsysstem och service. Serviceerbjudandet omfattar tjanster
sasom teknisk support, underhallsservice, tillstands-
6vervakning, tekniska konsulttjanster och utbildning.

Snabbfakta

Grundat 1907

Representerat i fler an 130 lander

Forsaljningen 2018 uppgick till 85 713 Mkr och antalet anstéllda
var 44 428

15 teknikcenter

94 tillverkningsenheter

Mer an 17000 aterforsaljare

AB SKF (publ)

Postadress: 415 50 Goteborg
Besdksadress: Hornsgatan 1
Telefon: 031 337 10 00
www.skf.com

Org.nr. 556007-3495

Vision

SKF arbetar for att minska friktion, fa saker och ting att ga
snabbare, langre, renare och sékrare. Att gora det pa det mest
effektiva, produktiva och hallbara sattet bidrar till visionen
—envarld av tillforlitlig rotation.

Affarsidé
Den sjalvklara ledaren i lagerindustrin.

Strategiska prioriteringar

Baserat pa SKFs vision och affarsidé fokuserar foretaget
pa fem strategiska prioriteringar:

1. Skapa varde fér kunden

2. Applikationsdriven innovation

3. Tillverkning i vérldsklass

4. Kostnadseffektivitet

5. Maximera det langsiktiga kassaflodet

Ytterligare information lamnas av

Investerare och analytiker

Patrik Stenberg, Director of SKF Group Investor Relations
tel: 031 337 21 04 mobil: 0705 472104

e-post: patrik.stenberg@skf.com

Press och media

Theo Kjellberg, Director Corporate Communication,
Head of Media Relations

tel: 031 337 65 76 mobil: 0725 776576

e-post: theo.kjellberg@skf.com

Telefonkonferens

Den 25 april kl. 09.00

Konferens ID: SKF eller 9198512

08 5069 2180 alternativt 020 0125581

Webbplats: http://investors.skf.com/sv/resultatcenter

For att avlyssna telekonferensen pa mobil enhet:

Kalender

17 juli, Halvarsrapport 2019
22 oktober, Niomanadersrapport 2019

Informationen i detta pressmeddelande ar sadan information
som AB SKF &r skyldigt att offentligg6ra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning (EU) nr 596/2014. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersoner, for offentliggérande den
25 april 2019 kl. 08.00 CEST.



