JANUARI - MARS 2001

Substansvardet var 68 SEK — i stort sett oforandrat sedan arsskiftet,
trots det kraftiga fallet pa Stockholmsborsen.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 438 MSEK.
Reserveringar och nedskrivningar har gjorts med 121 MSEK.

Framgangsrik boérsnotering av Dimension. Marknadsvardet vid
introduktionen dversteg redovisat substansvarde med 552 MSEK.

Investeringskapaciteten ar mycket hog — nettolanefordran var
1 680 MSEK.

Foreslagen kontantutdelning och utdelning av aktier i Observer ger
Bures aktieagare sammanlagt 1 900 MSEK - cirka 17 SEK per aktie.

B u r e Efter rapportperiodens utgang: Chematur avyttrat.



Koncernen

Resultat

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
forsta kvartalet till 448 MSEK (1 843).

Moderbolaget
Resultat
Moderbolagets resultat efter skatt uppgick forsta
kvartalet till 438 MSEK (1 331).
Under kvartalet har tre avyttringar genomforts,
med ett sammanlagt resultat pa 569 MSEK (1 619).
Kvartalets resultat har paverkats av reserveringar
och nedskrivningar med 121 MSEK.
Forvaltningskostnaderna under kvartalet uppgick
till 29 MSEK (37).
Det senaste arets starka kassaflode har medfort att
rantenettot forbattrades med 26 MSEK till 18 MSEK
(-8) jamfort med samma kvartal foregdende ar.

Finansiell stéllning

Moderbolagets balansomslutning var vid utgangen
av kvartalet 5 083 MSEK, jamfort med 4 690 MSEK
vid arets ingang. Samtidigt 6kade det egna kapitalet
med 438 MSEK till 4 748 MSEK.

Soliditeten 6kade med en procentenhet och upp-
gick till 93 procent.

Moderbolagets likvida stéllning stérktes genom
avyttringarna och nettolanefordran uppgick vid kvar-
talets utgang till 1 680 MSEK jamfort med 1 149
MSEK vid arets ingang. Storsta delen av nettolane-

fordran utg6rs av rantebdrande placeringar, som
uppagick till drygt 1 000 MSEK.

Aktieportféljen, som forvaltas av Bure Kapital,
uppgick till 564 MSEK och minskade under kvartalet i
varde med 22 procent. Generalindex minskade under
samma period med 18 procent.

Avyttringar och exitresultat

Den 20 februari noterades Dimension pa Stockholms-
borsens O-lista. Jamfort med det redovisade sub-
stansvardet, innebar noteringsdagens betalkurs for
Bures del en uplift” (skillnad mellan marknadsvérde
och redovisat substansvarde) pa 552 MSEK. Bures
forsaljning av drygt 7 miljoner aktier till institutioner
i samband med noteringen gav en vinst pa 379
MSEK. Efter forséljningen ager Bure drygt 10 miljo-
ner aktier, motsvarande 35 procent av kapitalet och
rosterna i Dimension. Marknadsvardet pa Bures
kvarvarande innehav i Dimension uppgick vid kvar-
talets utgang till 576 MSEK.

Bures styrelse foreslar bolagsstamman 2001 att
besluta om utdelning av en aktie i Observer AB for
varje sextal aktier i Bure Equity AB. For att utdel-
ningen skall kunna ske utan skattebelastning for
Bures aktiedgare kravs enligt "Lex Asea” att samtliga
aktier i Observer delas ut. For att méjliggéra en
sadan utdelning har Bure under perioden avyttrat 2,9
miljoner aktier i Observer, med en vinst pa 182 MSEK.

| januari 2001 avyttrades ocksa innehavet i
Hagabadet med en mindre bokféringsmassig vinst.
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Uplift ar ett matt pa skillnaden mellan en realiserad
tillgangs senast redovisade substansvarde och exit-
vardet. Nyckeltalet ska uppfattas som en indikator pa
tillforlitligheten i det redovisade substansvardet.

Det vanstra diagrammet visar Bures arliga uplifts
som en relation mellan vardet av Bures exits och
dessa tillgdngars redovisade substansvarde. Diagram-
met till hoger visar Bures arliga uplifts i MSEK. Bure
har under kvartalet fortsatt realisera investeringar
med positiv uplift.
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Investeringar

| februari forvarvade Bure 25 procent av aktierna i
Appelberg Publishing Agency. Appelberg ar storst i
Sverige pa produktion av foretags- och kundtidningar.
Bures investering uppgick till 21 MSEK. Bure har
option pa att 6ka sitt agande upp till 55 procent.

| enlighet med det avtal som traffades i slutet av
2000, har Mercuri International Group foérvarvat verk-
samheter i ett flertal lander i dstra Centraleuropa.
Investeringen uppgar till 48 MSEK.

CR&T Ventures har under kvartalet genomfort sina
forsta investeringar i foretagen Cobolt respektive
Combhat. Bures andel av investeringarna i Cobolt upp-
gar till 4 MSEK och i Comhat till 5 MSEK.

InnKap 3, en ny fond inom Innovationskapital
med ett sammanlagt kapital pa 132 MEuro, startades
under perioden. Bure Kapitals investeringsatagande
uppgar till ca 23 procent av fondens kapital.

Oforandrat substansvarde
Trots det kraftiga fallet pa Stockholmsborsen var
Bures substansvarde i stort sett oforandrat. Sub-
stansvardet per aktie uppgick saval vid kvartalets
ingdng som vid utgangen till 68 SEK.

Bures substansvarde var vid utgadngen av kvarta-
let 7 449 MSEK.

Bures aktiekurs
Bures borskurs var vid utgangen av kvartalet 49,00
SEK, jamfort med 51,50 SEK vid utgangen av ar 2000.
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Diagrammet visar utvecklingen av andelen investeringar och
exits de senaste aren. Under forsta kvartalet 2001 noterades
Dimension pa Stockholmsbdrsens O-lista.

Aktiekursen minskade darmed med 5 procent under
forsta kvartalet, vilket kan jamforas med investment-
bolagsindex som ocksa foll 5 procent under samma
period. Rabatten har dkat till 28 procent jamfort med
25 procent vid arets ingang.

Ovrigt

| februari meddelade Scribona, dar Bure represente-
rar 51 procent av kapitalet och 37 procent av rosterna,
avsikten att gad samman med PC LAN. Samgaendet
sker genom att Scribona via ett offentligt erbjudande
med aktier forvarvar samtliga utestaende aktier i

PC LAN. Vid utgangen av mars hade Scribona mot-

Bureaktiens kursutveckling, SEK/aktie
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Diagrammet visar Bureaktiens kursutveckling under forsta
kvartalet. Bureaktiens kurs minskade med 5 procent, vilket
kan jamforas med Investmentbolagsindex och Generalindex
som foll 5 respektive 18 procent. Vid utgangen av kvartalet
var Bureaktiens kurs 49,00 SEK.




tagit accepter for totalt 95,4 procent av de utestdende
aktierna i PC LAN.

Genom samgaendet skapas Nordens storsta leve-
rantor av IT-produkter och IT-lIésningar. Det nya bola-
get blir marknadsledande p& samtliga geografiska
marknader dar det ar representerat. Bures adgande
efter det planerade samgaendet kommer att uppga
till cirka 34 procent.

Skattefragor

Bure Equity har avseende rakenskapsaret 1993
(taxeringsaret 1994) en skattetvist som ror Bures
status som investmentbolag under detta ar. Bure
har vunnit malet i sdval lansratten som i kammarréat-
ten. Riksskatteverket (RSV) har dverklagat kammar-
rattens dom till Regeringsratten, som inte meddelat
prévningstillstdnd annu. Bure redovisar tvisten som
en ansvarsforbindelse som uppgar till 201 MSEK,
inklusive réanta.

Under hdsten 2000 har RSV granskat den kortfris-
tiga handeln med vardepapper i de svenska invest-
mentbolagen. Skattemyndigheten har darvid genom-
fort taxeringsrevision hos Bure avseende rakenskaps-
aren 1998 och 1999. | december 2000 meddelade
Skattemyndigheten att man omprdvar Bures taxering
for rakenskapsaret 1998 (taxeringen 1999).

Skattemyndigheten ifrdgasatter om Bure under
1998 uteslutande eller s& gott som uteslutande for-
valtat vardepapper, vilket &r ett av kriterierna som
investmentbolag skall uppfylla.

Bure anser att alla kriterier for att betraktas som
investmentbolag ar uppfyllda och far stod for detta
fran ledande skatteexperter. Bure har i princip inga
andra tillgangar an aktier. Bures verksamhet bestar
alltsa sa gott som uteslutande av att forvalta dessa
aktier, vilket sker i enlighet med de marknadsforut-
sattningar och krav som aktiedgarna har ratt att
stélla pa bolaget.

Skulle Skattemyndigheten fa ratt, ar Bures skatte-
skuld 735 MSEK, inklusive rénta. Beloppet redovisas
som en ansvarsfoérbindelse. Bure har 6verklagat
Skattemyndighetens beslut och har begart forhands-
besked for ar 2001.

Bolagsstamma

Styrelsen foreslar den ordinarie bolagsstamman
den 26 april 2001, att besluta om en kontantutdel-
ning pa 3 SEK per Bureaktie samt att det for varje
sextal aktier skall utdelas en aktie i Observer AB.
Vidare foreslar styrelsen att bolagsstamman skall ge
styrelsen mandat att intill tiden for nasta ordinarie
bolagsstamma aterkopa egna aktier om maximalt
10 procent av antalet utestaende aktier.

Goteborg den 26 april 2001

Roger Holtback
VD och koncernchef

Viktiga handelser efter periodens utgang
Bure har 6kat sin dgarandel i Cygate fran 67 till
drygt 70 procent, motsvarande en investering pa
ca 24 MSEK.

CR&T Venture har investerat 9 MSEK i WeSpot,
som &r en avknoppning fran C Technologies.
Bolaget har tagit fram en ny typ av intelligenta dver-
vakningssensorer.

Genom Nordic Capital har ytterligare investeringar
gjorts med 9 MSEK som del i ett avtalat dtagande.

Bure har vidare i april avyttrat sitt innehav i
Chematur. Bolaget har under de senaste aren visat
kraftiga forluster. | samband med forsaljningen
medverkar Bure till en finansiell rekonstruktion.
| kvartalsbokslutet och i tidigare bokslut har Bure
avsatt medel som bedémts tacka Bures ataganden
for denna rekonstruktion.

| slutet av april férvarvade Bure eventforetaget
Convenio och filmproduktionsféretaget Stark av
Citat. Genom forvarvet blir bolagen fristdende och
kommer under sina egna varumarken att f& okade
madjligheter att vaxa inom sina branscher. Bolagen
kommer att inga i Bures investeringsomrade Media
& Information.



Varderingsprinciper
Noterade innehav har
vérderats till senaste
betalkurs per balans-
dagen. Onoterade inne-
hav har varderats
genom anvandande
av EVCAs (European
Venture Capital
Association) varderings-
rekommendationer
eller varderats av
extern part. EVCAs
rekommendationer
innebar att marknads-
vardet faststalls pa
grundval av vardet vid
senast genomforda
transaktion i varde-
pappret dar en extern
part deltagit, t ex en
nyemission. Ovriga
onoterade aktier tas
upp till bokfort varde.

Innehav 01-03-31

IT-solutions
Cygate
Dimension
Systeam
Totalt

Media & Information
Citat

Observer

Appelberg

Totalt

e-Knowledge

ITG, Informator
Mercuri International
Vendator

Vittra

Totalt

Logistics e-Commerce
Scribona

Simonsen Sverige
Totalt

Incubator/spin-offs
CR&T

Gatespace

Newmad Technologies
Totalt

Venture funds
Indirekta investeringar
CR&T Venture fond
InnKap fond 1 och 2
Nordic Capital fonder
Direkta investeringar
ADC Telecom
Appgate

Kreatel Com

Mitra Medical
Mobileopinion
Printing Network
Spotfire

Buyonet

MDinTouch

Totalt

Ovriga Innehav

Bure Kapital
Sélenstjarnan

Ovriga innehav
Ovriga innehav totalt

Bure Finans*

Totalt

Andel
kapital
%

67,1
35,0
30,0

74,0
32,8
25,0

100,0
98,2
100,0
70,0

51,1
79,9

65,3
4,9
26,6

1.5
7,6
52,3
5,0

23,9
19,9

100,0

Andel
roster
%

67,1
35,0
30,0

74,0
58,4
26,6

100,0
98,2
100,0
70,0

36,7
79,9

49,0
4,9
26,6

15
7.6
19,9
5,0

23,9
19,9

100,0

Bokfort
varde
MSEK

343

91
259
693

52
612
21
685

398

Over/
Substans- under- NAV

virde varde SEK/ | Varderings-
MSEK MSEK aktie | metod

510 167 4,65 | EVCA

576 485 5,25 | borsvarde

259 - 2,40 | bokf varde
1345 652 12,30

318 266 2,90 | EVCA
1818 1206 16,60 | borsvarde

21 - 0,20 | bokf varde
2 157 1472 19,70

281 175 2,65 | EVCA
366 29 3,35 | EVCA
25 - 0,25 | bokf varde
23 - 0,20 | bokf varde
695 204 6,35
297 -53 2,70 | borsvarde
71 - 0,65 | bokf varde
368 53 3,35
137 81 1,25 | EVCA
23 - 0,20 | bokf varde
29 - 0,25 | bokf varde
189 81 1,70
9 - 0,10 | bokf varde
186 118 1,70 | **
805 407 7,35 | **
6 15 0,05 | borsvarde
4 - 0,05
15 - 0,15
5 - 0,05
5 - —
2 - -
28 - 0,30
1 065 510 9,75
-145 -149 1,30 | **
67 -18 0,60 | borsvarde
71 2 0,70 | **
-7 -165 0
1637 - 14,85

7 449 2701 68,00

* | Bure Finans ingdr moderbolagets 6vriga tillgangar och skulder.

** Posten innehaller bolag som véarderats efter fler &n en metod.

Direkt/indirekt agande

av substansvardet

Bure Finans
22%

Indirekt
13%

Direkt
65%

Onoterade/noterade tillgangar
av bokfort varde

Noterade innehav
Bure Finans 24%

35%

Onoterade innehav
41%



Ett urval av innehaven

IT-solutions

Dimension

Dimension &r ett ledande féretag inom affarskritiska infra-
strukturldsningar for den digitala ekonomin. Som integra-
tor skapar Dimension plattformar som moter den digitala
ekonomins krav pa snabbhet, skalbarhet, tillganglighet och
sakerhet. Dimension samarbetar med marknadsledande
leverantorer av hardvara, operativsystem och middleware.
Dimension erbjuder I6sningar for kostnadseffektiva och
plattformsoberoende servrar, datalagring, datasékerhet,
tunna klienter och internetldsningar for e-business.

Omeséttningen for forsta kvartalet uppgick till 398 MSEK (257), en
o6kning med 55 procent. Rorelseresultatet fére goodwillavskriv-
ningar 6kade med 68 procent till 30 MSEK (18), vilket gav en
marginal pa 7,5 procent (7,0).

Borsnoteringen pa Stockholmsborsens O-lista den 20 februari
2001 gav ett marknadsvarde p& 1 904 MSEK.

Bure minskade sin dgarandel till 35 procent i samband med
borsnoteringen.

I linje med expansionsstrategin i Baltikum skapade Dimension ett
dotterbolag i Litauen i mars. Senare samma manad forvarvades
det lettiska foretaget Realogic.

Affarsomradet System Management bildades foér produkter och
tjanster inom Overvakning.

Dotterbolaget Next Nordic har tecknat ett tredrigt avtal med
Ericsson Radio Systems, till ett varde av 300 MSEK per ar.

Next Nordic etablerar verksamhet i Danmark och Finland.

3 man 3 man Rullande
(MSEK) 2001 2000 12 mén
Nettoomsattning 398 257 1615
Rorelseresultat
fore goodwillavskrivn 30 18 150
Tillvaxt (%) 55 95 -
Op kassaflode
efter investeringar - 4 -
Bures invest. kapital 91 158 -
Agarandel kapital (%) 35 69 -
Medelantal anstéallda 241 149 -

Cygate designar, utvecklar, bygger och underhéller nat-
verkslosningar for all internetkommunikation. Losningarna
baseras pa en kombination av Cygates egenutvecklade
produkter och partners produkter.

Verksamheten ar indelad i tre affarsomraden; Sakerhet,
Natverk och IT Management och &r inriktad pa att skapa
effektiva och lbnsamma internetlésningar. Cygate erbjuder
expertis inom sékerhet, projektledning, installation, utbild-
ning, drift och support samt utveckling och design.
Foretaget ar verksamt i sex lander runt Ostersjén och har
cirka 250 medarbetare.

Omeséttningen for forsta kvartalet 6kade med 86 procent till 270
MSEK (145). Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar upp-
gick till 13 MSEK (0,5), vilket gav en marginal p& 4,8 procent (0).
Framforallt den finska verksamheten fortsétter att uppvisa ett
mycket starkt resultat.

Cygate har av Cisco Systems tilldelats priset Gold Partner of the
Year i Nordeuropa. Vidare fick Cygate priset for Outstanding
Customer Satisfaction vid samma tillfélle.

| april 6kade Bure sin dgarandel i Cygate fran 67 till

70 procent.
3 man 3 man Rullande
(MSEK) 2001 2000 12 méan
Nettoomsattning 270 145 855
Rorelseresultat
fore goodwillavskrivn 13 1 25
Tillvaxt (%) 86 - -
Op kassaflode
efter investeringar 22 -9 41
Bures invest. kapital 343 300 -
Agarandel kapital (%) 67 62 -
Medelantal anstéllda 238 212 -

Systeam stodjer sina kunders affarsutveckling med effektiva
informationssystem. Foretaget arbetar dels som bred
IT-partner till medelstora féretag och dels som specialist
inom ERP (Enterprise Resource Planning), systemutveck-
ling och managementtjanster till storre foretag. Systeam
ar specialiserade pa standardiserade affarssystem och ar
ledande i Sverige pa affarssystemen JD Edwards och
Jeeves. Koncernen har idag ca 800 medarbetare och ar
etablerad pa cirka 30 orter i Sverige, Norge och Danmark.

Omséttningen for forsta kvartalet uppagick till 211 MSEK (171), en
o6kning med 23 procent. Rorelseresultatet fore goodwillavskriv-
ningar uppgick till 11 MSEK (4), vilket gav en marginal pa 5,2
procent (2,3).

| februari férvarvade Systeam Kapsax AB:s Technology-
verksamhet och blev darmed ledande inom IT-baserad produkt-
utveckling i Norden.

Systeam forvarvade BMS vardsystem och starkte genom detta
sin position som IT-leverantor till varden.

| januari slots ett avtal med Partena Care till ett varde av cirka 6
MSEK for de narmaste tre &ren.

Marknaden for Systeam utvecklas positivt.

3 man 3 man Rullande
(MSEK) 2001 2000 12 man
Nettoomséttning 211 171 788
Rorelseresultat
fore goodwillavskrivn 11 4 12
Tillvaxt (%) 24 - -
Op kassaflode
efter investeringar - - 30
Bures invest. kapital 259 255 -
Agarandel kapital (%) 30 30 -
Medelantal anstéllda 744 562 -



Media & Information

Citat ar ett av Sveriges ledande kommunikationsforetag
som fokuserar pa att effektivisera processen for marknads-
kommunikation. Citat erbjuder tjanster och systemlésningar
som skapar struktur och flexibilitet, vilket leder till att fore-
tag snabbare och effektivare nar marknaden med sin kom-
munikation. Verksamheten omfattar analys och utveckling
av processer och IT-1dsningar fér kommunikation samt sam-
ordning och mediaproduktion inom alla tongivande media.

Citat har haft en stark inledning pa aret. Nettoomsattningen steg
med 35 procent, jamfort med foregdende ar, till 95 MSEK.
Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar uppgick till 4 MSEK,
vilket gav en marginal om 3,8 procent (1,4). Resultatforbattringen
var 7 MSEK jamfort med foregéende kvartal.

Citat och Skandia har slutit ett ramavtal om outsourcing av
Skandias trycksaksproduktion.

Citat har slutit ett avtal med Ericsson Radio Systems for fortsatt
utveckling av e-business-l6sning, till ett varde av omkring 12
MSEK.

3 méan 3 man Rullande

(MSEK) 2001 2000 12 méan
Nettoomséattning 95 70 328
Rdrelseresultat

fore goodwillavskrivn 4 1 -9
Tillvaxt (%) 35 50 -
Op kassafléde

efter investeringar -6 -8 -23
Bures invest. kapital 52 32 -
Agarandel kapital (%) 74 76 -
Medelantal anstallda 309 259 -

e-Knowledge

Mercuri International

Mercuri International &r marknadsledande i Europa inom
Sales Process Management och arbetar med utbildning
och konsultation inom forséljning och ledarutveckling.
Mercuri har genom internationell expansion utvecklats till
en partner som kan méta globalt verksamma foretags hela
behov av kompetensutveckling inom sélj-, chefs-, mark-
nads-, och servicefunktioner. Mercuri &r verksamt i cirka
35 lander.

Nettoomséttningen forsta kvartalet uppgick till 192 MSEK, en
o6kning med 9 procent. Rorelseresultatet foére goodwill-
avskrivningar uppgick till 15 MSEK, vilket gav en marginal pa
7,8 procent (7,9).

Mercuri International har férvarvat Mercuris verksamheter i
Ungern, Polen, Tjeckien, Kroatien, Slovenien, Slovakien och
Rumanien. Mercuri har en stark position pa dessa marknader.

Konceptet Strategic Competence Management, som ytterligare
skall starka Mercuris position som strategisk partner inom Sales
Process Management, lanserades under kvartalet.

3 man 3 man Rullande
(MSEK) 2001 2000 12 man
Nettoomséttning 192 177 684
Rorelseresultat
fore goodwillavskrivn 15 14 2
Tillvaxt (%) 9 238 -
Op kassaflode
efter investeringar -29 -2 22
Bures invest. kapital 337 258 -
Agarandel kapital (%) 98 100 -
Medelantal anstéllda 751 544 -

ITG

Informator Training Group ar Sveriges mest kompletta
utbildningshus inom IT och projektledning och utbildar arli-
gen omkring 85 000 personer.

Inom Informator Professional genomférs kompetensut-
veckling inom IT och projektledning.

Informator Enduser arbetar med anvandarutbildning inom
IT. Informator Interactive tillhandahaller lararstodd e-lear-
ning for bade slutanvandare och professionella anvandare.

Informator Competence Management &r specialiserat pa
tjanster och produkter for strategisk kompetensutveckling
inom IT-omradet.

Nettoomsattningen forsta kvartalet uppgick till 50 MSEK, en
minskning med 11 procent. Rorelseresultatet fore goodwill-
avskrivningar uppgick till -1 MSEK, vilket gav en marginal pa
-2 procent (5,4). Den svagare konjunkturen paverkade saval
omsattningen som resultatet negativt. Mot slutet av perioden
forbattrades dock ITGs orderingang.

Anvéandarutbildningen har tagit marknadsandelar och uppvisar
bade god tillvaxt och I6nsamhet.

3 man 3 man Rullande
(MSEK) 2001 2000 12 mén
Nettoomsattning 50 56 207
Rorelseresultat
fore goodwillavskrivn -1 3 18
Tillvéxt (%) -10 17 -
Op kassaflode
efter investeringar 0 7 13
Bures invest. kapital 106 75 -
Agarandel kapital (%) 100 100 -
Medelantal anstéallda 115 130 -

Vittra &r med sammanlagt 2 400 elever vid tio skolor
Sveriges storsta friskoleforetag. Vittra har for narvarande
skolor i Jarfalla, Liding®, Nacka, Sollentuna och Stockholm
inom saval forskola, grundskola som gymnasium. Vittras
friskoleverksamhet startade 1993 och arbetar efter en peda-
gogisk modell som bland annat bygger pa en individuell
utvecklingsplan for varje elev.

Nettoomsattningen uppgick till 37 MSEK, en 6kning med 42 pro-
cent. Resultatet fére goodwillavskrivningar uppgick till -3 MSEK,
vilket gav en marginal p& -8,1 procent (0). Resultatférsamringen
ar helt hanforlig till start av nya skolor och utvecklingskostnader.
De befintliga verksamheterna uppvisar dock god I6nsamhet.

Vittra kommer till hosten 2001 att starta fem nya skolor:
en gymnasieskola i Géteborg samt grundskolor i Helsingborg,
Kungsbacka, Solna och Stockholm.



3 man 3 man Rullande

(MSEK) 2001 2000 12 mén
Nettoomséttning 37 26 145
Rorelseresultat

fore goodwillavskrivn -3 0 0
Tillvaxt (%) 43 38 -
Op kassaflode

efter investeringar -1 1 -4
Bures invest. kapital 23 23 -
Agarandel kapital (%) 70 70 -
Medelantal anstéllda 215 159 -

Incubator/spin-offs

CR&T

CR&T (Carlstedt Research & Technology AB) ar ett forsk-
ningsinriktat konsultféretag med omfattande inkubator-
verksamhet, som i samarbete med hogskolor och industri-
foretag utvecklar hdgteknologiska I6sningar och produkter.
Huvuddelen av medarbetarna har forskarutbildning pa
doktorandniva inom datavetenskap och datorteknik. CR&T
identifierar affarsidéer och utvecklar dem genom att tillféra
externt riskkapital samt teknisk och affarsmassig kompe-
tens. CR&T gar samtidigt in som delagare i de nystartade
foretagen.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -15 MSEK (-7).
| detta ingdr inga exit-resultat.

Konsultverksamheten har haft en svagare utveckling, framst
genom lagre beldggning, orsakad av osékerhet i telekombran-
schens olika projekt.

Knoppverksamheten (avspunna egna bolag)

Spotfire har under forsta kvartalet inhamtat riskkapital om
15 MUSD. Spotfire forbereder en notering pa Nasdag-bérsen
under 2001.

Appgate har i Wall Street Journal beskrivits som en av Europas
intressantaste investeringar.

Gatespace har kontrakterats for arbete med Telias connected
home-initiativ”.

3 man 3 man Rullande
(MSEK) 2001 2000 12 méan
Nettoomsattning 9 9 38
Resultatandelar -13 -6 -40
Exitresultat 0 0 54
Rorelseresultat
fore goodwillavskrivn -15 -7 19
Tillvaxt (%) neg 10 -
Op kassaflode
efter investeringar 4 2 13
Bures invest. kapital 56 8 -
Agarandel kapital (%) 65 49 -
Medelantal anstéllda a7 36 -

Venture funds

Innovationskapital

Innovationskapital bestar av tre riskkapitalfonder — InnKap 1,
InnKap 2 och InnKap 3 - i vilka Bure har ca ett 23-procentigt
investeringsatagande, 370 MSEK av totalt 1 725 MSEK.

Innovationskapital investerar i nystartade foretag inom
IT och medicinsk teknik i Norden. Portféljen bestod vid
utgdngen av kvartalet av investeringar i bolagen: Appgate,
Arexis, Biolnvent, Carmen Systems, Heptagon, Kreatel,
Incirco, Intermezzon, MathCore, Medeikonos, Mgage
Systems, Mitra, Proximion, Printeurope, Radians Innova,
Red Message, Resistentia, Samba Sensors, Simtra
AeroTech och Spotffire.

Bures investeringar inom Innovationskapital uppgick den
31 mars 2001 till 80 MSEK. Marknadsvardet pa dessa inve-
steringar, beréknat enligt EVCA-modellen, uppgick till ca
200 MSEK.

Fonden InnKap 3 har under kvartalet etablerats med ett totalt
kapital om 132 MEuro. Intresset for att delta i fonden var mycket
stort och mer &an hélften av kapitalet kommer frn utlandska insti-
tutionella investerare. Bures investeringsatagande uppgar till

23 procent.

Nordic Capital

Riskkapitalfonden Nordic Capital har en diversifierad fond-
portfélj med innehav i féljande bolag: ElImo-Calf, Gislaved
Folie, Hilding Anders, Mdlnlycke Health Care, Kirk Acoustics,
Mictronic, Nopco Paper, Nybron Flooring, Nycomed Pharma,
Reynolds, Trenor samt Wilson Logistics.

Molnlycke Health Care, som Bure &ger till 13 procent dels via
Nordic Capital och dels som en direktinvestering, har slutit avtal
med Johnson & Johnson Medical att férvéarva dess verksamhet
operationsprodukter med varunamnet ‘Barrier’. Affaren forutséat-
ter godkannande av konkurrensmyndigheter i ndgra europeiska
lander. Detta innebér att MoInlycke i ett enda slag blir ett dubbelt
sa stort foretag och blir en av varldens ledande foretag inom
omradet engdngsprodukter for kirurgiska ingrepp.

CR&T Ventures

CR&T Ventures ar en fond som investerar i hogteknologiska
foretag i tidiga skeden, s k seed och early stage. Fonden
bildades i slutet av ar 2000 av Bure och CR&T. Bures inve-
steringsatagande uppgar till 100 MSEK. Genom CR&Ts
engagemang far fonden tillgang till mycket hogteknologiskt
kunnande for utvardering av olika investeringsprojekt.

| februari investerade CR&T Ventures 4 MSEK i Cobolt, som arbe-
tar med avancerad laserteknik for bland annat projektionssystem.

| mars investerades 5 MSEK i Comhat, som utvecklar hogeffektiva
mikrovégsantenner for telekom-sektorn.

| april investerade CR&T Ventures 9 MSEK i WeSpot, en avknopp-
ning frdn C Technologies i Lund.

Cross Atlantic Partners och Abbingdon Venture

Fonderna investerar i medicintekniska foretag i tidiga
skeden. Bures investeringsatagande i fonderna uppgar till
totalt 6 MUSD. Av detta hade 5,6 MUSD investerats per den
31 mars 2001.

Bure har hittills avyttrat innehav i dessa fonder som
medfort exitvinster om 53 MSEK.



RESULTATRAKNINGAR

MODERBOLAGET KONCERNEN

3 man 3 mén Helar 3 mén 3 man Helar
2001 2000 2000 2001 2000 2000

Investeringsverksamheten
Utdelningar - - 78,2 - - 11,9
Exitresultat 569,4 1580,1 2 676,7 570,4 1609,1 25712
Nedskrivningar, tillskott m m -120,7 -242,2 -847,8 -118,8 - -444.8
448,7 1337,9 1907,1 451,6 1609,1 21383
Kapitalférvaltningen - 39,3 82,1 - 39,3 82,1
Forvaltningskostnader -29,0 -37,3 -203,3 -29,0 -37,3 -203,3
Resultat fran dotterforetag - - - 16,0 218,0 4227
Resultat fran intresseforetag - - - -8,1 22,8 129,2
Finansiellt netto 17,9 -8,4 -19,1 17,9 -8,4 -19,1
Resultat fore skatt 437,6 13315 1766,8 448,4 1843,5 25499
Skatt - - - -31,6 -48,6 -220,7
Minoritetens andel av resultatet - - - 71 -249,3 -328,9
Nettoresultat 437,6 13315 1766,8 409,7 1545,6 2 000,3
Antal aktier, tusental 109 100 109 100 109 100 109 100 109 100 109 100
Resultat per aktie, SEK 4,01 12,20 16,19 3,76 14,17 18,33

BALANSRAKNINGAR

31 mars 31 mars 31 dec 31 mars 31 mars 31 dec
2001 2000 2000 2001 2000 2000
TILLGANGAR
Goodwill - - - 2820,2 3857,2 2937,2
Aktier och andelar 3110,9 6 210,9 32213 2478,9 3035,5 2 286,6
Ovriga tillgangar 1 065,0 9,7 14224 2 052,8 4217,0 2 697,7
Likvida medel och kortfristiga placeringar 907,1 549,4 46,3 1 606,6 877,9 1167,9
5083,0 6 770,0 4 690,0 8 958,5 11 987,6 9 089,4
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital 47477 5735,2 4310,1 4799,9 5612,8 4.376,9
Minoritetsintressen - - - 1128,4 1052,9 1106,4
Avséttningar 82,0 37,0 107,0 336,6 408,2 378,0
L&ngfristiga skulder 11,8 30,3 20,1 1203,0 1973,6 1273,6
Kortfristiga skulder 2415 967,5 252,8 1490,6 2940,1 1954,9
5083,0 6 770,0 4 690,0 8 958,5 11 987,6 9 089,4
KASSAFLODESANALYSER
3 man 3 man Helar 3 man 3 man Helar
2001 2000 2000 2001 2000 2000
Kassaflode fran:
Den I6pande verksamheten 207,8 -433,8 182,6 -9,3 35,0 949,7
Investeringsverksamheten 652,4 1262,3 1615,3 482,8 17241 2377,0
Kassaflode efter investeringar 860,2 828,5 157,0 473,5 1759,1 3326,7
Finansieringsverksamheten 0 -964,3 -1954,9 -34,8 -1323,1 -2 934,2
Periodens kassaflode 860,2 -135,8 -157,0 438,7 436,0 392,5

ANTAL ANSTALLDA

Medelantal anstéllda

FORANDRING | EGET KAPITAL

3 man
2001

36

3 man
2000

30

Helar
2000

35

3 man 3 man Helar
2001 2000 2000
4 429 8 307 4 288

Aktie- Reserv- Fritt eget Aktie- Bundna Fria

kapital fond kapital kapital reserver reserver
Ingéende eget kapital 1091,0 1091,0 2128,1 1091,0 11904 20759
Effekt av &ndrad redovisningsprincip - - 19,2
Forskjutningar mellan bundna
och fria reserver - - 41,6 -41,6
Omrakningsdifferens - - 13,7
Avrets resultat 437,6 409,7
Utg&ende eget kapital 1091,0 1091,0 2 565,7 1091,0 1232,0 2 476,9



SVERIGE

PORTO BETALT

FEMARSOVERSIKT

31 mars 31 mars

1996 1997 1998 1999 2000* 2000 2001
Data per aktie
Bures utveckling postforma Capio
Substansvarde, SEK per aktie 40,50 44,00 43,50 65,00 104,00
Aktiekurs, SEK per aktie 40,50 52,25 57,50 58,00 86,50
Bures utveckling enligt legal struktur
Substansvarde, SEK per aktie 40,50 44,00 43,50 65,00 69,00 95,00 68,00
Aktiekurs, SEK per aktie 40,50 52,25 57,50 58,00 51,50! 74,00 49,00
Aktiekurs i procent av substansvardet, % 100 119 132 89 75 78 72
Antal aktier tusental? 109 100 109 100 109 100 109 100 109 100 109 100 109 100
Moderbolagets vinst per aktie, SEK 4,23 5,66 5,37 4,69 16,19 12,20 4,01
Moderbolagets eget kapital per aktie, SEK 32,78 35,93 38,55 40,37 39,51 52,57 43,52
Avkastning
Lamnad utdelning, SEK 2,50 2,75 2,88 27,50° 18,83° - -
Direktavkastning, % 6,2 5.3 5,0 47,4 36,6 - -
Totalavkastning, % 91,5 35,2 15,3 59 36,2 27,6 -4,9
Borsvarde, MSEK 4419 5 700 6273 6 328 5619 8073 5346
Avkastning pa eget kapital, % 13,4 16,5 14,4 11,9 40,6 26,3 9,7
Moderbolagets resultat och stallning, MSEK
Exitresultat 286,8 561,3 463,9 529,3 2743,0 1618,7 569,4
Resultat fore skatt 461,2 617,3 585,4 511,8 1766,8 13314 437,6
Balansomslutning 3774 4 474 4951 6 361 4 690 6 770 5083
Eget kapital 3576 3920 4 206 4 404 4310 5735 4748
Soliditet, % 95 88 85 69 92 85 93

* Under ar 2000 har dotterbolaget Capio utdelats till aktieagarna, vilket forklarar nedgangen i aktiekurs.
2 Justerat for fondemission 1:1 under 1999.

# Utdelning av aktier under 2000 avseende 1999 i samband med Capios bodrsnotering ar medraknade till noteringsdagens kurs.
Motsvarande féreslagen utdelning av Observeraktier under 2001 &r medréknad till 15,83 SEK per Bureaktie. Vardet ar berédknat efter
Observers borskurs den 19 februari 2001.

Redovisningsprinciperna som har anvants ar oférandrade i forhallande till de som anvandes for den senast faststallda ars-
redovisningen, med undantag for att anpassning skett till de nya redovisningsrekommendationer som galler fran och med

1 januari 2001. Bure redovisar frAn och med rakenskapsaret 2001 skatter i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR 9. Jamforelsetal har omréaknats med héansyn till de nya reglerna.

Denna kvartalsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
Kommande rapporter

Halvarsrapport 21 augusti 2001

Niomanadersrapport 25 oktober 2001
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