Delarsrapport januari — juni 2005

Fortsatt resultatforbattring och en ny strategi med inriktning
pa langsiktigt dgande
Bures andel av portféljbolagens rérelseresultat 6kade jamfort med féregaende ar med

88 procent under andra kvartalet till 75 MSEK (40). For halvaret tkade
motsvarande resultat till 120 MSEK (84).

Moderbolagets redovisade egna kapital, efter full teckning av utestdende tecknings-
optioner, forbattrades under perioden med 358 MSEK till 2 408 MSEK. Det egna kapita-
let 6kade till 1,86 SEK per aktie efter full utspadning (diskonterat varde).

Koncernens rorelseresultat forbattrades for andra kvartalet till 408 MSEK (38) och for
halvaret till 469 MSEK (150). Koncernens nettoresultat for andra kvartalet uppgick till
375 MSEK (5), och for halvaret till 398 MSEK (76). Resultatet per aktie efter full
utspadning uppgick fér andra kvartalet till 0,37 SEK (0,01) och for halvaret till 0,41 SEK
(0,09).

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick fér andra kvartalet till 312 MSEK (103)
och for halvaret till 306 MSEK (119).

| juni genomfordes forsaljningen av Bures innehav i MoéInlycke Health Care. Bure erholl
en kopeskilling om drygt 520 MSEK medférande ett exitresultat om drygt 350 MSEK.

Nyteckning av aktier har tillfért det egna kapitalet drygt 50 MSEK under kvartalet och
151 MSEK under halvaret.

Bures nya strategi innebar ett dkat fokus pa langsiktigt agande utan branschspecialisering,
dvs. en "buy & hold”-strategi. Som en tydlig huvudagare och med utgangspunkt i opera-
tionell effektivitet och portféljbolagens kapitalstruktur skapas varde for Bures aktiedgare.

Efter rapportperiodens utgang

| borjan av juli forvarvade Bure resterande 3,75 procent av aktierna i Vittra.
Per den 23 augusti har, genom nyteckning av aktier, ytterligare 12 MSEK tillforts Bure.
Under juli manad |6stes moderbolagets samtliga kvarvarande lan om 565 MSEK.

Genom aterbetalning av aktiedgartillskott fran Systeam minskade Bures bokférda varde
i Systeam med 40 MSEK till 265 MSEK.



INLEDNINGEN AV 2005

Det frsta halvaret 2005 karakteriseras av en fortsatt positiv utveck-
ling. Portféljbolagens resultat fortsitter att férbittras samtidigt som
Bures finansiella stillning stirkes visentligt. Efter forsiljningen av
Malnlycke Health Care, som genomf6rdes i juni, kunde Bure amor-
tera samtliga utestiende banklin i moderbolaget under juli ménad.
Tidigare under &ret har Bure 4ven l6st det utestdende forlagslinet om
565 MSEK. Utbver detta har Bures stillning stirkts genom nyteck-
ning av aktier om sammanlagt 151 MSEK under forsta halviret.
Sammantaget ger den positiva utvecklingen Bure méjligheten att ta
ett avstamp i en ny strategisk inriktning, vilken presenteras nirmare

pd sidan 4.

UTVECKLINGEN | PORTFOLJBOLAGEN
Resultatforbittringarna i Bures onoterade portfsljbolag fortsitter.
Bures andel av rérelseresultaten fore nedskrivningar av goodwill
i jimforbara enheter 4r visentligt bittre dn foregiende ar och dkade
med 88 procent till 75 MSEK (40) under andra kvartalet (exklu-
sive Scribona och Mélnlycke Health Care). Motsvarande resultat
for halvéret forbittrades med 43 procent till 120 MSEK (84).
Omsittningstillvixten i portféljbolagen var 5,2 procent under andra
kvartalet och 4,2 procent for halviret.

Resultatutvecklingen i respektive bolag kommenteras bolagsvis

senare i rapporten (s 12-15).

MODERBOLAGET

Resultat for andra kvartalet

Fér andra kvartalet uppgick moderbolagets resultat efter skatt till
312 MSEK (103). I resultatet ingdr exitresultat med 353 MSEK
(121) samt nedskrivningar med 20 MSEK (72). Inga reverseringar
har paverkat resultatet (86). Férvaltningskostnaderna for kvartalet
uppgick tll 12 MSEK (19). Inga engingskostnader har belastat resul-
tatet (3). Reservering for bonus uppgér till 2 MSEK (3).

Resultat for halvaret

Moderbolagets resultat efter skatt for halvéret uppgick till 306 MSEK
(119), varav exitresultat om 356 MSEK (123). Reverseringarna for
halviret uppgick till 0 MSEK (98) och nedskrivningarna till 1 MSEK
(39).

Finansiell stallning
Moderbolagets egna kapital, efter full teckning av Bures utestiende
teckningsoptioner, diskonterat efter en arlig rintesats om 10 procent,
uppgick vid periodens utging till 2 408 MSEK (1 965) och solidi-
teten, justerad for full teckning, uppgick till 92 procent (76). Det
redovisade egna kapitalet (fére full teckning) uppgick vid periodens
utging till 1 961 MSEK (1 444) och soliditeten till 75 procent (56).
Moderbolaget hade vid utgingen av perioden likvida medel pd
700 MSEK (527) och bankskulder uppgéende till 565 MSEK (464).
Justerat for full teckning av Bures utestiende teckningsoptioner,
diskonterat efter en drlig rintesats om 10 procent, uppgick netto-
lanefordran vid periodens utgéng till 569 MSEK (-13). Moderbolaget

hade vid periodens utging en redovisad nettolénefordran (fére full
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teckning) pa 122 MSEK (-527).

Nettoldneskuldens fordelning framgir av tabellen nedan.

Sammanstallning av nettolaneskulden

MSEK 30 jun 30 jun 31 dec
2005 2004 2004
Rantebarande tillgangar:
Fordringar pa dotterbolag 29 44 34
Andra rantebarande fordringar 14 1 1
Likvida medel 700 527 507
(Varav pantsatta bankmedel - 9 38)
743 572 542
Rantebarande skulder:
Forlagslaneskuld - 541 551
Langfristiga banklan 565 463 443
Langfristiga skulder till dotter- - 0 0
bolag
Kortfristiga banklan - 20 20
Kortfristiga skulder till dotter- 55 73 39
bolag
Ovriga rantebérande skulder 1 2 1
621 1099 1054
Nettolaneskuld 2 -122 527 512
Nettolaneskuld, full teckning ' -569 13 -33

Tjusterat for full teckning av utestdende teckningsoptioner

2 ett minustecken i saldot avser en nettol&nefordran

Investeringar

Likviditetspaverkande investeringar har under perioden skett med
85 MSEK. Investeringen avser tilliggsforvirv i Carl Bro med

70 MSEK under férsta kvartalet och kapitaltillskott under andra
kvartalet till Textilia med 15 MSEK.

Avyttringar — exits

Under andra kvartalet gjordes avyttringar med ett bokféringsmissigt
exitresultat om cirka 353 MSEK. Férsiljningen avsig innehavet av
Mélnlycke Health Care och gav under perioden ett likviditetstillskott
om cirka 510 MSEK .

Redovisat eget kapital per aktie

Efter full utspidning (diskonterat virde, 10 procent) uppgick vid
periodens utging det egna kapitalet till 1,86 SEK per aktie jamfort
med 1,58 SEK per aktie vid utgéngen av 2004. Den 23 augusti
beriknades det egna kapitalet till 1,85 SEK per aktie (diskonterade

virden).

Utspadningseffekter
Under 2003 genomf6rdes en kombinerad emission av aktier respektive
forlagslin med avskiljbara teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
berittigar till teckning t.0.m. den 15 juni 2007. Varje option medfor
ritt att teckna en ny Bureaktie for 0,75 SEK.

D4 utestdende teckningsoptioner berittigar till teckning av sam-

manlagt 721,5 miljoner nya aktier, blir det en stor skillnad i Bures



nyckeltal fore respektive efter utspidning. Relationen mellan utestien-

de teckningsoptioner och antal aktier framgir av nedanstiende tabell:

30 juni 31 dec
Utspadning 2005 2004
Antal utestdende optionsratter, milj 721,5 922,6
Antal aktier, milj 575,6 374,6
Relation optioner/aktier 1,25 2,46

Under andra kvartalet utnyttjade optionsinnehavare, till cirka 68 miljoner
optioner, sin ratt att teckna motsvarande antal nya Bureaktier, varvid
51 MSEK tillférdes Bures egna kapital.

Bureaktien och 6vriga noterade instrument

Kursutveckling, SEK 23 aug 30 jun 31 dec
2005 2005 2004
Aktie 2,20 2,05 1,74
Teckningsoption 1,42 1,26 0,93
Forlagslan |6st |6st 5,54
Forandring sedan arsskiftet, %
Aktie 26 18
Teckningsoption 53 35

Kursutvecklingen i Bures tvd noterade instrument har, som framggr
ovan, varit positiv under 2005. Substanspremien, dvs. aktiekursen jim-
fort med det redovisade egna kapitalet, uppgick vid periodens utging till
10 procent (7). Det bér sirskilt noteras att Bures eget kapital per aktie
inte nédvindigtvis ger ett korreke uttryck f6r marknadsvirdet p& Bures
innehav, varfor premien/rabatten inte 4r helt relevant (se vidare sidan 5).
Bures borsvirde, beaktat full teckning av utestdende teckningsoptioner,
uppgick vid utgingen av perioden till 2 659 MSEK (2,05 SEK per
aktie) att jimféra med 2 257 MSEK vid utgingen av 2004.

KONCERNEN

Som en foljd av att Bure ir ett investmentbolag varierar koncernens
sammansittning av dotter- och intresseforetag i takt med férvirv och
avyttringar. Detta medf6r att den konsoliderade koncernresultatrik-
ningen ir sviranalyserad och for en indamailsenlig analys bér utveck-

lingen och stillningen analyseras bolag fér bolag.

Resultat for andra kvartalet
Koncernens rérelseresultat fre nedskrivningar av goodwill uppgick
for andra kvartalet till 408 MSEK (47). I detta ingdr exitresultat med
353 MSEK (87). Nedskrivningar av aktier har skett under kvartalet
med 19 MSEK (47). Av rorelseresultatet utgér resultat frin dotter-
bolagen 77 MSEK (32). Jimférelsetalet avser kvarvarande enheter.
Resterande resultat utgdrs av moderbolagets forvaltningskostnader och
koncernjusteringar samt resultatandelar i intressebolag.

Koncernens resultat efter finansiella poster for andra kvartalet upp-
gick till 391 MSEK (14). Koncernresultatet har paverkats av nedskriv-
ningar av goodwill om totalt 0 MSEK (9).

Resultat for halvaret

Fér halviret uppgick koncernens rorelseresultat fore nedskrivningar

av goodwill till 469 MSEK (158). I detta ingr exitresultat med

356 MSEK (111). Nedskrivningar uppgick under halviret till 2 MSEK

(8). Aterféring (reversering) av nedskrivningar pé aktier har paverkat

resultatet med 0 MSEK (7). Av rérelseresultatet utgér resultat frin

dotterbolagen 123 MSEK (78). Jimférelsetalet avser kvarvarande

enheter. Resterande resultat utgérs av moderbolagets forvaltningskost-

nader och koncernjusteringar samt resultatandelar i intressebolag.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 423 MSEK

(95). Koncernresultatet har piverkats av nedskrivningar av goodwill

om totalt 1 MSEK (9).

Finansiell stdllning

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utging till 1 772 MSEK

(1 227) och soliditeten till 39 procent (26). Justerat for full teckning
av Bures utestiende teckningsoptioner, diskonterat efter en 4rlig rinte-
sats om 10 procent, uppgick nettolinefordran vid periodens utging till
62 MSEK (-769).

Koncernen hade vid utgéngen av perioden en redovisad netto-
laneskuld (fore full teckning) pa 385 MSEK (1 283), vilken bestod av
rintebdrande tillgéngar pa 1 078 MSEK (828) och rintebirande
skulder p& 1 463 MSEK (2 111).

FORLAGSLAN
Bure genomférde den 31 mars 2005 en fortidsinldsen av forlagslinet.
Losenpriset var cirka 5,45 SEK per forlagslan, vilket motsvarar cirka

80,7 procent av det nominella beloppet 6,75 SEK.

ATERKOP AV AKTIER

Bure innehar en miljon aktier i egen rikning. Antalet utestdende aktier
uppgick per den 30 juni 2005 till 576 miljoner. Dessutom finns 722
miljoner utestiende teckningsoptioner med en teckningskurs om 0,75

SEK per aktie.

AGARSTATISTIK
Bures stdrsta dgare per den 30 juni 2005 var Skanditek Industri-
forvaltning med 10,2 procent. Storsta teckningsoptionsinnehavare var
Handelsbanken fonder med 7,7 procent.

Fér mer information om Bures aktiedigare se www.bure.se under

rubriken Investor Relations/aktieigare.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

I bérjan av juli férvirvade Bure resterande 3,75 procent av aktierna

i Vittra. Per den 23 augusti har, genom nyteckning av aktier, ytter-
ligare 12 MSEK tillférts Bure. Under juli manad 15stes moderbolagets
samtliga kvarvarande lan om 565 MSEK. Genom iterbetalning av
akdiedgartillskott frin Systeam till Bure och fullgérande av betalnings-
skyldighet avseende tilliggskdpeskilling minskade Bures bokférda virde
i Systeam med 40 MSEK till 265 MSEK.
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BURES STRATEGI

Bakgrund

Bures inriktning de senaste tvé aren har varit att minska skuldsitt-
ningen att fokusera pa l6nsamhet och kassafléden i befintliga innehav
samt att skapa en uthalligt I6nsam struktur. Efter den nu avslutade
forsiljningen av Mélnlycke Health Care och den forbittrade intji-

ningen i portfoljbolagen har denna inriktning genomférts.

Bures nya strategi och malsattning

Under f6rsta halvret 2005 har det pagitt ett arbete med att formu-

lera en ny strategi. Hornstenarna i denna ir:

e att vara lingsiktiga dgare, dvs Bures arbete med portféljbolagen
skall inte vara exit-drivet

e att vidareutveckla och koncentrera nuvarande portfolj

* att huvudsakligen investera i onoterade bolag

* att investera i bolag med god intjining

* att vara huvudigare med avgdrande inflytande

¢ att fokusera pa portfoljbolagens kapitalstruktur med tyngdpunke
pa bolagens skuldsituation

e att moderbolaget i princip ska vara skuldfritt.

Bures finansiella malsattningar ar:

* att Bures aktie skall generera en totalavkastning pd minst
10 procent &ver tiden, justerat for eventuella utdelningar

e att forvaltningskostnaderna ska vara l8ga och inte Sverstiga

1,5 procent av totala tillgingar.

Bures strategi, nu som tidigare, ir att som tydlig dgare skapa virden i
portféljbolagen. Genom en investering i Bure erbjuds aktiefigarna att
investera i en portfolj av onoterade bolag. Férindringar frén tidigare
strategi 4r att Bure inte lingre har en exit-driven affirsmodell eller ett
fokus pé specifika branscher, exempelvis tjanstesektorn. Istillet kom-
mer fokus vara p att skapa en vilbalanserad portfolj utifrén rorelse-

risk och finansiell risk, dir Bure 4r en ldngsiktig 4gare.

Affarsidé

Bure ir ett investeringsbolag med huvudinriktningen att vara en
langsiktig #gare till onoterade bolag med god intjining. Som en tyd-
lig huvudigare och med utgéngspunkt i operationell effektivitet och

bolagens kapitalstruktur skapas virde till Bures akticigare.

Prioriteringar och aktiedgarvarde
Prioriteringsordningen for Bure ér:
1) att vidareutveckla och koncentrera den nuvarande portfsljen

2) att utvirdera och genomféra nya investeringar.

Virdeskapandet kommer fortsatt att ske via utveckling av nuvarande
portfoljbolag, dir primirt fokus 4r att sikerstilla dagens resultat och
l6nsamhet. Parallellt med detta kommer Bure aktivt att séka nya
investeringar, som kompletterar och breddar nuvarande portfslj.
Investeringsstrategin bygger pd att soka bolag inom stabila branscher

med forutsigbar och god intjining.

Bures maélsittning 4r att vid vissa tidpunkter kunna erhélla stora
utdelningsfléden frin nya sévil som gamla portféljbolag och hir-
igenom skapa ytterligare forutsittningar for en kad placerings-
kapacitet och virdetillvixt for Bures aktiedgare. Sjilvklart kommer
exitmdjligheter att kontinuerligt utvirderas och genomforas di de

beddms som industriellt och/eller finansiellt riktiga.

Bures kapitalstruktur och aterkop av teckningsoptioner
P4 extra bolagsstimma den 9 december 2004 beslutades om nedsitt-
ning av reservfonden med 300 MSEK for att mdjliggdra dterkop av
teckningsoptioner. Bure har ansékt om rittens tillstdind for nedsittning
av reservfonden samt undantag frin den tredriga spirregeln for utdel-
ning. Den 12 april 2005 erhéll Bure rittens tillsténd, vilket ger méjlig-
het att dterkdpa teckningsoptioner for 300 MSEK fram till juni 2007.
Bures styrelse avser att kontinuerligt utvirdera méojligheten att
sterképa teckningsoptioner. Aterkép av teckningsoptioner kom-
mer att bedémas utifrdn Bures kapitalstruktur och utvirderas som
ett alternativ till andra potentiella investeringar i befintliga eller nya
bolag. Aterkép kommer att ske givet att marknadsforutsittningarna

bedéms som gynnsamma.

Géteborg den 24 augusti 2005
Bure Equity AB (publ)
Mikael Nachemson, VD

Kommande rapporteringstillfillen
28 oktober 2005
24 februari 2006

Delérsrapport jan — sep 2005
Bokslutskommuniké jan — dec 2005
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For information kontakta
Mikael Nachemson, VD
Anders Morck, Ekonomidirektor

031-708 64 20
031-708 64 41



MODERBOLAGETS INNEHAV PER 2005-06-30

Andel

kapital, %
Onoterade innehav
Carl Bro 66,11
Systeam* 46,23
Cygate 93,92
Mercuri International Group 100,00
Citat 100,00
Vittra 96,25
Textilia 100,00
Retea 100,00
Appelberg (BCG) 100,00
Celemiab Group 32,14
Bure Kapital 100,00
CR&T Ventures 100,00
Ovriga vilande bolag
Andra direkta innehav
Totalt
Noterade innehav
Scribona (79 000 A-aktier, 11 478 089 B-aktier) 22,59

Ovriga tillgangar och skulder
Réntebarande fordringar dotterbolag

Ovriga rantebarande fordringar
Likvida medel och placeringar
Ovriga tillgdngar
Réantebarande skulder

Ovriga skulder
Totalt 6vriga tillgangar och skulder

Moderbolagets egna kapital

Tillskott till eget kapital efter full teckning, 721 539 884 aktier 4 0,75 SEK,
nuvardesberdknat med 10 procent
EGET KAPITAL (INKLUSIVE NUVARDESBERAKNAT VARDE AV FULL TECKNING)

FORDELAT PER AKTIE EFTER FULL UTSPADNING
Eget kapital fordelat pa 1 297 200 000 aktier (nuvardesberédknat 10%)

Eget kapital per aktie (utan hansyn till nuvardesberakning)

Andel
roster, %

66,11
47,34
93,92

100,00

100,00
96,25

100,00

100,00

100,00
32,14

100,00

100,00

19,20

Bokfoért varde
MSEK

361
305
301
244
191
150
40
29
20
9

4

2

6

15
1677

168

29
14
700
17
-621

-23
116

1961

447
2 408

1,86
1,93

*) Vid beddmning av marknadsvardet pa Systeam bor beaktas att tillaggskopeskilling kan utga, férutsatt férsaljning av Bures aktier senast mars 2007,

medférande utspadning for Bure vid hogre marknadsvarden. Vid exempelvis 1 000 MSEK i vérde pa hela bolaget sjunker Bures ekonomiska andel till

cirka 43 procent. Utspadningsfaktorn okar vid hogre marknadsvérde.

r
cYGATE

Carl Bro (Sb

Intelligent Solutions

SySteam

citat DD

SCRIBONAa

\',32 VITTRA UTBILDNING

<

CELEMI

THE POWER OF LEARNING

APPELBERG

Kommentar till tabellen:
Huvuddelen av Bures innehav
utgodrs av onoterade innehav,
vilket medfor att eventuella Gver-
varden inte framgar. Onoterade
bolag redovisas I6pande till bok-
fort varde. Det tidigare anvanda
begreppet “substansvarde” kan
missleda en lasare att uppfatta
det som att marknadsvardet

pa Bures innehav kommunice-
ras. For att undvika eventuella
missforstand anvander sig Bure
numera av begreppet eget kapi-
tal. Lasaren ges istallet mojlighet
att, genom att information om
resultat och finansiell stallning
redovisas per portfoljbolag, sjalv
skaffa sig en uppfattning om
marknadsvardet pa respektive
innehav.

Bure gor 16pande kassa-
flodesvarderingar av sina portfol;-
bolagsinnehav for att utvardera
om det bokférda vardet skall
justeras. Om en kassaflodes-
vardering understiger bokfort
varde sker en nedskrivning. Pa
motsvarande satt kan vérdet for
ett bolag som tidigare skrivits
ned reverseras om vardet ater
stigit. Av naturliga skal gérs en
mer kritisk bedémning innan
beslut fattas om en reversering
av vardet. Eftersom reversering
av dotter- och intressebolag inte
kan ske over anskaffningsvardet
kommer eventuellt orealiserade
varden darutover inte till uttryck
i Bures redovisade egna kapital.

Att vardera ett foretag innebar
alltid en osakerhet. Varderingen
bygger pa en bedémning av
respektive foretags utveckling i
framtiden.

De vérden som framkommer
i kassaflodesvarderingarna base-
ras pa ledningens uppfattning
om den framtida utvecklingen
for respektive portféljbolag.

Mercuri

INTERNATIONAL

Textilia
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RESULTATRAKNINGAR, MODERBOLAGET

MSEK Kvartal 2, 2005 Kvartal 2, 2004
Investeringsverksamheten

Exitvinster 353,3 1211
Exitforluster - -
Nedskrivningar -19,7 -72,2
Reverseringar - 86,0
Resultat fore finansiella intakter och kostnader 333,6 134,9
Forvaltningskostnader -11,6 -19,0
Resultat fore finansiella intdkter och kostnader 322,0 115,9
Finansnetto 9,7 -13,0
Resultat efter finansiella intakter och kostnader 312,3 102,9

Skatt pa arets resultat - -

Periodens resultat 312,3 102,9
Genomsnittligt antal aktier, tusental 542 036 365 883
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning, tusental 1015 452 796 426
Resultat per aktie, SEK 0,58 0,28
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK 0,31 0,13
Medelantal anstallda 13 19

BALANSRAKNINGAR, MODERBOLAGET
MSEK

Tillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Summa tillgangar

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder
Varav réntebdrande skulder

Stéllda séakerheter och ansvarsférbindelser
Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

6 man, 2005

356,5

-0,7
355,8

-20,4
3354

-29,8
305,6

305,6

487 392
982 099
0,63
0,31

13

30 jun, 2005

1.1
1848,1
55,0
700,4

2 604,6

1961,1
0,6
565,0
77,9

2 604,6
620,8

1129,0
287,8

6 man, 2004

122,9
-38,5

98,4
182,8

-35,1
147,7

-28,8
118,9

118,9

355 868
812734
0,33
0,15

19

30 jun, 2004

2,3
1920,3
140,2
526,8

2 589,6

1443,6
1,6
1003,8
140,6
2 589,6
10988

1249,9
306,2

Helar, 2004

134,7

-2,5
-36,1
202,7
298,8

-60,7
238,1

-59,4
178,7

178,7

364 450
972 531
0,49
0,18

18

31 dec, 2004

1.4
20251
52,7
506,8

2 586,0

1504,8
0,6
993,9
86,7

2 586,0
10533

13751
291,5

Moderbolagets ansvarsférbindelser bestar av borgens- och garantiférbindelser for dotterbolags dtaganden med 21 MSEK. Darutéver star Bure som garant
for finansiella leasingavtal i Textilia och Vittra, dar restvardet uppgar till 267 MSEK per 30 juni 2005. Risken att Bure maste infria sitt ansvar for dessa avtal
uppstar nar ndgot av bolagen inte langre kan betala I6pande hyror. Dérefter finns aven sakerhet for dessa ataganden i respektive fastighets varde. Darutéver
har Bure kvarvarande investeringsataganden av ytterligare aktieférvarv i dotterbolag om cirka 19 MSEK. Stallda sakerheter avser pantsatta aktier i dotter-

och intressebolag.

KASSAFLODESANALYSER, MODERBOLAGET

MSEK Kvartal 2, 2005 Kvartal 2, 2004
Resultat efter finansiella poster 312,2 102,9
Justeringsposter -328,6 -124,4
Kassafléde fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -16,4 -21,5
Forandring av rorelsekapital 6,6 146,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9,8 124,9
Investeringar -15,1 -67,8
Forséljning av dotter- och intresseforetag 509,6 331,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 494,5 263,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 31,2 -270,4
Periodens kassaflode 515,9 117,7
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6 man, 2005
305,6
-337,4

-31,9

-2,8
-34,7

-84,7
604,4
519,7

-291,5
193,6

6 man, 2004
118,9
-160,3

-41,4

66,4
25,0

-161,7
349,3
187,6

-447,9
-235,3

Helar, 2004
178,7
-245,9

-67,2

87,7
20,5

-184,1
396,6
212,5

-488,2
-255,2



RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN
MSEK
Nettoomsattning
Rorelsens kostnader

varav nedskrivningar

varav reverseringar
Exitvinster
Exitforluster
Resultatandelar i intresseforetag
Nedskrivningar pa goodwill
Rorelseresultat

Finansiellt netto
Resultat efter finansiella poster

Skatter pa arets resultat
Periodens resultat

Minoritetens andel av arets resultat
Majoritetens andel av arets resultat
Summa periodens resultat

Genomsnittligt antal aktier, tusental

Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning, tusental

Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK
Medelantal anstallda

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN
MSEK
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

varav goodwill
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Varulager m m
Kortfristiga fordringar
Likvida medel och kortfristiga placeringar
Summa tillgangar

Eget kapital, avséttningar och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Eget kapital hanforligt till minoriteten

Totalt eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder
varav rdntebdrande skulder

Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Kvartal 2, 2005

1396,6
-1347,2
-18,7
353,4
49

0,0
407,7

-16,8
390,9

-15,8
3751

9,6
365,5
3751

542 036

1015452

0,69
0,37
4758

Kvartal 2, 2004

15441
-1591,6
-47,1
0,0

87,3
-0,5

7.5

-8,7
38,1

-24,5
13,6

-9,0
46

-2,0
6,6
4,6

365 883
796 426
0,01
0,01

4 698

6 man, 2005
27423

-2 635,8
-2,5

356,5

6,4

-0,6

468,8

-45,5
423,3

-25,4
397,9

13,1
384,8
397,9

487 392
982 099
0,82
0,41
4773

30 jun, 2005

912,1
899,7
741,5
541,4
213,0
1083,6
1049,6
4541,2

1672,0

100,4
17724

101,5
1382,7
1284,6
4541,2
1462,9

1801,6
283,1

6 man, 2004

30 jun, 2004

Helar, 2004

2 936,0 5784,5
-2 896,5 -5684,5
-81 -22,6

7,1 0,0
116,5 128,9
-5,5 -10,6

8,0 30,0

-8,7 -11,0
149,8 237,3
-54,7 -114,0
95,1 123,3
-18,8 -27,4
76,3 95,9
3,6 27,7
72,7 68,2
76,3 95,9
355 868 364 450
812 734 972 531
0,21 0,26
0,09 0,10

4 822 4687

31 dec, 2004

842,7 829,4
830,5 822,1
777,5 765,2
817,9 799,7
234,8 189,8

12835 1132,0
809,0 789,0

47654 4505,1

11174 11084
109,6 104,3

1227,0 1212,7
124,8 105,7

19125 1854,4

1501,1 13323

47654 4505,1

2111,4 2007,3

19545 2043,5
245,7 284,4

Harledning till hur ovanstdende resultat- och balansréakningar, avseende jamforelseperioden, berdknats enligt IFRS aterfinns pa sidorna 10-11.
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KASSAFLODESANALYSER, KONCERNEN

MSEK
Resultat efter finansiella poster
Justeringsposter

Kassafléde fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringar
Forséljning av dotter- och intresseforetag

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

FORANDRING | EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

MSEK

Ingdende eget kapital

Forsaljning av tidigare aterkopta aktier
Nyteckning av aktier

Periodens resultat

Utgaende eget kapital

FORANDRING | EGET KAPITAL, KONCERNEN

MSEK
Hanforligt till
moderbolagets
aktiedagare
Ingdende eget kapital 1108,4
Forvarv/avyttring*
Avsattning till fond for 230,6
verkligt varde**
Aterford fond for verkligt -230,6
varde**
Forsaljning av tidigare
aterkopta aktier
Nyteckning av aktier 150,7
Omrékningsdifferens 28,1
Periodens resultat 384,8
Utgaende eget kapital 1672,0

6 man, 2005
Hanforligt

till
minoriteten

104,3
-17,0

13,1
100,4

TOTALT

1212,7
-17,0
230,6

-230,6

150,7
28,1
397,9
1772,4

* Posten avser tillaggsforvarv respektive férséljning av dotterbolag.
** Omvardering till verkligt varde av Bures innehav i Mélnlycke Health Care. Posten aterférd i samband med avyttring av innehavet under andra kvartalet.
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Kv 2, 2005

390,9
-320,4

70,5

-24,6
511,6
487,0

17,8

4,0
74,5

579,3

Hanforligt till
moderbolagets
aktiedagare

1016,1
5,4

5,4

5.4
25,5
2,3

72,7
11174

6 man, 2004
Hanforligt

till
minoriteten

31,1
74,9

3,6
109,6

Kv 2, 2004

185,7
203,5

-72,3
302,3
230,0

-349,4

6 ma

6 man, 2005

TOTALT

1047,2
74,9
54

54
54
25,5
-2,3

76,3
1227,0

n, 2005
423,3
-316,6

106,7

40,4
147,1

-123,1
634,5
5114

-397,7
260,8

1504,8

150,7
305,6
1961,1

Hanforligt till
moderbolagets
aktiedgare

1016,1
55

5,5

5,5
26,8
-8,2

68,2
1108,4

6 man, 2004

95,1
-43,6

51,5

-75,0
-23,5

-69,4
321,3
251,9

-431,1
-202,7

6 man, 2004

1293,8
5,4
25,5
118,9
1443,6

Helar 2004
Hanforligt
till
minoriteten

31,1
45,5

27,7
104,3

Helar, 2004
123,3
80,0

203,3

-76,3
127,0

-180,2
371,4
191,2

-540,8
-222,6

Helar, 2004
1293,8

5,5

26,8

178,7
1504,8

TOTALT

1047,2
45,5
55

5,5
5,5
26,8
-8,2

95,9
12127



REDOVISNING PER RORELSEGREN (PRIMART SEGMENT: BOLAG)

Nettoomsattning Rorelseresultat*
Dotterbolag 6 man, 2005 6 man, 2004 Helar, 2004 6 man, 2005 6 man, 2004 Helar, 2004
Cygate 448,7 431,3 854,3 16,3 23,9 37,4
Carl Bro** 1252,6 1210,6 2417,6 47,0 9,1 77,9
Textilia*** 178,3 425,7 7911 -1,6 3,6 -5,5
Retea 28,8 22,5 46,0 3,6 2,1 6,0
Citat 200,0 176,5 354,1 13,8 8,1 11,6
Vittra 248,8 239,6 449,6 9,8 -1,8 2,4
Appelberg 30,8 33,4 64,2 1,9 2,0 4,0
Mercuri 3549 343,7 635,2 32,3 31,4 38,2
Delsumma 2742,9 2 883,3 5612,1 123,1 78,4 172,0
Resultatandelar i intressebolag** 6,4 8,0 30,0
Salda bolag, samt forvarvade bolag fore forvarvsdagen®* 53,1 173,6 -14,2 -3,9
Nedskrivningar -2,5 -8,1 -22,6
Aterforda nedskrivningar 71 -
Moderbolagets forvaltningskostnader -20,4 -35,0 -60,7
Exitresultat 356,5 111,0 118,3
Ovrigt -0,6 -0,4 -1,2 5,7 2,6 4,2
Koncernen totalt 27423 2936,0 5784,5 468,8 149,8 237,3

* Inklusive Bures eventuella nedskrivningar av koncerngoodwill.
** Carl Bro konsolideras som dotterbolag fr.o.m. februari 2004. Bures resultatandel i Carl Bro for januari 2004 ingar i rubriken “Resultatandelar i intressebolag”.
*** Omsattningsminskningen beror pa avyttring av Materialdivisionen.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport f6r koncernen ir upprittad enligt IAS 34 Delarsrapportering, vilket 4r i enlighet med de krav som stills i

Redovisningsridets rekommendation RR 31 Delarsrapporter for koncerner.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna deldrsrapport dr de som beskrivs i drsredovisningen for dr 2004, sid 54. Dir framgar bl.a. att
International Financial Reporting Standards (IFRS) tillimpas fr.o.m. 2005 och att jimférelseuppgifterna avseende ar 2004 omriknats i enlig-
het med de nya principerna. I enlighet med reglerna f6r éverging till IFRS, tillimpas IAS 39 Finansiella instrument fr.o.m. 1 januari 2005

utan krav pa jimférelseperiod.

Enligt IAS 39 skall finansiella instrument virderas till verkligt virde i Bures balansrikning. Den viktigaste effekten av inférandet av IAS 39
4r att onoterade aktieinnehav, som inte utgdr dotter- eller intresseféretag nu virderas till bedémt verkligt virde 6ver eget kapital. Effekten pé
ingdende eget kapital 2005 uppgick till 230,6 MSEK. Tidigare har virdering till verkligt virde endast varit aktuellt om verkligt virde under-
stigit anskaffningsvirdet. I viss mindre omfattning forekommer ocksé finansiella instrument i form av rinte- och valutaswapar. I forsta hand
tillimpas sikringsredovisning av dessa da effektiv sikring kan pdvisas. Nir effektiv sikring ¢j kan pavisas sker virdering till verkligt virde dver

resultatrikningen.

Effekterna av omrikning av jimforelsetal avseende resultatet for forsta halviret 2004 samt eget kapital vid kvartalets slut beskrivs pé sid 10.

Motsvarande uppgifter avseende helaret 2004 och eget kapital vid ingdngen och utgdngen av 2004 &terges pa sid 11.

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har oversiktligt granskat denna deldrsrapport enligt den rekommendation som FAR utfirdat. En dversiktlig granskning ér visentligt begrin-
sad i forhéllande till en revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsre-

dovisningslagarna.

Géteborg den 24 augusti 2005
Ernst & Young

Bjorn Grundvall Staffan Landén

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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AVSTAMNING AV DE FINANSIELLA RAPPORTERNA MOT IFRS FOR FORSTA HALVARET 2004
RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN

Enl. IFRS
MSEK 6 man, 2004 IFRS-justering 6 man, 2004
Nettoomsattning 2 936,0 2 936,0
Rorelsens kostnader -2 895,0 -1,5 -2 896,5
varav nedskrivningar -8, 1 -8, 1
varav reverseringar 7,1 7.1
Exitvinster 122,9 -6,4 116,5
Exitforluster -5,5 -5,5
Resultatandelar i intresseforetag 1,6 6,4 8,0
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 160,0 -1,5 158,5
Av- och nedskrivningar pa goodwill -52,9 44,2 -8,7
Rorelseresultat 107,1 42,7 149,8
Finansiellt netto -54,7 -54,7
Resultat efter finansiella poster 52,4 42,7 95,1
Skatt pa arets resultat -22,9 41 -18,8
Minoritetsintressen 0,8 -0,8 0,0
Periodens resultat 30,3 46,0 76,3
Varav minoritetens andel av resultatet enligt IFRS 3,6
BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN
IFRS-justering Enl. IFRS
MSEK 1B 2004-01 30 jun, 2004 IFRS-justering 30 jun, 2004
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 804,8 37,9 842,7
Materiella anldggningstillgangar -9,4 788,5 -1,6 777,5
Finansiella anlaggningstillgangar 2,7 804,6 10,6 817,9
Varulager m.m. 234.8 234,8
Kortfristiga fordringar 1283,5 1283,5
Likvida medel och kortfristiga placeringar 809,0 809,0
Summa tillgangar -6,7 4725,2 46,9 47654
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital -6,7 1051,4 -3,6 1041,1
Periodens resultat 30,3 46,0 76,3
Minoritetsintressen - 109,6 109,6
Delsumma eget kapital 1081,7 1227,0
Minoritetsintressen 105,1 -105,1 -
Avsattningar 124,8 124,8
Langfristiga skulder 1912,5 19125
Kortfristiga skulder 1501,1 1501,1
Summa eget kapital, avsattningar och skulder -6,7 4725,2 46,9 47654

OVERGANG TILL IFRS

I ovanstiende tabeller ges en bild av vilken effekt 6vergingen till IFRS har haft pa jimforelstalen forsta halviret 2004. Goodwillavskrivningar
gjordes under forsta halviret 2004 med 44,2 MSEK i koncernresultatrikningen, vilka nu dterlagts i redovisningen enligt IFRS. Exitresultaten
pa salda bolag har férindrats med gjorda avskrivningar fram till avyttringsdagen. Resultatandelar i intresseforetag forbittras med 6,4 MSEK
hinférlige till intressebolagens IFRS-justeringar samt till att inte Bures kapitalandelsgoodwill skrivs av enligt IFRS. Enligt IFRS ska intresse-
bolagens skatt inkluderas i resultatandelen, vilket fir en paverkan genom att 3,7 MSEK i skatt belastar denna och motsvarande ger en minskad
skattekostnad. Enligt IAS 27 skall vidare minoritetens andel ingd som en sirskild post i eget kapital och ej som tidigare, d& den har skuldférts.
Redovisning av finansiella instrument och dirtill kopplade upplysningskrav enligt IAS 32 och 39 tillimpas frn 2005 utan krav pd jimforelse-
tal. Effekten av dessa standards har dirfor ej beaktats i sammanstillningen ovan.

Bures onoterade aktieinnehav, vilka inte utgdr aktier i dotter- eller intresseféretag har, med den 1 januari 2005 som f6rsta virderingstillfille,
virderats till verkligt virde, innebirande en positiv virdejustering om 230,6 MSEK. Tidigare har virdering till verkligt virde varit aktuellt
endast om detta virde understigit anskaffningsvirdet. Motsvarande redovisning har ej skett i moderbolaget, dé det 4r frivilligt att tillimpa
motsvarande regler som i IAS 39 under 2005. Ovanstiende avstimningar ir preliminira och slutlig avstimning kommer att ske mot gillande
regelverk vid utgingen av 2005. Redovisning av finansiella instrument och dirtill kopplade upplysningskrav enligt IAS 32 och 39 tillimpas
frin 2005 utan krav pa jimforelsetal. Effekten av dessa standards har dirfor ej beakrtats i sammanstillningen ovan. Bure kommer 4ven fortsitt-

ningsvis att redovisa intressebolagen enligt kapitalandelsmetoden i enlighet med IAS 28.
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AVSTAMNING AV DE FINANSIELLA RAPPORTERNA MOT IFRS FOR HELARET 2004
RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK Helér, 2004  IFRS-justering Helar. 2004
Nettoomsattning 57845 5784,5
Rorelsens kostnader -5 681,7 -2,8 -5684,5

varav nedskrivningar -22,6 -22,6

varav reverseringar 0,0 0,0
Exitvinster 134,9 -6,0 128,9
Exitforluster -7.9 -2,7 -10,6
Resultatandelar i intresseforetag 25,6 4,4 30,0
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 255,4 -7.1 248,3
Av- och nedskrivningar pa goodwill -96,3 85,3 -11,0
Rorelseresultat 159,1 78,2 237,3
Finansiellt netto -114,0 -114,0
Resultat efter finansiella poster 45,1 78,2 123,3
Skatt pa arets resultat -40,8 13,4 -27,4
Minoritetsintressen -20,3 20,3 -
Periodens resultat -16,0 111,9 95,9
Varav minoritetens andel av resultatet enligt IFRS 27,7

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

IFRS-justering Enl. IFRS
MSEK 1B 2004-01 31 dec, 2004 IFRS-justering 31 dec, 2004
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 752,6 76,8 829,4
Materiella anldggningstillgangar -9,4 777,6 -3,0 765,2
Finansiella anldggningstillgangar 2,7 779,2 17,8 799,7
Varulager m.m. 189,8 189,8
Kortfristiga fordringar 1132,0 1132,0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 789,0 789,0
Summa tillgangar -6,7 4 420,2 91,6 4 505,1
Eget kapital, avséttningar och skulder
Eget kapital -6,7 1046,9 -27,7 1012,5
Avrets resultat -16,0 111,9 95,9
Minoritetsintressen 104,3 104,3
Delsumma eget kapital 1030,9 1212,7
Minoritetsintressen 96,9 -96,9 -
Avsattningar 105,7 105,7
Langfristiga skulder 1854,4 1854,4
Kortfristiga skulder 13323 13323
Summa eget kapital, avsattningar och skulder -6,7 4.420,2 91,6 4 505,1

OVERGANG TILL IFRS

I ovanstdende tabeller ges en bild av vilken effekt vergingen till IFRS har haft p4 Bures koncernredovisning avseende heldret 2004.
Goodwillavskrivningar gjordes under 2004 med 85,3 MSEK i koncernresultatrikningen, vilka nu &terlagts i redovisningen enligt IFRS.
Exitresultaten pa silda bolag har forindrats med gjorda avskrivningar till avyttringsdagen. Resultatandelar i intresseforetag forbattras med

4,4 MSEK hinférligt till intressebolagens IFRS-justeringar samt till att inte Bures kapitalandelsgoodwill skrivs av enligt IFRS. Enligt IFRS ska
intressebolagens skatt inkluderas i resultatandelen, vilket fir en paverkan genom att 13,4 MSEK i skatt belastar denna och motsvarande belopp ger
en minskad skattekostnad. Enligt IAS 27 skall vidare minoritetens andel ingé som en sirskild post i eget kapital och ej som tidigare, dd den har
skuldfores. Effekten pé eget kapital den 1 januari 2004 framgir av 2004 ars rsredovisning samt deldrsrapporten for forsta kvartalet 2005.

Bures onoterade aktieinnehav, vilka inte utgor aktier i dotter- eller intressefdretag har med den 1 januari 2005 som forsta virderingstillfille, vir-
derats till verkligt virde. Tidigare har virdering till verkligt virde varit aktuellt endast om detta virde understigit anskaffningsvirdet. Motsvarande
redovisning har ¢j skett i moderbolaget, d4 det ir frivilligt att tillimpa motsvarande regler som i IAS 39 under 2005. Ovanstiende avstimningar 4r
prelimindra och slutlig avstimning kommer att ske mot gillande regelverk vid utgéngen av 2005. Redovisning av finansiella instrument och dartill
kopplade upplysningskrav enligt IAS 32 och 39 tillimpas frén 2005 utan krav pd jimforelsetal. Effekten av dessa standards har dirfor ej beaktats i

sammanstillningen ovan. Bure kommer iven fortsittningsvis att redovisa intressebolagen enligt kapitalandelsmetoden i enlighet med IAS 28.
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ONOTERADE INNEHAV

) _ o ) ) Rorelseresultatet for forsta halvaret var ndgot béattre &n foregdende ar.
| forekommande fall har omrakning av jamforelsetal gjorts enligt IFRS regelverk. ) ) L )
Som ett led i att ytterligare komplettera och forbattra erbjudandet gentemot

CARL BRO kund forstarkte Systeam sin branschorientering. Ett led i detta var forvarvet av
Atos Origins Retail-verksamhet som gjordes under forsta kvartalet.

Resultatrékning Kv2 Kv2 6man 6man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 Verksamheten i Finland har under andra kvartalet utvecklats positivt. Flera
Nettoomsattning 652 605 1253 1211 2417 Axapta affarer har gjorts, bl.a. till Are och Finlayson.
Rorelsens kostnader -619 -608 -1206 -1202 -2351 Pa affarssystemsidan har flera intressanta affarer gjorts under perioden, bland
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. kunderna kan namnas Ljunghaélls, ITAB och Svenska Dagbladet.
och jamférelsestérande poster 33 =5} 47 9 66 Under férsta halvéret gjordes ett flertal stérre PDM afférer, bl.a. till BT Products
% 5,1 -0,5 3,8 0,8 2,7 och Faiveley Transport som kunder.
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0 12
Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 0 systeam arbetar dels som IT-konsult till sma och medelstora féretag
Rorelseresultat fére gw nedskrivn. 33 -3 47 9 78  (SME) och dels som specialist mot stérre féretag inom Enterprise Resource
% 51 -0,5 3.8 0,8 3,2 Planning (ERP), systemutveckling och managementtjanster. Systeam
Goodwillnedskrivningar 0 0 0 0 0 erbjuder aven ett heltackande IT- och driftansvar i en sdker miljo.
Rorelseresultat 33 -3 47 9 78
Finansiellt netto -2 -3 -4 -7 -1 systeam.se
Resultat fore skatt 31 -6 43 2 67 Styrelseordférande: Lennart Svantesson
Minoritet och skatter -4 -1 -9 -3 -15 VD Niclas Ekblad
Nettoresultat 27 -7 34 -1 52
Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man Helar CYGATE
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004  Resultatrdkning Kv2 Kv2 6man 6 man Heldr
Tillvaxt, % 7 -4 3 -6 -1 MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Operativt kassaflode 44 iu 102 -30 38 Nettoomsittning 202 215 449 431 854
Balansomslutning 1083 1062 1003  Rérelsens kostnader -197  -206  -432  -407  -816
Eget kapital 273 181 230 Rorelseresultat fore gw nedskrivn.
Soliditet, % 25 17 23 och jamforelsestérande poster 5 9 17 24 38
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -18 -171 -99 %, 2,3 4,4 3,8 5,5 4,4
Medelantal anstéllda 2512 2546 2543 Jamforelsestérande poster -1 0 -1 0 0
- o . ) Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 0
K.(.)ncer.nens"rorelﬁeresuItat uppgick for andra kyartalet till 33 I\/ISEK,.kaet var Rorelseresultat fore gw nedskrivn, 2 9 16 24 38
vasentligt battre &n samma period 2004. Samtliga marknader redovisade mar- % 20 a4 36 55 a4
kanta resultatforbattringar jamfort med féregéende &r, dven om vissa delar av . - ' ' ' ' '
den danska verksamheten visade forlust. Goodwillnedskrivningar 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 4 9 16 24 38
Den réntebarande nettoskulden har minskat ytterligare pa grund av ett positivt Finansiellt netto 0 0 1 1 R
rorelseresultat och en minskning av sysselsatt kapital. Resultat fore skatt 4 9 17 23 37
Minoritet och skatter -3 -2 -4 -3 1
Carl Bro ar ett internationellt teknikkonsultforetag verksamt inom bl.a. Nettoresultat 1 7 13 20 38
byggnation, transport, infrastruktur, energi, vatten och miljo, industri,
IT&GIS samt internationella bistands- och utvecklingsprojekt.
Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6man Helar
carlbro.com MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Styrelseordférande: Lennart Svantesson Tillvaxt, % -6 7 4 8 9
VD: Birgit W. Norgaard Operativt kassgﬂbde 23 21 33 22 22
Balansomslutning 326 324 354
Eget kapital 129 97 115
SYSTEAM Soliditet, % 0 30 3
Resultatrakning Kv 2 Kv2 6man 6 man Helar Nettolaneskuld (:)/fordran +) 42 12 15
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 Medelantal anstallda 238 265 258
Nettoomsattning 279 275 561 560 1211
Rérelsens kostnader 2261 258 533 534 -1151 Cygate redovisade for forsta halvaret ett starkt kassaflode med en organisk
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. tillvaxt pa 4 procent och ett rorelseresultat pa 16 MSEK.
och jamférelsestérande poster 18 17 28 26 60 Cygate har erhdllit bestélining pa forsta etappen av det operatérsneutrala
% 6,5 6,2 4,9 4,5 5,0 stadsnat som Lunds Energi avser bygga i och omkring Lund. Forsta etap-
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0 0 pen ar AF Bostaders hela fastighetsbestand i Lund, omfattande cirka 5 700
Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 -1 lagenheter/korridorsrum.
Rorelseresultat fére gw nedskrivn. 18 17 28 26 59 Den 1 juli avyttrades Cygates verksamhet i Danmark. Verksamheten omsatte
% 6,5 6,2 4,9 4,5 49 17 MSEK under forsta halvaret 2005 och hade ett rorelseresultat pa -
Goodwillnedskrivningar -3 0 -4 0 -10 3,2 MSEK. Verksamheten i Danmark har under flera ar redovisat negativa
Rérelseresultat 15 17 24 26 49 rorelseresultat.
Finansiellt netto 0 0 1 0 -2
Resultat fore skatt 15 17 25 26 47 Cygate tillhandahaller sékra och 6vervakade IP-natverkslsningar.
Minoritet och skatter 5 5 8 7 .14 Cygate designar, installera:r, underhaller och driftsétter séker
Nettoresultat 10 12 17 19 33 IT-infrastruktur baserad pa egna och partners produkter.
Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man Helar cygategroup.com
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004

Styrelseordférande: Jan Stenberg

Tillvaxt, % 1 9 0 13 15
Balansomslutning 558 547 596 VD: Bengt Lundgren
Eget kapital 313 265 296
Soliditet, % 56 48 50
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 105 35 86
Medelantal anstallda 948 964 962
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MERCURI INTERNATIONAL

Resultatrékning Kv2 Kv2 6man 6man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning 197 178 355 344 635
Rérelsens kostnader -171 -157 -322 -306 -589
Rorelseresultat fore gw nedskrivn.

och jamforelsestérande poster 26 21 33 38 46
% 13,2 1,7 9,3 1,1 7.3
Jamforelsestorande poster 0 -4 0 -7 -6
Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 1
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. 26 17 33 31 41
% 13,2 9,6 9,3 9,1 6,4
Goodwillnedskrivningar 0 0 -1 0 -2
Rérelseresultat 26 17 32 31 39
Finansiellt netto -1 -4 -1 -5 -10
Resultat fore skatt 25 13 31 26 29
Minoritet och skatter -7 -6 -8 -9 -1
Nettoresultat 18 7 23 17 18
Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Tillvaxt, % I 3 3 -1 1
Operativt kassaflode 19 12 9 1 25
Balansomslutning 573 547 542
Eget kapital 223 191 190
Soliditet, % 39 35 35
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -75 -96 -76
Medelantal anstallda 567 584 580

Positiv resultatutveckling under andra kvartalet.

Marknaden inom séljutbildning karaktériseras av globalisering. Darfor ar
Mercuris fokus att starka sin position som global leverantér inom forséljning
och ledarskap.

Mercuri International &r Europas ledande konsult- och utbildningsforetag
inom forsaljning och ledarskap, med verksamhet i alla varldsdelar via hel-
agda dotterbolag och franschisetagare.

mercuri.net
Styrelseordférande: Lennart Svantesson
VD: Nicole Dereumaux

CITAT

Resultatrékning Kv2 Kv2 6man 6 man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning 103 88 200 176 354
Rorelsens kostnader -95 -84 -186 -168 -342
Rorelseresultat fore gw nedskrivn.

och jamforelsestérande poster 8 4 14 8 12
% 7.9 4,3 6,9 4,6 3,3
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0 0
Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 0
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. 8 4 14 8 12
% 7,9 4,3 6,9 4,6 3,3
Goodwillnedskrivningar 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 8 14 8 12
Finansiellt netto 0 -1 0 -1 -2
Resultat fore skatt 8 3 14 7 10
Minoritet och skatter -2 -1 -4 -2 -3
Nettoresultat 6 2 10 5 7
Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Tillvaxt, % 17 56 13 53 62
Operativt kassaflode 1 3 2 8 18
Balansomslutning 228 226 223
Eget kapital 129 119 121
Soliditet, % 57 53 54
Nettol&neskuld (-)/fordran (+) -23 -28 -19
Medelantal anstallda 301 296 304

Under forsta halvaret 6kade rorelseresultatet med 75 procent till 14 MSEK,
vilket ger en marginal pa 6,9 procent. Nettoomsattningen uppgick till

200 MSEK, vilket motsvarar en organisk tillvéxt med 13 procent.

Avtal har under det forsta halvaret tecknats med IBM, SAS Media, TietoEnator,
Elitfonster, Swedish Match, Bonniers Direkt Media, IKEA, JC, Bravida och

Good Year.

Citat har tagit 6ver svenska Vodafones inhouseavdelning for reklamproduktion.
Uppdraget I6per pa tre ar och personalen har anstallts i Citat.

Gartner Group rankade for fjarde aret i rad Citat som marknadsledare i Europa
géllande IT-system for effektivisering av marknadsforingsarbetet.

Citat hjalper sina kunder att effektivisera sin kommunikation genom
att erbjuda en kombination av konsulttjanster, systeml6sningar och
produktion.

citat.se
Styrelseordférande: Orjan Serner
VD: Magnus Lundblad

VITTRA

Resultatrékning Kv2 Kv2 6man 6man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomséattning 124 121 249 240 449
Rorelsens kostnader -118 -121 -239 -242 -447
Rorelseresultat fore gw nedskrivn.

och jamforelsestérande poster 6 0 10 -2 2
% 4,8 -0,1 4,0 -0,8 0,5
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0 0
Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 0
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. 6 0 10 -2 2
% 4,8 -0,1 4,0 -0,8 0,5
Goodwillnedskrivningar 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 6 0 10 -2 2
Finansiellt netto -1 -1 -3 -2 -5
Resultat fore skatt 5 -1 7 -4 -3
Minoritet och skatter -2 0 -2 0 1
Nettoresultat 3 -1 5 -4 -2
Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Tillvaxt, % 2 24 4 26 16
Operativt kassaflode* 7 9 24 14 14
Balansomslutning 361 307 358
Eget kapital 118 87 112
Soliditet, % 33 28 31
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -97 -73 -116
Medelantal anstallda 586 550 568

*Qperativt kassaflode fore investeringar i fastigheter.

Redovisat rorelseresultat har forbattrats markant.

Vittra genomfor arligen en kvalitetsundersékning med hjalp av ett externt fore-
tag (TEMO) bland foraldrar, elever och medarbetare. Arets undersékning visar
mycket bra utfall inom samtliga omréaden, t.ex. att féraldrar rekommenderar
skolan till andra foréldrar, att eleverna trivs och kanner trygghet samt att med-
arbetarna ar motiverade.

| formella resultatmatningar visar Vittra battre betyg &n riksgenomsnittet.

Vittra har funnits sedan 1993 och drivs utifran sin grundldggande idé

"att 6ka livschanserna under livets olika skeenden genom utbildning

och larande” Vittra har utvecklat en pedagogisk modell med individuella
utvecklingsplaner for varje enskild elev. Vittra har idag fértroendet att

ha hand om cirka 7 000 elever mellan 1-19 ar vid sina 26 férskolor, grund-
skolor och gymnasieskolor runt om i Sverige.

vittra.se
Styrelseordférande: Widar Andersson
VD: Stig Johansson
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TEXTILIA Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man Helar

MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Resultatrakning Kv 2 Kv2 6man 6 man Helar Tillvaxt, % 25 5 26 ) 7
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 Operativt kassafléde 2 2 3 3 4
Nettoomsattning 89 215 178 426 791 Balansomslutning 21 19 23
Rorelsens kostnader -91 -212 -180 -422 -793 Eget kapital 12 1 10
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. Soliditet, % 56 55 41
och jamforelsestérande poster -2 3 -2 4 -2 Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 5 6 9
% -2,2 1.2 0,9 0.8 0,2 Medelantal anstallda 59 50 51
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0 -3
Resultatandelar i |ntressebolag. 0 0 0 0 0 Fortsatt god efterfrdgan pa Reteas tjanster.
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. -2 3 -2 4 -5 Omsattni h itat b an ol der k |
% 22 12 09 08 07 msattning och resultat battre &n plan under kvartalet.
Goodwillnedskrivningar 0 0 0 0 0 Bolaget har erhdllit ett flertal nya uppdrag inom kommunikationssystemornré—
Rérelseresultat 2 3 ) 4 5 det, bl.a. frén Landstinget Vastmanland. En ny kund &r Vattenfall region Ost
Finansiellt netto 0 1 0 2 4 omfattande nﬁtoptimering. Ramavtal har tecknats med Stokab for anldgg-
Resultat fore skatt -2 2 -2 2 -9 ningskonsulttjanster.
Minoritet och skatter 0 0 0 0 -12
Nettoresultat 2 2 ) 2 21 Retea &r ett Stockholmsbaserat konsultforetag som erbjuder tekniska
konsult- och upphandlingstjanster inom datakommunikation, elteknik,
elnét, telefonisystem och teleteknik.
Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 retea.se
Tillvaxt, % 4x -10 6 -10 -9 Styrelseordférande: Bengt Lundgren
Operativt kassaflode 12 1 5 -16 -30 VD: Mikael Vatn
Balansomslutning 250 333 289
Eget kapital 100 110 88
Soliditet, % 40 33 30 APPELBERG PUBLISHING AGENCY
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -44 -81 -97
Medelantal anstallda 453 562 534 Resultatrékning Kv2 Kv2 6man 6man Helar
) - MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
) justerat for avytirad enhet Nettoomsattning 16 17 31 33 64
Textilia har under andra kvartalet fatt ett férnyat kontrakt med Stockholms Rérelsens kostnader -15 -15 -29 -30 -59
Lans Landsting. Kontraktet I6per pa fem &r med en férvantad &rsvolym Rorelseresultat fére gw nedskrivn.
uppgaende till cirka en tredjedel av Textilias totala omsattning. och jamforelsestérande poster 1 2 2 3 5
Textilias nuvarande avtal med Choice-koncernen kommer att avslutas vid ars- % . . 3.1 12,3 6,2 84 8,7
skiftet. Kontraktsvolymen uppgar till cirka 25 MSEK pa &rsbasis. Jamforelsestorande poster 0 -1 0 -1 -1
. . . . . Exitresultat 0 0 0 0 0
Textilia forser primart hélso- och sjukvard, hotell och militar med olika Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 0
textilserviceldsningar, bl.a. textilhyra, tvatt samt avdelnings- och person- Rorelseresultat fore gw nedskrivn 1 1 5 5 4
markta textilier. % ) 31 77 62 6.1 63
. Goodwillnedskrivningar 0 0 0 0 0
textiliaab.se =
. Rorelseresultat 1 1 2 2 4
Styrelseordférande: Orjan Serner Finansiellt netto 0 0 0 0 0
VD: Sven Ek Resultat fore skatt 1 1 2 2 4
Minoritet och skatter 0 0 0 0 -2
Nettoresultat 1 1 2 2 2
RETEA
A 2 2 o Nyckeltal Kv 2 Kv2 6man 6man Helar
Resultatrakning Kv 2 Kv2 6man 6 man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004 MSI.:'.K 2005 2004 2005 2004 2004
P Tillvaxt, % -6 -24 -8 -15 -12
Nettoomsattning 15 12 29 23 46 ' .
N Operativt kassaflode -3 -3 3 -2 5
Rorelsens kostnader -13 -1 -25 -21 -40 )
~ - - Balansomslutning 25 20 19
Rorelseresultat fore gw nedskrivn .
e . Eget kapital 8 6 5
och jamforelsestérande poster 2 1 4 2 6 e
Soliditet, % 30 32 27
% 11,5 8,4 12,6 9,2 13,0
. n . Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 9 4 7
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0 0 Medelantal anstalld a4 48 43
Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 0 edelantal anstaTda
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. 2 1 4 2 6 Appelberg féljde plan for forsta halvaret och omsatte drygt 31 MSEK med 6,2
% ) o 1,5 84 12,6 9.2 13,0 procents rorelsemarginal.
Sf)otle|IIne|dskr|vn|ngar g (1) 2 g 2 Bolaget har under andra kvartalet tecknat avtal med flera nya kunder bl. a.
orelseresu tat Skandia, OMX och Ohrlings PWC.
Finansiellt netto 0 0 0 0 0 ) ) . A )
Resultat fore skatt 5 1 2 5 6 IFﬁlLlnetAa\é m(;:lj pEbeSrqdes df/fo;;a utgavo:na frantnystakrtaieﬁppelberg .
Minoritet och skatter 4 0 R r 2 orlag AB - dryckestidningen Vin&Bar-journalen samt marknadsféringsmagasi-
net Komet.
Nettoresultat 1 1 3 1 4

Appelberg Publishing Agency ar ett av Sveriges storsta féretag inom PR
och redaktionell kommunikation. Appelbergs specialitet ar fortroende-
skapande tidningar, webbplatser, information och PR.

appelberg.se
Styrelseordférande: Orjan Serner
VD: Mats Edman
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CELEMI

Resultatrékning Kv2 Kv2 6man 6man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning 24 19 39 37 79
Rérelsens kostnader -19 -21 -37 -41 -80
Rorelseresultat fore gw nedskrivn.

och jamforelsestérande poster 5 -2 2 -4 -1
% 208  -1322 51  -11,3 -1,5
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0 -4
Resultatandelar i intressebolag 0 0 0 0 0
Rorelseresultat fore gw nedskrivn. 5 -2 2 -4 -5
% 208  -1322 51  -11,3 -6,9
Goodwillnedskrivningar 0 0 0 0 0
Rérelseresultat 5 -2 2 -4 -5
Finansiellt netto -1 0 0 1 -1
Resultat fore skatt 4 -2 2 -3 -6
Minoritet och skatter 0 0 0 0 -1
Nettoresultat 4 -2 2 -3 -7
Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man Helar
MSEK 2005 2004 2005 2004 2004
Tillvaxt, % 26 -19 5 -25 -24
Operativt kassaflode 0 0 -4 -4 -4
Balansomslutning 36 45 33
Eget kapital 19 21 17
Soliditet, % 51 46 52
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -8 -6 -5
Medelantal anstallda 44 55 55

Efter en svag inledning av aret aterstalldes resultatet under andra kvartalet.

Celemi hjalper stora féretag att snabbt och effektivt kommunicera nyckel-
budskap och motivera och mobilisera manniskor att agera i linje med
féretagets mal. Affarssimuleringar och skraddarsydda Isningar hjalper
manniskor att forsta de stérre sammanhangen och hur de sjilva kan
bidra — en férutsattning for strategiska forandringar och synliga resultat.
Foretaget ar verksamt i 6ver 30 lander och har cirka 50 medarbetare.

celemi.se
Styrelseordférande: Géran Havander
VD: Margareta Barchan

OVRIGA INNEHAV

SCRIBONA

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 3 MSEK (-4) och resultatet efter skatt
till -4 MSEK (-11). Motsvarande rérelseresultat for halvaret uppgick till 9 MSEK
(39) och resultatet efter skatt till -4 MSEK (18)

Scribona ar Nordens ledande aktér inom IT-produkter och IT-I6sningar.
Aktien &r noterad pa Stockholmsbérsens A-lista samt sekundarnoterad
pa Oslo Bors.

Bures dgarandel i Scribona uppgar till 23 procent av kapitalet.

scribona.se
Styrelseordférande: Mikael Nachemson
VD: Tom Ekevall Larsen

BOLAG INOM VENTURE CAPITAL

Bure samlade under 2003 flertalet bolag inom Venture Capital-sektorn i dot-
terbolaget CR&T Ventures. Syftet var att genomféra en strukturerad avveckling
av denna portfolj. Bures VC-portfolj bestar idag av Kreatel Communications (6%)
och Mitra Medical (5%).
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FEMARSOVERSIKT

Data per aktie'

Eget kapital (substansvérde), SEK?

Eget kapital (substansvérde) efter full teckning av
utestdende teckningsoptioner, SEK2

Aktiekurs, SEK

Aktiekurs i procent av det egna kapitalet, %

Moderbolagets eget kapital per aktie, SEK

Moderbolagets eget kapital per aktie efter full utspadning, SEK
Koncernens eget kapital per aktie, SEK

Koncernens eget kapital per aktie efter full utspadning, SEK

Moderbolagets resultat per aktie, SEK

Moderbolagets resultat per aktie efter full utspadning, SEK?3
Koncernens resultat per aktie, SEK

Koncernens resultat per aktie efter full utspadning, SEK3

Antal aktier, tusental

Antal utestdende optionsratter, tusental

Totala antalet aktier inklusive utestdende optionsratter, tusental
Antal aktier efter full utspadning enligt IAS 33, tusental
Genomsnittligt antal aktier, tusental

Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

enligt IAS 33, tusental

Nyckeltal

Lamnad utdelning, SEK per aktie*
Direktavkastning, %

Totalavkastning

Borsvarde, MSEK

Borsvérde, MSEK efter full utspadning®
Substansvarde, MSEK

Avkastning pa eget kapital, %

Moderbolagets resultat och stallning
Exitresultat, MSEK

Resultat efter skatt, MSEK

Balansomslutning, MSEK

Eget kapital, MSEK

Soliditet, %

Nettolédneskuld (-)/fordran (+)

Nettolaneskuld (-)/fordran (+) efter full teckning av
utestaende teckningsoptioner

Koncernens resultat och stallning
Nettoomsattning, MSEK

Resultat efter skatt, MSEK
Balansomslutning, MSEK

Eget kapital, MSEK

Soliditet, %

Nettolaneskuld (-)/fordran (+)

Nettolaneskuld efter full teckning av utestdende teckningsoptioner

oA WwN -

2000

47,56

47,56
35,50
75

27,23
27,23
27,75
27,75

11,16
11,16
12,63
12,63

158 282

158 282
158 282
158 282

158 282

13,44
37,9
36,2

5619

5619

7528
40,6

2743,0
1766,8
4 690
4310
91,9
1149

1149

7 553,4
2 000,3
9 106
4393
48,2
-239
-239

2001

26,19

26,19
20,47
78

21,78
21,78
20,16
20,16

0,47
0,47
-1,24
-1,24

153 495

153 495
153 495
156 038

156 038

1,21
59
-7,2
3142
3142
4025
1,9

590,4
73,5
4649
3342
71,9
91

-91

3996,7
-193,2
7791
3095
39,7
-1 542
-1 542

Samtliga historiska tal per aktie ar justerade for emissioner med korrektionsfaktor enligt I1AS 33.
Substansvardet for heldren 2002-2004 motsvarar eget kapital per aktie.
Vid negativt resultat anvands genomsnittliga antalet aktier fére utspadning dven vid berakning efter utspadning.
Utdelningarna inkluderar utdelning av dotterbolagen Capio respektive Observer.
Heldret 2004 samt 6 man 2004 ar historiskt omraknade enligt IFRS. Tidigare perioder redovisas ej omraknade enligt IFRS. Fr.o.m. 2004 ingdr minoritetens

2002

6,58

6,58
7,17
109

6,58
6,58
6,65
6,65

-14,94
-14,94
-13,16
-13,16

151 108
151 108
151 108
152 547

152 547

-62,8
1083
1083

995
-75,9

345,1
-2 2791
2 602
995

38,2
-686

-686

6 044,5
-2 006,9
4776
1005
21,0

-1 950
-1 950

2003

3,86

1,40
1,04
74

3,86
1,40
3,05
1,19

0,31
0,12
-0,77
-0,77

334 874
958 381
1293 255
688 360
241 481

635 211

-85,5
348
1345
1294
6,5

3767,8
-186,9
4 440
1023

-1405
-887

2004

4,02

1,58
1,74
110

4,02
1,58
3,24
1,35

0,49
0,18
0,26
0,10

374 575
922 625
1297 200
982 656
364 450

972 531

67,3
652
2 257
1505
12,8

5784,5
95,9

4 505
1213
26,9

-1 202
-657

6 man
2004

3,87

1,51
1,40
93

3,87
1,51
3,29
1,34

0,33
0,15
0,21
0,09

372 820
924 380
1297 200
829 686
355 868

812 734

34,6
522
1816
1444
8,7

2 936,0
76,3
4765
1227
25,8
-1283
-769

6 man
2005

3,41

1,86
2,05
110

3,41
1,86
3,08
1,71

0,63
0,31
0,82
0,41

575 660
721 540
1297 200
1049 076
487 392

982 099

17,8
1180
2 659
1961

17,6

andel av eget kapital i totalt eget kapital. Betraffande koncernens nettoresultat och darav paverkade nyckeltal, har aven dessa justerats for minoritetens

andel av drets resultat.

6 Borsvarde med hansyn tagen till totalt antal aktier, efter full teckning av utestdende teckningsoptioner multiplicerat med aktuell bérskurs per balansdagen

vid respektive redovisningsperiod.

Bure
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