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Fjarde kvartalet 2012

Substansvardet minskade med 5,6 procent under
kvartalet och uppagick till 27,1 SEK per aktie.

Vitrolife knoppade av bolaget Xvivo Perfusion AB -
nytt innehav i Bures portfolj.

Nedskrivning av innehaven i portfoljbolagen
Mercuri International samt Theducation pa totalt
-140 MSEK.

Bure forvarvade aktier i Vitrolife till ett varde av
3,8 MSEK samt i bolaget MedCap till ett vdrde av
4,5 MSEK.

Koncernens resultat per aktie uppgick till
-0,79 SEK (0,92).

Helaret januari — december 2012

Substansvardet per aktie har dkat fran 25,0 SEK till
27,1 SEK mostvarande en 6kning med 8,2 procent.
Substansvardet uppgick till 2 195 MSEK vid arets
slut.

Bure-aktiens totalavkastning uppgick till

39,8 procent. SIXR index steg med 16,5 procent
under samma period.

Likvida medel samt kortfristiga placeringar i
moderbolaget uppgick till 829 MSEK (476).

Koncernens resultat per aktie uppgick till -2,04 SEK
(-0,62).

Handelser efter arets slut

Styrelsen foreslar drsstdmman en utdelning pa
0,50 SEK (0,30) per aktie.

Substansvarde per aktie per den 20 februari 2013
var 28,8 SEK, en 6kning med 6,3 procent.

Bure Equity AB (publ),
Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-6140020, Fax 08-6140038,
Org. nr. 556454-8781, www.bure.se
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‘] Patrik Tigerschiold
Verkstdllande direktér

Aret som gatt har inneburit stora férandringar i Bures portfélj
och dess portfoljbolag. Ett resultat av dessa affarer &r att Bure
idag har en stor kassa och att den underliggande portféljen av
bolag fatt en delvis annan inriktning.

Under varen annonserade Bure att innehaven i Carnegie-
bolagen hade salts. Resultatet blev en reavinst pa knappt
280 MSEK motsvarande 3,40 SEK per aktie. | maj beslét Bure
attinvestera drygt 240 MSEK i godstdgsbranschen. Framst ge-
nom forvarv av nya lok frdn Bombardier samt en minoritetsan-
del i en godstagsoperatdr. Loken hyrs ut for att kunna leverera
transporttjanster enligt ett flerdrigt transportavtal, vilket ger
Bure en stabil avkastning.

Genom forsadljningen av Carnegie-innehaven och investe-
ringen i godstagsbranschen har Bures portfolj férandrats. Den
underliggande exponeringen mot marknaden for finansiella
tjanster har forsvunnit samtidigt som portféljen har fatt en be-
tydligt stabilare avkastningsprofil.

Portfoljbolaget Vitrolife har under dret slutfort den renodling
av verksamheten, som tidigare kommunicerats, genom att
man till sina aktiedgare delat ut transplantationsverksamhe-
ten — Xvivo Perfusion. Renodlingen skapar battre forutsatt-
ningar for bada bolagen att fokusera och fortsatta sin positiva
utveckling.

Aven om glddjedmnena varit manga under dret finns det
ocksa besvikelser. Bade PartnerTech och Mercuri International
har fatt vidkédnnas svagare efterfrdgan under andra halvaret
ifiol och resultaten pa heldr kom in under férvantan. Portfolj-
bolaget Micronic Mydata hade en stark utveckling i sin karn-
verksamhet under aret, men tvingades tyvarr meddela att bo-
lagets stora nya projekt drabbats av férsening, vilket medforde
att bolaget genomférde ett neddragningsprogram som har
belastat resultatet.

Mot bakgrund av Bures starka kassa och framgangsrika avytt-
ringar kommer styrelsen féresld en hojd utdelning till 0,50 SEK
per aktie.
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BURES SUBSTANSVARDE PER INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2012

Bures substansvérde bestar av marknadsvardet pa Bures noterade innehav samt det bokférda vérdet i moderbolaget pa évriga innehav plus
likvida medel, kortfristiga placeringar, rantebérande tillgdngar samt 6vriga nettotillgangar.

Andel kapital Andel roster Substansvarde
% % MSEK
Noterade innehav (marknadsvarde)
Micronic Mydata 379 379 381
PartnerTech' 429 429 113
Vitrolife 28,6 28,6 229
Xvivo Perfusion 26,3 26,3 104
Summa noterade innehav 827
Onoterade innehav (bokforda varden moderbolag)
Mercuri International 99,1 99,1 134
RushRail 30,0 30,0 20
Theducation 798 79,8 -
Ovriga bolag? - - 294
Summa onoterade samt 6vriga innehav 448
Likvida medel 829
Rantebdrande tillgdngar 106
Ovriga nettotillgdngar -15
Totalt substansvarde 2195
Substansvarde per aktie fordelat pa 81 101 985 aktier: 27,06
Moderbolagets eget kapital 2101
Eget kapital per aktie fordelat pa 81 101 985 aktier * 25,91
1) Innehavet for PartnerTech inkluderar dven indirekt innehav genom dotterbolaget G Kallstrom.
2) Inkluderar investering hénférlig till lok pd totalt 218 MSEK.
3) Exkluderar aterkdpta aktier 255 256 st.
Fordelning Bures substansvarde Utveckling Bures substansvarde per aktie
(MSEK) (SEK)
2500 620 L 21195 31,00
2000 22l
1 500 27,00
448 25,00
1000 827 2300
e 21,00
0 = 19,00 L : : : : !
Noterat ~ Onoterat  Likvida Ovriga Totalt Q1 Q2 04 Q1 Q3 04
medel  tillgdngar 1 11 11 12 12 12
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Fjarde kvartalet

Forvarv
Lokinvestering

Under fjarde kvartalet skedde de sista delbetalningarna pa Bures investe-
ring i lok till ett belopp av 83 MSEK. Under 2012 har Bure totalt investerat
218 MSEK i sju st lok fran Bombardier av modellen TRAXX. Dessa lok nyttjas
av tdgoperatoren RushRail i enlighet med det mangadriga transportavtal
RushRail har med Trétadg AB. Loken hyrs ut fran och med den 1 januari 2013.

MedCap

Bure forvarvade under fidrde kvartalet 2,5 miljoner aktier till ett varde av
4,5 MSEK i MedCap AB (publ), noterat pa NASDAQ OMX First North. Per
den 31 december 2012 hade Bure totalt investerat 34,8 MSEK vilket mot-
svarar 20,3 miljoner aktier eller ca 17 procent av det totala antalet aktier.
Innehavet redovisas under vriga bolag.

Vitrolife
Bure forvarvade under fidrde kvartalet 93 980 aktier i Vitrolife till ett vérde
av 3,9 MSEK. Bure dgde efter transaktionen 28,6 procent av bolaget.

Ovrigt

Xvivo Perfusion

| oktober 2012 knoppade Bures portfoljbolag Vitrolife av sin transplanta-
tionsverksamhet i bolaget Xvivo Perfusion AB.

Bolaget noterades pa NASDAQ OMX First North den 8 oktober 2012.
Vérdet pa de utdelade aktierna i Xvivo Perfusion for Bures moderbolag upp-
gick till 110 MSEK vilket motsvarar marknadsvardet vid notering. Transaktio-
nen medférde en positiv resultateffekt i Bures moderbolag pa 110 MSEK.
Mer information om affaren finns pa Vitrolifes hemsida, www.vitrolife.se.

I samband med transaktionen salde Bure, baserat pa tidigare ingdngna
avtal, 440 000 aktier i Xvivo Perfusion till VD:n i bolaget. Bure dgde

26,3 procent av bolaget vid periodens slut.

Bures aktie och substansvarde’

Bures borsvarde justerat for antalet dterkdpta aktier uppgick till

1784 MSEK per den 31 december 2012.

Bures aktiekurs den 31 december 2012 var 22,00 SEK (16,00 den 31 de-
cember 2011), vilket inklusive utdelning motsvarar en totalavkastning pa
39,8 procent for aret.

Substansvardet uppgick vid drets slut till 2 195 MSEK jamfort med

2 035 MSEK per den 31 december 2011. Substansvdrdet per aktie
uppgick till 27,1 SEK (25,0 den 31 december 2011), vilket motsvarar en
okning med 8,2 procent.

20 feb 31 dec 31 dec
Kursutveckling /Totalavkastning 2013 2012 2011
Borskurs, SEK 249 22,0 16,0
Totalavkastning sedan drsskiftet, % 132 398 -43,5
Six Return Index 6,9 16,5 -135
Substansvarde per aktie 28,8 271 250

Bures arsstémma 2012 beslutade att ge Bures styrelse mandat att forvarva
egna aktier upp till tio procent av det totala antalet aktier. Per den 31
december 2012 hade Bure aterkopt 255 256 aktier till en snittkurs pa
22,30 SEK, vilket motsvarar 0,3 procent av det totala antalet aktier.

Bures portfolj

Portfoljen bestdr per den 31 december 2012 av 7 portféljbolag, varav fyra
noterade innehav. Bolagen ar verksamma inom branscherna transport,
tjdnster, bio- och medicinteknik, elektronik samt industri. Bure arbetar
kontinuerligt med att utvérdera och granska portféljsammanséttningen
med avseende pd marknadsvarde, vardepotential och risk.

PORTFOLJBOLAGEN HELARET 2012 (BEFINTLIGA ENHETER)'

Nettoomsattning, EBITA-
MSEK EBITA, MSEK? marginal, %
Agar- Helar Helar Helar Helar Helar Helar

andel % 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Noterade innehav
Micronic Mydata 38,0 13539 11976 -16,8 -59,2 - -
PartnerTech 43,0 22421 23222 24,1 473 1.1 2,0
Vitrolife 28,6 362,0 308,1 49,7 20,7 13,7 6,7
Xvivo Perfusion 26,3 56,9 48,1 74 20,3 13,0 42,2
Onoterade innehav
Mercuri International 99,1 528,7 561,7 54 22,0 1,0 39
RushRail 30,0 139,7 85,0 -12,0 -1,8 - -
Theducation 798 2233 234,6 -8,0 -1,9 - -
Totalt - 4 906,6 4757,3 49,8 47,4

1) Tabellen inkluderar innehav per den 31 december 2012.

2) EBITA definieras som rérelseresultat fére goodwillnedskrivningar och fére avskrivningar pd forvérvsrelaterade Gvervérden.
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INFORMATION OM PORTFOLJBOLAGEN

NOTERADE BOLAG

MICRONIC MYDATA PARTNERTECH

Micronic Mydata AB éar ett hogteknologiskt foretag som utvecklar, PartnerTech utvecklar och tillverkar produkter pa uppdrag
tillverkar och marknadsfor en serie laserbaserade monsterritare for av ledande féretag, framst inom omradena Forsvar & Marin,
framstallning av fotomasker samt avancerad ytmonteringsutrust- Industri, Informationsteknologi, Medicinsk teknik och instrument,
ning for flexibel elektronikproduktion. Verksamheten i koncernen Miljoteknik samt Salj- och betalningslosningar.

ar organiserad i tva affairsomraden, monsterritare och ytmontering.

Kv 4 Kv 4 Helar Helar Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 MSEK 2012 2011 2012 2011
Resultatréakningar Resultatréakningar
Nettoomsattning 4814 3693 13539 11976 Nettoomsattning 550,3 6379 22421 232272
Rorelsens kostnader -3596 -3816 -1370,7 -1258,7 Rorelsens kostnader -568,5 -608,7 -22180 -22749
EBITA 120,0 -12,3 -16,8 -61,1 EBITA -18,2 29,2 24,1 47,3
Av/nedskrivningar pa -1,2 -1,2 -4.6 -4.6 Av/nedskrivningar pa - - -
overvarden' Overvarden
Rorelseresultat 118,8 -14,0 -21,4 -65,7 Rorelseresultat -18,2 29,2 241 47,3
Finansnetto 16 2,1 6,8 8,7 Finansnetto -5,0 -7.3 21,1 -28,7
Resultat fore skatt 120,4 -11,9 -14,6 -57,0 Resultat fore skatt -23,2 21,9 3,1 18,6
Skatt 54 -6,3 -294 -31,8 Skatt 13 -11,7 -11,0 -134
Periodens resultat 125,8 -18,2 -44,0 -88,8 Periodens resultat -21,9 10,2 -7.9 5,2
1) Avser forvdrvade évervirden pa teknologi.
Helar Helar Helar Helar
MSEK 2012 2011 MSEK 2012 2011
Nyckeltal Nyckeltal
Nettoldneskuld (-)/fordran (+) 579 529 Nettoldneskuld (-)/fordran (+) -215 -270
Balansomslutning 1472 1587 Balansomslutning 1115 1170
Eget kapital 1168 1232 Eget kapital 463 461
Kassaflode fran I6pande verksamheten 61 =15 Kassaflode fran I6pande verksamheten 124 127
Medeltal anstallda 560 561 Medeltal anstéllda 1354 1292
+ Omsattningen okade med 30 procent for fjdrde kvartalet och uppgick - Omsdttningen minskade med 15 procent for fjdrde kvartalet och uppgick
till 481 MSEK (369). till 550 MSEK (638).
« Omsattningen for Monsterritare (PG) uppgick till 272 MSEK (110), - Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -18 MSEK (29). Resultatet har
en 6kning med 156 procent. paverkats av poster av engangskaraktdr med -10 MSEK. Rérelsemarginalen
- Omsattningen fér Ytmontering (SMT) uppgick till 209 MSEK (259), uppgick till -3,3 procent (4,6).
en minskning med 19 procent. - Utfallet i fjdrde kvartalet var en besvikelse och kan hanféras till kraftigt och
- EBITA for fiarde kvartalet uppgick till 120 MSEK (-12). Fér PG uppgick hastigt neddragna volymer, dér en viss del ar framskjutna volymer, sent

EBITA till 93 MSEK (-66) och for SMT till 27 MSEK (54).

+ Micronic Mydata har erhdllit order pa LDI 5s for leverans under forsta
kvartalet 2014.

- Aktiekursen sjonk med ca 1 procent under fjarde kvartalet och uppgick
till 10,25 SEK per den 31 december 2012.

under kvartalet.

- Arbetet med befintligt atgardsprogram har intensifierats med

personalneddragningar, reducering av produktionsyta i Norge, beslutad
flytt av fabrik och HK i Vellinge till mer kostnadseffektiva lokaler i Malmo.

- Det operativa kassaflodet for heldret var stabilt och uppgick till 124 MSEK

(127).

- Aktiekursen sjonk med ca 12 procent under fjarde kvartalet och uppgick

till 20,8 SEK per den 31 december 2012.
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NOTERADE BOLAG, forts

VITROLIFE

Vitrolife ar en internationellt verksam medicinteknisk koncern.
Vitrolife utvecklar, producerar och marknadsfor produkter fér
human infertilitetsbehandling. Verksamhet finns ocksa fér att
mojliggora utnyttjande och hantering av stamceller i terapeutiska
syften.

XVIVO PERFUSION

Xvivo Perfusion AB &r en internationellt verksam medicinteknisk
koncern fokuserad pa att utveckla optimerade 16sningar for vdavna-
der och celler i samband med transplantation.

Kv 4 Kv 4' Helar' Helar' Kv 4 Kv 4! Helar' Helar'
MSEK 2012 2011 2012 2011 MSEK 2012 2011 2012 2011
Resultatréakningar Resultatréakningar
Nettoomsattning 979 81,6 362,0 308,1 Nettoomsattning 14,7 13,7 56,9 48,1
Rorelsens kostnader -85,8 -80,1 -3123 -2874 Rorelsens kostnader -14,5 -11,4 -49,5 -27,8
EBITA 12,1 1,5 49,7 20,7 EBITA 0,2 2,3 7,4 20,3
Av/nedskrivningar pa - - - - Av/nedskrivningar pa - - - -
overvarden Overvarden
Rorelseresultat 12,1 1,5 49,7 20,7 Rorelseresultat 0,2 2,3 7,4 20,3
Finansnetto 302,8 2,1 303,2 2,0 Finansnetto -0,1 -1.9 -1,3 2,1
Resultat fore skatt 314,9 3,6 352,9 22,7 Resultat fore skatt 0,1 0,4 6,0 22,4
Skatt -12,0 -0,6 -23,2 -7.3 Skatt -09 -14 -2,5 -7.2
Periodens resultat 302,9 3,0 329,8 15,4 Periodens resultat -0,8 -0,9 3,5 15,2
1) Justerat for kvarvarande verksamhet 1) Heldr 2011 samt 2012 dr proforma

Helar Helar Helar Helar

MSEK 2012 2011 MSEK 2012 2011
Nyckeltal Nyckeltal
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -63 -46 Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -1 -
Balansomslutning 462 467 Balansomslutning 115 -
Eget kapital 279 344 Eget kapital 89 -
Kassaflode fran I6pande verksamheten 60 39 Kassaflode fran I6pande verksamheten 2 -
Medeltal anstéllda 215 211 Medeltal anstéllda 12 -

+ Omsattningen for fjarde kvartalet 6kade med 20 procent och uppgick till
98 MSEK (95). Okningen motsvarade 24 procent i lokala valutor.

- Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet uppgick till 12 MSEK (2),
motsvarande en rérelsemarginal om 12 procent (2).

- Rorelsemarginalen har forbattrats vasentligt tack vare av en kombination av
skalfordelar genom tillvaxt, produktmix samt en fokusering av resurser dar
de ger mest Idnsamhet.

+ Den 1 oktober delades transplantationsverksamheten ut till aktiedgarna i
Vitrolife genom utdelning av aktierna i dotterbolaget Xvivo Perfusion AB i
enlighet med "Lex Asea”

« Finansnettot paverkat positivt av reavinst hanforlig till utdelningen av Xvivo
Perfusion om 303 MSEK

- Den starka tillvaxten har drivits av en kombination av marknadstillvaxt
samt att bolaget har tagit marknadsandelar och breddat produktportféljen.

« Aktiekursen sjonk med 10 procent under fjarde kvartalet och uppgick till
40,30 SEK per den 31 december 2012.

- Omsdttningen for fjarde kvartalet dkade med 7 procent och uppgick till
15 MSEK (14). Omsattningsdkningen var 10 procent i lokala valutor.

- Rorelseresultatet for kvartalet exklusive engangskostnader uppgick till
3 MSEK motsvarande en marginal om ca 20 procent.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 1,7 MSEK.

- Den 1 oktober 2012 delades Xvivo Perfusion ut till Vitrolifes aktiedgare och
Xvivo Perfusions aktie upptogs till handel pa NASDAQ OMX First North
med forsta handelsdag den 8 oktober.

- Xvivo Perfusion erholl under november forséljningsgodkénnande fér STEEN
Solution™ i Kanada. Den forsta kommersiella ordern av STEEN Solution™
fakturerades till Kanada under december manad.

« Den kliniska studien i USA fortgar enligt plan, med goda kliniska resultat,

32 av planerade 42 patienter transplanterade.

« Aktiekursen uppgick till 20,20 SEK per den 31 december 2012.
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ONOTERADE BOLAG

MERCURI INTERNATIONAL

Mercuri International dr Europas ledande konsult- och utbildnings-
foretag inom forsaljning och ledarskap med verksamhet i alla
varldsdelar via heldagda dotterbolag och franchisetagare. Mercuri
erbjuder foretagsanpassade utvecklingsprogram, 6ppna kurser,
analysverktyg, e-learning och simuleringsverktyg inom forsaljning
och verksamhetsutveckling.

Kv 4 Kv4  Helar' Helar'

RUSHRAIL

RushRail dr en tagoperator som idag levererar godstransport-
tjanster. RushRail konkurrerar med hog servicegrad, flexibilitet
och kvalitet pa den svenska transportmarknaden.

Kv 4 Kv 4 Helar  Helar

MSEK 2012 2011 2012 2011 MSEK 2012 2011 2012 2011
Resultatréakningar Resultatrékningar

Nettoomsattning 141,5 153,2 528,7 543,5 Nettoomsattning 38,5 22,6 139,7 85,0
Rorelsens kostnader -133,5 -138,7 -523,3 -519,0 Rorelsens kostnader -51,7 -24.8 -151,7 -86,8
EBITA 8,1 14,5 54 24,5 EBITA -13,2 -2,2 -12,0 -1,8
Av/nedskrivningar pa -101,8 - -101,8 - Av/nedskrivningar pa - - - -
overvérden overvarden

Rorelseresultat -93,7 14,5 -96,4 24,5 Rorelseresultat -13,2 -2,2 -12,0 -1,8
Finansnetto -0,7 -0,6 -7,7 -7,3 Finansnetto -0,2 -0,1 -04 -0,.3
Resultat fore skatt -94,4 13,9 -104,1 17,3 Resultat fore skatt -13,4 -2,3 -12,4 -2,1
Skatt 44 16,7 -4.9 1.3 Skatt - - - -
Periodens resultat -98,8 306 -109,0 28,6 Periodens resultat -13,4 -2,3 -12,4 -2,1

1) Justerat for verksamhet under avveckling

Helar Helar

Helar Helar

MSEK 2012 2011 MSEK 2012 2011
Nyckeltal Nyckeltal

Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -65 -71 Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -1 -1
Balansomslutning 420 525 Balansomslutning 34 14
Eget kapital 152 261 Eget kapital 6 2
Kassaflode fran I6pande verksamheten 5 14 Kassaflode fran [6pande verksamheten -1 -1
Medeltal anstallda 405 409 Medeltal anstallda 11 11

+ Omsattningen minskade med 8 procent till 141 MSEK (153) for kvartalet.
En svag konjunktur i ett flertal europeiska lander medfér att kunderna har
en tendens att fordrja investeringsbeslut.

« Rorelsmarginalen for fidrde kvartalet uppgick till 5,7 procent (9,5).

« Kassaflodet under 2012 uppgick till 5 MSEK (14). Genom fortsatt fokus pa
att minska rorelsekapitalet har effekten av ett lagre resultat i ar kunnat
begransas.

+ Koncerngoodwill har skrivits ned med 102 MSEK.

+ Mot slutet av december tecknades avsiktsforklaringar om att avyttra
bolagen i Norge och Estland, som 6vergar till att bli franchisetagare.

- Omsattningen for fjarde kvartalet 6kade med 70 procent och uppgick till
39 MSEK (23).

- Rorelseresulatet for perioden uppgick till -13 MSEK (-2). Under kvartalet har
kostnader for uppstarten av tratagsuppdraget belastat resultatet.

- RushRail och Tratdg AB tecknade i maj 2012 avtal om transporter av
trardvaror pd jarnvdg. Tratag, vilket ar ett bolag som samégs av Stora Enso
och Korsnds, transporterar ca 2,8 miljoner ton virke per ar. Det motsvarar
ca 70 fullastade tagset varje vecka dret runt. Tratagsuppdraget startades
upp den 1 januari 2013 med framgang.

- Efter periodens slut har en av RushRails kunder ansokt om konkurs. Ett
nytt bolag har tagit dver en del av verksamheten, RushRail &r leverantor
till det nya bolaget. Berdknad kostnad hanforlig till konkursen har belastat
resultatet med -10,9 MSEK.
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ONOTERADE BOLAG, forts

THEDUCATION

Theducation ar en langsiktig malinriktad aktor inom utbildning
och skola som med erfarna larare, modern teknik och ny forskning
kring larandets villkor vill ge eleverna de bésta forutsattningarna
for att lyckas med sina aktiviteter.

Kv 4 Kv 4 Helar  Helar

MSEK 2012 2011 2012 2011
Resultatréakningar

Nettoomsattning 54,2 63,1 2233 2346
Rorelsens kostnader -60,0 -65,8 -2313 -236,5
EBITA -5,8 -2,7 -8,0 -1,9
Av/nedskrivningar pa -08 -0,7 -33 -3,.2
overvarden

Rorelseresultat -6,6 -3,4 -11,3 -5,1
Finansnetto 0,1 -0,6 -1,5 -2,2
Resultat fore skatt -6,5 -4,0 -12,8 -7,3
Skatt -2,8 - -2,8 -
Periodens resultat -9,3 -4,0 -15,6 -7,3

Helar Helar

MSEK 2012 2011
Nyckeltal

Nettoldneskuld (-)/fordran (+) -40 -28
Balansomslutning 81 84
Eget kapital 1 4
Kassaflode fran I6pande verksamheten -2 -1

Medeltal anstéllda 247 251

+ Omsattningen for fjarde kvartalet minskade med ca 14 procent och
uppgick till 54 MSEK (63).

« Afférsomradet Friskola 6kade sin omsattning for fjarde kvartalet med
6 procent till 35 MSEK.

+ Lonsamheten for affarsomradet minskade med 6 procentenheter till
-1 MSEK (1). Minskningen beror i huvudsak pa prissankningar fran flera
kommuner, uppstart av tva grundskolor i Stockholm och minskat elevantal
i Malmo och Vasteras, samt 6kade personalkostnader for elevhalsa i
samband med den nya skollagen som tradde i kraft under HT 2011.

- Affdrsomrddet Vuxenutbildning minskade omsattningen for fiarde
kvartalet med 36 procent till 14 MSEK. Minskningen beror till stora delar
pa minskade volymer inom avtalen for Jonkoping, Vasteras, Distans samt
Storstockholm.

+ Lonsamheten minskade till 1 MSEK (6). Minskningen beror till stora delar pa
att lokal- och personalkostnader inte har kunnat sdnkas i takt med minskad
volym samt inférande av Vux12.

« Personalkostnader hanforliga till avveckling av personal under 2013 har
paverkat resultatet med -1 MSEK.

« | slutet av december avyttrades Salj & Marknadshogskolan till Hermods AB,
vilket har paverkat koncernens finansnetto.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2012

KONCERNEN

Som en foljd av att Bure dr ett investeringsbolag varierar koncernens
sammansattning av dotter- och intressebolag i takt med forvarv och av-
yttringar. Detta medfor att den konsoliderade koncernresultatrakningen
ar svaranalyserad och for en dndamadlsenlig analys bor utvecklingen
och stallningen analyseras bolag for bolag. P sidorna 4-7 lamnas mer
utforlig information om portfoljbolagen.

Resultat for fjarde kvartalet 2012

Koncernens intakter for fidrde kvartalet uppgick till 300 MSEK (189).
Dotterbolagens nettoomsattning uppgick till 200 MSEK (223).
Koncernens rorelseresultat uppgick for kvartalet till -62 MSEK (57).

Av rorelseresultatet utgor resultat fran befintliga dotterbolag -104 MSEK
(11), varav -102 MSEK &r hanforliga till nedskrivning av goodwill i Mercuri
International. Exitresultat har paverkat rorelseresultatet negativt med

-7 MSEK (13).

Resultatandelar fran intressebolag uppgar till 99 MSEK (-49). Av resultat-
andelar ar 62 MSEK hanforliga till Vitrolife som har paverkats positivt av
reavinst hanforlig till utdelning av Xvivo Perfusion. Ovriga resultatandelar
ar 48 MSEK fran Micronic Mydata, -6 MSEK till PartnerTech, -6 MSEK till
Rushrail samt 1 MSEK hanforligt till Xvivo Perfusion.

Resultatet har paverkats av nedskrivningar i portféljbolag med -39 MSEK
(-92), hdnforliga till de noterade innehavens marknadsvarde. Micronic
Mydata skrevs ned med -28 MSEK och PartnerTech med -11 MSEK.
Resterande del av rérelseresultatet utgors av forvaltningskostnader.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -57 MSEK (-133).
Resultatet efter skatt uppgick till -64 MSEK (-132). Skatt pa periodens
resultat har paverkats av justerad uppskjuten skattefordran berdknad
pa ny svensk skattesats 2013. Effekten har paverkat skattekostnader for
kvartalet med -4 MSEK.

Resultat for helaret 2012

Koncernens intékter for heldret uppgick till 826 MSEK (786).
Dotterbolagens nettoomsattning uppgick till 772 MSEK (806).
Koncernens rorelseresultat uppgick for perioden till -160 MSEK (-68).

Av rorelseresultatet utgor resultat fran befintliga dotterbolag -112 MSEK
(20) varav -102 MSEK &r hénforliga till nedskrivning av goodwill i Mercuri
International.

Exitresultat har paverkat rérelseresultatet negativt med -22 MSEK (0),
varav -19 MSEK hdrrér avyttringen av Carnegie-innehaven.

Resultatandelar fran intressebolag uppgick till 51 MSEK (-42). Av resultat-
andelar fran intressebolag &r 71 hanforligt till Vitrolife, -17 MSEK till Micronic
Mydata, 2 MSEK till Xvivo Perfusion samt, -3 MSEK till Rushrail, -3 till Partner-
Tech samt 1 MSEK hanforligt till Carnegie-innehavens resultat under aret.

Resultatet har paverkats av nedskrivningar i portfoljbolag pa -36 MSEK (-29).
Nedskrivningar ar hanforliga till de noterade innehavens marknadsvarde.
Micronic Mydata skrevs ned med -28 MSEK och PartnerTech med -8 MSEK.
Resterande del av rérelseresultatet utgors av forvaltningskostnader.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -158 MSEK (-66).
Resultatet efter skatt uppgick till -166 MSEK (-54).

Finansiell stallning

Eget kapital for koncernen uppgick vid periodens utgang till 2 112 MSEK
(2 325) och soliditeten till 87 procent (89). Koncernen hade vid utgdngen
av perioden en redovisad nettoldnefordran pa 907 MSEK (593), vilken
bestod av rdntebdrande tillgangar pa 1 013 MSEK (687) och rdntebarande
skulder pa 106 MSEK (94).

Vid drets utgang uppgick koncernens eget kapital per aktie till 26,1 SEK
per aktie jdmfort med 28,6 SEK per den 31 december 2011.

MODERBOLAGET

Resultat for fjarde kvartalet 2012

Moderbolagets resultat for fiarde kvartalet uppgick till -61 MSEK (66).
Utdelningen av Xvivo Perfusion fran portféljbolaget Vitrolife har paverkat
resultatet positivt med 110 MSEK, vilket motsvarar marknadsvardet pa
bolaget vid utdelning. Exitresultat har pdverkat resultatet med -8 MSEK (1)

Resultatet har paverkats av nedskrivningar hanférliga till marknadsvar-

det pd Bures noterade innehav i Micronic Mydata med -4 MSEK samt
PartnerTech med -15 MSEK. Nedskrivning har skett av innehaven Mercuri
International med -100 MSEK samt i Theducation med -20 MSEK. Dértill har
en intern fordran pa Mercuri International omvandlats till ett villkorat aktie-
dgartillskott pa 20 MSEK. Aktiedgartillskottet skrevs ned med hela beloppet
vid drets slut och bokfort varde pa Mercuri uppgick till 134 MSEK.

Forvaltningskostnaderna uppgick for kvartalet till -11 MSEK (-12).
Moderbolagets finansnetto uppgick i kvartalet till 7 MSEK (8). Forand-
ring av verkligt varde for finansiella instrument har paverkat finans-
nettot negativt med -1 MSEK (4).

Resultat for perioden helaret 2012

Moderbolagets resultat for heldret uppgick till 153 MSEK (-112).
Utdelningar har paverkat resultatet positivt med 115 MSEK, varav
utdelningen av Xvivo Perfusion fran portféljbolaget Vitrolife har paverkat
resultatet positivt med 110 MSEK. Exitresultat har paverkat resultatet
positivt med 275 MSEK varav 279 MSEK &r hanforligt till avyttringen av
Carnegie-innehaven.

Resultatet har paverkats av nedskrivningar hénférliga till marknadsvar-
det pa Bures noterade innehav i Micronic Mydata med -64 MSEK samt
PartnerTech med -10 MSEK. Nedskrivning har skett av innehaven Mercuri
International med -120 MSEK samt i Theducation med -20 MSEK.

Forvaltningskostnaderna uppgick for perioden till -42 MSEK (-35). Okningen
av forvaltningskostnader ar hanforlig till reservering av personalbonus.
Moderbolagets finansnetto uppgick for perioden till 19 MSEK (10) och &r i
huvuddel hanforligt till ranteintdkter pa 1an utstallda till koncernbolag. Fér-
andring av verkligt varde for finansiella instrument har paverkat finansnet-
tot positivt med 5 MSEK (7).

Finansiell stallning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till

2101 MSEK (1 978) och soliditeten till 98 procent (95). Likvida medel i
moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 829 MSEK (476) varav
kortfristiga placeringar 438 MSEK (79). Externa rantebarande fordr-
ingar uppgick till 26 MSEK (51). Fordringar pa dotterbolag uppgick till
304 MSEK (92). Okningen &r hanférlig till dotterbolags investering av lok
pa 218 MSEK som finansierats av moderbolaget.
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Investeringar och avyttringar under perioden
januari - december 2012

Avyttringar

Carnegie Holding, Carnegie Asset Management samt

Max Matthiessen

laugusti 2012 genomfordes avyttringen av Carnegie-innehaven.
Kopeskillingen utgors av en kontantdel pa 629 MSEK och en méjlig
tilldaggskopeskilling pa maximalt 106 MSEK. Kontantdelen skedde i tva
delbetalningar, varav 432 MSEK erholls under tredje kvartalet och den
aterstdende delen betalades under december manad 2012.

Bure dgde innan transaktionen 26,3 procent i Carnegie Holding, 28,0 pro-
cent i Carnegie Asset Management samt 17,5 procent i Max Matthiessen.
Transaktionen gav en exitvinst i moderbolaget pa 279 MSEK. Exitresultat i
koncernen blev -19 MSEK. Bure har inte inkluderat den méjliga tilldggs-
kopeskillingen i resultatet.

Forvarv

Lok och tagoperatér

Under 2012 har Bure investerat 218 MSEK i sju st lok fran Bombardier av
modellen TRAXX. Dessa lok nyttjas av tdgoperatdren RushRail i samband
med det mdngariga transportavtal RushRail har med Tratag AB. Loken hyrs
utfran och med 1 januari 2013.

Bure investerade i maj 2012 genom en riktad nyemission 20 MSEK i tag-
operatoren RushRail AB och erhéll en dgarandel om 30 procent.

MedCap AB

Under dret har Bure investerat totalt 34,8 MSEK i 20,3 miljoner aktier i Life
Science bolaget MedCap AB (publ), noterat pa NASDAQ OMX First North,
varav 2,5 miljoner aktier har férvérvats under fjarde kvartalet. Agaran-
delen motsvarar ca 17 procent av det totala antalet aktier.

Vitrolife
Bure forvarvade under fiarde kvartalet 93 980 aktier i Vitrolife till ett vérde
av 3,9 MSEK. Bure dgde efter transaktionen 28,6 procent av bolaget.

Ovrigt
Xvivo Perfusion

I oktober 2012 knoppade Bures portfoljbolag Vitrolife av sin transplanta-
tionsverksamhet i bolaget Xvivo Perfusion AB.

Bolaget noterades pa NASDAQ OMX First North den 8 oktober 2012.
Bures vérde pa de utdelade aktierna i Xvivo Perfusion fér moderbolaget
uppgick till 110 MSEK, vilket motsvarar marknadsvérdet vid notering.
Transaktionen medforde en positiv resultateffekt i Bures moderbolag pa
110 MSEK.

Mer information om affaren finns pa Vitrolifes hemsida, www.vitrolife.se.
I samband med transaktionen sélde Bure, baserat pa tidigare ingangna
avtal, 440 000 aktier i Xvivo Perfusion till VD:n i bolaget. Bure dgde

26,3 procent av bolaget vid drets slut.

BURES FORLUSTAVDRAG

Burekoncernen innehade forlustavdrag vid ingdngen av 2012 upp-
gaende till cirka 630 MSEK varav 462 MSEK avser moderbolaget. Fusionen
med Skanditek Industriférvaltning, som skedde 2010, innebar att
forlustavdrag pa ca 110 MSEK tillfordes moderbolaget. Forlustavdragen

i moderbolaget &r sparrade till och med utgangen av ar 2015 med anled-
ning av fusionen mellan Bure och Skanditek. Dotterbolagens forlustav-
drag kommer att kunna utnyttjas mot vinster i vissa heldgda dotterbolag.
Uppskjuten skattefordran baserad pa forlustavdrag i koncernen har
varderats till 19 MSEK (26).

VALUTAEXPONERING

Huvuddelen av koncernens intdkter dr i svenska kronor och euro. Den
underliggande kostnaden &r som regel genererad i samma valuta som
intakterna, varfor transaktionsexponeringen ar begrénsad. Da koncernen
via sina dotterbolag har investeringar i utlandet dr koncernens balans-
rakning och resultatrékning utsatt for omrakningsdifferenser vid om-
rakning av de utldndska dotterbolagens rakenskaper.

AGARSTATISTIK

Bures storsta dgare per den 31 december 2012 var Nordea Fonder med
12,7 procent, Dag Tigerschiold med 11,3 procent, Patrik Tigerschiold
med 7,3 procent samt familjen Bjérkman med 6,4 procent. Antalet
aktiedgare har minskat till 20 358 fran 20 898 per den 31 december
2011.

For mer information om Bures aktiedgare se www.bure.se under rubriken
Investor Relations/Aktiedgare.

Bure Equity arsstimma 2013

Bures arsredovisning kommer att finnas tillganglig pa Bures hemsida
senast den 25 mars 2013. Arsstimman kommer att héllas i Stockholm
den 22 april 2013. Ytterligare information om hur och nar registrering

skall ske kommer att finnas tillgangligt pa Bures hemsida, www.bure.se.

Valberedning infér arsstamma 2013

Styrelsens ordférande har sammankallat en valberedning bestdende
av ledamoter som representerar de storsta aktiedgarna i Bure Equity AB.
Valberedningen bestar av Lars Olofsson som foretrédare for familjen
Tigerschiold, Thomas Ehlin som foretradare for Nordea Fonder samt
Per Bjorkman som foretradare for familjen Bjérkman. Dessutom ingar
Bjorn Bjornsson, styrelseordférande i Bure Equity AB. Valberedningen
har utsetts i enlighet med den instruktion som faststalldes av arsstam-
man 2012. Valberedningen representerar tillsammans ca 38 procent av
rostetalet for samtliga rostberattigade aktier i bolaget.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Styrelsen foreslar arsstamman utdelning pa 0,50 SEK (0,30) per aktie.

Efter periodens slut utnyttjade Bure sina optioner att forvarva ytterligare
5 miljoner aktier i bolaget MedCap. Efter transaktionen dger Bure ca
22 procent av bolaget.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bures transaktioner med nérstaende framgar av Bures arsredovisning
2011 not 31

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Mot bakgrund av de snabba férandringarna pa de finansiella markna-
derna laggs sarskild vikt vid att folja effekterna pa Bures investeringar och
deras vérdering.

Bure har ett antal grundldggande principer for hantering av risker.

Enligt Bures finanspolicy skall moderbolaget i princip vara skuldfritt.
Darutover skall varje portfoljbolag vara sjalvstandigt fran moderbolaget,
vilket innebdr att moderbolaget inte har ansvar for portfoljbolagens
forpliktelser och portféljbolagen har ett sjalvstandigt ansvar for sin egen
finansiering. Respektive portfoljbolags finansiering skall vara vél anpassad

efter bolagets individuella situation, ddr den totala risknivan hanteras
genom en balans mellan affirsméssig och finansiell risknivd. | Bures
arsredovisning for 2011 ges en utforlig beskrivning av koncernens risk-
exponering och riskhantering i forvaltningsberdttelsen samt not 22. Det
beddms inte ha tillkommit ndgra vdsentliga risker utéver de risker som
beskrivits i drsredovisningen och i denna deldrsrapport.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av
revisorerna.

Stockholm den 21 februari 2013
Bure Equity AB

Bjorn Bjornsson
(ordférande)

Eva Gidlof

Hans Bidrck

Hakan Larsson

Carl Bjorkman

Mathias Uhlén

Patrik Tigerschiold

(VD)
KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN FOR INFORMATION KONTAKTA
Deldrsrapport januari — mars 2013 22 april 2013 Patrik Tigerschiold, VD 08-614 00 20
Arsstamma 22 april 2013 Andreas Berglin, CFO 08-614 00 20
Deldrsrapport januari — juni 2013 13 augusti 2013
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

MSEK 2012 2011 2012 2011
Kvarvarande verksamhet

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning Not 1 2004 2231 7722 805,9
Ovriga rérelseintékter 0,7 20 3,7 5,7
Exitvinster - 13,0 - 16,9
Resultatandelar i intresseforetag 98,9 -48,9 50,3 -42,3
Summa rorelsens intakter 300,0 189,2 826,2 786,2
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -69,4 714 -279,7 -275,7
Personalkostnader -125.3 -137.3 -489,5 -493,8
Avskrivningar och nedskrivningar -147.7 86,9 -157,6 -51,9
Ovriga rérelsekostnader -12,8 -10,3 -37,3 -33,0
Exitforluster 7.2 - -223 -
Rorelseresultat Not 1 -62,4 57,1 -160,2 -68,2
Finansnetto 52 14 22 23
Resultat efter finansiella poster -57,2 58,5 -157,9 -65,9
Skatt pa periodens resultat -7.2 16,3 -7.7 14
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet -64,4 74,8 -165,7 -54,5
Avvecklad verksamhet

Periodens resultat fran avvecklad verksamhet Not 2 - - - 1,0
Periodens resultat inklusive avvecklad verksamhet -64,4 74,8 -165,7 -53,5
Hanforligt till

innehavare av icke bestammande inflytande -17,6 54 -18,1 52
innehavare av aktier i moderbolaget -46,8 694 -147,6 -58,7
Genomsnittligt antal aktier, tusental 81150 81399 81224 86115
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 81150 81399 81224 86115
Periodens resultat per aktie i kvarvarande verksamhet fore utspadning, SEK'! -0,79 0,92 -2,04 -0,63
Periodens resultat per aktie i avvecklad verksamhet fore utspadning, SEK' 0,00 0,00 0,00 0,01
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK' -0,79 0,92 -2,04 -0,62
1) Ingen utspddningeffekt per rapporterat datum.
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

MSEK 2012 2011 2012 2011
Periodens resultat -64,4 74,8 -165,7 -53,5
Verkligt varde vardering av tillgangar till forséljning 4,6 4,8 9,6 -6,7
Omrakningsdifferenser -0,5 -18,9 -239 -14,0
Arets summa ovrigt totalresultat 3,1 14,0 -14,3 -20,7
Totalresultat for perioden -60,3 60,7 -180,0 -74,2
Hanforligt till

innehavare av icke bestdmmande inflytande -17,6 52 -20,4 46
innehavare av aktier i moderbolaget -42,7 55,5 -159,6 -78,8
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

31 dec 31 dec
MSEK 2012 2011
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 190,1 274,6
varav gooadwill 171,2 2692
Materiella anldggningstillgdngar 243,5 453
Finansiella anldggningstillgangar 8848 14564
Varulager m.m. 41 39
Kortfristiga fordringar 1871 2284
Likvida medel och kortfristiga placeringar 928,8 611,1
Summa tillgangar 2438,3 2619,7
varav rdntebdrande tillgangar 10131 687,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20904 22806
Eget kapital hanforligt till minoriteten 22,3 439
Summa eget kapital 2112,7 2324,5
Langfristiga skulder 358 396
Kortfristiga skulder 2898 2556
Summa skulder 325,6 295,2
Summa eget kapital och skulder 2438,3 2619,7
varav réntebdrande skulder 106,4 93,9
Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sakerheter 152,1 230,9
Eventualforpliktelser 2,1 421
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL, KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare

Ovrigt Balanserade Totalt
MSEK Aktie- tillskj. vinstmedel Minoritets- eget
Koncernen kapital kapital Reserver inkl arets res andel kapital
Ingéende balans per 1 januari 2011 534,3 713,9 -50,7 1420,5 29 26209
Periodens totalresultat - - -20,6 -58,8 52 -74,2
Inlésenprogram -25,7 - - -139,7 - -165,4
Fondemission 26,7 - - -26,7 - -
Transaktion med innehavare av icke bestdmmande inflytande - - - -16,2 35,8 19,6
Utgivna optioner - - - 1,2 - 1,2
Forandring eget kapital vid dgartransaktioner i intressebolag - - - -1,2 - -1,2
Aterkop aktier - - - 764 - 76,4
Eget kapital per 31 december 2011 535,3 713,9 -71,3 1102,7 43,9 2324,5
Ingaende balans per 1 januari 2012 535,3 713,9 -71,3 1102,7 43,9 2324,5
Periodens totalresultat - - -14,3 -147,6 -18,1 -180,0
Utdelning - - - -24,4 - -24,4
Forandring eget kapital vid dgartransaktioner i intressebolag - - - 1,0 - 1,0
Utgivna optioner - - - 0,7 - 0,7
Transaktion med innehavare av icke bestdammande inflytande - - - - -34 -34
Aterkop aktier = = = -5,7 = -5,7
Eget kapital per 31 december 2012 535,3 713,9 -85,6 926,7 22,4 2112,7
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RAPPORT OVER KASSAFLODE, KONCERNEN

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 7.2 30,2 -24,8 29,2
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital 139,0 99 14,1 -27,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 146,2 40,1 -10,7 21
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37,0 53,1 320,2 48,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9,9 -36,4 -0,2 -2284
Periodens kassaflode 119,1 56,8 309,2 -177,6
Likvida medel vid periodens borjan 797,7 5448 611,1 780,8
Kursdifferenser samt vardeférandring hedgefond 12,0 9,5 8,4 7.9
Likvida medel vid periodens slut 928,8 611,1 928,8 611,1
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET
Kv 4 Kv 4 Helar Helar

MSEK 2012 2011 2012 2011
Periodens intakter

Investeringsverksamheten

Utdelningar 1104 - 114,7 4,6
Exitvinster -8,2 13 2748 16
Reverseringar - 884 - -
Ovriga intakter - - - -
Totala intakter 102,2 89,7 389,5 6,2
Nedskrivningar -159,3 -19,9 -2139 -101,5
Forvaltningskostnader -10,2 -11,9 -41,4 -34,5
Resultat fore finansiella intakter och kostnader -67,3 57,9 134,2 -129,8
Finansnetto 6,6 7.8 18,9 17,7
Resultat efter finansiella intakter och kostnader -60,7 65,7 153,1 -112,1
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -60,7 65,7 153,1 -112,1
Genomsnittligt antal aktier, tusental 81150 81399 81224 86115
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 81150 81399 81224 86115
Resultat per aktie, SEK -0,75 0,81 1,85 -1,30
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,75 0,81 1,85 1,30
Medelantal anstéllda 8 7 7 7
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BALANSRAKNINGAR, MODERBOLAGET

31 dec 31 dec
MSEK 2012 2011
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar 0,5 0,5
Finansiella anlaggningstillgdngar 9533 13744
Langfristiga fordringar 60,3 55,5
Kortfristiga fordringar 293,7 184,0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 828,8 4764
Summa tillgangar 2136,6 2090,8
Varav réntebdrande tillgangar 11671 628,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 21014 19776
Langfristiga skulder 11,0 52
Kortfristiga skulder 242 108,0
Summa eget kapital och skulder 2136,6 2090,8
Varav rintebdrande skulder - 95,3
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter - -
Ansvarsforbindelse - 378
KASSAFLODESANALYSER, MODERBOLAGET
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -3,9 -12,6 -16,8 -10,3
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 36 -30 -4,5 -7.9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,3 -9,6 -21,3 -18,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 199,3 23 617,8 -429
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -73,0 384 -2524 -166,1
Periodens kassaflode 126,0 31,1 3441 -227,2
Likvida medel vid periodens borjan 690,9 4436 4764 704,8
Kursdifferenser samt forandring verkligt véarde 11,9 1,6 83 -1,2
Likvida medel vid periodens slut 828,8 476,3 828,8 476,4
FORANDRING | EGET KAPITAL, MODERBOLAGET
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011
Ingdende eget kapital 21621 19435 19776 23303
Utdelning - - -24.4 -
Inlésenprogram - - - -164,1
Kostnader relaterade till inlésenprogram - - - =1,3
Utstallda optioner - - 0,7 1.2
Aterkép egna aktier - -31,3 -56 -76,4
Periodens resultat -61,1 68,8 153,1 -1121
Utgaende eget kapital 2101,0 1981,0 2101,4 1977,6
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Redovisningsprinciper

Bure tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Deldrs-
rapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Det har inte skett nagra forandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort med de redovisnings- och varderingsprinciper som
beskrivs i not 1 i arsredovisningen fér 2011.

Nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar som antagits av EU och som ska tilldmpas fran och med den 1 januari 2012 har inte haft
nagon vasentlig paverkan pé koncernens redovisning under 2011.

NOT 1 — SEGMENTSRAPPORTERING

Redovisning per rorelsesegment
Bure har antagit den nya IFRS 8 standarden gallande redovisningen av rérelsesegment. Da Bure sedan tidigare redovisat segmenten pa ett likartat satt
har inga forandringar skett i grunderna for segmentsindelningen eller i berdkningen av segmentens resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Koncernmadssiga justeringar avseende &ver- och undervarde har hanforts till respektive bolag. Transaktioner mellan de olika segmenten dr av obetydlig
omfattning och uppgar till mindre dn en promille av den totala omsattningen. Vilande bolag eller bolag som inte dr klassade som dotterbolag redovi-
sas under rubriken "Ovriga bolag”. Fér respektive bolags verksamhet, se sidorna 4-7.

Theducation Mercuri Ovriga bolag  Eliminering m.m.  Moderbolaget SUMMA

Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Intakter
Summa intakter 223 234 542 562 7 10 - - - - 772 806
Resultatandelar - - - - 57 -42 - - - - 57 -42
Resultat
Resultat per rorelsegren -1 -2 -2 22 57 -42 3 - - 0 47 -22
Forvaltningskostnader - - - - -3 - - - -42 -34 -45 -34

Reverseringar/nedskrivningar

- . - - -102 - -35 -29 213 102 -213 -102 -137 -29
i investeringsverksamhet
Utdelningar - - - - - - -115 -4 115 4 - -
Exitresultat - - - - -24 17 -274 - 275 - -23 17
Rorelseresultat -1 -2 -104 22 -5 -54 -192 928 134 -132 -158 -68
Finansiellt netto - - - - - - - - - - 2 2
Arets skattekostnad = = = = - - - - - = -8 11
Kvarvarande verksamhet - - - - - - - - - - -163 -55
Resultat fran avvecklad verksamhet - - - - - - - - - - - 1
Periodens resultat - - - - - - - - - - -163 -54
Ovriga upplysningar
Theducation Mercuri Ovriga bolag Eliminering m.m.  Moderbolaget SUMMA

Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Tillgangar 81 920 420 525 343 266 -597 -724 1425 1075 1672 1232
Kapitalandelar - - - - 20 - 17 373 732 1015 769 1388
Summa tillgangar 81 920 420 525 363 266 -580 -351 2157 2090 2441 2620
Skulder 82 80 288 263 269 112 -349 -284 36 1101 326 291
Oférdelade skulder - - - - - - - - - - - -
Summa skulder 82 80 288 263 269 112 -349 -284 36 - 326 291
Investeringar 5 = 2 37 278 = = = 4 = 289 37
Avskrivningar -7 -6 <9 -6 -7 -10 = = = = -23 -22
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NOT 2 — RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning - - - 129
Exitvinster - - - 03
Ovriga rérelseintakter = = - -
Resultatandelar i intresseforetag = = = -
Summa rorelsens intakter - - - 13,2
Rorelsens kostnader
Handelsvaror - - _ _
Ovriga externa kostnader = = - -53
Personalkostnader = - - -6,8
Avskrivningar och nedskrivningar = = = -0,1
Ovriga rérelsekostnader - - = -
Rorelseresultat - - - 1,0
Finansnetto - - — _
Resultat efter finansiella poster - - - 1,0
Skatter . _ _ _
Resultat fran avvecklad verksamhet' - - - 1,0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK - - - 0,01
Resultat per aktie efter utspadning, SEK = = = 0,01
Kassaflode fran I6pande verksamhet = = - -0,3
Kassaflode fran investeringsverksamhet = = = -0,1
Kassaflode fran finansieringsverksamhet - - = -
Nettokassafloden fran avvecklade verksamheter - - - -04

1) Avvecklad verksamhet avser Scandinavian Retail Center (SRC).

NOT 3 — EFFEKTER AV ANDRADE UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Viktiga uppskattningar och bedémningar framgadr av not 11 i drsredovisningen for 2011. Inga fordndringar har gjorts av dessa som skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa den aktuella bokslutskommunikén
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FEMARSOVERSIKT

Data per aktie' 2012 2011 2010 2009 2008
Substansvarde SEK? 27,06 25,01 26,98 25,75 29,14
Aktiekurs, SEK 22,00 16,00 32,80 34,8 24,7
Aktiekurs i procent av det egna kapitalet, % 84 59 126 135 85
Moderbolagets eget kapital per aktie, SEK 25,82 23,18 25,99 25,75 29,14
Moderbolagets eget kapital per aktie exkl. dterkopta aktier, SEK 2591 2431 25,99 25,75 29,14
Koncernens eget kapital per aktie, SEK 26,00 27,24 29,20 29,73 29,56
Koncernens eget kapital per aktie exkl. dterkopta aktier, SEK 26,15 28,57 29,20 29,73 29,56
Moderbolagets resultat per aktie, SEK 1,85 -1,30 2,28 -2,62 11,35
Moderbolagets resultat per aktie efter utspadning, SEK*® 1,85 -1,30 2,28 -2,62 11,35
Koncernens resultat per aktie, SEK -2,04 -0,62 6,60 0,85 9,82
Koncernens resultat per aktie efter utspadning, SEK3 -2,04 -0,62 6,60 0,85 9,82
Antal aktier, tusental 81357 85328 89 646 50 349 83915
Antal utstallda optioner personal 1619 800 260 = =
Totala antalet aktier inklusive utestdende optioner tusental 82 976 86 128 89 646 50 349 83915
Antal aktier exkl. aterkopta aktier, tusental 81102 81357 89 646 50 349 83915
Genomsnittligt antal aktier, tusental 81224 86115 86 524 53292 89782
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 81224 86 115 86 524 53292 89782
Nyckeltal

Utdelning, SEK per aktie 03 = 9,80 03 8,55
Direktavkastning, % 14 = 29,90 0,86 34,62
Totalavkastning, % 39,8 -43,5 28,1 40,9 -2.8
Borsvarde, MSEK 1784 1302 2 940 1752 2073
Substansvarde, MSEK 2195 2035 2557 - -
Avkastning pa eget kapital, % 8,43 -5,2 10,9 -10,7 40,3

Moderbolagets resultat och stallning

Exitresultat, MSEK 275 2 226 22 812
Resultat efter skatt, MSEK 153 -112 197 -140 1019
Balansomslutning, MSEK 2137 2091 2462 1621 2498
Eget kapital, MSEK 2101 1978 2 330 1296 2 445
Soliditet, % 98,3 94,6 94,6 80 97,9
Likvida medel 829 476 705 633 1814

Koncernens resultat och stallning

Nettoomsattning, MSEK 772 806 792 939 1097
Nettoresultat efter skatt, MSEK -166 -54 569 46 882
Balansomslutning, MSEK 2 441 2620 2976 2154 2 995
Eget kapital, MSEK 2115 2325 2620 1497 2481
Soliditet, % 86,6 88,7 88,1 69,5 82,8
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 907 593 730 607 1892
Medeltal anstallda 666 664 704 824 939

1) Samtliga historiska tal per aktie dr justerade fér emissioner med korrektionsfaktor enligt IAS 33.
2) Substansvdrdet bestdar av marknadsvdrde av Bures noterade innehav samt bokfort vérde i moderbolaget pa onoterade innehav, nettotillgdngar samt likvida medel.
3) Vid negativt resultat anvédnds genomsnittliga antalet aktier fore utspddning cven vid berckning efter utspddning.

Bure offentliggér denna information enligt svensk lag om vérdepappersmarknaden och /eller svensk lag om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades fér offentliggérande den 22 februari 2013, kI 08.30.
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Definitioner

Aktiens direktavkastning

Till drsstdmman foreslagen utdelning samt
under aret Idmnade extra utdelningar divi-
derad med aktiekursen vid drets utgang.

Aktiens totalavkastning

Summan av arets kurstillvaxt och dterinves-
terad utdelning dividerad med aktiekursen
vid drets ingang.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genom-
snittligt eget kapital.

Borsvarde, MSEK
Aktiekursen multiplicerad med totalt utesta-
ende aktier.

EBITA

Rorelseresultat fore nedskrivningar av good-
will samt avskrivningar pa forvarvsrelaterade
Svervdrden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet utestdende
aktier. | eget kapital ingar minoritetens andel

Det har ar Bure

av eget kapital frdn och med den 1 januari
2005 i samband med inférandet av IFRS.

Nettolanefordran
Finansiella rantebarande tillgangar med
avdrag for rantebdrande skulder.

Nettolaneskuld

Definition som nettoldnefordran, men be-
greppet anvands nar rantebarande skulder
Overstiger rantebdrande tillgdngar.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med under
aret genomsnittligt utestdende antal aktier.
For koncernens del anvands nettoresultat
med avdrag for minoritetens andel av arets
resultat.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt dividerat med under
aret genomsnittligt utestaende antal
aktier efter utspadning. For koncernens
del anvands nettoresultat med avdrag
for minoritetens andel av drets resultat.
Genomsnittligt antal aktier efter utspad-

ning berdknas enligt regelverk i IFRS, IAS 33
Resultat per aktie.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till summa
tillgdngar. Fran och med inférandet av IFRS
den 1 januari 2005 inkluderas minoritet

i totalt eget kapital.

Substansvarde

Marknadsvérdet pa Bures noterade innehav
plus bokférda vérden pa de onoterade
innehaven samt likvida medel.

Tillvaxt

Okning i nettoomsattningen i relation till
foregdende ars netto-omséattning. Nyckel-
talet inkluderar darmed sdval organisk som
forvarvad tillvaxt.

Aterkop av egna aktier

Svenska foretag har sedan ett antal ar
tillbaka majligheten att forvarva upp till tio
procent av egna utestaende aktier, forutsatt
att drsstamman godkanner detta inom
ramen for det fria egna kapitalet.

Bure dr ett borsnoterat investeringsbolag med dgarintressen i svenska bolag. Portfoljen bestod per den 31 december 2012 av

sju portfoljbolag, varav fyra noterade innehav.

Bures affdrsidé ar att forvarva, utveckla och avyttra rorelsedrivande verksamheter sa att aktiedgarna far avkastning pa
investerat kapital och att portféljbolagen kontinuerligt kan utveckla sina respektive affarer pa ett framgangsrikt satt.

Vart mal ar att vara en l6nsam investering och att portféljbolagen &r framgangsrika i sina respektive affarer.

. Den potentiella vardetillvaxten i varje enskild investering skall tydligt kunna bidra till den langsiktiga vardetillvaxten av Bure.

Varje investering skall ha en IRR (Internal Rate of Return), arlig avkastning, som éverstiger 12 procent.

Strategiska hornstenar for Bure ar

Aktiv portfoljférvaltning

Professionell styrning av portfoljbolagen

. Lag finansiell risk i moderbolaget

. Resurseffektivitet
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