DANNEMORA

Delarsrapport januari-mars 2013

Forsta kvartalet 2013

e Nettoomsattningen uppgick till 88,6 (0,8) mkr

e Resultat per aktie uppgick till -8,71 (-0,03) kr

o Kassaflodet uppgick till -103,8 (-243,0) mkr

e 189 kton fardiga produkter levererades

o Beslut om foretradesemission om 211 Mkr fattades vid en extra bolagsstamma den 13 mars

e En uppdatering av mineralreserven visade pa en total reserv om 34,0 Mton

e Ralf Nordén utsags till ordinarie VD from den 15 juni 2013

e Prospekteringsverksamheten och undersokningstillstdnden samlas i dotterbolaget Dannemora
Iron Ore Development

Vasentliga handelser efter periodens utgang

o Foretradesemissionen, vars teckningsperiod avslutades den 10 april, fulltecknades
e Vidtagna atgarder har medfort att utbytet 6kat fran 30 procent under forsta kvartalet till cirka 40
procent



MARKNADSUTVECKLING

DANNEMORA

Under 2012 steg vérldens stalproduktion med 1,2 procent och ¢kningen har fortsatt under inledningen av
2013. Det ar framst de kinesiska tillverkarna som statt for 6kningen, medan tillverkarna i EU har sankt
produktionen nagot. Priset pa den tongivande stalprodukten varmvalsade band, inledde aret med en

uppgang, men har darefter sjunkit tillbaka.
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DANNEMORA JARNMALMSGRUVA

Produktion och leveranser

Priset pa jarnmalm, som &r starkt beroende av
stalpriserna, borjade stiga redan under senare
delen av 2012 och aret inleddes med en ovantat
stark efterfragan pa jarnmalm. Kvartalets priser
har dock kénnetecknats av en relativt hog
volatilitet. Dannemora Minerals prisnivaer
baserar sig pa varldsmarknadspriset med ett
par manaders efterslapning och forsta
kvartalets forsaljning baseras darfor pa
prisnivderna under framst fjarde kvartalet 2012.

Dollarkursen har under forsta kvartalet legat pa
en lag niv& och var som lagst i borjan pa
februari. Darefter har kursen aterhamtat sig
nagot gentemot kronan. Dannemora Mineral
valutasékrar inga floden, utan férandringar i
valutakurserna paverkar resultatet direkt. Den
ldga nivan pa dollarn under kvartalet har darfor
haft en negativ inverkan pa resultatet.

PRODUKTION
Jan-mar Jan-mar  Apr-jun  Jul-sep Okt-dec Helar
2013 2012 2012 2012 2012 2012
Producerad ramalm gruva, (kton) 564 60 113 274 492 939
Ingdende ramalm sovringsverk (kton) 564 - 130 307 451 887
Ingdende rdmalm sovringsverk (Fe %) 33 - 30 32 34 32
Utfall fardig produkt (kton) 171 - 32 81 159 271
Utbyte av fardig produkt i verket (vikt %) 30 - 25 26 35 31
Fardig produkt skeppad till kund (kton) 189 - 18 60 155 233
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Under forsta kvartalet levererades totalt 54 ton jarnmalmsfines och 134 ton styckemalm till kunder i
Europa. Allt som allt har 14 lastade batar lamnat Hargshamn under kvartalet. De atgarder som vidtagits
for att 6ka driftklarheten och genomséttningen har givit avsevéarda forbattringar och sovringsverket har nu
hogre kapacitet an enligt plan. Driftklarheten har legat stabilt pa 6ver 80 procent.

Den goda efterfrigan pd Dannemoras produkter har inneburit att verksamheten gatt for hdgtryck och
kapacitetsutnyttjandet i gruvan har tidvis slagit i taket. For att klara att leverera i enlighet med kundernas
onskemal, har malm fatt brytas i alla tillgangliga malmkroppar, aven i dem med lagre jarnhalt. Det har
inneburit att utbytet blivit sAmre &n beréknat under perioden och vissa leveranser som skulle ha skett
under kvartalet har fatt skjutas fram till andra sidan kvartalsskiftet.

| Hargs hamn fortgar arbetet med att fordjupa farleden enligt plan och den 29 april invigs den nya
taglossningsanlaggningen. Anlaggningen, som gor det mdjligt att snabbt och effektivt tomma sex vagnar
samtidigt, ar en forutsattning for att kunna frakta de planerade stdrre produktionsvolymerna.

Prospektering

En uppdatering av Dannemoras mineralreserv fardigstalldes i februari och den totala reserven uppgick till
34,0 Mton med en genomsnittlig halt om 34,5 procent Fe. Det &r en minskning i tonnage jamfért med
tidigare estimat fran december 2011 om 35,1 Mton och 35,3 procent Fe. Minskningen av reserven under
aret beror pa att 965 kton malm brutits (enligt sovringsverkets statistik) och en férbattrad kannedom av
malmgréanser genom diamantborrning och ortkartering.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Dannemora Mineral har nio beviljade undersckningstillstand med en total area om 4 568,50 ha samt en
bearbetningskoncession om 176,8 ha.

FRAMTIDSUTSIKTER

En ny skiftform har inforts, som kommer att 6ka produktiviteten och kapaciteten i gruvan. Samtidigt pagar
ett intensivt arbete for att 6ka kunskapen om gruvans mineralisering och processerna i anlaggningen.
Malet &r att hitta optimala processer for att hoja utbytet. Inom samma malmkropp férekommer variationer
i jarnhalt och i malmens egenskaper. For att hantera dessa olikheter ska féradlingsprocessen anpassas
for att skapa ett hogre utbyte och produktionskapacitet. Detta &r malet med de tidigare aviserade
investeringarna om 30 miljoner kronor under 2013 och 80 miljoner kronor under 2014. Planerna for dessa
investeringar har ytterligare forfinats under forsta kvartalet och fortloper battre an férvéntat. Installationen
i befintligt verk av den férsta etappen om 30 miljoner kronor, har darfér kunnat tidigareldaggas med cirka
fyra veckor.

Utbytet av fardig produkt kommer att med de pagdende justeringarna av befintlig process samt
genomforandet av etapp tva i investeringsprogrammet att kunna 6ka. Under inledningen av andra
kvartalet har forbattringar av utbytet skett. Detta indikerar att vidtagna atgarder har haft avsedd effekt och
tidigare bedomningar av framtidsutsikterna kvarstar.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN

Omsattning och resultat

Omséttningen under det forsta kvartalet januari-mars uppgick till 88,6 (0,8) miljoner kronor och var
hanférlig till férsaljning av jarnmalmsprodukter med 87,9 (-) miljoner kronor samt resterande del
hyresintakter. Resultatet efter finansnetto under det férsta kvartalet uppgick till -133,9 (-0,4) miljoner
kronor. Periodens finansnetto inkluderar valutakursférluster om -0,3 (34,0) miljoner kronor.

Likviditet och kassaflode

Kassaflodet fr&n den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till -75,0 (-78,1) miljoner kronor.
Investeringsverksamheten gav ett kassaflode pa -28,7 (-164,9) miljoner kronor och
finansieringsverksamheten -0,1 (-) miljoner kronor och periodens kassaflode slutade pa

-103,8 (-243,0) miljoner kronor. Koncernens likvida medel enligt kassaflddesanalysen uppgick vid
kvartalets utgang till 47,8 (383,3) miljoner kronor.

Koncernens rantebarande skulder per 31 mars 2013 uppgick till 917,9 (794,5) miljoner kronor varav
781,9 (794,5) miljoner kronor motsvarar 120 (120) miljoner USD i obligationslan och 136,0 (-) miljoner
kronor ar hanforligt till det konvertibla skuldebrevet.

Vid en extra bolagsstamma den 21 januari 2013 beslutades om en justering av villkoren for de
utestaende konvertibla skuldebrev som godkandes pa en extra bolagsstamma den 13 november 2012.
Justeringen avser inférande av en bestammelse om omrakning av konverteringskursen, som i vissa fall
blir tillamplig vid riktade nyemissioner. Forslaget till justering, som antogs med en av styrelsen féreslagen
mindre &ndring, ansluter till internationell standard for konvertibelvillkor.

Vid en extra bolagsstamma den 13 mars godkéandes styrelsen forslag om att genomféra en fullt
garanterad foretradesemission om 211 miljoner kronor fére emissionskostnader. Emissionen var till fullo
sakerstalld genom teckningsataganden och garantidtaganden. Fyra befintliga A- eller B-aktier gav ratt att
teckna fem nya B-aktier till en kurs av 11 kronor.

Investeringar

Investeringarna under det forsta kvartalet uppgick till 21,6 (190,7) miljoner kronor fordelade pa pagaende
nyanléaggningar 18,6 (188,9) miljoner kronor, maskiner och inventarier 2,8 (0,3) miljoner kronor,
prospekterings- och utvarderingsarbeten 0,1 (0,1) miljoner kronor och licenser 0,1 (1,4) miljoner kronor.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda under kvartalet uppgick till 85 (51), av dessa var 25 (15) kvinnor. Den 31 mars
uppgick antalet anstallda till 90 varav 26 kvinnor.

Véasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Foretradesemissionen som beslutades om per den 13 mars 2013 fulltecknades. Utfallet blev att 46,4
procent av de erbjudna aktierna tecknades med stdd av primar foretréadesratt. 2,1 procent tecknades med
subsidiar foretradesréatt och teckning utan foretradesréatt. Aterstdende 51,5 av aktierna, tilldelades
garanterna pro rata i férhallande till deras totala dtagande. Emissionen tillférde Dannemora cirka 211
miljoner SEK fore avdrag for emissionsrelaterade kostnader. Aktiekapitalet 6kade med 3 072 080 SEK till
5529 744 SEK och antalet aktier med 19 200 500 aktier till 34 560 900 aktier.
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De genomforda atgarderna har haft effekt och medfért att utbytet 6kat fran forsta kvartalets 30 procent till
cirka 40 procent under inledningen av andra kvartalet. Det hogsta dygnsutbytet i april manad har uppgatt
till 49 procent.

Risker och osékerheter
For bolagets risker hanvisas till Dannemora Minerals arsredovisning for 2012, Riskanalys, sidorna 18-19
och not 3 Finansiell riskhantering, sidan 71.

Arsstamman
Arsstamman hélls den 30 maj 2013 i Stockholm. Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa
bolagets huvudkontor samt pa hemsidan www.dannemoramineral.se fran den 29 april.

Kommande ekonomisk information

Arsstamma 30 maj
Delarsrapport for perioden januari — juni 2013 26 augusti
Delarsrapport for perioden januari — september 2013 28 oktober
Bokslutskommuniké for 2013 Februari, 2014

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och enligt Radet for finansiell
rapportering RFR 1 och, vad géller moderbolaget, RFR 2. Samma redovisningsprinciper och
berékningsmetoder tillampas i senaste arsredovisningen forutom vad som framgar nedan.

For att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS gor ledningen bedémningar och
antaganden som paverkar koncernens resultat och stallning samt lamnad information i 6vrigt.

Ett antal nya och omarbetade standarder och tolkningar har tratt ikraft fran och med 1 januari 2013 bland
annat IAS 1 och IFRS 13. De nya och omarbetade standarderna har ingen vasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter. Vid upprattandet av denna delarsrapport har ett flertal standarder, andringar och
tolkningar av befintliga standarder, vilket &nnu inte tratt ikraft, inte tillampats i fortid av Dannemora
Mineral. Den standarden som beddms vara relevanta for koncernen ar IFRS 9 Financial Instruments.
Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden senast det rakenskapsaret som bérjar 1 januari
2015. Dannemora Mineral kommer utvardera effekterna av de aterstdende faserna avseende IFRS 9 nar
de ar slutférda av IASB.

Dannemora den 29 april 2013
Styrelsen for Dannemora Mineral AB (publ) org.nr 55 66 78 — 33 29

Nils Bernhard, styrelseordférande
Nils Sandstedt, vice styrelseordférande
Lennart Falk
Christer Lindberg
Jarmo Tonteri


http://www.dannemoramineral.se/
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Stefan Mansson
Robert Eek

Det geologiska underlaget i prospekteringsavsnittet i denna delarsrapport har godkénts av Thomas Lindholm som &r
registrerad som kvalificerad person (QP) i enlighet med den internationella JORC-koden.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Ralf Nordén,
Koncernchef och VD Dannemora Mineral AB
tel. 0295 24 44 22, 070 513 61 14

Niklas Kihl,
Ekonomichef Dannemora Mineral AB
Tel 0295 24 44 20, 073 079 73 63
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Koncernen

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tkr Jan-mars Jan-mars Helaret
2013 2012 2012

Nettoomséttning 88 627 806 137 293

Férandring av varulager -5631 594 12112

Ovriga externa kostnader -144 778 -26 922 -295 568

Personalkostnader -16 806 -9 525 -48 423

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -26 577 -509 -33724

Rorelseresultat -105 165 -35556 -228 310

Finansiella intakter 551 39 209 53 155

Finansiella kostnader -29 248 -4 034 -65 682

Finansiella poster netto -28 697 35175 -12 527

Resultat efter finansiella poster -133 862 -381 -240 837

Skatt pa arets resultat - - -18

Periodens resultat -133 862 -381  -240 855

Ovrigt totalresultat for perioden:

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen - - -

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen - - -

Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt -133 862 -381 -240 855

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets agare -133 862 -381 -240 855

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt

till moderbolagets aktiedgare under perioden

Resultat per aktie fore och efter full utspadning, kr -8,71 -0,03 -16,13




RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
Belopp i tkr

DANNEMORA

TILLGANGAR 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar Dannemora 34 473 37 389 34 999
Ovriga prospekterings- och utvarderingstillgangar 1545 3359 3486
Licenser 3800 3097 3 753
39 818 43 845 42 238
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 477 228 17 122 432 973
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 315 226 7 899 328 294
Inventarier, verktyg och installationer 12 005 1208 9828
Pagaende nyanlaggningar 321728 795 129 353 639
1126187 821 358 1124734
Finansiella anlaggningstillgangar 2325 2123 2324
2 325 2123 2324
Summa anlaggningstillgangar 1168 330 867 326 1169 296
Omsattningstillgangar
Varulager 14 611 8724 20 242
Kundfordringar 71 602 8071
Ovriga fordringar 15063 124 755 16 434
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 963 12 092 10 392
Likvida medel 47 801 383 340 152 049
Summa omsattningstillgadngar 96 509 529 513 207 188
SUMMA TILLGANGAR 1264 839 1396 839 1376 484
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 139 801 504 916 273719
Langfristiga skulder 942 184 769 743 941 929
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 100 736 95 947 89 242
Ovriga skulder 29 213 17 311 28 573
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 52 905 8921 43 021
Summa kortfristiga skulder 182 854 122 179 160 836
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1264 839 1 396 839 1376 484




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
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Belopp i tkr Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa
kapital resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2012 2218 632 110 -228 105 406 223
Totalresultat for perioden -381 -381
Nyemission 240 103 260 103 500
Emissionskostnader -4 426 -4 426
Utgaende balans 31 mars 2012 2 458 730 944 -228 486 504 916
Ingdende balans 1 januari 2013 2 458 740 203 -468 942 273719
Totalresultat for perioden -133 862 -133 862
Emissionskostnader -56 -56
Utgaende balans 31 mars 2013 2 458 740 147 -602 804 139 801
KASSAFLODESANALYSER
Belopp i tkr Jan-mars Jan-mars Helaret
2013 2012 2012
Den ldpande verksamheten
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -122 297 -34 788 -253534
Forandring av rorelsekapital 47 279 -43 262 26 309
Kassaflode fran lI6pande verksamhet -75018 -78 050 -227 225
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -256 -1 566 -3 019
Investering i materiella anlaggningstillgangar -28460 -163396 -471 261
Placering i finansiella anlaggningstillgangar -1 - -201
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 717  -164 962  -474 481
Finansieringsverksamheten
Nyemission -56 - 98 735
Konvertibelt 1an - - 131890
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -56 - 230 625
Periodens kassaflode -103791 -243012 -471081
Likvida medel vid periodens ingang 152 049 628 836 628 836
Valutaeffekt i likvida medel -457 -2484 -5 706
Likvida medel vid periodens utgang 47801 383340 152049
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NYCKELTAL
Jan-mars Jan-mars  Helaret
2013 2012 2012
Resultat efter finansiella poster, tkr -133 862 -381 -240 837
Avkastning pa genomsnitt. totalt kapital, % -7,9 0,3 -12,9
Avkastning pa genomsnitt. eget kapital, % -64,7 -0,1 -70,8
Eget kapital, tkr 139801 504916 273719
Soliditet, % 11,1 36,1 19,9
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillg., tkr 21384 189154 433164
Resultat per aktie fére och efter full utspédning, kr -8,71 -0,03 -16,13
Utest. aktier pa balansdag fore full utspad. (tusen) 15360,4 13860,4 153604
Utest. aktier pa balansdag efter full utspad. (tusen) 18 760,4 13860,4 18760,4
Genomsn. antal aktier fore full utspad. (tusen) 15360,4 13860,4 149354
Genomsnitt. antal aktier efter full utspad. (tusen) 18 760,4 13891,9 15387,2
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Moderbolaget
RESULTATRAKNING

Belopp i tkr Jan-mars Jan-mars Helaret
2013 2012 2012
Nettoomséttning 7023 2433 19834
Ovriga externa kostnader -5 967 -3293 -29 711
Personalkostnader -4131 -3 034 -13 002
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2 388 -52 -1 812
Rorelseresultat -5 463 -3 946 -24 691

Ovriga ranteintakter och liknande

2488 41776 63 825
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter -31 332 -30408 -106 255
Finansiella poster netto -28 844 11 368 -42 430
Resultat efter finansiella poster -34 307 7 422 -67 121

Skatt pa arets resultat - - .
Periodens resultat -34 307 7 422 -67 121

Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen - - -

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen - - -

Summa totalresultat for perioden -34 307 7 422 -67 121
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BALANSRAKNING
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Belopp i tkr 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter 17 672 21078 19 817
Licenser 3174 2679 3262
20 846 23 757 23079
Materiella anlaggningstillgangar 265 494 312
265 494 312
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i koncernféretag 300 300 300
Andra langfristiga fordringar 125 123 124
425 423 424
Summa anlaggningstillgangar 21536 24 674 23815
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1008 279 855 030 982 750
Kassa och bank 2505 326 027 72 662
Summa omsattningstillgangar 1010784 1181 057 1055412
SUMMA TILLGANGAR 1032 320 1205731 1079 227
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2458 2218 2458
Ej registrerat aktiekapital - 240 -
Reservfond 1078 1078 1078
3536 3536 3536
Fritt eget kapital 120 131 424 554 154 493
Summa eget kapital 123 667 428 090 158 029
Langfristiga skulder 884 280 765 310 881 190
Kortfristiga skulder 24 373 12 331 40 008
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1032 320 1205731 1079 227
Stallda sékerheter 3953 3484 4 088
Ansvarsforbindelser 13 000 13 000 13 000
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Dannemora Mineral AB ar ett gruv- och prospekteringsbolag, vars huvudsakliga verksamhet &ar driften i
Dannemora jarngruva. Vidare har Bolaget fér avsikt att genomféra prospektering for att 6ka
jarnmalmsbasen lokalt och regionalt i ett flertal omraden i Uppland dar sannolikheten for att finna nya
brytvarda forekomster beddms som god.

Dannemora Mineral utgdrs, férutom av moderbolaget Dannemora Mineral AB, av de helagda
dotterbolagen Dannemora Magnetit AB, inom vilket verksamheten vid Dannemoragruvan bedrivs och
Dannmora Iron Ore Development, vars verksamhet omfattar koncernens prospektering samt Dannemora
Forvaltnings AB med ansvar for fastighetsbestandet.

Bolagets viktigaste tillgadng ar jarnforekomsterna i Dannemoragruvan och verksamheten kommer
inledningsvis i huvudsak att riktas mot den planerade brytningen av dessa.

Dannemora Mineral AB ar noterat pa Stockholm OMX First North samt Oslo Axess. Bolagets Certified
Adviser pa First North &r Remium Nordic AB.

Bolagets oberoende kvalificerade person ar bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, Luled.
Lindholm &r kvalificerad som Kompetent Person pa det satt som definieras i JORC-koden baserat pa
utbildning och erfarenhet av prospektering, gruvdrift och uppskattning av mineralresurser for jarn, bas-
och adelmetaller.
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