Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024

Nettoomséttningen var i linje med féregaende ar och uppgick till 20 427 (20 232) MSEK. Hogre
leveransvolymer och hégre forsaljningspriser motverkades av negativa valutaeffekter.

EBITDA uppgick till 6 564 (7 143) MSEK. Minskningen berodde framst pa negativa valutaeffekter och hégre

ravarukostnader, som delvis motverkades av hogre leveransvolymer och hogre forsaljningspriser. Hog
sjalvforsorjningsgrad inom vedravara var fortsatt en viktig komponent for att ddmpa effekten av stigande
ravarukostnader.

EBITDA-marginalen var 32,1 (35,3) procent.
Rorelseresultatet minskade till 4 432 (5 027) MSEK.
Operativt kassaflode uppgick till 3 078 (3 187) MSEK.
Resultat per aktie var 4,56 (5,18) SEK.

Styrelsen féreslar en utdelning om 3,00 (3,00) SEK per aktie.

Oktober-december 2025 jamfort med oktober-december 2024

Nettoomsattningen minskade till 4 893 (5 135) MSEK. Minskningen relaterade framst till Iagre
forsaljningspriser och negativa valutaeffekter, vilket motverkades av hégre leveransvolymer.

EBITDA minskade till 1 236 (1 649) MSEK och EBITDA-marginalen var 25,2 (32,1) procent. Minskningen
relaterade framst till IAgre forsaljningspriser och negativa valutaeffekter.

Oktober-december 2025 jamfort med juli-september 2025

Nettoomsattningen uppgick till 4 893 (4 993) MSEK. Omsattningen minskade pa grund av lagre
forsaljningspriser och negativa valutaeffekter, vilket motverkades av hdgre leveransvolymer.

EBITDA minskade till 1 236 (1 644) MSEK och EBITDA-marginalen var 25,2 (32,9) procent. Minskningen
berodde framst pa lagre forsaljningspriser och negativa valutaeffekter.

NYCKELTAL
Kvartal Jan-dec
MSEK 2025:4 2024:4 % 2025:3 % 2025 2024 %
Nettoomsattning 4 893 5135 -5 4993 -2 20 427 20 232 1
EBITDA 1236 1649 -25 1644 -25 6 564 7143 -8
EBITDA-marginal, % 25,2 32,1 32,9 32,1 35,3
Rorelseresultat 697 1113 -37 1112 -37 4432 5027 -12
Periodens resultat 485 820 -41 832 -42 3205 3639 -12
Resultat per aktie (SEK) ' 0,69 1,17 1,19 4,56 5,18
Operativt kassaflode 529 1276 1111 3078 3187
Nettolaneskuld / EBITDA (LTM) 1,7x 1,5x 1,7x 1,7x 1,5x

' Det finns inga utspadningseffekter.
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BOKSLUTSKOMMENTAR

Sammanfattning av aret

Skogsindustrin méter generellt sett en tuff marknad med svag underliggande efterfrdgan inom de flesta
produktomradena, med hdga ravarukostnader och negativa valutarérelser. | denna utmanande marknad
redovisade SCA en EBITDA-marginal om 32,1 (35,3) procent. SCA har Over tid arbetat for att omstrukturera
produktportfélien genom att exempelvis avveckla verksamheten inom tryckpapper och parallellt investera i
langsiktiga tillvaxtomraden som farskfiberbaserade forpackningsmaterial, massa, tréavaror och fornybar energi. Ett
flertal stérre genomférda investeringar ar under upprampning och férvantas successivt bidra med 6kad
kassaflédesgenerering och starkt relativ konkurrenskraft. Parallellt med genomfort investeringsprogram har SCA
fokuserat pa I6pande kostnadskontroll och bland annat successivt anpassat bemanningen efter vid var tid givna
férutsattningar. | en utmanande omvarld gynnas SCA av att ha byggt sin affér pa en integrerad vardekedja som
sakerstaller en kostnadseffektiv ravaru- och energiférsorjning parallellt med ett servicesakert och effektivt
distributionssystem.

SCA baserar sin vardering av skogstillgangar pa genomférda skogsmarkstransaktioner i de omraden dar SCA
ager skog. Det treariga genomsnittliga marknadspriset som anvands vid varderingen av SCAs svenska
skogstillgang minskade till 372 SEK/m3sk den 31 december 2025 jamfort med 388 SEK/m3sk féregaende ar.
Prisminskningen motverkades delvis av ett hdgre virkesférrad fran fortsatt nettotillvaxt i SCAs skogar. Det
bokforda vardet pa SCAs skogstillgangar uppgick per 31 december 2025 till 103,8 (107,3) miljarder SEK.

Sammanfattning av kvartalet

SCAs resultat i det fjarde kvartalet minskade i forhallande till motsvarande kvartal féregéende ar och jamfort med
féregaende kvartal. Resultatutvecklingen forklarades framst av lagre forsaljningspriser och negativa
valutaeffekter. Det osakra marknadslaget, praglat av en svag konjunktur, handelshinder och valutarérelser
paverkar fortsatt marknadsfoérutsattningarna negativt.

Virkesforsorjningen till SCAs industrier var stabil under kvartalet. Medan marknaden fér massaved var balanserad
var utbudet av timmer fortsatt begransat. Marknadspriserna for timmer stabiliserades pa en hdg niva medan
marknadspriserna pa massaved sjonk nagot under kvartalet.

Den kraftiga stormen i slutet av aret hade en marginell paverkan pa SCAs skogsinnehav. Vindfallen pad SCAs
mark uppskattas till 0,1-0,2 miljoner m3sk skog, varav majoriteten kommer att kunna upparbetas under 2026. Pa
nationell niva bedéms vindféllena uppga till 8-10 miljoner m3sk skog, primart i Gavleborg och Dalarna. SCA
kommer att bista privata skogsagare med avverkning av stormskadad skog under 2026, med en uppskattad start
under andra kvartalet.

Forsaljningspriserna for sagade travaror sjonk i jdAmforelse med foregaende kvartal, framst drivet av ett hogt
utbud och en sdsongsmassigt svagare marknad. | Europa var efterfragan pa en for arstiden normal niva, medan
marknaden i USA var fortsatt svag. SCAs leveransvolym var i linje med motsvarande kvartal féregaende ar, men
sasongsmassigt lagre jamfért med féregaende kvartal. Producentlagren i Sverige var i stort sett oforandrade
under kvartalet medan lagren i kundled bedéms vara fortsatt laga.

Inom segment Massa sjonk de genomshnittliga férsaljningspriserna jamfort med féregéende kvartal, drivet av lagre
underliggande priser och en svagare marknadsmix. Marknadspriserna fér NBSK-massa i USA och Kina sjonk
nagot under det fjarde kvartalet, medan marknadspriset i Europa var stabilt pa en lag niva. Efterfragan pa massa
var god i Kina under kvartalet, medan den fortsatt var svag i saval Europa som i USA. SCAs leveransvolymer
under det fjarde kvartalet var hdgre jamfort med féregaende kvartal och motsvarande kvartal féregaende ar. De
globala producentlagren var stabila under kvartalet.

SCAs genomsnittliga forsaljningspriser for forpackningsmaterial minskade jamfort med foregaende kvartal, framst
drivet av en férsamrad marknadsmix pa grund av en svag efterfragan i Europa. Efterfragan pa
férpackningspapper paverkades av en fortsatt svag industriproduktion, vilket delvis motverkades av en starkare
efterfragan inom e-handel och férbrukningsvaror. SCAs leveransvolymer var nagot hogre jamfort med foregaende
kvartal och jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar. De europeiska producentlagren sjonk nagot under
det fjarde kvartalet.

Marknaden for biodrivmedel fortsatte att starkas under det fjarde kvartalet, vilket resulterade i hégre
forsaljningspriser. Efterfragan pa fasta biobranslen var sdsongsmassigt hogre i det fjarde kvartalet jamfért med
foregaende kvartal. Elpriserna i norra Sverige steg nagot under det fjarde kvartalet men var fortsatt laga. SCAs
arrendeaffar inom vindkraft var fortsatt stabil och vid utgangen av fjarde kvartalet fanns cirka 20 procent av
installerad vindkraftskapacitet i Sverige pa SCAs mark.
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Nettoomsattning
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KONCERNEN
FORSALJNING OCH RORELSERESULTAT

Januari-december 2025 jamfoért med januari-december 2024
Nettoomsattningen uppgick till 20 427 (20 232) MSEK, en 6kning om 1 procent, varav volym
+4 procent, pris/mix +1 procent och valuta -4 procent.

EBITDA uppgick till 6 564 (7 143) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om 32,1 (35,3)
procent. Minskningen relaterade framst till negativa valutaeffekter och hdgre ravarukostnader,
vilket motverkades av hdgre leveransvolymer och hogre forsaljningspriser. God kostnadskontroll
tack vare den héga sjalvforsorjningsgraden inom framfér allt vedravara dampade effekten av
Okade kostnader. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till 510 (489) MSEK.

EBITDA exklusive omvardering av biologiska tillgangar minskade till 4 782 (5 303) MSEK.
Rorelseresultatet minskade till 4 432 (5 027) MSEK.

Oktober-december 2025 jamfort med oktober-december 2024
Nettoomsattningen uppgick till 4 893 (5 135) MSEK, en minskning om 5 procent, varav pris/mix
-6 procent, valuta -6 procent och volym +7 procent.

EBITDA minskade till 1 236 (1 649) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal om

25,2 (32,1) procent. Minskningen relaterade framst till Iagre forsaljningspriser och negativa
valutaeffekter, vilket motverkades av hogre leveransvolymer. Lagre kostnader for planerade
underhallsstopp om 198 (338) MSEK paverkade resultatet positivt.

EBITDA exklusive omvardering av biologiska tillgangar minskade till 798 (1 194) MSEK.
Rorelseresultatet var 697 (1 113) MSEK.

Oktober-december 2025 jamfort med juli-september 2025
Nettoomsattningen uppgick till 4 893 (4 993) MSEK, en minskning om 2 procent, varav pris/mix
-5 procent, valuta -2 procent och volym +5 procent.

EBITDA minskade med 25 procent och uppgick till 1 236 (1 644) MSEK, vilket motsvarar en
EBITDA-marginal om 25,2 (32,9) procent. Férandringen relaterade framst till Iagre
forsaljningspriser och negativa valutaeffekter. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick
till 198 (287) MSEK.

EBITDA exklusive omvardering av biologiska tillgangar minskade till 798 (1 193) MSEK.

Rorelseresultatet var 697 (1 112) MSEK.

KASSAFLODE

Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 4 763 (5 247) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar var -590 (-441) MSEK. Lopande nettoinvesteringar uppgick till

-1 398 (-1 109) MSEK. Ovrigt operativt kassafléde uppgick till 303 (-510) MSEK, som framst bestar
av valutasakringar relaterade till rérelsekapitalet. Operativt kassafléde minskade till 3 078 (3 187)
MSEK (se not 10).

Strategiska investeringar uppgick till -1 273 (-689) MSEK, rérelse- och tillgangsforvarv till 0 (-117)
MSEK och betald skatt till -197 (-293) MSEK for perioden. Se sida 14.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick per 31 december 2025 till 10 939 MSEK, en minskning under kvartalet
med 795 MSEK. Nettolaneskulden i forhallande till EBITDA uppgick till 1,7x, oférandrat fran
féregaende kvartal. Skuldsattningsgraden uppgick till 10,8 procent jamfért med 11,2 procent
féregaende kvartal.

Bruttolaneskulden uppgick per 31 december 2025 till 14 937 MSEK och har en genomsnittlig 16ptid
pa 3,7 ar (inklusive leasingskulden). Lanestrukturen bestar av bilaterala banklan och obligationer.
Kassan uppgick till 590 MSEK och outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 6 000 MSEK per

31 december 2025 och forfaller ar 2030.

Finansiella poster uppgick till -102 MSEK i kvartalet och -433 MSEK for 2025 jamfort med
-506 MSEK féregaende ar.
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EGET KAPITAL

Januari-december 2025

Eget kapital minskade under perioden med 2 514 MSEK till 101 521 MSEK per 31 december 2025.
Eget kapital minskade till foljd av periodens totalresultat med 460 MSEK, minskade med utbetald
utdelning om 2 107 MSEK. Ovriga poster 6kade med 53 MSEK.

SKATT

Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024
Koncernens skattekostnad uppgick till 794 (882) MSEK, motsvarande en skattesats om
19,8 (19,5) procent.

VALUTAEXPONERING OCH VALUTASAKRING

Den stora exportinriktningen gér SCAs verksamhet valutaberoende. Cirka 85 procent av
férsaljningen prisséatts i andra valutor &n SEK, i huvudsak EUR, USD och GBP. Huvuddelen av
inkdpen sker i svenska kronor, men en mindre del av inkdpen gors i utlandska valutor.

For att motverka effekten av en kronférsvagning sakras balansrakningsposter i utlandsk valuta,
liksom stdrre beslutade och kontrakterade utlagg i utlandsk valuta for investeringar i
anlaggningstillgangar. Utdver det sékras en andel av framtida nettofléden i de stérsta valutorna och i
vissa fall for sarskilda orderfléden. Bolaget hade per den 31 december 2025 féljande ungefarliga
andelar sdkrade av den forvantade nettoexponeringen fran forsaljning minus inkop.

Andel av forvantad nettoexponering %

Valuta Snittkurs 2026:1 2026:2 2026:3 2026:4
usbD 9,62 65 60 40 20
EUR 11,06 80 65 40 10

PLANERADE UNDERHALLSSTOPP

Under fijarde kvartalet 2025 slutférdes ett planerat underhallsstopp vid Ostrands massabruk
(segment Massa). | tabellen nedan framgar den uppskattade resultateffekten av planerade
underhallsstopp, berdknad som summan av den direkta underhallskostnaden samt sadmre tackning
av fasta kostnader fran det lagre kapacitetsutnyttjandet som den uteblivna produktionen orsakar.

Utfall
MSEK 2024:1 2024:2 2024:3 2024:4 Totalt
Massa 0 29 35 215 279
Containerboard 0 0 87 123 210
Totalt 0 29 122 338 489
Utfall
MSEK 2025:1 2025:2 2025:3 2025:4 Totalt
Massa 0 25 83 198 306
Containerboard 0 0 204 0 204
Totalt 0 25 287 198 510
Prognos
MSEK 2026:1 2026:2 2026:3 2026:4 Totalt
Massa 0 20 55 175 250
Containerboard 0 130 45 50 225
Totalt 0 150 100 225 475
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SKOGSTILLGANGAR

SCA baserar sin vardering av skogstillgangar pa genomférda skogsmarkstransaktioner i de omraden
dar SCA innehar skog. Det treariga genomsnittliga marknadspriset som anvands till vardering av
SCAs skogstillgangar uppgick per den 31 december 2025 till 372 (388) SEK/m3sk for det svenska
innehavet och till 44 (44) EUR/m3sk for det baltiska innehavet. Tillampad pa SCAs staende
virkesvolym om 277 (274) miljoner m3sk den 31 december 2025 var det bokforda vardet pa SCAs
skogstillgangar 103,8 (107,3) miljarder SEK, varav 99,8 (103,1) miljarder SEK i Sverige och 3,9 (4,2)
miljarder SEK i Baltikum (se not 4). Minskningen i Baltikum relaterade framst till negativa
valutaomvarderingseffekter.

| tabellen nedan framgar en sammanstallning av SCAs skogstillgangar.

Skogstillgangar 31 dec 2025 31 dec 2024
Marknadspris Sverige - (SEK/m3sk) 372 388
Marknadspris Baltikum - (EUR/m?3sk) 44 44
Virkesforrad i Sverige (miljoner m3sk) 268 266
Virkesforrad i Baltikum (miljoner m®sk) 8 8
Virkesférrad (miljoner m3sk) 277 274
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Skogstillgangar i Sverige 99 829 103 145
Skogstillgangar i Baltikum & Cll 4184
Totalt varde pa skogstillgangar 103 766 107 329

Skogstillgangarna bestar dels av biologiska tillgangar, de trad som for narvarande star i skogen, och
dels av marktillgangar. For att faststalla vardeférandringen pa biologiska tillgangar anvands en
varderingsmodell baserad pa diskonterade kassafloden. Vardeférandringen av biologiska tillgangar
redovisas i resultatet och uppgick till 1 782 (1 840) MSEK ar 2025. Férandringen drevs av ett hogre
langsiktigt virkespris och ett hogre virkesforrad fran fortsatt nettotillvaxt i SCAs skogar.

Vardet av marktillgangen berdknas som det totala vardet pa skogstillgangen, baserat pa
skogsmarkstransaktioner, med avdrag for vardet av de biologiska tillgangarna. Vardeférandringen pa
mark uppgick till -5 346 (-2 376) MSEK och redovisas i ¢vrigt totalresultat (paverkar inte periodens
resultat). Férandringen drevs framst av ett lagre marknadspris pa skogsmark. Ovriga poster, inklusive
nettoférvarv och valutaeffekter, uppgick till 1 (384) MSEK.

Fo6r mer information se not 4.
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Andel av EBITDA
Jan-dec 2025*

55%

* andel berdknad av total EBITDA
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SKOG

SCA ér Europas stérsta privata skogsdgare med ett innehav om 2,7 miljoner hektar skogsmark i norra Sverige
och Baltikum. SCAs unika skogsbestand &r en véxande resurs som ger tillgang till en hégkvalitativ skogsravara
samtidigt som det nettobinder mer &n 10 procent av Sveriges fossila koldioxidutslapp.

Kvartal Jan-dec

MSEK 2025:4 2024:4 % 2025:3 % 2025 2024 %
Nettoomséttning 2544 2323 10 2390 6 9962 8830 13
EBITDA 927 901 3 912 2 3788 3531
Avskrivningar -67 64 5 71 -6 -266  -249
Rérelseresultat 860 837 3 841 2 3522 3282
EBITDA-marginal, % 36,4 38,8 38,2 38,0 40,0
Rorelsemarginal, % 33,8 36,0 35,2 354 37,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,0 3,8 3,8 4,0 3,7
Avverkning av egen skog i Sverige, tusen m?

fub 1470 1531 4 1235 19 539% 5221 3
Omviérdering biologiska tillgangar’ 438 455 4 451 -3 1782 1840 -3

" Omvardering av biologiska tillgangar &r inkluderade i EBITDA.

| segment Skog ingar nettoomsattning dels av virke fran de egna skogarna, dels av virke inkdpt fran andra skogsagare, vilket
séljs internt till SCAs skogsindustrier. Prissattningen baseras pa ett genomsnitt av SCAs externa inkdpspriser for virke.

Omvardering av skogstillgangar

Vardet av SCAs totala skogstillgangar baseras pa marknadspriset pa skogsmarkstransaktioner i
de omraden dar SCA ager skog applicerat pa SCAs virkesforrad. For att faststalla
vardeférandringen pa biologiska tillgangar anvands en varderingsmodell baserat pa
diskonterade kassafléden. Se not 4.

Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024

Nettoomsattningen ékade med 13 procent och uppgick till 9 962 (8 830) MSEK, vilket framst
relaterade till hogre forsaljningspriser pa timmer och massaved, och hogre leveransvolymer till SCAs
industrier.

EBITDA 6kade med 7 procent och uppgick till 3 788 (3 531) MSEK. Okningen var framst hanférlig
till hdgre forsaljningspriser pa timmer och massaved. Hogre avverkning av egen skog paverkade
resultatet positivt.

EBITDA exklusive omvardering av biologiska tillgangar uppgick till 2 006 (1 691) MSEK.
Oktober-december 2025 jamfort med oktober-december 2024

Nettoomsattningen ékade med 10 procent och uppgick till 2 544 (2 323) MSEK, vilket framst
relaterade till hogre forsaljningspriser pa timmer och massaved.

EBITDA 6kade med 3 procent och uppgick till 927 (901) MSEK. Okningen var framst hanférlig till
hogre forsaljningspriser.

EBITDA exklusive omvardering av biologiska tillgangar uppgick till 489 (446) MSEK.
Oktober-december 2025 jamfort med juli-september 2025

Nettoomsattningen 6kade med 6 procent och uppgick till 2 544 (2 390) MSEK, vilket framst
relaterade till hogre leveransvolymer till SCAs industrier.

EBITDA 6kade med 2 procent och uppgick till 927 (912) MSEK. Okningen var hanforlig till
sasongsmassigt hogre avverkning av egen skog.

EBITDA exklusive omvardering av biologiska tillgangar uppgick till 489 (461) MSEK.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 december 2025 7

Andel av EBITDA
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TRA

SCA ér en av Europas ledande leverantérer av trédbaserade produkter for tréindustri och byggvaruhandel med en
arlig produktionskapacitet om 2,2 miljoner m® sdgade trévaror. SCA har fem kostnadseffektiva sagverk i nédra
anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt tréforédling och distribution till byggvaruhandel i
Skandinavien och Frankrike.

Kvartal Jan-dec
MSEK 2025:4 2024:4 % 2025:3 % 2025 2024 %
Nettoomsattning 1350 1416 -5 1544 -13 6125 5539 11
EBITDA 78 234 -67 232 -66 856 927 -8
Avskrivningar -75 -73 3 -73 3 -292  -285 2
Rorelseresultat 8 161 -98 159 -98 564 642 -12
EBITDA-marginal, % 5,8 16,6 15,0 14,0 16,7
Roérelsemarginal, % 0,2 11,4 10,3 92 11,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,4 17,5 17,4 155 17,5
Leveranser, travaror, tusen m® 498 504 -1 532 -6 2122 1956 8

Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024
Nettoomsattningen 6kade med 11 procent och uppgick till 6 125 (5 539) MSEK. Férandringen
relaterade framst till hdgre leveransvolymer och hégre forsaljningspriser.

EBITDA minskade med 8 procent och uppgick till 856 (927) MSEK. Minskningen forklarades framst
av hogre ravarukostnader och negativa valutaeffekter, vilket motverkades av hogre férsaljningspriser
och hdgre leveransvolymer.

Oktober-december 2025 jamfort med oktober-december 2024
Nettoomsattningen minskade med 5 procent och uppgick till 1 350 (1 416) MSEK. Minskningen
relaterade framst till negativa valutaeffekter, vilket motverkades av hogre forsaljningspriser.

EBITDA minskade med 67 procent och uppgick till 78 (234) MSEK. Minskningen relaterade framst
till hdgre ravarukostnader och negativa valutaeffekter, vilket motverkades av hogre
forsaljningspriser.

Oktober-december 2025 jamfort med juli-september 2025
Nettoomsattningen minskade med 13 procent och uppgick till 1 350 (1 544) MSEK, vilket framst
forklarades av sasongsmassigt lagre leveransvolymer och lagre forsaljningspriser.

EBITDA minskade med 66 procent och uppgick till 78 (232) MSEK. Minskningen relaterade till lagre
forsaljningspriser, hogre ravarukostnader, sdsongsmassigt lagre leveransvolymer och negativa
valutaeffekter.
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MASSA

SCA producerar blekt barrsulfatmassa (NBSK) vid Ostrands massafabrik och kemisk termomekanisk massa
(CTMP) pé Ortvikens industriplats i Sundsvall, med en total kapacitet pa mer &n 1 miljon ton per &r som
férvéntas Oka till 1,2 miljoner ton. Ostrands massabruk &r en av vérldens stdrsta och mest kostnadseffektiva

produktionslinjer f6r NBSK och &r dven nettoproducent av grén el och producent av biokemikalier som tallolja

och terpentin.

Kvartal Jan-dec
MSEK 2025:4 2024:4 % 2025:3 % 2025 2024 %
Nettoomsattning 1758 2052 -14 1651 6 7 143 8058 -11
EBITDA -71 286 242 752 1680 -55
Avskrivningar -170 -175 -3 -164 4 -672 -683 -2
Rorelseresultat -241 111 78 80 997 -92
EBITDA-marginal, % -4.1 13,9 14,6 10,5 20,8
Roérelsemarginal, % -13,7 5,4 4,7 1,1 12,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -10,6 4,7 3,3 0,9 10,3
Leveranser, massa, tusen ton 265 257 3 223 19 987 988 0

Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024
Nettoomsattningen minskade med 11 procent och uppgick till 7 143 (8 058) MSEK, framst drivet
av lagre forsaljningspriser och negativa valutaeffekter.

EBITDA minskade med 55 procent och uppgick till 752 (1 680) MSEK. EBITDA-marginalen
uppgick till 10,5 (20,8) procent. Lagre férsaljningspriser, negativa valutaeffekter och hogre
kostnader for vedravara paverkade resultatet negativt. Kostnader fér planerade underhallsstopp
uppgick till 306 (279) MSEK.

Oktober-december 2025 jamfort med oktober-december 2024
Nettoomsattningen minskade med 14 procent och uppgick till 1 758 (2 052) MSEK. Minskningen
var hanforlig till 1agre forsaljningspriser och negativa valutaeffekter.

EBITDA uppgick till -71 (286) MSEK. Minskningen relaterade framst till 1agre forsaljningspriser,
negativa valutaeffekter och hdgre kostnad for vedravara. Kostnader for planerade
underhallsstopp uppgick till 198 (215) MSEK.

Oktober-december 2025 jamfort med juli-september 2025

Nettoomséttningen 6kade med 6 procent och uppgick till 1 758 (1 651) MSEK. Okningen var
framst hanforlig till hogre forsaljningsvolymer, vilket motverkades av lagre forsaljningspriser och
negativa valutaeffekter.

EBITDA uppgick till -71 (242) MSEK. Minskningen relaterade framst till hogre kostnader for
planerade underhallsstopp om 198 (83) MSEK samt lagre férsaljningspriser och negativa
valutaeffekter, vilket motverkades av hogre leveransvolymer.
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CONTAINERBOARD

SCA producerar krattliner, férnybart férpackningspapper, vid pappersbruken i Munksund och i Obbola. SCA &r
Europas stérsta oberoende producent av kraftliner med en total kapacitet pa mer én 865 000 ton per &r som
férvantas dka till 1 140 tusen ton.

Kvartal Jan-dec
MSEK 2025:4 2024:4 % 2025:3 % 2025 2024
Nettoomsattning 1744 1618 8 1755 -1 6 992 6434
EBITDA 227 242 -6 194 17 1111 932
Avskrivningar -199 -196 2 -198 1 -793 -790
Rorelseresultat 28 46 -39 -4 318 142 124
EBITDA-marginal, % 13,0 15,0 11,0 15,9 14,5
Roérelsemarginal, % 1,6 2,8 -0,2 4,5 2,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,1 1,7 -0,2 3,0 1,3
Leveranser, kraftliner, tusen ton 246 209 18 230 7 948 893

Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024

Nettoomsattningen 6kade med 9 procent och uppgick till 6 992 (6 434) MSEK. Hogre
forsaljningspriser och hdgre leveransvolymer paverkade nettoomsattningen positivt, vilket
motverkades av negativa valutaeffekter.

EBITDA 6kade med 19 procent och uppgick till 1 111 (932) MSEK. Okningen relaterade framst
till hdgre forsaljningspriser och hogre leveransvolymer, vilket motverkades av negativa
valutaeffekter och hégre ravarukostnader. Kostnader for planerade underhallsstopp uppgick till
204 (210) MSEK.

Oktober-december 2025 jamfort med oktober-december 2024

Nettoomséttningen 6kade med 8 procent och uppgick till 1 744 (1 618) MSEK. Okningen
relaterade framst till hogre leveransvolymer, vilket motverkades av negativa valutaeffekter och
lagre forsaljningspriser.

EBITDA minskade med 6 procent och uppgick till 227 (242) MSEK. Minskningen var framst
hanforlig till lagre forsaljningspriser och negativa valutaeffekter, vilket motverkades av lagre
kostnader for planerade underhallsstopp om 0 (123) MSEK och hdgre leveransvolymer.

Oktober-december 2025 jamfort med juli-september 2025
Nettoomsattningen var i linje med féregaende kvartal och uppgick till 1 744 (1 755) MSEK. Lagre
forsaljningspriser motverkades av hogre leveransvolymer.

EBITDA 6kade med 17 procent och uppgick till 227 (194) MSEK. Okningen relaterade framst till
lagre kostnader for planerade underhallsstopp om 0 (204) MSEK, vilket motverkades av lagre
férsaljningspriser och negativa valutaeffekter.
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FORNYBAR ENERGI

SCA producerar tallolja, grén el, férddlade och oféréddlade biobrénslen samt biodrivmedel. SCA &r en av Europas
stérsta producenter av bioenergi med en arlig produktion om cirka 11 TWh. | SCAs industri och genom egen
vindkraft produceras grén el motsvarande cirka en procent av svensk elkonsumtion. SCA arrenderar ut mark fér
produktion av vindkraft och utvecklar vindkraftsprojekt pa egen mark f6r férséljning och tillvéxt av arrendeafféren.

Kvartal Jan-dec
MSEK 2025:4 2024:4 % 2025:3 % 2025 2024 %
Intakter 577 531 9 377 53 2051 2050 0
EBITDA 142 90 58 79 80 442 451 -2
Avskrivningar -20 -19 5 -18 11 -74 -74 0
Rorelseresultat 122 7172 61 100 368 377 -2
EBITDA-marginal, %?2 24,5 16,8 21,0 21,5 22,0
Rérelsemarginal, %2 21,1 13,3 16,1 179 184
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,3 12,0 7,4 11,8 171

Leveranser, fornybar el egen vindkraft,

GWh 20 75 -73 12 67 98 183 -46
" Intakter bestar av nettoomsattning och évriga rorelseintakter

2 EBITDA respektive rérelseresultat som andel av intékter

Januari-december 2025 jamfort med januari-december 2024
Intdkterna var i linje med féregaende ar och uppgick till 2 051 (2 050) MSEK. Hogre
leveransvolymer av bioenergi motverkades av lagre forsaljningspriser.

EBITDA minskade med 2 procent och uppgick till 442 (451) MSEK. EBITDA-marginalen uppgick
till 21,5 (22,0) procent. Minskningen relaterade framst till 1agre forsaljningspriser for vind och
bioenergi, vilket motverkades av ett hdgre resultat inom biodrivmedel.

Oktober-december 2025 jamfort med oktober-december 2024
Intédkterna 6kade med 9 procent och uppgick till 577 (531) MSEK. Okningen relaterade framst till
hdégre leveransvolymer av bioenergi.

EBITDA 6kade med 58 procent och uppgick till 142 (90) MSEK. Hogre leveransvolymer av
bioenergi och en starkare marknad inom biodrivmedel paverkade resultatet positivt.

Oktober-december 2025 jamfort med juli-september 2025 )
Intédkterna 6kade med 53 procent och uppgick till 577 (377) MSEK. Okningen relaterade framst
till sdsongsmassigt hogre leveransvolymer av bioenergi.

EBITDA 6kade med 80 procent och uppgick till 142 (79) MSEK. Okningen hanférdes framst till
sasongsmassigt hdgre leveransvolymer av bioenergi och ett hdgre resultat inom biodrivmedel.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Skepparplatsen 1, 851 88 SUNDSVALL. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Bokslutsrapport — 1 januari-31 december 2025

FINANSIELLA RAPPORTER
KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Kvartal Jan-dec
MSEK 2025:4 2024:4 % 2025:3 % 2025 2024 %
Nettoomsattning 4 893 5135 -5 4993 -2 20427 20232 1
Ovriga rérelseintakter 856 794 8 594 44 3020 3395 -11
Forandring av varulager -58 33 -96  -40 71 105 -32
Vardeforandring biologiska tillgangar 438 455 -4 451 -3 1782 1840 -3
Ravaror och férnddenheter -1403 -1234 14 -1162 21 -5610 -5081 10
Personalkostnader -670 -702 -5 -648 3 -279 -2781 1
Ovriga rérelsekostnader -2 830 -2 763 2 -2481 14 -10 325 -10 421 -1
Intakter fran andelar i intressebolag och JV 10 -69 -7 -5 -146
EBITDA 1236 1649 -25 1644 -25 6 564 7143 -8
Av- och nedskrivningar -539 -536 1 -532 1 -2132 -2116 1
Rorelseresultat 697 1113 -37 1112 -37 4432 5027 -12
Finansiella poster -102 -108 -103 -433 -506
Resultat fore skatt 595 1005 -41 1009 -41 3999 4521 -12
Inkomstskatter -110 -185 -177 -794 -882
Periodens resultat 485 820 -41 832 -42 3205 3639 -12
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 485 820 832 3205 3639
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 - 0 0 -
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare' 0,69 1,17 1,19 4,56 5,18
Marginaler, %
EBITDA-marginal 25,2 32,1 32,9 32,1 35,3
Rorelsemarginal 14,2 21,7 22,3 21,7 24.8
Nettomarginal 9,9 16,0 16,7 15,7 18,0

" Se not 8 for ytterligare information
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kvartal Jan-dec
MSEK 2025:4 2024:4 2025:3 2025 2024
Periodens resultat 485 820 832 3 205 3639
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Vardeférandring marktillgangar -4735 -1760 -179 -5 346 -2 376
Omvardering formansbestamda pensionsplaner 469 -152 376 744 229
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 861 404 -60 919 453
Summa -3405 -1508 137 -3 683 -1 694
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflédessakringar 15 -293 -64 273 -484
Sakringskostnad 12 0 -1 0 12
Omrakningsdifferenser pa utlandsk verksamhet -71 58 -27 -208 125
Inkomstskatt hanfdrlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -6 60 14 -47 97
Summa -50 -175 -78 18 -250
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -3455 -1683 59 -3 665 -1 944
Summa totalresultat for perioden -2 970 -863 891 -460 1695
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -2 970 -863 891 -460 1695
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 - 0 0 -
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Jan-dec
MSEK 2025 2024
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Varde vid periodens boérjan 104 035 104 284
Summa totalresultat for perioden -460 1695
Kassaflodessakring, overfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar 45 -1
Skatt pa kassaflodessakring dverfort till anskaffningsvarde -9 0
Utdelning kontant -2 107 -1 931
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 0 -12
Viérde vid periodens slut 101 504 104 035
Innehav utan bestimmande inflytande
Varde vid periodens bdrjan - -
Summa totalresultat for perioden 0 -
Kapitaltillskott fran innehavare utan bestdmmande inflytande 17 -
Viérde vid periodens slut 17 -
Summa eget kapital, utgdende balans 101 521 104 035
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 1301 1025

Byggnader, mark, maskiner och inventarier 24 935 25239

Skogstillgangar 103 766 107 329
varav marktillgadngar 41 536 46 974
varav biologiska tillgangar 62 230 60 355

Nyttjanderattstillgangar 459 573

Ovriga anlaggningstillgangar 4 545 3797

Summa anlaggningstillgangar 135 006 137 963

Omsattningstillgangar

Varulager 6 555 5730
Kundfordringar 3 196 3279
Ovriga kortfristiga fordringar 1110 963
Likvida medel 590 1328
Summa omséttningstillgangar 11 451 11 300
Summa tillgangar 146 457 149 263

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 2 350 2350
Ovrigt tillskjutet kapital 6 830 6 830
Reserver 31 147 35 367
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 61177 59 488
Innehav utan bestdmmande inflytande 17 -
Summa eget kapital 101 521 104 035

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 12 620 11519
Avsattningar for pensioner 300 325
Uppskjutna skatteskulder 24 115 24 348
Ovriga langfristiga skulder och avséttningar 57 58
Summa langfristiga skulder 37 092 36 250

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 2017 3 064
Leverantdrsskulder 4 580 4 440
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 1247 1474
Summa kortfristiga skulder 7 844 8978
Summa skulder 44 936 45 228
Summa eget kapital och skulder 146 457 149 263
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Jan-dec
MSEK 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 3999 4 521
varav erhéllen rénta 14 18
varav betald rénta -420 -571
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet ' 433 315
Foérandring av skulder avseende omstruktureringskostnader -19 -17
Betald och erhallen skatt -197 -293
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréandring av rorelsekapital 4216 4 526
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Foérandring av varulager -856 -367
Foérandring av rorelsefordringar 41 -356
Férandring av rorelseskulder 616 -317
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4017 3486
Investeringsverksamheten
Rorelse- och tillgangsférvarv - -117
Lopande investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 542 -1482
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 233 560
Strategiska investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1273 -689
Forvarv och avyttring av finansiell tillgang -23 24
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2 605 -1 704
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 2762 2653
Amortering av lan -2 576 -1 466
Amortering av lan, leasing -223 -215
Utdelning -2 107 -1 931
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -2144 -959
Periodens kassafléde -732 823
Likvida medel vid periodens boérjan 1328 502
Kursdifferens i likvida medel -6 3
Likvida medel vid periodens slut 590 1328
" Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 2132 2116
Vardeforandring av biologiska tillgangar -1782 -1 840
Resultat vid férsaljning och byten av tillgangar 57 -72
Orealiserat resultat pa sékrade poster -143 97
Upplupen ranta -1 -12
Ovrigt 170 26
Summa 433 315
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 och rekommendation RFR 1 fran Radet for hallbarhets-
och finansiell rapportering och RFR 2 fér moderbolaget. Tillampade redovisningsprinciper beskrivs utforligt i
SCAs arsredovisning 2024. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft och
férvantas inte ha nagon materiell effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

2. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs i SCAs arsredovisning 2024, sidorna 67-75. Tullar och 6kade
handelshinder skapar osékerhet och riskerar att paverka marknadsforutsattningarna framgent. Under 2025 har
tillaggstullkostnaderna inte haft nagon materiell paverkan pa resultatet.

3. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
Nettoomsittning fordelat per segment

Jan-dec 2025

MSEK Skog Tra Massa Containerboard Fornybar energi  Elimineringar Total
Sverige 9 807 2 144 1192 502 9 -9 804 3 850
Tyskland - 93 554 1468 - 2115
USA - 322 1328 318 - 1968
Storbritannien - 519 276 1 064 - 1859
Ovriga Europa 155 1531 2 568 2 964 - 7 218
Asien - 986 925 136 - 2 047
Ovriga vérlden - 530 300 540 - 1370
Summa koncernen 9 962 6 125 7143 6 992 9 -9 804 20 427
Jan-dec 2024
MSEK Skog Tra Massa Containerboard  Férnybar energi  Elimineringar Total
Sverige 8 665 1994 1250 563 32 -8 661 3843
Tyskland - 72 682 1504 - 2 258
USA - 368 1469 226 - 2063
Storbritannien - 501 286 1045 - 1832
Ovriga Europa 165 1280 2 955 2628 - 7 028
Asien - 908 1122 138 - 2168
Ovriga vérlden - 416 294 330 - 1 040
Summa koncernen 8 830 5539 8 058 6434 32 -8 661 20 232

4. SKOGSVARDERING
Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs i SCAs arsredovisning 2024, not D3.

Viktiga bedomningar och antaganden

SCA har baserat sin vardering av skogstillgangarna pa skogsmarkstransaktioner i de omraden dar SCA ager
skog. Det av SCA bedémda marknadspriset utgérs av ett genomsnitt baserat pa skogsmarkstransanktioner under
de tre senaste aren. Det beddmda marknadspriset tillampas pa SCAs stdende virkesvolym. Det treariga
genomsnittliga marknadspriset som anvandes till vardering av SCAs skogstillgangar per 31 december 2025
uppgick till 372 (388) SEK/m3sk for det svenska innehavet och 44 (44) EUR/m3sk for det baltiska innehavet. Den
totala virkesvolymen uppskattades till cirka 277 (274) miljoner m3sk, varav 8 (8) miljoner m3sk i Baltikum. Det
totala vardet pa SCAs skogstillgangar uppgick till 103,8 (107,3) miljarder SEK, varav 99,8 (103,1) miljarder SEK i
Sverige och 3,9 (4,2) miljarder i Baltikum. Minskningen i Baltikum relaterade framst till negativa
valutaomvarderingseffekter.

Skogstillgangarna bestar redovisningsmassigt dels av biologiska tillgangar, de trdd som fér narvarande star i
skogen, och dels av marktillgangar. For att faststalla vardeférandringen pa biologiska tillgangar anvands en
varderingsmodell baserad pa diskonterade kassafléden dar vardet framst paverkas av virkespriser,
avverkningskostnader, avverkad volym och diskonteringsranta. Vardeférandringen av biologiska tillgangar
uppgick till 1 782 (1 840) MSEK per 31 december 2025 och redovisas i resultatrédkningen pa raden
vardeférandring biologiska tillgangar. Férandringen drevs framst av ett hdgre beddmt langsiktigt virkespris om 575
(549) SEK/m3fub. Inflationen antas vara 2% under hela perioden. Avkastningskravet uppgick till 3,9 (3,8) procent
efter skatt.

Vardet pa marktillgangen beraknas som det totala vardet pa skogstillgangen, baserat pa
skogsmarkstransaktioner, med avdrag for vardet pa de biologiska tillgangarna. Vardeférandringen pa mark
uppgick till -5 346 (-2 376) MSEK och redovisas i dvrigt totalresultat och paverkar inte periodens resultat.
Férandringen drevs framst av ett lagre marknadspris pa skogsmark. Ovriga poster, inklusive investeringar och
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valutaeffekter, uppgick till 1 (384) MSEK, varav 93 (301) MSEK avsag biologiska tillgangar och -92 (83) MSEK

marktillgangen.

Skogstillgangar

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Skogstillgangar i Sverige 99 829 103 145
Skogstillgangar i Baltikum 3937 4184
Totalt varde pa skogstillgangar 103 766 107 329
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 20 467 21 155

Det treariga genomsnittliga marknadspriset som ligger till grund for varderingen av skogstillgangarna avseende
det svenska skogsinnehavet inhamtas fran leverantdrerna Ludvig & Co och Svefa, vilka ar tva oberoende aktérer
i forhallande till SCA. Underlaget fran leverantdrerna levereras till SCA férdelat pa omraden i norra Sverige. SCA
anvander leverantdrernas fordelning i varderingen av skogsinnehavet. Ludvig & Co levererar statistik fordelad pa
lan i norra Sverige och Svefa levererar sin statistik fordelat pa skogsprisomraden enligt tabellen nedan. Hela
SCAs svenska innehav aterfinns i norra Sverige med en koncentration till sddra Norrland. Omradets vikt i det
totala treariga genomsnittliga marknadspriset utgors av virkesférradets fordelning vid den senaste

foretagstaxeringen (2019).

Marknadsdata per omrade

Marknadspris
(trearssnitt)

Omrade Prisvikt 2025 2024
Norrbotten 5% 283 286
Vasterbotten 7% 315 331
Jamtland 20% 378 398
Vasternorrland 18% 414 442
Totalt svenska tillgangen, Ludvig & Co 50% 372 392
Omréade 1 30% 409 426
Omrade 2 12% 302 313
Omrade 3 6% 380 378
Omrade 4 3% 257 261
Totalt svenska tillgangen, Svefa 50% 372 384
Genomsnitt svenska tillgangen 100% 372 388

Bilden till nedan visar Svefas definierade prisomraden for SCAs skogsinnehav.

5. OVRIGA AVSATTNINGAR
Redovisningsprinciper

Antal transaktioner

(tre ar)

2025 2024
181 152
383 329
285 295
200 169

1049 945
339 293
177 155
303 259

65 60
884 767
967 856

Redovisningsprinciper for 6vriga avsattningar beskrivs utforligt i SCAs arsredovisning 2024, not D8.

MSEK Miljo Ovriga Summa
Varde vid periodens bdérjan 206 23 229
Avsattningar 69 5 74
lanspraktagande -150 -19 -169
Upplésningar - -4 -4
Varde per 31 december 2025 125 5 130
Avsattningarna bestar av:

Langfristig del 57

Kortfristig del 73
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6. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har inga transaktioner agt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat bolagets

stéllning eller resultat.
7. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

SCAs principer for redovisning av derivat och sékringsredovisning framgar av SCAs arsredovisning 2024, not E6.

Vérderings-
MSEK niva 31 dec 2025 31 dec 2024
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat - Kortfristiga finansiella tillgangar 2 1 1
Derivat - Ovriga kortfristiga fordringar 2 105 8
Summa 106 9
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat - Kortfristiga finansiella skulder 2 0 3
Derivat - Ovriga kortfristiga skulder 2 2 45
Summa 2 48
Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Egetkapitalinstrument 3 24 14
Summa 24 14
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Langfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 12 306 11 107
Langfristiga finansiella skulder, leasing - 303 402
Kortfristiga finansiella skulder exklusive leasing - 1832 2 857
Kortfristiga finansiella skulder, leasing - 185 204
Summa 14 626 14 570
Derivat som anvands for sdkringsredovisning
Langfristiga finansiella tillgangar 2 24 39
Ovriga langfristiga tillgangar 2 6 0
Ovriga kortfristiga fordringar 2 130 22
Summa tillgangar 160 61
Langfristiga finansiella skulder 2 11 10
Ovriga langfristiga skulder 2 -
Ovriga kortfristiga skulder 2 6 225
Summa skulder 17 235

Verkligt varde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel samt leverantdrsskulder
uppskattas vara lika med dess bokforda varde. Totalt verkligt varde for kortfristiga och langfristiga finansiella
skulder exklusive leasingskulder uppgick till 14 114 (13 851) MSEK. Elderivaten varderas utifran publicerade
priser pa aktiv marknad. Ovriga finansiella instrument modellvérderas baserat pa aktuella valuta- och
rantenoteringar pa balansdagen. Verkliga varden for skuldinstrument faststalls med hjalp av varderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafloden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid.

8. AKTIEFORDELNING OCH RESULTAT PER AKTIE

Aktiefordelning Kvartal Jan-dec

2025:4 2024:4 2025:3 2025 2024
Antal A-aktier 61 866 430 63 700 307 62 866 430 61866 430 63 700 307
Antal B-aktier 640476 059 638642 182 639476 059 640 476 059 638 642 182
Antal registrerade aktier 702342489 702342489 702342489 702342489 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,0 procent. Under fjarde kvartalet har pa aktiedgares
begaran 1 000 000 aktier av serie A omvandlats till serie B. Under 2025 har totalt 1 833 877 aktier av serie A
omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 259 140 359.

Resultat per aktie Kvartal Jan-dec

2025:4 2024:4 2025:3 2025 2024
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK 485 820 832 3205 3639
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande
inflytande, MSEK 0 - 0 0 -
Medelantal aktier, miljoner 702 702 702 702 702
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare 0,69 1,17 1,19 4,56 5,18
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9. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

MSEK Moderbolaget Dotterbolag
Eventualforpliktelser 31 dec 2025 31 dec 2024 31 dec 2025 31 dec 2024
Borgensforbindelser for
dotterbolag 650 1552 15 25
intressebolag och joint ventures 175 250 5 5
kunder och 6vriga - - - 28
Ovriga ansvarsférbindelser 2 2 26 26
Summa 827 1804 46 84

SCA har en beslutad investering i vindkraftsprojekt pa totalt 1 715 MSEK 6ver en tvaarsperiod. Per 31 december
2025 aterstod 145 MSEK i kontrakterade ataganden jamfért med 583 MSEK motsvarande period foregaende ar

varav 9 (454) MSEK i leverantorsskulder. Atagandena avser i sin helhet anl&dggningstillgangar.

SCA har genom ett helagt dotterbolag férbundit sig att aterbetala skulder som ett joint venture-bolag atagit sig.

Per 31 december 2025 uppgick SCA koncernens atagande till 115 MSEK jamfért med 94 MSEK féregaende ar.

10. ALTERNATIVA NYCKELTAL

For definitioner av alternativa nyckeltal, se SCAs arsredovisning 2024, sidorna 95-97.

Operativt kassaflode Kvartal Jan-dec
MSEK 2025:4 2024:4 2025:3 2025 2024
EBITDA 1236 1649 1644 6 564 7 143
Foérandring av biologiska tillgangar och andra icke
kassaflodespaverkande poster -462 -443 -446 -1 801 -1 896
Kassamassigt rorelsedverskott 774 1206 1198 4763 5247
Forandring av rorelsekapital 250 889 296 -590 -441
Lépande nettoinvesteringar ' -513 -479 -302 -1 398 -1109
Ovrigt operativt kassaflode 18 -340 -81 303 -510
Operativt kassaflode 529 1276 1111 3078 3187
" Inkluderar féljande varden fran nya leasingkontrakt: -26 -61 -22 -89 -187
Kapitalstruktur
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Total tillgangar 146 457 149 263
Finansiella tillgangar -3 998 -4 023
Langfristiga, ej rantebarande -24 172 -24 406
Kortfristiga, ej réntebarande -5 827 -5 914
Totalt sysselsatt kapital 112 460 114 920
Nettolaneskuld, MSEK 10 939 10 885
Nettolaneskuld/EBITDA 1,7x 1,5x
Eget kapital, MSEK 101 521 104 035
Skuldsattningsgrad (%) 10,8 10,5
Avkastning pa sysselsatt kapital Kvartal Helar
Procent 2025:4 2024:4 2025:3 2025 2024
Avkastning pa sysselsatt kapital 2,4 3,8 3,8 3,8 4,4
Avkastning pa sysselsatt kapital - industridelen -2,0 4,9 4,5 4,4 7,3
Rorelsekapital
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Varulager 6 555 5730
Kundfordringar 3196 3279
Ovriga kortfristiga fordringar 970 803
Leverantdrsskulder -4 375 -3774
Ovriga kortfristiga skulder och avséattningar -1.002 -1 270
Rorelsekapital 5344 4768
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Nettolaneskuld

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Overskott i fonderade pensionsplaner 3168 2448
Langfristiga finansiella tillgangar 158 155
Kortfristiga finansiella tillgangar 82 92
Likvida medel 590 1328
Finansiella tillgangar 3998 4023
Langfristiga finansiella skulder 12 620 11 519
Avsattningar for pensioner 300 325
Kortfristiga finansiella skulder 2017 3064
Finansiella skulder 14 937 14 908
Nettolaneskuld -10 939 -10 885
11. KVARTALSDATA PER SEGMENT

Nettoomsattning Kvartal

MSEK 2025:4 2025:3 2025:2 2025:1 2024:4 2024:3

Skog 2 544 2390 2542 2486 2323 2099

Tra 1350 1544 1733 1498 1416 1524

Massa 1758 1651 1794 1940 2 052 2085
Containerboard 1744 1755 1819 1674 1618 1597

Fornybar energi 4 2 1 2 5 3
Internleveranser -2 507 -2 349 -2 509 -2 439 -2 279 -2 060

Summa nettoomsittning 4 893 4993 5380 5161 5135 5248

EBITDA Kvartal

MSEK 2025:4 2025:3 2025:2 2025:1 2024:4 2024:3

Skog 927 912 1070 879 901 777

Tra 78 232 310 236 234 288

Massa -71 242 261 320 286 562
Containerboard 227 194 451 239 242 318

Foérnybar energi 142 79 87 134 90 99

Ovrigt -67 -15 -146 -157 -104 -34

Summa EBITDA 1236 1644 2033 1651 1649 2010
EBITDA-marginal Kvartal

Procent 2025:4 2025:3 2025:2 2025:1 2024:4 2024:3

Skog 36,4 38,2 42,1 35,3 38,8 37,0

Tra 5,8 15,0 17,9 15,8 16,6 18,9

Massa -4.1 14,6 14,5 16,5 13,9 27,0
Containerboard 13,0 11,0 24,8 14,2 15,0 19,9

Férnybar energi ' 24,5 21,0 17,8 22,2 16,8 22,9
EBITDA-marginal 25,2 329 37,8 32,0 321 38,3
Rorelseresultat Kvartal

MSEK 2025:4 2025:3 2025:2 2025:1 2024:4 2024:3

Skog 860 841 1006 815 837 714

Tra 3 159 237 165 161 215

Massa -241 78 95 148 111 391
Containerboard 28 -4 253 41 46 117

Férnybar energi 122 61 69 116 7

Ovrigt -75 -23 -156 -166 -113 -42

Summa rorelseresultat 697 1112 1504 1119 1113 1476

" EBITDA som andel av intékter.
Fornybar energis intakter uppgick till

577

377

494 603 531
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Jan-dec

MSEK 2025 2024
Ovriga rérelseintakter 393 408
Ovriga rérelsekostnader -306 -281
Personalkostnader -77 -109
EBITDA 10 18
Avskrivningar och nedskrivningar -108 -104
Rorelseresultat -98 -86
Resultat fran andelar i koncernforetag 800 -
Finansiella poster 89 233
Resultat efter finansiella poster 791 147
Bokslutsdispositioner 888 1614
Resultat fore skatt 1679 1761
Inkomstskatt -168 -353
Periodens resultat 1511 1408

Ovriga rorelseintakter avser framst erséttning for upplatelse av avverkningsrétt géllande moderbolagets
skogstillgangar. Ovrigt totalresultat &r detsamma som periodens resultat.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Materiella anlaggningstillgangar 9427 9 382
Finansiella anlaggningstillgangar 12 316 12 153
Summa anlaggningstillgangar 21743 21535
Omséttningstillgangar 14 962 16 080
Summa tillgangar 36 705 37615
Bundet eget kapital 11 373 11 373
Fritt eget kapital 7 920 8 516
Summa eget kapital 19 293 19 889
Avsattningar 1784 1777
Langfristiga skulder 12 323 11117
Kortfristiga skulder 3 305 4 832
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 36 705 37 615
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INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS

En webbsand presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av VD och koncernchef Ulf Larsson samt
finans- och ekonomidirektér Andreas Ewertz ager rum fredagen den 30 januari kl 10:00.

Presskonferensen kommer att webbsandas live pa www.sca.com. Det gar ocksa att delta via telefon:

Sverige: +46 (0)8 505 204 24
Storbritannien:  +44 (0)33 0551 0200
USA: +1 786 697 3501
Uppge "SCA”".

Sundsvall 30 januari 2026

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

UIf Larsson
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta

Andreas Ewertz, Finans- och ekonomidirektor, +46 (0)60 19 31 97

Tommy Olofsson, Chef Investerarrelationer, +46 (0)76 130 69 23

Anders Edholm, Hallbarhets- och kommunikationsdirektor, +46 (0)60 19 32 12

Notera:

Denna information ar sadan information som SCA ar skyldig att offentliggdra enligt EUs marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen galla. Informationen Iamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 30 januari 2026 klockan 08:00 CET. Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Anders Edholm, Hallbarhets- och kommunikationsdirektér, +46 (0)60 19 32 12

KOMMANDE HANDELSER

Arsredovisning 2025 Publiceras 4 mars 2026
Arsstamma Halls 27 mars 2026
Delarsrapport, kvartal 1 2026 Publiceras 24 april 2026
Halvarsrapport, kvartal 2 2026 Publiceras 22 juli 2026
Delarsrapport, kvartal 3 2026 Publiceras 23 oktober 2026
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