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Kv1 - rekordhog forsaljning med tvasiffrig
tillvaxt

= 13% forsaljningstillvaxt exkl. valutaeffekter med en organisk tillvaxt pa 5%

m Sandningarna av vinter-OS i Sverige gav 0kad organisk forséljningstillvaxt i Fri-TV Skandinavien och
Betal-TV Norden

m Tvasiffrig organisk forsaljningstillvaxt i Betal-TV Tillvaxtmarknader och inom verksamheten for
innehallsproduktion

= Rorelseresultatet uppgick till 118 (221) Mkr exklusive resultatandelar fran intressebolag & JV till foljd
av investeringar i séndningarna av vinter-OS, lanseringen av nya kanaler och MTGx

= Totalt rorelseresultat uppgick till 301 (454) Mkr, inklusive resultatandelar fran intressebolag & JV om
183 (233) Mkr

= Nettoresultatet uppgick till 159 (334) Mkr, och resultatet per aktie fore utspadning till 2,43 (4,73) kr

= Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 195 (267) Mkr med en nettoskuld om 738
(nettokassa om 17) Mkr

2014 2013 2013
(Mkr) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 3.597 3.209 14.073
Forandring exklusive valutaeffekter 13% 1% 8%
Organisk forandring exkl valutaeffekter 5% 2% 5%
Rorglseresultat exkl resultat fran intressebolag & JV och 118 291 1.309
engangsposter
Margmal exkl resultat fran intressebolag & JV och 3.3% 6.9% 9.3%
engangsposter
Resultatandelar fran intressebolag & JV * 183 233 576
Rorelseresultat fore engangsposter 301 454 1.885
Engangsposter - - -147
Totalt rorelseresultat (EBIT) 301 454 1.738
Periodens resultat 159 334 1.168
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 2,43 4,73 16,39
Kassaflode fran den Ipande verksamheten 195 269 1.348

* Inkluderar i Kv1 2014 MTGs andel om 74 Mkr (11,5 miljoner USD) i intressebolaget CTC Medias engéngskostnader om 29,9 miljoner USD i Kv4 2013

Observera att p& grund av férandringar i IFRS regelverk (IFRS 11 - Samarbetsarrangemang) redovisas MTGs 50% &gande i Raduga fran den 1 januari
2014 som en kapitalandel. Resultatet for tidigare perioder har darfor justerats for jamforbarhet.

For ytterligare information kontakta Investor relations pa + 46 (0) 703 699 2714 / investor.relations@mtg.se
eller Public relations pa + 46 (0) 703 699 2709 / press@mtg.se
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Ett olympiskt kvartal

Hojdpunkten i kvartalet var vara sandningar i Sverige av vinter-OS i Sotji. Detta var det mest sedda
vinter-OS nagonsin, det mest framgangsrika for det svenska laget, och for forsta gangen nagonsin
visades varenda minut. Var tittarandel i Sverige uppgick till 60% under spelen, vilket var ett nytt rekord.
Abonnenttillvaxten fér Viaplay var aven den rekordhdg.

Fortsatt tillvaxt i volatila marknader

Var forsaljningstillvaxt exklusive valutaeffekter uppgick till 13%, drivet av de investeringar som vi
genomforde forra aret. Tillvaxten var en kombination av organisk tillvaxt inom nastan alla vara
verksamheter samt forvarv av strategiskt viktiga bolag sdsom Nice Entertainment. Reklammarknaden i
vara 11 fri-TV marknader fortsatter att vara volatil, men vi raknar med att 6ka vara tittartidsandelar och
vara marknadsandelar pa nastan alla vara marknader under 2014. Vi méter dock tuffa jamforelsetal,
framforallt i Tjeckien dar vi hade en exceptionellt hog tillvaxt under 2013. Abonnenttillvaxten for vara
betal-TV-verksamheter i Norden och Tillvaxtmarknaderna fortsétter att vara god och resultatet 6kade i
dessa segment jamfort med foregdende ar. Koncernens lonsamhet har paverkats av vara OS-
sandningar, nya kanaler i Norge och Tanzania, vara koncernévergripande digitala satsningar samt
sdasongsvariationen i var verksamhet for innehallsproduktion som okat vasentligt i storlek.

Nar det galler framtidsutsikterna sa fortsatter vi att forvanta oss en 6kad rérelsemarginal for Betal-TV
Norden for 2014 till f6ljd av det positiva momentum som vi for nérvarande har avseende forsaljning och
resultat. Samtidigt bevakar vi noga effekterna av det geopolitiska laget i Ukraina men vi star dven
fortsattningsvis bakom vara investeringar och verksamheter i regionen med tanke pa de betydande
mojligheter vi ser pa dessa marknader samt vara starka positioner. Baserat pa nuvarande valutakurser
forvantar vi oss i nulaget inte 6kad Ionsamhet for Betal-TV Tillvaxtmarknader for 2014.

Bygger momentum

Vi har slagit samman Viaplay och MTGx i syfte att skapa en ledande position inom digital underhallning
och dra fordel av den standigt ckande konsumtionen av online video. Vart mal ar tydligt - att vara det
ledande digitala underhallningshuset p& samtliga vara marknader, genom organiska investeringar samt
forvarv. Jag ar aven entusiastisk 6ver vart nya pan-skandinaviska avtal med Sony Pictures med tanke
pa att det ar den forsta i sitt slag och visar pa férdelarna med var integrerade struktur. Avtalet &r annu
ett exempel pa hur vi formar framtiden for underhalining med vara partners och for vara kunder. Vi vill
helt enkelt gora fantastiskt innehall, kanaler och tjanster tillgangligt sa brett som magjligt. Det ar ocksa
darfor vi har tecknat nya langsiktiga avtal med en lang rad tredjeparts operatorer.

Vi balanserar vara organiska investeringar med utdelningar till aktieagarna samtidigt som vi vill bevara
flexibiliteten att forvarva attraktiva féretag. Vi avslutade kvartalet med 6,3 miljarder i tillgangliga likvida
medel, en nettoskuld pa 0,4 ganger EBITDA rullande 12 manader, och foreslar var hégsta
kontantutdelning n&gonsin. Vi ar val positionerade for att
investera i fortsatt tillvéxt i syfte att 6ka framtida resultat och
avkastning.

Jegrgen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

"Nast pa tur ar vart planerade forvarv av
75% av Trace — ett av de ledande
varumarkena inom underhallning for
ungdomar i Afrika och som finns i 160
lander varlden 6ver"
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13 januari, MTG lanserar sin forsta fri-TV-kanal i Tanzania

MTG tillkdnnagav att man har lanserat sin férsta reklamfinansierade fri-TV-kanal i Tanzania. Kanalen -
TV1 - ar tillganglig i Tanzanias digitala marknat och nar redan narmare 30 procent av landets 48
miljoner invanare. TV1 & MTGs andra fri-TV-kanal i Afrika efter lanseringen av Viasatl i Ghana 2008.
MTG har aven betal-TV-kanaler samt innehallsproduktionsbolag i Afrika.

30 januari, MTG och Viacom tecknar avtal om online samarbete for Skandinavien

MTG tillkdnnagav att man har tecknat ett samarbetsavtal med Viacom International Media Networks
om att inkludera exklusivt reklamfinansierat streamat videoinnehall fran TV-kanalerna MTV och
Comedy Central pa MTGs playtjanster for fri-TV i Sverige, Norge och Danmark. Avtalet géller fran den
4 februari. MTG kommer dven att ansvara for reklamforsaljningen pa Viacoms onlineplattformar, och
sdlja den sammanlagda online-rackvidden for MTGs och Viacoms playtjanster till annonsorer.

12 februari, nedskrivning av immateriella tillgangar hanforliga till Raduga

MTG tillkannagav att man har beslutat att skriva ned 100% av de immateriella tillgangar (framst
goodwill) som ar hanfdrliga till dess 50% agande i Raduga Holdings S.A. Beslutet grundar sig i den
pagéende osdkerheten, och bristen pa transparens, kring statusen och kraven relaterade till Radugas
licenser. MTGs rorelseresultat for det fjarde kvartalet 2013 inkluderar darfér en 147 Mkr icke
kassapaverkande nedskrivning.

25 februari, MTG forvarvar 75% av Trace, en snabbvéaxande operator av betal-TV-kanaler
MTG tillkAnnagav att man har tecknat ett avtal om att forvarva 75% av Trace Partners SAS, fér en
kopeskilling som motsvarar ett foretagsvarde pa 40 miljoner euro for 100% av foretaget. Trace ar en
global betal-TV-kanaloperatdor som &r baserad i Frankrike och har distributionsavtal med
tredjepartsnatverk i 160 lander varlden dver, inklusive samtliga 55 afrikanska l&nder. Resterande 25%
av bolaget kommer dven fortsattningsvis dgas av Traces ledning. Transaktionen ar foremal for
godkannande av de franska mediemyndigheterna och MTG kommer att konsolidera Traces resultat i
koncernens rakenskaper fran och med att transaktionen ar avslutad.

11 mars, MTG emitterar fyradrig foretagsobligation om 1 miljard SEK

MTG tillkannagav att man framgangsrikt emitterat ett obligationslan vart 1 miljard kronor, pa den
svenska obligationsmarknaden. MTG har anvant likviden for att aterbetala koncernens existerande 1an
pa 1 miljard kronor. Obligationen har en l6ptid p& 4 ar och utfardas med en flytande kupongranta pé 3
manaders STIBOR plus 1,10 procent.

27 mars, Viaplay och MTGx gar ihop for att skapa ledande digitalt underhallningsbolag
MTG tillkAnnagav att dess internetbaserade betal-TV-tjénst Viaplay och dess digitala accelerator MTGx
slas ihop i en digital kraftsamling under ledning av Rikard Steiber, Executive Vice President och Chief
Digital Officer. Viaplays resultat kommer aven fortsattningsvis att redovisas som en del av Betal-TV
Norden och Betal-TV Tillvaxtmarknader. Aven MTGx resultat kommer att rapporteras som tidigare.

7 april, MTG och Sony Pictures Television ingar banbrytande innehéllsavtal

MTG tillkdnnagav att man har ingatt ett nytt exklusivt, flerarigt innehallsavtal med Sony Pictures
Television (SPT). Alla MTGs nordiska fri-TV-kanaler, filmkanaler och plattformar kan nu erbjuda tittare
de nyaste filmerna och TV-serierna fran Sony.

En fullstandig forteckning 6ver pressreleaser kan hittas pd www.mtg.se.


http://www.mtg.se/
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Sammanfattning av affarssegment

Koncernens forsaljning ckade med 13% exklusive valutaeffekter och med 5% pa organisk basis, vilket
aterspeglade tillvaxten inom betal-TV-verksamheterna i Norden och Tillvaxtmarknader, tillvaxten inom
fri-TV-verksamheten i Skandinavien, samt forvarvade verksamheter under de senaste tolv manaderna.

Forsaljning och tillvaxt exkl. valutaeffekter Forsaljning och tillvaxt exkl. valutaeffekter Kvl 2014
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Rorelsekostnaderna 6kade med 17% exklusive valutaeffekter och med 9% pa organisk basis till foljd
av pagéende investeringar samt konsolidering av forvarvade verksamheter. De organiska
investeringarna inkluderade séandningarna av vinter-OS i Sverige och Baltikum, lanseringen av en fri-
TV kanal i Tanzania, lanseringen av TV6 i Norge och den fortsatta expansionen av MTGx. Koncernens
rorelseresultat exklusive resultat fran intressebolag minskade darfor till 118 (221) Mkr, motsvarande en
rérelsemarginal pa 3,3% (6,9%).

Rorelseresultat exkl intressebolag & engangsposter och Rorelseresultat per segment Kv1 2014
marginal (Mkr (vanster sida) % (hoger sida)) (Mkr)
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m Rorelseresultat exkl intressebolag & engangsposter
=Rdrelsemarginal

Koncernens rantenetto uppgick till -3 (-1) Mkr. Ovriga finansiella poster uppgick till -38 (19) Mkr och
inkluderade en icke kassapaverkande finansiell forlust i kvartalet om 29 (13) Mkr pa grund av
vardeférandringen mellan balansdagarna i optionsdelen av den konvertibla skuldférbindelsen om 250
Mkr utstalld av CDON Group. Verkligt varde fér optionsdelen beraknas till 5 (34) Mkr per den 31 mars
2014. Koncernen rapporterade darmed ett resultat fore skatt om 260 (472) Mkr, ett resultat efter skatt
om 159 (334) Mkr och ett resultat per aktie fére utspadning som uppgick till 2,43 (4,73) kronor.
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4% forsaljningstillvaxt exklusive valutaeffekter & rérelsemarginal pa 9%

2014 2013 2013
(Mkr) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 1.034 993 4.110
Forandring /&r 4% -3% -1%
Forandring exkl valutaeffekter /ar 4% -1% 0%
Rorelsekostnader 942 866 3.442
Forandring /&r 9% 0% 2%
Rorelseresultat 92 127 668
Rorelsemarginal 8,9% 12,8% 16,3%

Forsaljningstillvaxten exklusive valutaeffekter aterspeglade en kombination av tkad forsaljning i
Sverige samt lagre férsaljning i Norge och Danmark. De svenska och norska reklam-TV-marknaderna
bedoms bada ha vuxit, medan den danska marknaden bedéms ha minskat.

Rorelsekostnaderna exklusive valutaeffekter 6kade pa grund av okade programinvesteringar, i
synnerhet relaterade till de exklusiva sandningarna i Sverige fran vinter-OS i Sotji och lanseringen av
TV6 i Norge.

Kommersiella tittartidsandelar (%) Kommersiella tittartidsandelar (%)
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Den stora okningen i tittartidsandelen for det svenska mediehuset aterspeglade sandningarna av
vinter-OS. Det danska mediehuset nadde sin hogsta niva for ett forsta kvartal sedan 2000.
Tittartidsandelen for det norska mediehuset minskade till foljd av att OS for forsta gangen visades pa
en konkurrerande kommersiell kanal. Under kvartalet férnyade och férlangde koncernen
distributionsavtalen med Com Hem och Telia i Sverige och sékrade ytterligare distribution for TV6 i
Norge, vilkken nu kommer att vara tillgénglig for alla Altibox-kunder och darmed 6ka kanalens
penetration fran 64% till 76%. Koncernen sakrade &ven ytterligare distribution fér kanalen 3+ som
kommer att vara tillganglig pa Boxers digitala mark-TV-natverk i Danmark fran borjan av juli 2014.
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7% forsaljningstillvaxt exklusive valutaeffekter och rérelsemarginal pa 11%

2014 2013 2013
(Mkr) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 1.404 1.310 5.335
Forandring /ar 7% 2% 5%
Forandring exkl valutaeffekter /ar 7% 4% 6%
Rorelsekostnader 1.249 1.164 4.716
Forandring /&r 7% 10% 11%
Rorelseresultat 155 146 619
Rorelsemarginal 11,0% 11,1% 11,6%

Den organiska forsaljningstillvaxten 6kade jamfort med tillvaxten i det fjarde kvartalet 2013 och
aterspeglade framforallt Viaplays vaxande abonnentbas.

Aven rorelsekostnaderna 6kade, framst pa grund av investeringarna i de exklusiva sandningarna i
Sverige fran vinter-OS i Sotji, samt den fortsatta expansionen av Viaplay.

Koncernen fortsatter att forvanta sig en okad rorelsemarginal for Betal-TV Norden for helaret 2014
jamfort med helaret 2013.

Premiumabonnenter Arlig genomsnittlig intakt per premium abonnent (satellit)
(Tusental) samt tillvaxt exklusive valutaeffekter
(Mkr (vanster sida) % (hoger sida))
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m Satellit-TV-abonnenter = Abonnenter via tredjepartsnatverk = ARPU (SEK) Tillvaxt exkl valutaeffekter

Antalet premiumabonnenter, inklusive Viaplays abonnentbas, fortsatte att 6ka jamfort med foregaende
ar samt mot féregdende kvartal. Antalet premiumkunder exklusive Viaplay minskade jamfort med
foregdende ar, men tkade for andra kvartalet i rad jamfort med foregaende kvartal. ARPU for
satellitkunder inom premiumsegmentet fortsatte &ven att véxa till 5.044 (4.955) kr, en 6kning med 3%
exklusive valutaeffekter jamfort med féregaende ar, till foljd av tidigare genomférda prisokningar i
Sverige och Norge, prisokningar i Danmark fran bérjan av 2014 samt fortsatt tillvéxt av antalet HD-
abonnenter. Penetrationen av HD-abonnemang dkade och uppgick till 65% (59%) medan andelen
hela-huset-abonnemang var stabil pa 42% av premiumsatellitbasen.
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Nagot lagre forsaljning exklusive valutaeffekter & fortsatta investeringar

2014 2013 2013
(Mkr) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 504 512 2.445
Forandring /&r -2% 19% 20%
Forandring exkl valutaeffekter /ar -2% 25% 24%
Rorelsekostnader 528 486 2.230
Forandring /&r 9% 15% 19%
Rorelseresultat -25 26 215
Rorelsemarginal - 5,0% 8,8%

Forsaljningen minskade i Tjeckien efter den exceptionellt starka tillvéxten under 2013 och den dkade
konkurrensen under 2014. Detta motverkades till stdrsta delen av stark forséaljningstillvaxt i alla de
baltiska marknaderna, Bulgarien och Ghana.

Rorelsekostnaderna okade patagligt som en foljd av séandningarna av vinter-OS i Sotji i Baltikum,
konsolideringen av Net Info och lanseringen av TV1 i Tanzania.

Kommersiella tittartidsandelar Kommersiella tittartidsandelar
(%)Malgrupp Baltikum 15-49, Tjeckien 15-54, Bulgarien 18-49 (%) Malgrupp Baltikum 15-49, Tjeckien 15-54, Bulgarien 18-49
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Forsaljningen exklusive valutaeffekter for de baltiska fri-TV-verksamheterna ékade med 12% som en
foljd av forsaljningstillvaxt i alla de tre marknaderna. De lettiska och estniska reklam-TV-marknaderna
bedoms bada ha okat, medan den litauiska marknaden bedoéms ha minskat. De litauiska och estniska
mediehusens tittartidsandelar 6kade betydligt, medan det lettiska mediehusets tittartidsandelar
minskade nagot till foljd av att bade TV3 och LNT flyttades bakom betalvaggen i det digitala marknétet
frdn och med borjan av 2014 och darfér har lagre penetration. De sammanlagda tittartidsandelarna for
Baltikum nadde en ny hogsta niva for ett forsta kvartal och MTGs baltiska mediehus fortsatter att vara
storst i varje enskilt land.

Forsaljningen exklusive valutaeffekter for koncernens tjeckiska verksamhet minskade med 14%.
Utvecklingen aterspeglade den exceptionellt hoga tillvaxten under 2013, en lagre tittartidsandel for
mediehuset och en mycket konkurrensutsatt marknad dar den huvudsakliga konkurrenten férsoker att
aterta den marknadsandel som man férlorade under 2013. Den tjeckiska reklam-TV-marknaden
beddms ha okat.
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Forsaljningen exklusive valutaeffekter for koncernens bulgariska verksamhet 6kade med 18% till foljd
av god underliggande férsaljningstillvaxt samt konsolideringen av Net info. Den bulgariska reklam-TV-
marknaden beddms ha varit stabil och mediehusets tittartidsandel minskade nagot fran en tidigare
mycket hdg niva.

Forsaljningen fér koncernens ungerska verksamheter minskade med 6% exklusive valutaeffekter och
den ungerska reklam-TV-marknaden bedéms ha ¢kat. Férsaljningen for koncernens ghananska kanal
Viasatl kade med 11% i en véaxande reklam-TV-marknad.
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10% forsaljningstillvaxt exklusive valutaeffekter med en rérelsemarginal pa 8%

2014 2013 2013
(Mkr) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 266 245 1.089
Forandring /ar 8% 4% 9%
Forandring exkl valutaeffekter /ar 10% 10% 12%
Rorelsekostnader 244 246 960
Forandring /ar -1% 23% 12%
Rorelseresultat 22 -1 129
Rorelsemarginal 8,2% - 11,9%

Forsaljningen exklusive valutaeffekter tkade som ett resultat av stark tillvaxt i verksamheten for
kanalfoérséljning, framforallt i Ryssland.

Notera att pa grund av férandringar i IFRS regelverk (IFRS 11 - Samarbetsarrangemang) redovisas
MTGs 50% agande i betal-TV-plattformen Raduga frdn den 1 januari 2014 som en kapitalandel.
Resultatet for tidigare perioder har darfor justerats for jamforbarhet.

Rorelsekostnaderna minskade nagot och rorelseresultatet forbattrades darfor betydligt.

Den geopolitiska situationen i Ryssland och Ukraina har lett till markant férsvagning av respektive
valutor. Om nuvarande vaxelkurser kvarstar kommer detta att leda till betydande negativa
valutaomraknings- och transaktionseffekter, vilket skulle resultera i ett lagre resultat for segmentet for
2014.

Betal-TV-abonnemang Satellit-TV-abonnenter
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Verksamheten for kanalférséljning 6kade med nastan 10 miljoner abonnemang jamfért med
foregdende ar och adderade nastan 3 miljoner abonnemang jamfort med foéregaende kvartal. Antalet
abonnenter pa satellit-TV-plattformarna minskade jamfort med foregaende kvartal som en effekt av att
nyforsaljningen efter nyar ar lag samt den pagéende osakerheten och bristen pa transparens kring
statusen och kraven relaterade till Radugas licenser.
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Koncernen redovisar sin resultatandel i CTC Medias resultat med ett kvartals fordrojning pa grund av
att CTC Media offentliggor sina resultat efter MTG. MTG raknar om resultatandelen i féretaget fran
USD till svenska kronor enligt den genomsnittliga véaxelkursen for MTGs aktuella rapportperiod.

MTGs agarandel i CTC Media uppgick till 37,9% (37,9%) av de totala utfardade aktierna i bolaget vid
utgdngen av kvartalet. CTC Media redovisade resultatet for det fiarde kvartalet den 6 mars 2014.

CTC Medias redovisade resultat

Intressebolagsandel * Erhéallen utdelning
(Mkr) (Mkr)
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* Inkluderar i Kv1 2014 MTGs andel om 11,5 miljoner USD i intressebolaget CTC Medias engangskostnader om 29,9 miljoner USD i Kv4 2013, i Kv4 2012
MTGs andel om 20,5 miljoner USD i CTC Medias engangskostnader om 82,5 miljoner USD i Kv3 2012.

For ytterligare information om CTC Media, besdk www.ctcmedia.ru.


http://www.ctcmedia.ru/
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6% organisk forsaljningstillvaxt + konsolidering av forvarvade verksamheter

2014 2013 2013
(Mkr) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 483 242 1.537
Forandring /&r 100% -41% 8%
Forandring exkl valutaeffekter /ar 105% -41% 10%
Rorelsekostnader 547 259 1.586
Forandring /&r 111% -39% 12%
Rorelseresultat -64 -17 -49

Rorelsemarginal . - -

Forsaljningstillvaxten exklusive valutaeffekter aterspeglade framférallt konsolideringen av DRG och
Novemberfilm fran juni 2013 och Nice Entertainment fran november 2013. Den organiska tillvaxten
uppgick till 6% for segmentet och var framférallt driven av fortsatt stark tillvéxt inom verksamheten for
innehallsproduktion, som under kvartalet har bytt namn fran MTG Studios till Nice Entertainment
Group. Den sammanlagda forséljningen for de svenska, norska och baltiska radioverksamheterna
minskade.

Rorelsekostnaderna 6kade betydligt till féljd av konsolideringen av de forvéarvade verksamheterna,
fortsatt tillvaxt inom innehallsproduktion samt &ven de pagaende investeringarna i den digitala
acceleratorn MTGX, som till viss del kunde motverkas av besparingar inom radio.

MTGx fortsétter att utvecklas enligt plan och har nu rullat ut en ny AVOD-plattform for koncernens play-
kanaler i sju lander, lanserat en framgangsrik vinter-OS-site och mobilapp, samt nylanserat siten
Viasatsport.se.
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Finansiell stallning

Kassaflode fran rorelsen

Koncernens kassaflode fran rérelsen fore forandringar i rérelsekapital uppgick till 195 (269) Mkr och
inkluderade 68 (58) Mkr i erhallen utdelning fran CTC Media. Koncernens avskrivningar ckade till 49
(41) Mkr. Koncernen redovisade en negativ forandring i rérelsekapital om 99 (190) Mkr. Koncernen
redovisade darmed ett nettokassaflode fran rérelsen om 95 (79) Mkr.

Investeringsaktiviteter

Koncernens investeringar i verksamheter uppgick till 2 (-) Mkr. Koncernens investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 62 (47) Mkr. Kassaflodet anvant i
investeringsaktiviteter uppgick darfor till 64 (47) Mkr.

Finansieringsaktiviteter
Kassaflodet fran finansiella aktiviteter uppgick till -29 (-220) Mkr och koncernen hade en laneskuld om
1.781 (657) Mkr vid periodens slut, jamfért med 1.829 Mkr vid slutet av fjarde kvartalet 2013.

Foréndringen i likvida medel uppgick darmed till 2 (-188) Mkr i kvartalet och koncernens likvida medel
uppgick till 715 (507) Mkr vid periodens slut, jamfort med 765 Mkr den 31 december 2013.

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som kassa och bank samt rantebarande tillgangar med
avdrag for rantebarande skulder, uppgick till 738 (-17) Mkr i slutet av perioden, vilket kan jamféras med
en nettoskuld om 772 Mkr i slutet av det fjarde kvartalet 2013. Koncernens tillgangliga likvida medel,
inklusive outnyttjade kreditfaciliteter och checkrékningskrediter uppgick till 6.315 (6.459) vid periodens
slut, jamfort med 5.569 Mkr den 31 december 2013.

Skuldséattningsgrad Nettoskuld/Rérelseresultat fore avskrivningar och
(%) engangsposter
(Ratio)
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Det bokforda vardet pa koncernens innehav i intressebolaget CTC Media uppgick till 1.996 (2.053) Mkr
vid slutet av perioden, jamfort med marknadsvardet pa dgarandelen om 3.568 Mkr (553 USDm) vid
den sista handelsdagen i mars 2014.
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Transaktioner med narstaende under perioden ar till karaktar och belopp desamma som de
transaktioner som beskrivs i arsredovisningen fér 2013.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

2014 2013 2013
(Mkr) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 12 10 46
Finansnetto 114 184 536
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 65 129 318

Finansnettot minskade, huvudsakligen pa grund av lagre rantenivaer. Moderbolagets likvida medel
uppgick till 466 (240) Mkr vid periodens slut, jamfort med 429 Mkr i slutet av det fjarde kvartalet 2013.
Av totalt 6.600 Mkr i tillgangliga kreditfaciliteter, inklusive 100 Mkr i checkrakningskrediter, var 5.600
(5.950) Mkr outnyttjade vid periodens slut.

Antalet utestdende aktier var 66.622.711 (66.612.522) vid kvartalets slut exklusive 865.000 C-aktier
och 159.413 B-aktier i eget lager. Totalt antal utfardade aktier har inte &ndrats under perioden.

Ovrig information

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt samma redovisningsprinciper
och med samma berakningsmetoder som for arsredovisningen 2013 med undantag for konsolideringen
av joint ventures vilken har upprattats i enlighet med IFRS 11 Samarbetsarrangemang, dar
klyvningsmetoden férsvinner och ersétts av kapitalandelsmetoden. Resultatet for 2013 har justerats for
att underlatta jamforelse med tidigare perioder. Utdver detta har IFRS 10 Koncernredovisning ersatt
IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter, vilket definierar begreppet kontroll. Den
nya standarden har inte haft ndgon paverkan pé vilka enheter som konsolideras.

Patagliga risker och osakerhetsfaktorer existerar for koncernen och dess moderbolag. Dessa
inkluderar rddande ekonomiska och affarsméassiga forutsattningar pa vissa marknader och paverkan av
krisen i Euroomradet och i synnerhet Krimkrisen; kommersiell risk i samband med expansionen till nya
territorier; politisk och regleringsmassig risk kopplad till forandringar i regler och lagar i de olika lander
dar bolaget har verksamheter; exponering mot valutakursféréandringar, i synnerhet géllande den
amerikanska dollarn och euron, samt valutor peggade mot euron; samt framvaxt av ny teknik och
konkurrenter. Dessa risker och osédkerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i arsredovisningen for 2013,
som finns tillganglig pa koncernens hemsida www.mtg.se.

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisor.

Arsstamman 2014 kommer att héllas den 13 maj 2014 i Stockholm. Styrelsen kommer att féresla en
ordinarie utdelning om 10,50 (10,00) kronor per aktie till bolagsstdmman i maj. Den totala féreslagna
utdelningen uppgar till cirka 700 Mkr (666), baserat p& det maximalt mojliga antalet utestdende aktier.
Styrelsen kommer att féresla att resterande del av vinstmedlen for verksamheten 2013 fors till
rakenskaperna for 2014. Forslaget ligger i linje med utdelningspolicyn att dela ut minst 30% av


http://www.mtg.se/
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nettovinsten till aktiedgarna i form av en ordinarie utdelning. Styrelsen kommer &ven att foresla att ett

nytt langsiktigt incitamentsprogram antas. Ga till

http://www.mtg.se/sv/bolagsstyrning/arsstamma/arsstamma-2014/ fér en fullstandig beskrivning av

programmet.

MTGs finansiella resultat for det andra kvartalet 2014 offentliggérs den 17 juli 2014.

Foretaget bjuder in till en telefonkonferens idag klockan 15.00 lokal tid Stockholm, 14.00 lokal tid

London och 09.00 lokal tid New York. Anvand foljande nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46(0)8 5065 3936
Storbritannien:  +44(0)20 3427 1908
USA: +1646 254 3361

Pinkoden for konferensen ar: 9161971. For att lyssna pa konferenssamtalet online och fér mer
information besok: www.mtg.se.

* * k

For ytterligare information, bestk www.mtg.se eller kontakta:

Jargen Madsen Lindemann, VD och koncernchef
Mathias Hermansson, Finanschef
Tel: +46 (0) 8 562 000 50

Investerare och analytiker
Tel: +46 (0) 73 699 2714
Email: investor.relations@mtg.se

Journalister
Tel: +46 (0) 73 699 2709

Email: press@mtg.se

Stockholm den 25 april 2014
Jargen Madsen Lindemann, VD och koncernchef

Modern Times Group MTG AB
Skeppsbron 18

P.O. Box 2094

SE-103 13 Stockholm, Sweden
Organisationsnummer: 556309-9158

Modern Times Group (MTG) &r en internationell underhallningskoncern vars verksamheter stréacker sig over fyra kontinenter och omfattar fri-TV, betal-TV
och produktionsbolag. MTGs Viasat Broadcasting driver fri-TV- och betal-TV-kanaler som gors tillgéngliga pa Viasats egna satellit-TV-plattformar och pa
tredjeparts natverk, och distribuerar ocksa TV-innehall ver internet. MTG &r &ven den storsta aktiedgaren i CTC Media, som &r Rysslands ledande

oberoende TV-bolag.

Modern Times Group &r ett tillvaxtféretag och redovisade en forséljning pa 14,1 miljarder kronor under 2013. MTGs A och B-aktier handlas pa Nasdaq

OMX Stockholms Large Cap-lista under symbolerna MTGA och MTGB.

Informationen i denna rapport sddan som Modern Times Group MTG AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om véardepappersmarknaden och/eller lagen

om handel med finansiella instrument och lamnades for offentliggérande den 25 april 2014 kl. 13.00.


http://www.mtg.se/sv/bolagsstyrning/arsstamma/arsstamma-2014/
http://www.mtg.se/
mailto:investor.relations@mtg.se
mailto:press@mtg.se
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2014 2013 2013
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 3.597 3.209 14.073
Kostnad for salda varor och tjanster -2.320 -1.962 -8.471
Bruttoresultat 1.277 1.247 5.601
Forsaljnings- och administrationskostnader -1.090 -974 -4.121
Ovriga rorelseintakter och -kostnader, netto -70 -52 -171
Resultat fran andelar i intresseforetag & joint ventures 183 233 576
Nedskrivningar och évriga engangskostnader - - -147
Rorelseresultat 301 454 1.738
Réntekostnader netto -3 -1 -46
Ovrigt finansnetto -38 19 34
Resultat fore skatt 260 472 1.726
Skatt -101 -138 -558
Periodens resultat 159 334 1.168
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 162 315 1.092
Innehav utan bestammande inflytande -3 19 76
Periodens resultat 159 334 1.168
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 2,43 4,73 16,39
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 2,42 4,73 16,37
Rapport 6ver koncernens totalresultat i sammandrag

2014 2013 2013
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 159 334 1.168
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrékningsdifferenser 116 -89 -141
Kassaflodessakringar -8 -3 15
Omvéardering av aktier till marknadsvérde - - 0
Ovrigt totalresultat hanforligt till andelar i intresseféretag -21 3 -76
Ovrigt totalresultat for perioden 88 -90 -202
Summa totalresultat for perioden 247 244 966
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 247 237 900
Innehav utan bestémmande inflytande 0 8 66
Summa totalresultat for perioden 247 244 966
Utestaende aktier vid periodens slut 66.622.711 66.612.522 66.622.711
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 66.622.711 66.612.522 66.619.668
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 66.705.940 66.658.713 66.697.519
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2014 2013 2013
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
Anlaggningstillgangar
Goodwill 3.523 2.647 3.463
Ovriga immateriella tillgangar 857 545 841
Summa immateriella tillgangar 4.380 3.192 4.304
Summa materiella tillgangar 467 343 474
Aktier och andelar 2.032 2.243 1.990
Ovriga finansiella tillgangar 383 316 368
Summa finansiella tillgangar 2.416 2.559 2.359
Summa anlaggningstillgangar 7.262 6.094 7.137
Omsattningstillgangar
Summa varulager 2.164 1.905 1.810
Summa Kortfristiga fordringar 3.813 3.233 4.395
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 715 507 765
Summa omséttningstillgangar 6.692 5.645 6.970
Summa tillgangar 13.954 11.738 14.107
Eget kapital
Eget kapital 5.316 5.182 5.136
Innehav utan bestammande inflytande 191 196 159
Summa eget kapital 5.506 5.377 5.295
Langfristiga skulder
Summa langfristiga rantebarande skulder 991 677 1.801
Summa avsattningar 790 612 792
Summa ej rantebarande skulder 188 180 181
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 977 793 973
Summa langfristiga skulder 1.969 1.470 2.774
Kortfristiga skulder
Summa Kortfristiga rantebarande skulder 798 85 73
Summa Kortfristiga ej rantebéarande skulder 5.680 4.806 5.965
Summa kortfristiga skulder 6.479 4.891 6.038
Summa skulder 8.447 6.361 8.812
Summa eget kapital och skulder 13.954 11.738 14.107

Redovisat varde anses utgora en rimlig uppskattning av verkligt varde fér samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
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2014 2013 2013
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 195 269 1.348
Forandringar i rorelsekapitalet -99 -190 -130
Kassaflode fran rorelsen 95 79 1.218
Erhallet vid forsaljning av aktier - - -
Forvarv av dotterbolag och intressebolag -2 - -905
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -62 -47 -319
Ovrigt kassafléde fran investeringsaktiviteter - - 0
Kassaflode anvant i investeringsaktiviteter -64 -47 -1.224
Nettoforandring 1an -71 -243 876
Utdelning till aktieagare - 0 -666
Ovrigt kassaflode franttill finansiella aktiviteter 42 23 -106
Kassaflode anvant i finansieringsaktiviteter -29 -220 103
Periodens forandring i likvida medel 2 -188 97
Kassa, bank vid periodens borjan 765 739 739
Omrékningsdifferens likvida medel -53 -44 -71
Kassa, bank vid periodens slut 715 507 765
Rapport dver koncernens foréandring i eget kapital

2014 2013 2013
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
Ing&ende balans 5.295 5.134 5.134
Arets resultat 159 334 1.168
Ovrigt totalresultat for aret 88 -90 -202
Summa totalresultat for aret 247 244 966
Effekter av personaloptionsprogram 0 -1 18
Forandringar i eget kapital hanforligt till andelar i intresseféretag -3 - -62
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande -32 - 3
Utdelning till aktieagare - - -666
Utdelning till innehav utan bestémmande inflytande - - -98
Utgéende balans 5.506 5.377 5.295
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2014 2013 2013
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 12 10 46
Bruttoresultat 12 10 46
Administrationskostnader -61 -65 -264
Rorelseresultat -49 -55 -219
Ovrigt finansnetto 114 184 536
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 65 129 318
Bokslutsdispositioner - - 54
Skatt -12 -27 -78
Periodens resultat 53 102 294
Moderbolagets rapport dver totalresultat

2014 2013 2013
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 53 102 294
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omféras till periodens resultat:
Finansiella tillgangar som kan saljas - - -
Ovrigt totalresultat for perioden - - -
Periodens resultat 53 102 294
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2014 2013 2013
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
Anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 2 2 2
Aktier och andelar 6.398 3.676 6.397
Ovriga finansiella tillgangar 419 513 438
Summa anlaggningstillgangar 6.819 4.192 6.838
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 9.798 12.396 13.196
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 466 240 429
Summa omsattningstillgangar 10.264 12.636 13.626
Summa tillgangar 17.083 16.828 20.463
Eget kapital
Bundet eget kapital 338 338 338
Fritt eget kapital 7.618 8.028 7.565
Summa eget kapital 7.956 8.366 7.904
Langfristiga skulder
Andra réantebarande skulder 1.000 650 1.779
Avséattningar 4 1 4
Ej rantebarande skulder 1 45 16
Summa langfristiga skulder 1.005 696 1.798
Kortfristiga skulder
Andra réntebérande skulder 8.003 7.667 7.259
Ej rantebarande skulder 119 98 3.503
Summa kortfristiga skulder 8.122 7.765 10.762
Summa eget kapital och skulder 17.083 16.828 20.463
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Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1l
Mkr 2013 2013 2013 2013 2013 2014
Fri-TV Skandinavien 993 1.080 887 1.149 4.110 1.034
Betal-TV Norden 1.310 1.349 1.308 1.368 5.335 1.404
Fri-TV Tillvaxtmarknader 512 692 457 784 2.445 504
- varav Baltikum, Tjeckien & Bulgarien 478 648 422 741 2.289 472
Betal-TV Tillvaxtmarknader 245 269 268 307 1.089 266
Centrala o 6vriga verksambheter, elimineringar -54 -53 -39 -52 -197 -48
Summa Viasat Broadcasting 3.007 3.337 2.881 3.557 12.783 3.159
Nice, MTGx, Radio 242 336 367 593 1.537 483
Koncernens centrala verksamheter 56 55 69 58 237 60
Elimineringar -96 -122 -126 -140 -484 -104
SUMMA VERKSAMHETER 3.209 3.605 3.191 4.068 14.073 3.597
Organisk tillvaxt 2,3% 5,6% 4,8% 6,0% 4,7% 5,3%
Valutakurseffekter -2,6% -3,1% -0,2% -1,0% -1,7% -0,4%
Avvecklade enheter -3,8% -2,6% 0,0% 0,0% -1,7% 0,0%
Forvarvade enheter 3,0% 3,0% 4,4% 7,8% 4,6% 7,2%
Summa tillvaxt -1,1% 2,9% 9,1% 12,8% 6,0% 12,1%
Rorelseresultat — Rorelsesegment

Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kvl
Mkr 2013 2013 2013 2013 2013 2014
Fri-TV Skandinavien 127 209 118 214 668 92
Betal-TV Norden 146 152 156 165 619 155
Fri-TV Tillvaxtmarknader 26 140 -34 83 215 -25
- varav Baltikum, Tjeckien & Bulgarien 38 145 -24 92 251 -12
Betal-TV Tillvaxtmarknader -1 52 27 51 129 22
Intressebolaget CTC Media 235 113 127 111 586 182
Centr o 6vr verksamheter, elimineringar -2 -14 -4 -14 -34 0
Summa Viasat Broadcasting 531 651 391 610 2.184 426
Nice, MTGx, Radio -17 3 -46 11 -49 -64
Koncernens centr verksamheter & elim -60 -76 -57 -57 -250 -61
SUMMA VERKSAMHETER 454 578 289 564 1.885 301
SUMMA EXKL CTC MEDIA 219 466 161 454 1.300 119
Nedskrivning Viasat Broadcasting - - - -147 -147 -
SUMMA EXKL CTC MEDIA & NEDSKRIVNING 219 466 161 306 1.152 119
Forséljning i sammandrag - rorelsesegment

2014 2013 2013

Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Intékter fran externa kunder
Viasat Broadcasting 3.157 3.005 12.764
Nice, MTGx, Radio 438 200 1.295
Moderbolaget och holdingbolag 2 4 14
Totalt 3.597 3.209 14.073
Intakter fran andra segment
Viasat Broadcasting 3 3 19
Nice, MTGx, Radio 44 41 242
Moderbolaget och holdingbolag 57 52 224
Totalt 104 96 484
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Nyckeltal
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kvl

2013 2013 2013 2013 2013 2014
KONCERNEN
Forséljningstillvaxt (%) -1,1 2,9 9,1 12,8 6,0 12,1
Forsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) * 1,5 6,1 9,2 13,8 7,7 12,5
Forandring i rérelsekostnader (%) ** 29 6,0 14,2 21,0 11,0 15,8
Rorelsemarginal (%) ** 6,8 12,9 51 11,3 9,3 3,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 32 31 29 29 26
Avkastning pa eget kapital (%) 30 28 25 25 22
Soliditet (%) 46 40 40 38 39
Likvida medel (Mkr) 6.459 6.170 6.018 5.569 6.315
Nettoskuld (Mkr) -17 206 373 772 738
FRI-TV SKANDINAVIEN
Forséljningstillvaxt (%) -3,0 -2,7 1,3 0,2 -1,1 4,1
Forsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) * -1,0 -0,4 0,8 0,7 0,0 4,0
Forandring i rorelsekostnader (%) 0,0 1,3 3,8 4,2 2,3 8,7
Rorelsemarginal (%) 12,8 19,3 13,3 18,6 16,3 8,9
Kommersiell tittartidsandel (%) 1
Sverige (15-49) 32,4 32,7 34,7 31,8 33,1 39,1
Norge (15-49) 17,3 19,5 17,3 16,9 17,7 15,3
Danmark (15-49) 25,4 26,2 25,8 25,2 25,6 25,6
BETAL-TV NORDEN
Forséljningstillvaxt (%) 1,8 4,4 7,0 6,4 49 7,1
Forsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) * 3,5 6,7 6,9 7,0 6,0 7,2
Forandring i rorelsekostnader (%) 9,8 12,5 12,0 10,6 11,2 7,3
Rorelsemarginal (%) 11,1 11,3 11,9 12,0 11,6 11,0
Abonnentinformation (tusental)
Premiumabonnenter 1.003 989 970 977 978
- av vilka, satellit-TV-abonnenter 580 569 563 559 553
- av vilka, tredjepartsnatverk 424 421 407 418 425
Bassatellit-TV-abonnenter 45 44 42 40 37
Premium satellit-TV ARPU (kronor) 4.955 4.978 5.089 5.075 5.044
FRI-TV TILLVAXTMARKNADER
Forsaljningstillvaxt (%) 18,7 23,6 23,8 16,2 20,1 1,7
Forséljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) * 25,2 30,6 21,2 17,9 23,5 -1,8
Forandring i rorelsekostnader (%) 14,9 17,9 17,8 22,7 18,7 8,6
Rorelsemarginal (%) 5,0 20,2 -7,4 10,6 8,8 -4,9
Kommersiell tittartidsandel (%)
Estland (15-49) 37,6 42,9 39,3 443 41,0 41,0
Lettland (15-49) ? 55,4 57,9 59,1 61,1 58,2 55,0
Litauen (15-49) 44,4 43,3 48,1 49,0 46,3 47,3
Tjeckien (15-54) 3 37,5 35,9 36,0 34,1 35,9 33,3
Bulgarien (18-49) 34,0 32,5 32,8 36,9 34,2 33,8
Ungern (18-49) 7.4 7.2 7.8 7.8 7,5 7,5
BETAL-TV TILLVAXTMARKNADER
Forsaljningstillvaxt (%) 45 3,9 6,1 19,3 8,6 8,3
Forsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) * 10,0 9,5 7,2 20,8 12,0 9,8
Forandring i rérelsekostnader (%) 225 79 17,5 1,4 11,7 -0,9
Rorelsemarginal (%) -0,3 19,3 10,2 16,7 11,9 8,2
Abonnentinformation (tusental)
Satellit-TV-abonnenter 578 562 556 581 554
Betal-TV-abonnemang 85.153 89.915 91.380 92.223 94.837
INTRESSEBOLAG CTC MEDIA
Tittartidsandel
CTC Ryssland (6-54) 11,3 11,6 11,6 10,9 11,3 10,8
Domashny Ryssland (kvinnor 25-59) 3,0 3,5 3,9 35 35 3,1
Peretz (DTV) Ryssland (25-59) 2,5 2,3 2,3 2,3 2,4 2,4
Channel 31 Kazakstan (6-54) 13,4 12,6 14,1 12,7 13,2 11,7

1 Tittartidsandelarna inkluderar Discovery- och TLC-kanalerna samtliga kanaler i TV4-gruppen (Sverige) och TV3 Sportl och 2 fr&n och med forsta kvartalet 2013.

2 Inklusive LNT-kanalerna (LNT, TV5, Kanals 2) fr&n och med tredje kvartalet 2012.
3 Det tjeckiska kommersiella universumet har expanderat i forsta kvartalet 2013 och inkluderar nu tre CME-kanaler samt Prima ZOOM.

* tillvaxten beréknas baserat pa foregéende &rs kurser

** exklusive resultat frdn andelar i intressebolag och engéngsposter



