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Starkt avslut pa aret med rekordhéga intdkter och justerad EBITDA
och 8% organisk tillvaxt fér Kv4 och 9% for 2025

Vilevererade ett mycket starkt avslut pa ett transformativt 2025. Vi redovisade en organisk tillvaxt pa 8% for Kv4 och 9%
for helaret, i 6versta delen av vart uppdaterade prognosspann. De totala intdkterna 6kade med 108% respektive 107%
jamfort med féregaende ar for de perioderna i fasta valutakurser. Vi hade goda méjligheter till att fortsatta 6ka
investeringar i anvandarforvarv (UA) till attraktiva avkastningsnivaer i Kv4, vilket resulterade i en stark utveckling och
fortsatt god dynamik i var portfélj, i synnerhet i vara Word Games- och Racing-franchise, samt i RAID: Shadow Legends.
De totala kostnaderna for anvandarférvarv i vara ursprungliga studior 6kade med 25% jamfort med Kv4 2024 i fasta
valutakurser. Var totala justerade EBITDA 6kade med 58% jamfort med Kv4 féregaende ar och med 59% for helaret och vi
redovisade rérelsemarginaler pa 23% for bada perioderna. Vi har pabérjat 2026 med stark dynamik i verksamheten. Vi har
ocksa fardigstallt den forberedande IPO-studien for PlaySimple, och fortsatter nu med forberedelserna infor en potentiell
bérsnotering under 2026.

Finansiella h6jdpunkter fjérde kvartalet B Totalt nettoresultat uppgick till -105 (-242) Mkr
u Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till

840 (327) Mkr
] Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1230 (3 543)
Mkr med en finansiell nettoskuld pa 2 522 (-3 392) Mkr

B Nettoomsattningen dkade med 84% jamfoért med samma
period féregaende ar till 3123 (1693) Mkr och med 108% i
fasta valutakurser, med en negativ valutaeffekt pa -12% pa
jamforbar basis. Den organiska tillvaxten 6kade med 8%

jamfért med samma kvartal féregaende ar Finansiella h6jdpunkter helaret 2025
[ ] Kostnader for anvandarférvarv uppgick till 1192 (677) Mkr, [ ] Nettoomsattningen 6kade med 92% till 11 579 (6 015) Mkr
eller 38% (40%) av de totala intakterna, och tkade med och med 107% i fasta valutakurser, med en negativ
25% jamfort med samma kvartal féregaende ar for vara valutapaverkan pa -7% pa jamforbar basis. Organisk tillvaxt
ursprungliga studios i fasta valutakurser, da vi fortsatte att okade med 9%.
investera i tillvaxt [ ] Kostnader for anvandarforvary pa 4 316 (2 222) Mkr,
m  Justerad EBITDA 6kade med 58% jamfort med samma motsvarande 37% (37%) av intakterna
period foregaende ar till 717 (455) Mkr, med en justerad B Justerad EBITDA uppgick till 2 648 (1 666) Mkr med en
EBITDA-marginal pa 23% (27%). Justeringar inkluderade justerad EBITDA-marginal pa 23% (28%)
82 (127) Mkr for transaktionskostnader for forvarv och u Redovisad EBITDA uppgick till 2 383 (1476) Mkr och EBIT
omvardering av salj- och kopoptioner samt 31 (11) Mkr for till 963 (901) Mkr
ovriga justeringar | Finansnettot uppgick till -543 (-719) Mkr, varav rantenettot
[ ] Redovisad EBITDA pa 603 (317) Mkr och EBIT pa 219 (170) uppgick till -243 (129) Mkr
Mkr paverkades av 6kade avskrivningsnivaer pa B Totalt nettoresultat -62 (-210) Mkr och totalt resultat per
immateriella tillgangar som uppstod i samband med aktie fore utspadning -0,53 (-1,74) kr
férvarvet av Plarium, framst relaterade till RAID: Shadow [ | Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
Legends 1723 (1340) Mkr och obelanad kassagenerering till 66% for
u Finansnetto om -231(-325) Mkr, drivet av nedskrivning av 12-méanadersperioden med slut den 31 december

VC-fonder om -101(0) Mkr och rantenetto om -67 (34) Mkr
Skatten uppgick till -93 (-87) Mkr

Finansiell 6versikt

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 3123 1693 1579 6 015
EBIT/Rérelseresultat 219 170 963 901
EBITDA 603 317 2383 1476
Justerad EBITDA 7 455 2648 1666
Periodens resultat -105 -242 -62 -210
Kassaflode fran I6pande verksamhet 840 327 1723 1340
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,90 -2,08 -0,53 -1,74
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,90 -2,02 -0,53 -1,74
Tillvéxt
Forsaljningstillvaxt, % 84% 8% 92% 3%
Valutakurseffekter -23% 2% -15% 0%
Forsaljningstillvaxt rensat for valutaeffekter 108% 6% 107% 3%

varav organisk tillvéxt 8% 9% 9% -1%
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Rekordhdga intékter och
vinst rundar av ett
transformativt 2025

Nar MTG nu pabdrjar 2026 &r vi
stOrre, starkare och i battre
position &n nagonsin tidigare.
2025 kommer att ga till
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historien som ett av de mest transformativa aren vi har
haft, samtidigt som vi levererade rekordhdga intakter,
justerad EBITDA och organisk kassagenerering.

| februari 2025 slutférde vi férvarvet av Plarium och
pabdrjade arbetet att ta MTG till ndsta niva genom att
implementera den nya organisationsstruktur med tva
distrikt som presenterades pa var kapitalmarknadsdag i
oktober. Vi har tillsatt ledningsgrupper for bade Midcore
och Casual District, och dessa har redan kommit igang
med att exekvera pa tydliga strategier for att driva hallbar
och [6nsam tillvéxt. Vi introducerade aven ett
transformationsprogram som kommer att generera
arliga besparingar om 20 miljoner dollar inom vart
Midcore District och genomférde en sa kallad pre-IPO-
studie f6r PlaySimple i Indien infér en potentiell
bérsnotering.

Vi har samtidigt levererat stark organisk tillvéxt i varje
kvartal 2025, vilket resulterade i en total tillvaxt pa 9% for
helaret 2025. Vi har darfor landat i den 6versta delen av
vart uppdaterade guidade helarsintervall pa 7-9%. Detta
resultat drevs av 6% organisk tillvaxt under Kv1, 9% under
Kv2, 15% under Kv3 och slutligen 8% under Kv4. Vart
storsta spel, RAID: Shadow Legends, levererade ocksa
ett mycket starkt avslut pa aret. Som en féljd av detta
redovisade vi totala intakter pa 11,6 miljarder kronor for
helaret, vilket var inom spannet av var intaktsprognos pa
11,4-11,7 miljarder kronor. Detta trots att den amerikanska
dollarn forsvagades kraftigt. De totala intékterna tkade
darmed med 108% pa arsbasis i det fjarde kvartalet och
med 107% for helaret i konstanta valutakurser.

Jag ar mycket stolt 6ver kvaliteten och styrkan i vara spel
och hos vara medarbetare, samt var férmaga att leverera
pa vara mal i en utmanande och snabbt féranderlig
marknad.

Fortsatt starkt dynamik i marknadsfdringen,
investeringar for framtida tillvéxt och hég
kassagenerering

Vi fortsatte att hitta goda méjligheter att investera i
marknadsféring till attraktiva avkastningsnivaer under
Kv4, trots ett mycket konkurrensutsatt
marknadsféringsklimat. Vara investeringar i
anvandarforvarv uppgick darmed till rekordhdga 1,2
miljarder kronor i Kv4 och till 4,3 miljarder kronor for
helaret 2025, motsvarande 38% respektive 37% av de
totala intédkterna under perioderna. Marknadsférings-
investeringarna i vara ursprungliga studios 6kade med
25% pa arsbasis i fasta valutor och vi har haft fortsatt bra
dynamik under januari 2026.

Vi redovisade 717 Mkr i justerad EBITDA under Kv4, vilket
var en 6kning med 58% jamfért med féregaende ar, och
2 648 Mkr for helaret. Detta motsvarar en justerad
EBITDA-marginal om 23% for saval Kv4 som helaret
2025, vilket landade i den dvre halvan av vart guidade
intervall om 21-24%.

Var obelanade kassagenerering uppgick till 66% for
helaret 2025, vilket aterspeglar underliggande stark
generering av kassaflode i verksamheten och arilinje
med vara ambitioner p4 medellang sikt. Vi fortsatter aven
att exekvera pa vart aktieaterkopsprogram och styrelsen
avser att vid arsstdamman i maj be om ett férnyat
bemyndigande for aterkop.

Midcore-transformationen i full sving

Under 2026 kommer Midcore Districtets ledning att
fokusera pa att vidareutveckla hur vara studios och
gemensamma stodfunktioner ska samarbeta, en process
som vi inledde under andra halvaret 2025. Vi har tagit
vasentliga kliv mot malet att implementera en effektiv,
avancerad plattform for centrala tjanster. Detta kommer
hjalpa vara Midcore-studior att fokusera battre &n
nagonsin pa att gora det de alskar - att leverera
fantastiska upplevelser for vara spelare och utveckla,
lansera, skala upp och driva spel. Denna transformation
kommer att gdra distriktet snabbare och mer agilt, och
férvantas leverera arliga kostnadsbesparingar om dver
20 miljoner USD fram till slutet av 2026.



Kv4 2025 Modern Times Group MTG AB

Vi har avslutat var pre-IPO-studie for
PlaySimple

Som vi meddelade i oktober har vi nu genomfért en pre-
IPO-studie for PlaySimple dar vi bland annat har
utvarderat maéjligheten till en bérsnotering av bolaget i
Indien. Studien ar nu avslutad och vi har gatt vidare med
att utse radgivare for att férbereda en potentiell
boérsnotering under 2026.

Vi ser detta som en mycket spannande méjlighet for
bade MTG och PlaySimple, med potential att accelerera
vara férvarvsambitioner inom casual-gaming-
marknaden. Vi kommer att aterkomma till marknaden
med ytterligare information i sinom tid. Som vi tidigare
kommunicerat har vi for avsikt att forbli majoritetsagare i
PlaySimple pa lang sikt.

Vi har ett spdnnande 2026 framfoér oss

Vi har en tydlig vision och en langsiktig och val
genomarbetad strategi for hur vi kommer att fortsatta
leverera tillvéxt och aktiedgarvérde under 2026 och
framat. Jag kanner stark entusiasm och tillforsikt for
styrkan och kvaliteten i vara spel samt for var férmaga att
erbjuda vara spelare roliga och engagerande upplevelser
for manga ar framéver.

Tack for ert fortsatta intresse och stod. Jag ser fram
emot att dela fler nyheter med er nar tiden &r ratt.

Maria Redin

Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

MTG redovisade en organisk tillvéxt pa 9% for helaret

2025, vilket var nagot 6ver den uppdaterade prognosen
pa 7-9%. MTG redovisade en justerad EBITDA-marginal
for koncernen pa 23% for helaret 2025, vilket motsvarar
prognosen om en justerad EBITDA-rérelsemarginal for

koncernen pa 21-24%.

MTG redovisade totala intékter for helaret pa 11 579 Mkr,
vilket var i mitten av det angivna intervallet pa 11,4-11,7

miljarder kronor.
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12 februari — MTG tillkdnnager att koncernen
framgangsrikt har slutfort transaktionen som tecknades
den 11 november 2024, om att férvarva 100% av Plarium
Global Ltd, utvecklaren av det varldsledande
mobilrollspelet RAID: Shadow Legends.

25 februari - MTG tillkdnnager att Nick Hopkins har
utsetts till koncernens nya finanschef. Nick tilltrader i maj
och kommer att dra nytta av sin erfarenhet fran éver 15 ar
inom investment banking, dar han har arbetat med
raddgivning inom en rad olika sektorer, inklusive gaming,
media, tech och konsumenthandel.

2 maj - Avslut av MTG:s aktiedterkdpsprogram som
inleddes den 17 maj 2024. MTG har aterkopt totalt 4 328
307 B-aktier under programmet, till ett totalt varde av
400 miljoner kronor.

15 maj - MTG:s arsstdmma beslutade om samtliga
forslag, inklusive faststéllande av resultat- och
balansrékningar och behandling av MTG:s resultat, och
ett incitamentsprogram for 2025.

1oktober - MTG tillkdnnager planer pa en ny
koncernstruktur som ska implementeras fran och med
januari 2026. Koncernen planerar att transformera sin
verksambhet till ett Midcore- och ett Casual District, for att
sakerstalla att studiorna i varje distrikt kan fa de verktyg,
tjanster och den teknik de behdver for att driva tillvaxt.
MTG tillkdnnagav ocksa operativa

ledarskapsforandringar och agendan for sin
kapitalmarknadsdag den 9 oktober.

9 oktober - MTG presenterar viktiga nyheter i samband
med kapitalmarknadsdag i Stockholm, inklusive

e Uppdaterade och utdkade finansiella mal fér
helaret 2025 och uppdaterade finansiella mal pa
medellang sikt

e  Transformationsprogram och
kostnadsbesparingar for Midcore District

e Avsikt att lansera ett nytt aktieaterkdpsprogram
om 400 Mkr som I8per fram till den 15 maj 2026

e Utvéardering av strukturella mdjligheter for
Casual District, vilket kan inkludera en
boérsnotering av PlaySimple i Indien

e Video och presentationer finns har

9 oktober - MTG lanserar aktieaterkdpsprogram om 400
miljoner kronor.

20 november - MTG:s innehav av egna aktier dverstiger
fem procent av det totala antalet réster i bolaget.
Okningen av aktier i eget férvar har skett till f6ljd av
aterkdp av egna MTG B-aktier pa Nasdaqg Stockholm.

7 januari - MTG kommer att 6verlata 6 194 343 B-aktier
till PlaySimples grundare innan slutet av januari 2026 och
minska innehavet av egna aktier och roster till under 5%.

Mer information om viktiga handelser i koncernen finns
pa MTG:s hemsida pa www.mtg.com


https://www.mtg.com/cmd/capital-markets-day-2025/
http://www.mtg.com/
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Nettoomsattning

(Mkr)

Nettoomsattning

Férséljningstillvéxt, %

Valutakurseffekter

Forséljningstillvéxt rensat for valutaeffekter

varav organisk tillvéxt

5

Kv4 Kv4 Helar Helar
2025 2024 2025 2024
3123 1693 11579 6 015
84% 8% 92% 3%
-23% 2% -15% 0%
108% 6% 107% 3%
8% 9% 9% -1%

Var organiska nettoomséttning ckade med 8% i det fjarde kvartalet jamfort med foregaende ar medan var totala
nettoomsattning 6kade med 108% i konstant valuta fér perioden. Den redovisade omséttningen 6kade med 84% jamfort med
foregaende ar i Kv4 till 3 123 Mkr. Var organiska tillvaxt i det fjarde kvartalet drevs framst av tva faktorer. Den forsta var var
Word Games franchise dér vi framgangsrikt har véxt nya spel. Den andra faktorn var den fortsatta framgéangen fér var Racing
franchise, drivet av 2025 ars spelsésong i F1 Clash. Den totala forsaljningstillvaxten pa arsbasis speglade konsolideringen av

Plarium.

Pa grund av de stora foérandringarnai vaxelkursen mellan den amerikanska dollarn och den svenska kronan uppgick var totala
valutaeffekt till -12% i det fjarde kvartalet pa jamférbar basis, om Plarium inkluderas i berakningen fér bada perioderna. Detta
kan jamforas med den redovisade valutaeffekten om -23%. Skillnaden aterspeglar det faktum att MTG:s intakter i fjarde
kvartalet i ar inkluderar bade vara organiska verksamheter och Plarium, och att effekten beréknas i forhallande till vara

redovisade intékter i fjarde kvartalet 2024, vilka inte inkluderar Plarium.

Rapporterad férséljning per franchise

Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4

(Mkr) 2025 2025 2025 2025 2024
Plarium? 1464 1431 1424 1066 0
Word Games 719 615 598 608 671
Strategy & Simulation 581 569 530 567 674
Racing 173 198 184 114 135
Tower Defense 89 86 89 108 101
Other smaller franchises 97 88 85 95 12
3123 2987 291 2557 1693

Total forséljning

TKonsoliderad fran 1februari 2025

Plariums stdrsta spel RAID: Shadow Legends, hade ett
framgangsrikt slut pa aret tack vare ett intensivt schema
av live-ops och innehall, vilket resulterade i att spelet
nadde sin hégsta dagliga intéktsniva ndgonsin under
december. Till f6ljd av detta levererade teamet ett kvartal
pa samma niva som spelets mycket starka fjarde kvartal
2024.

Viktiga initiativ i RAID: Shadow Legends under fjarde
kvartalet inkluderade IP-partnerskapet med Alien och
Predator i november, tillsammans med ett aktivt flode av
events. Spelet genomférde &ven en Black Friday-rea
med specialgjord grafik och erbjudanden for att stddja

spelarnas progression. Spelet erbjod aven tva Fusion-
event - Oktoberfest och jul & nyar, som inkluderade
turneringar och nya hjaltar.

RAID pabdrjade 2026 med mycket stark dynamik i
verksamheten och inledde aret med att lansera ett IP-
partnerskap med de ikoniska karaktarerna fran
Assassin's Creed-serien.

Plariums totala intakter minskade med laga ensiffriga tal
under fjarde kvartalet pa jamforbar basis, pa grund av
lagre intékter fran dvriga spel.
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Intékterna fran Word Games-franchisen 6kade med 7% i
redovisad valuta och med 23% i fasta valutakurser under
fiarde kvartalet jamfért med foregaende ar, och 6kade
med 17% i fasta valutakurser for helaret. Tillvaxten drevs
bade av den framgangsrika fortsatta utvecklingen av de
nya spelen Crossword Go, Tile Match, Word Tour och
Cryptogram och av den geografiska expansionen av
PlaySimples etablerade ordspel under forsta halvaret
2025. Denna mycket starka utveckling demonstrerade an
en gang PlaySimples styrka inom bade
karnverksamheten ordspel och den pagaende
expansionen av de nya spelen i det narliggande casual
puzzle-segmentet.

PlaySimple fortsatter att vara innovativa och
introducerade under kvartalet uppdateringar i flera av
sina etablerade ordspelstitlar i syfte att fOorbattra
engagemang, anvandarvanlighet och anpassat innehall.
Teamet gor aven goda framsteg med kommande titlar
som befinner sig i testfasen i appbutikerna. PlaySimple
testar flera koncept parallellt och prioriterar flexibelt de
titlar som tidigt visar lovande KPl:er.

Franchiseintakterna for Strategy & Simulation minskade
-14% i redovisade valutor och med -10% i fasta
valutakurser under fjarde kvartalet jamfort med
foregdende ar, men 6kade med 3% i fasta valutakurser
for helaret.

Intékterna fran Forge of Empires minskade under fjarde
kvartalet jamfort med féregaende ar, vilket aterspeglade
minskad anvandning trots tre events i spelet. Vi
utvérderar hur vi bast kan optimera spelets dynamik,
givet var denna titel befinner sig i livscykeln, da Forge of
Empires firar 14 ar under 2026.

Warhammer 40,000: Tacticus levererade ytterligare ett
ar med stark tvasiffrig tillvaxt, tack vare en aktiv
innehallskalender. Teamet har dven fokuserat pa
I6pande forbattringar av bade tjansterna och utbudet
som erbjuds direkt till konsument. Spelets intékter
minskade i Kv4 jamfért med foregaende ar pa grund av
mixen av den patagligt férsvagade amerikanska dollarn
och utmanande jamforelsetal i kvartalet. Trots detta
levererade teamet en av spelets starkaste manader

nagonsin i december och har ett spannande och aktivt
schema for 2026.

Heroes of History vaxte kraftigt jamfort med foregaende
ar och teamet upprattholl en hég niva av live-ops. Under
kvartalet lanserades fyra sédsonger, tre event och en ny
stad.

Franchiseintékterna fran Racing kade med 28%i
redovisade valutor och med 43% i fasta valutakurser
under fjarde kvartalet jamfort med féregaende ar, och
okade med 19% i fasta valutakurser for helaret. Vi har haft
ett starkt momentum i F1 Clash, efter att teamet
levererade den béasta spelsdsongen pa flera ari maj
2025. Detta fortsatte in i arets sista kvartal, samtidigt som
teamet lanserade forbattringar i spelets webbshop.

Intédkterna for Tower Defense-franchisen minskade med
-12% i redovisade valutor, men 6kade med 4% i fasta
valutakurser under fjarde kvartalet jamfért med
foregaende ar. Intakterna minskade med -8% i fasta
valutakurser for helaret. Nedgéngen i den aktiva
spelarbasen for Bloons TD 6 fortsétter att vara en
utmaning samtidigt som engagemanget fran spelarna
fortfarande ar hogt. Teamet fortsatter att lansera
innehallsuppdateringar, och under fjarde kvartalet
introducerades nya Monkey Paragons, nya kartor och
nytt innehall fér Legends DLC.

Forsaljning per franchise, %

%
3%

19%
47%

23%

Plarium’ Word Games
Strategy & Simulation Tower Defense

® Racing Other smaller franchises
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Nya spel i tidig skalning eller mjuklansering

Titel/plattformsexpansion Studio Typ
Matchcreek Motors Hutch Tidig uppskalning
Crossword Go PlaySimple Kommersiell lansering
Cryptogram PlaySimple Kommersiell lansering
Tile Match PlaySimple Uppskalning
Word Connect Associations PlaySimple Mjuklansering
WordSearch Solitaire PlaySimple Tidig uppskalning
Word Tour PlaySimple Kommersiell lansering
Heroes of History InnoGames Tidig uppskalning
Cozy Coast InnoGames Kommersiell lansering
Bloons Blitz Ninja Kiwi Ny spellansering
Zombie Assault: Resurgence Ninja Kiwi Ny spellansering (premiumspel)
Elf Islands Plarium Mjuklansering
TBA Plarium Ny spellansering
TBA Plarium Ny spellansering
Nyckeltal
Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
2025 2025 2025 2025 2024
DAU, miljoner 94 8,9 9,0 9,0 6,3
MAU, miljoner 473 42,8 43,4 416 30,5
ARPDAU, kr 36 37 35 31 29
Omesaéttning av topp 3-spel, % 50% 51% 50% 49% 4%

Nettoomséttning per plattform, %

Mobile app stores 64% 69% 70% 69% 78%
Direct to consumer 32% 26% 24% 24% 19%
Ovrigt 4% 5% 5% % 3%

Nettoomsattning per marknad, %

Europa 35% 36% 34% 35% 34%
Nordamerika 55% 55% 55% 57% 60%
Asien och Stillahavsomradet 8% 8% 9% 6% 5%
Ovriga varlden 2% 2% 2% 1% 1%

Nettoomséttning per monetarisering typ, %

IAP 74% 78% 79% 75% 60%
IAA 22% 20% 19% 21% 36%
Ovrigt 4% 2% 2% 4% 4%

Utgifter for anvandarforvarv (UA), Mkr 1192 1112 1054 959 677
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Antalet dagliga aktiva anvéandare (DAU) 6kade med 50% under fjarde kvartalet jamfért med féregaende ar, framst drivet av
en stark DAU-tillvaxt i var Word Games-franchise som ett resultat av att vi framgangsrikt skalat upp nya spel, den geografiska
expansionen av etablerade titlar och konsolideringen av Plarium fran och med den 1februari 2025. DAU 6kade aven med 6%
sekventiellt fran tredje kvartalet, drivet av att den framgangsrika lanseringen av nya spel, vilket har 6kat var spelarbas.

ARPDAU (genomsnittlig nettoomséttning per daglig aktiv anvandare) 6kade med 23% jamfort med féregaende ar, vilket i
huvudsak speglar konsolideringen av Plarium och nagot hdgre nivaer inom Tower Defense. Detta motverkades nagot av lagre
total ARPDAU fér Word Games pa grund av den patagliga tillvéxten av spelarbasen.

Koncernens tre stdrsta spel under fjarde kvartalet var RAID: Shadow Legends, Forge of Empires och Warhammer 40,000:
Tacticus. Dessa spel genererade 50% av koncernens intékter under det fjarde kvartalet, jamfort med 51% under det tredje
kvartalet. Fore konsolideringen av Plarium genererade de tre stdrsta titlarna under fjarde kvartalet 2024 totalt 41% av
koncernens intakter.

Intékter via mobila app stores stod for 64% av de totala intakterna under det fjarde kvartalet. Intakterna fran direktférsaljning
till konsument, vilket inkluderar webblasare, uppgick till 32% under fjarde kvartalet, en 6kning fran 19% under fjarde kvartalet
2024. Det aterspeglar framst konsolideringen av Plarium. Intakterna fran direktférséljning till konsument 6kade ocksa
sekventiellt fran 26% under tredje kvartalet 2025, framst till foljd av expansionen av webbutiken i Warhammer 40,000:
Tacticus och lanseringen av direktbetalningar i RAID: Shadow Legends.

De totala kostnaderna for anvandarforvarv (UA) uppgick till 38% av koncernens intékter under fjarde kvartalet och 37% for
helaret, jamfort med 40% under fjarde kvartalet forra aret och 37% for helaret 2024. UA-utgifterna for vara ursprungliga
studior 6kade med 25% jamfort med féregaende ar i fasta valutakurser, drivet av en mix av investeringar i att skala upp nya
casual-spel och positiv dynamik i var Racing-franchise. RAID: Shadow Legends 6kade ocksa sina UA-investeringar under
fiarde kvartalet for att dra nytta av den positiva dynamiken i marknadsféringen. Koncernens totala UA-utgifter 6kade med
76% pa redovisad basis och med 98% i fasta valutakurser under fjarde kvartalet, drivet av konsolideringen av Plarium.

Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
EBIT/Rorelseresultat 219 170 963 901
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 323 132 1288 516
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 34 15 104 59
Nedskrivningar p& materiella och immateriella tillgangar 28 - 28 -
EBITDA 603 317 2383 1476
Jamforelsestérande poster 25 0 25 0
Nedskrivning av egenupparbetade tillgangar 0 8 0 8
Icke aterkommande bonusprogram 6 3 45 24
Forvarvskostnader och omvérdering av kop- och séljoptioner 82 127 195 158
Justerad EBITDA 7 455 2648 1666
Justerad EBITDA marginal 23% 27% 23% 28%

Vi redovisade en 6kning av justerad EBITDA med 58% till 717 (455) Mkr under fjarde kvartalet, med en rérelsemarginal pa
23%. Okningen av justerad EBITDA aterspeglade framst genomslaget av den ékade nettoomsattningen, motverkat av de

fortsatt starka UA-investeringarna under kvartalet.

Koncernens justeringar av redovisad EBITDA uppgick till 114 (138) Mkr under kvartalet. Dessa férdelade sig pa
transaktionskostnader for M&A om 82 (127) Mkr, justeringar fér bonusstrukturer av engangskaraktéar om 6 (3) Mkr och
jamforelsestorande poster om 25 (0) Mkr. Justeringarna for transaktionskostnader for M&A avsag i huvudsak
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prestationsbaserad omvardering av sélj- och kdpoptioner i samband med férvarvet av Snowprint. Justeringen for
bonusstrukturer av engangskaraktar avsag hogre kostnader for ett flerarigt personaloptionsprogram i PlaySimple som
forvarvades av MTG 2021. Programmet i PlaySimple har ingen nettokassapaverkan pa MTG under dess livstid, &ven om den
redovisningsmassiga kostnaden redovisas under redovisningsperioden av PlaySimple. Jamforelsestdrande poster var

relaterade till omstruktureringskostnader.

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 384 (147) Mkr och inkluderade avskrivningar av férvarvsanalyser (PPA) om 300
(102) Mkr och en nedskrivning om 28 Mkr relaterad till det nyligen lanserade spelet Fightland, som inte har presterat i linje
med vara forvantningar efter lanseringen. Den totala 6kningen av avskrivningsnivaerna berodde pa allokerade évervarden

relaterade till RAID: Shadow Legends samt andra identifierade immateriella tillgangar efter konsolideringen av Plarium.

Koncernens EBIT uppgick till 219 (170) Mkr under kvartalet, vilket motsvarade en EBIT-marginal pa 7% (10%).

Rérelsekostnaderna fore avskrivningar 6kade med 83% jamfort med féregaende ar och uppgick till 2 520 (1 378) Mkr.
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Finansnetto

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
Rantenetto -67 34 -243 129
Omvarderingseffekter tillaggskopeskilling -60 -216 35 -690
Omvardering PlaySimple skuld (C aktier) 1 -109 -79 -68
Omvardering kopeskilling 3 - -41 -
Kop- och séljoption -25 -106 -62 -1
Valutakurseffekt 34 79 -1 35
Ovrigt -17 -7 -152 -14
Summa finansnetto -231 -325 -543 -719

Det totala finansnettot uppgick till -231 (-325) Mkr under kvartalet, varav rantenettot uppgick till -67 (34) Mkr och 6vriga
finansiella poster uppgick till -164 (-359) Mkr.

| 6vriga finansiella poster ingick diskonterings- och valutakurseffekter vid omvéardering av tillaggskopeskillingar pa -60 (-216)
Mkr och en omvardering om 1 (-109) Mkr av den finansiella skulden avseende de C-aktier som koncernen innehar som
slutlikvid i avtalet om att forvarva PlaySimple. C-aktierna omvarderades under kvartalet till det faststallda likvidpriset per den
8 januari. Aktierna har sedan under januari dverférts till grundarna av PlaySimple. MTG har hallit dessa C-aktier som en post
utanfor balansrakningen och dverféringen av dessa aktier resulterade darfor inte i ndgon kassapaverkan.

Ovriga finansiella poster bestar dven av omvirdering av sélj- och képoptioner relaterade till Snowprint om -25 (-106) Mkr
samt valutakursdifferenser under kvartalet om 34 (79) Mkr. Ovriga tillkommande omvérderingseffekter uppgick till 114 (-17)
Mkr och avsag framst en nedskrivning av tva investeringar i MTG:s VC-fond-investeringar under kvartalet.

Skatter

Koncernens skatt uppgick till -93 (-87) Mkr under kvartalet. Okningen berodde framst pa konsolideringen av Plarium, delvis
motverkad av lagre skatt i InnoGames, PlaySimple och Ninja Kiwi i kvartalet.

VC fond-investeringar

MTG:s VC-fond har hittills investerat totalt 391 Mkr (USD 40m) i sammanlagt 26 bolag. VC-investeringarna kompletterar
MTG:s majoritetsinvesteringar i InnoGames, Hutch, Ninja Kiwi, PlaySimple, Snowprint och Plarium.

Portféljtillgangarna stracker sig fran nystartade spelutvecklare inom flera spelgenrer och plattformar for spelskapande i USA
och Europa till renodlade esport-fokuserade bolag. VC-investeringar relaterade till esport kvarstod i MTG efter avyttringen
av ESL Gaming.
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Kassafléde

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av skatt och rorelsekapital 668 377 2259 1599
Betalda skatter -75 -151 -695 -522
Foérandringar i rorelsekapitalet 247 101 159 264
Kassafléde fran I6pande verksamhet 840 327 1723 1340
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -76 -43 -7502 -551
Kassafléde fran finansieringsaktiviteter -633 -19 3827 -388
Total férandring i likvida medel 131 165 -1952 401
Likvida medel vid periodens borjan 1221 3196 3542 2956
Omrakningsdifferens likvida medel -121 182 -360 186
Likvida medel vid periodens slut 1230 3543 1230 3543

Kassaflode fran Iopande verksamheten

Det totala kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick under kvartalet till 840 (327) Mkr. Koncernens betalda skatt
uppgick till -75 (-151) Mkr under kvartalet. Koncernen redovisade férandringar i rérelsekapitalet pa 247 (101) Mkr under
kvartalet, dar 6kningen jamfort med samma period féregaende ar framst berodde pa tidsaspekter som ledde till forhojda
rorelsekapitalnivaer, vilka forvantas aterféras under 2026. Dessutom ingar Plarium i innevarande kvartal jamfért med
jamforelseperioden.

Kassafl6de fran investeringsaktiviteter

Det totala kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -76 (-43) Mkr under kvartalet. Investeringsverksamheten
omfattade investeringar i materiella och immateriella tillgangar om -52 (-39) Mkr, framst bestaende av aktiverade
utvecklingskostnader for spel och plattformar. Darutover uppgick 6vriga investeringar till -25 (-4) Mkr.

Kassafléde fran finansieringsaktiviteter

Det totala kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -633 (-119) Mkr under kvartalet. Det bestod huvudsakligen
av aterkop av aktier uppgaende till -154 (-110) Mkr, amortering av externa lan uppgaende till -470 (-) Mkr samt koncernens
leasingbetalningar.

Nettoférandringen av likvida medel uppgick till 131 (165) Mkr under kvartalet och koncernen hade vid periodens slut likvida
medel om 1230 (3 543) Mkr

Obelanad kassagenerering

Vart obelanade kassaflode uppgick till 66% av vart justerade EBITDA for helaret med slut den 31 december 2025. Detta
aterspeglar koncernens starka kassagenerering och nivan ar i linje med vara presenterade mal pa medellang sikt om att
leverera en obelanad kassagenerering pa éver 60%. Kassaflddesgenereringen under kvartalet var hogre, framst till foljd av
forhojda rorelsekapitalnivaer, vilka foérvantas vanda och ha en negativ inverkan under forsta kvartalet 2026. Pa normaliserad
basis var kassagenereringen fortfarande éver 60%.
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Nettoskuld

Finansiell nettoskuld avser summan av rantebarande skulder minus likvida medel. Den finansiella nettoskulden per den 31
december 2025 uppgick till 2 522 (-3 392) Mkr. | berakningen av den finansiella nettoskulden ingick extern finansiering om
3 499 (0) Mkr, leasingskulder om 253 (151) Mkr med avdrag for likvida medel om 1230 (3 543) Mkr. Den finansiella
skuldsattningsgraden uppgick till 1,02x baserat pa 12-manadersperiodens EBITDA inklusive Plarium.

Den totala nettoskulden per den 31 december uppgick till 3 916 (-1 407) Mkr. Den totala nettoskulden bestod av
rantebarande skulder om 3 752 (151) Mkr, tillaggskopeskillingar om 1145 (1674) Mkr och sélj-/kdpoptioner om 250 (311) Mkr,
med avdrag for likvida medel om 1230 (3 543) Mkr. Skuldséttningsgraden uppgick till 1,58x baserat pa 12-
manadersperiodens EBITDA inklusive Plarium.
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Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncerndvergripande ledning, administration och

finansiering.
Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 18 15 72 59
Réantenetto och 6vrigt finansnetto -4 85 139 157
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -108 38 -144 -1

Rantenettot och 6vriga finansiella poster for kvartalet uppgick till -4 (85) Mkr. Rantenettot uppgick till -2 (17) Mkr.
Orealiserade och realiserade valutakursdifferenser uppgick till -2 (79) Mkr och 6vriga finansiella poster till 0 (-7) Mkr.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 111 (1 344) Mkr.

Det totala antalet utestaende aktier vid periodens slut uppgick till 115 808 942 (118 306 464), exklusive de 1306 000 B-aktier
och 6194 343 C-aktier som MTG innehar som egna aktier.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats
genom tillampning av 'lAS 34 Delarsrapportering’ och
'Arsredovisningslagen’. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9:e kapitel 'Delarsrapport’.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har
uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som arsredovisningen 2024.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter samt
ovriga delar av delarsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och néarstaende har
vasentligt paverkat koncernens stallning och resultat
under perioden.

14

Risker och osdkerheter

Koncernen och moderbolaget star infor betydande risker
och osdkerheter. Dessa faktorer inkluderar radande
ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar,
kommersiell risk i samband med expansionen till nya
territorier, dvrig politisk och regleringsmassig risk
kopplad till férandringar i regler och lagar i de olika
lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursforandringar, i synnerhet géllande den
amerikanska dollarn och valutor peggade mot euron,
framvaxt av ny teknik och konkurrenter, samt
cyberattacker.

Koncernens spelutvecklingsverksamheter ar beroende
av sin férmaga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar
som lockar till sig betalande spelare, omstéandigheter
som koncernen inte styr 6ver.

Risker och osadkerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
arsredovisningen for 2024, som finns tillganglig pa

www.mtg.com

Stockholm, 5 februari 2026
Maria Redin

Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB


http://www.mtg.com/
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 3123 1693 1579 6015
Kostnad for salda varor och tjanster -1004 -417 -3 941 -1554
Bruttoresultat 2119 1276 7637 4462
Forsaljningskostnader -1242 -690 -4718 -2 302
Administrationskostnader -654 -427 -1949 -1275
Ovriga rérelseintakter 7 17 85 37
Ovriga rérelsekostnader -1 -5 -92 -21
EBIT/Rorelseresultat 219 170 963 901
Réantenetto -67 34 -243 129
Ovrigt finansnetto -164 -359 -300 -847
Resultat fore skatt -12 -155 421 182
Skatt -93 -87 -484 -392
Totalt resultat for perioden -105 -242 -62 -210
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -105 -242 -62 -210

Innehav utan bestdammande inflytande = - = -
Resultat for perioden -105 -242 -62 -210
Totalt resultat per aktie fore utspadning, kr -0,90 -2,03 -0,53 -1,74
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr -0,90 -2,03 -0,53 -1,74
Antal aktier

Utestaende aktier vid periodens slut 115 808 942 118 306 464 115 808 942 118 306 464

Genomesnittligt antal aktier fore utspadning 116 500 833 118 883 611 117174 874 120500 977

Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 116 500 833 119 639 057 117174 874 121137 914
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat -105 -242 -62 -210
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat, netto efter skatt:

Arets omrakningsdifferenser -345 391 -2032 592
Poster som inte kan omféras till periodens resultat, netto efter skatt:

Verkligt vardeférandring pa egetkapitalinstrument -2 -34 -728 -55
Totalresultat -452 16 -2822 327
Total resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -452 116 -2 822 327
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Rapport 6ver finansiell stéllning for koncernen i sammandrag

31dec 31dec
(Mkr) 2025 2024
Anléaggningstillgangar
Goodwill 10700 10383
Ovriga immateriella tillgangar 5148 1761
Summa immateriella tillgangar 15848 12145
Summa materiella tillgangar 18 28
Nyttjanderattstillgangar 250 150
Aktier och andelar i intresse- och évriga bolag 351 1289
Ovriga finansiella tillgangar 199 124
Summa finansiella tillgangar 551 1412
Summa anldggningstillgangar 16 767 13735
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1289 790
Likvida medel 1230 3543
Summa kortfristiga fordringar 2519 4333
Summa tillgangar 19 286 18 068
Eget kapital
Eget kapital 10617 13736
Summa eget kapital 10 617 13736
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3119 -
Leasingskulder 198 115
Summa langfristiga réntebérande skulder 3317 115
Avsattningar 909 422
Villkorad kopeskilling 129 670
Ovriga ej rantebarande skulder 61 184
Summa langfristiga ej rantebéarande skulder 1099 1276
Summa langfristiga skulder 4416 1391
Kortfristiga skulder
Villkorad kopeskilling 1016 1004
Skulder till kreditinstitut 368 -
Leasingskulder 65 36
Ovriga ej rantebarande skulder 2814 1902
Summa kortfristiga skulder 4253 2941
Summa skulder 8669 4332

Summa eget kapital och skulder 19 286 18 068
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
Arets resultat fore skatt 12 155 421 182
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 680 531 1838 1417
Betalda skatter _75 151 -695 -522
Forandringar i rorelsekapitalet 247 101 159 264
Kassaflode fran Iopande verksamhet 840 327 1723 1340
Investeringar/avyttringar i bankdeposition = - - 114
Forvarv/forsaljning av dotterbolag och intressebolag samt 6vriga
- -4 -6 200 -46
investeringar
Tillaggskopeskilling, betalning -6 - -1074 -521
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -70 -39 -228 -98
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -76 -43 -7502 -551
Aterkop av aktier -154 -110 -306 -304
Lan -463 - 4229 -
Aktieswap avseende aktie-incitamentsprogram - - -39 47
Ovrigt kassafléde fran/anvant i finansiella aktiviteter 16 -10 -57 -38
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -633 -119 3827 -388
Total forandring i likvida medel 131 165 -1952 401
Likvida medel vid periodens borjan 1221 3196 3542 2956
Omrakningsdifferens likvida medel 121 182 -360 186
Likvida medel vid periodens slut 1230 3543 1230 3543
Rapport 6ver fordndring i eget kapital i sammandrag
31dec 31dec
(Mkr) 2025 2024
Ingédende balans 13735 13714
Periodens resultat -62 -210
Ovrigt totalresultat for perioden -2760 536
Summa totalresultat for perioden -2822 327
Effekter av aktieprogram 50 45
Aktieswap avseende aktieincitamentsprogram -39 -47
Aterkop av aktier -306 -304

Utgaende balans 10617 13736
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 18 15 72 59
Bruttoresultat 18 15 72 59
Administrationskostnader -123 -61 -356 =217
EBIT/Rorelseresultat -104 -46 -284 -158
Réantenetto och 6vrigt finansnetto -4 85 139 157
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -108 38 -144 -1
Bokslutsdispositioner 267 -217 267 =217
Periodens resultat 159 -179 122 -218
Periodens resultat 6verensstammer med totalresultat for moderbolaget.
Moderbolagets balansrékning i sammandrag

31dec 31dec

(Mkr) 2025 2024
Anléaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 1 1
Aktier och andelar 15 231 13 821
Ovriga finansiella tillgangar 26 14
Summa anléggningstillgangar 15258 13836
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 321 122
Likvida medel m 1344
Summa omséttningstillgangar 432 1466
Summa tillgangar 15690 15302
Eget kapital
Bundet eget kapital 617 642
Fritt eget kapital 14194 14 343
Summa eget kapital 14 811 14984
Obeskattade reserver - -
Langfristiga skulder
Ej réntebarande skulder 14 "
Summa langfristiga skulder 14 1"
Kortfristiga skulder
Ej rantebarande skulder 866 307
Summa kortfristiga skulder 866 307

Summa eget kapital och skulder 15690 15302
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Verkligt vérde pa finansiella instrument

De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde fér samtliga finansiella tillgangar och skulder,
forutom for aktier och investeringar i andra bolag samt villkorad tillaggskopeskilling for vilka varderingsmetoden beskrivs
nedan.

31dec 31dec

(Mkr) 2025 2024
Verkligt Verkligt

vérde Niva1  Niva2 Niva 3! virde Niva1 Niva2 Niva 3!
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt virde
Aktier och investeringar i andra bolag 351 = S 351 1287 - - 1287
Ovriga tillgangar 30 = S 30 - - - -
Finansiella skulder till verkligt viarde
Villkorad képeskilling 1145 = = 1145 1674 - - 1674
Ovriga skulder 680 680 - - 601 601 - -

1) Orealiserade vinster/forluster i resultatréakningen ingar i finansnettot.

Vérderingstekniker

Aktier och investeringar i andra féretag — anskaffningsvarde beddms initialt utgéra en representativ uppskattning av
verkligt varde. Darefter omvérderas investeringen till verkligt viarde och vinster/férluster redovisas nér det finns en
efterfoljande finansiering dar en tredje part deltar och dar priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en
realiserad exit eller nar det finns indikationer pa att anskaffningsvardet inte ar representativt for verkligt varde och det finns
tillréckligt med ny information for att méata verkligt varde. Noterade innehav varderas till aktuell aktiekurs.

31dec 31dec
(Mkr) 2025 2024
Ingaende balans 1januari 1287 397
Redovisade vinster och forluster i periodens resultat -144 8
Redovisade vinster och forluster i periodens totalresultat -701 -105
Forvary! = 908
Arets investeringar 44 -
Utdelning -10 -
Omréakningseffekt i periodens resultat -67 30
Omréakningseffekt i periodens totalresultat -28 50
Utgaende balans 381 1287

1) Kopeskillingen for Kongregates sammanslagning med Monumental under 2024 uppgar till 889 miljoner kronor

Villkorad kopeskilling — foérvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan &r riskjusterad. De mest
kritiska parametrarna vid varderingen ar prognostiserad forsaljningstillvaxt och framtida rérelsemarginaler.

31dec 31dec
(Mkr) 2025 2024
Ingaende balans 1januari 1674 1439
Reglerade betalningar, likvidavraknad -1074 -521
Omvardering 0 346
Forvarv 707 66
Rantekostnader 180 216
Omréakningseffekt -342 128

Utgaende balans 1145 1674
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(Mkr) 2025 2026 2027 2028+ Totalt
Képeskilling kontant! - 1037 - 109 1145
Total kdpeskilling - 1037 - 109 1145

1) Tabellen som publicerades i MTG:s kvartalsrapport for forsta kvartalet 2025 innehdll ett fel, varigenom 275 miljoner kronor, som borde ha inkluderats i 2026 ars totalsumma, felaktigt inkluderades i

2028+ totalsumman istallet. Felet har korrigerats i tabellen ovan.

Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan
hérledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvander féljande alternativa resultatmatt:

[ ] Justerad EBITDA

[ ] Foérandring av nettoomséttningen fran organisk tillvaxt

Avstamning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvands for att beddma MTG:s underliggande I6nsamhet. Under kvartalet har koncernen andrat sin
definition av EBITDA till att &ven inkludera nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar. Justerad EBITDA
definieras som EBITDA justerad for effekter av jamforelsestérande poster, icke aterkommande bonusprogram,
forvarvsrelaterade transaktionskostnader och omvérderingseffekter av salj- och kdpoptioner. Jamforelsestérande poster
avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta for forstaelsen av
koncernens utveckling pa jamforbar basis.

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
EBIT/Rorelseresultat 219 170 963 901
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 323 132 1288 516
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 34 15 104 59
Nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar 28 - 28 -
EBITDA 603 317 2383 1476
Jamforelsestérande poster 25 0 25 0
Nedskrivning av egenupparbetade tillgangar 0 8 0 8
Icke aterkommande bonusprogram 6 3 45 24
Forvarvskostnader och omvérdering av kdp- och séljoptioner 82 127 195 158
Justerad EBITDA 7 455 2648 1666

Avstdmning av forsaljningstillvaxt

D& huvuddelen av koncernens forsaljning sker i andra valutor &n rapportvalutan (svenska kronor) och valutakurserna har
varit relativt rorliga, analyseras forséljningen som forandringar i organisk forsaljningstillvaxt. Organisk forséljningstillvaxt
representerar jamforbar forsaljningstillvéxt eller -minskning i svenska kronor och maéjliggér diskussioner kring effekten av
kursforandringar, forvarv och avyttringar. Tabellen nedan ger férandringen i organisk forsaljningstillvaxt avstamd med
férandringen i totalt rapporterad férsaljning.
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Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024
Koncern

Organisk tillvaxt
Forvarvade/avvecklade enheter

Valutakurseffekter

8%
100%
-23%

9%
-3%
2%

9%
98%
-15%

-1%
4%
0%

Rapporterad tillvaxt

84%

8%

92%

3%

Forvarv 2025

Den 11 november 2024 tecknade Modern Times Group MTG AB (publ) ("MTG") avtal om att forvarva 100% av aktierna i
Plarium Global Ltd ("Plarium"), en ledande internationell spelutvecklare med en stark portfolj av framgangsrika spel,
inklusive det populéra mobilrollspelet RAID: Shadow Legends. Forvéarvet starker MTG:s position inom mid-core-segmentet
av mobilspel och tillfor ytterligare expertis inom live-ops, intéktsgenerering och marknadsféring. Férvarvet slutfordes den 12
februari 2025. Den totala kdpeskillingen uppgar till 659 miljoner USD, varav 20 miljoner USD kommer att erlaggas som en
uppskjuten betalning under 2026, initialt varderad till 20 miljoner USD. Avtalet inkluderar dessutom prestationsbaserade
tillaggskopeskillingar om maximalt 200 miljoner USD, baserat pa framtida intékter, som &r initialt varderade till 32 miljoner
USD. Forvarvet finansieras genom en kombination av befintliga likvida medel och sakerstélld extern finansiering
omfattande ett term loan med en I6ptid pa 3+1 ar, samt en revolverande kreditfacilitet, om totalt 460 miljoner USD.

Férvérvsanalys
Avser forvarv slutforda under forsta kvartalet 2025.

Goodwill som uppstar i samband med forvarvet hanfors framst till Plariums framtida intédktsgenereringsformaga, expertis
inom spelutveckling och synergieffekter inom MTG:s befintliga verksamhet. Ingen goodwill som redovisas férvantas vara
skattemassigt avdragsgill. Beloppen som redovisas for immateriella anlaggningstillgangar, som exempelvis IP, direct-to-
consumer-plattform och relationer med betalande spelare har varderats till det diskonterade vardet av framtida
kassafloden. Avskrivningsperioderna for de identifierade tillgangarna avspeglar deras faststéllbara nyttjandeperiod.
Rorelseférvarvets paverkan pa koncernens likvida medel uppgick till 5 988 Mkr. Estimerade forvarvsrelaterade kostnader
for forvarvet uppgick till 109 Mkr.



Kv4 2025 Modern Times Group MTG AB 22
Mkr Plarium
Immateriella anlaggningstillgangar 51525
Ovriga anlaggningstillgangar 279
Ovriga omséttningstillgangar 660
Likvida medel 632
Uppskjuten skattefordran/skuld -780
Ovriga skulder -1085
Forvarvade nettotillgangar 5231
Goodwill 1944
Kopeskilling 7175
Avgar likvida medel i forvarvad verksamhet -632
Villkorade kopeskillingar och dvriga regleringar, obetalda -555
Paverkan pa koncernens likvida medel 5988

Kassaflode vid forvarv av dotterforetag

Kontant erséattning -6 620
Forvarvade likvida medel 632
Summa paverkan pa investeringsverksamheten -5988
Estimerad transaktionskostnad for forvarv (inkluderad i den I6pande verksamheten) -109
Nettoutflode likvida medel -6 097

Effekt pa koncernens resultat

Forvarvet av Plarium slutférdes den 12 februari 2025. Tilltradesbalansen baseras pa rakenskaperna per den 31januari och
Plarium har konsoliderats i MTG:s rakenskaper fran detta datum.

Effekt fran forvirvet pa koncernens resultatrikning samt Ovrigt totalresultat

Mkr
Omsattning 5384
Resultat fére skatt! 495

1) Resultat fore skatt inkluderar avskrivning pa évervarden om 786 Mkr

Koncernens omséttning och resultat fére skatt om forvarvet hade skett den 1 januari 2025

Mkr
Omsattning 12137
Resultat fore skatt 398

1) Resultat fére skatt inkluderar avskrivning pa évervarden om 1269 Mkr
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Den 7 januari 2026 omvandlades 6 194 343 C-aktier som innehades av bolaget till B-aktier, vilka darefter dverlats till sdljarna
av PlaySimple Games Private Limited ("PlaySimple”) som en del av képeskillingen for MTG:s och dess dotterbolags forvarv
av PlaySimple. Som ett resultat av omvandlingen 6kade antalet B-aktier med 6 194 343 och antalet C-aktier minskade med

6194 343.
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ARPDAU
Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare.

Belanad kassagenerering (LCC)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive nettorantor, inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter,
som procent av justerad EBITDA.

DAU
Daglig aktiv anvandare.

EBITDA
Periodens resultat fore 6vriga finansiella poster, skattekostnader, rantenetto, avskrivningar samt nedskrivningar pa materiella och
immateriella tillgangar.

EBIT
Periodens resultat fére finansiella poster.

EBIT-marginal
EBIT i relation till nettoomsattningen

Finansiell nettoskuld
Med finansiell nettoskuld avses summan av rantebarande skulder minus likvida medel.

1AA
Annonsering i apparna.

IAP
Kép iapparna.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar ar en ekonomisk satsning som gérs med férhoppning om framtida avkastning.

Justerad EBITDA
EBITDA, justerad for jamférelsestérande poster, bonusstrukturer av engangskaraktar, forvarvsrelaterade transaktionskostnader samt
omvarderingar av sélj- och képoptioner samt.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i relation till nettoomséattning. Omnamns i Idpande text som rérelsemarginal.

Jamfoérelsestérande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som &ar relevanta for forstaelsen
av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Kassagenerering (cash conversion)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter, i procent av justerad
EBITDA.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten visar pa férandringar i det operativa rorelsekapitalet inklusive arets resultat justerat for
resultatposter som inte har paverkat férandringar i kassaflédet.

MAU
Manatlig aktiv anvandare.

Nettoskuld
Nettoskuld avser summan av rantebarande skulder, tillaggskdpeskillingar och sélj- och képoptioner minus likvida medel.

Obelanad kassagenerering (UCC)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten exklusive nettorantor, inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter,
som procent av justerad EBITDA
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Omrakningsvalutaeffekt
Omrakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet for utldndska dotterbolag till moderbolagets och/eller
koncernens funktionella valuta.

Organisk tillvaxt
Férandringen i nettoomsattning jamfért med motsvarande period féregaende ar, exklusive forvary, avyttringar och justerat for
valutaeffekter.

Resultat per aktie
Resultat per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet aktier.

ROAS (return on ad spend)
Avkastning p& annonsinvesteringar.

Réntebarande skulder
Rantebarande skulder innefattar extern finansiering och finansiella leasingavtal.

Rorelseresultat (EBIT)
Periodens nettoresultat fére dvriga finansiella poster, rantenetto och skattekostnader.

Transaktionsvalutaeffekt
Effekten som valutakursfluktuationer kan ha pa en avslutad transaktion innan avtalet I6ses. Det ar vaxelkursen eller valutarisken som ar
specifikt forknippad med tidsférdrojningen mellan att handel eller ett kontrakt ingas och att det avslutas.

UA
Anvandarforvarv.
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MTG:s arsstamma 2026

Arsstamma halls den 21 maj 2026 i Stockholm. Aktiedgare som 6nskar fa ett d&rende behandlat pa arsstamman ska inkomma
med forslag skriftligen antingen via post till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB (publ), Arsstamma, Box
2094, 103 13 Stockholm, Sverige eller via e-post till agm@mtg.com minst sju veckor fére arsstamman for att garantera att
arendet kan inkluderas i kallelsen till arsstamman. Ytterligare information om hur och nér registrering ska ske kommer att
offentliggdras fére arsstamman.

Finansiell kalender

Post Datum

Kvartalsrapport Kv1 2026 29 april 2026

Arsstamma 2026 21maj 2026

Kvartalsrapport Kv2 2026 21juli 2026

Kvartalsrapport Kv3 2026 5 november 2026
Fragor?

MTG Investor Relations
Direkt: +46 8 562 000 50, ir@mtg.com

Fo6lj oss: mtg.com / LinkedIn

Telefonkonferens

MTG bjuder in till en livestreaming och telefonkonferens klockan 10:00 CET idag, den 5 februari 2026. Telefonkonferensen
kommer att hallas pa engelska.

Hur du deltar:
e  FOr att delta via livestream, anvand denna lank.

e  For att delta via telefon, registrera dig pa denna lank. Efter att du har registrerat dig far du ett telefonnummer och
ett konferens-ID for att kunna delta i telefonkonferensen.

e Du kan stélla fragor via telefon under telefonkonferensen eller genom att anvanda Q&A-verktyget via livestream.


mailto:ir@mtg.com
http://www.mtg.com/
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg/
https://mtg.events.inderes.com/q4-report-2025/register
https://conference.inderes.com/teleconference/?id=50054648
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Modern Times Group MTG AB (publ) - org.nr: 556309-9158 — Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ)) (www.mtg.com) ar en internationell mobilspelskoncern som ager och driver
spelutvecklingsbolag med populara globala IP inom ett stort antal genrer f6r casual-spel och mid-core-segmentet.
Koncernen har fokus pa att 6ka portféljbolagens tillvaxt samt stédja grundare och entreprendrer. MTG ar en aktiv drivkraft
inom konsolideringen av gamingbranschen och en strategisk kdpare av gamingbolag 6ver hela varlden. MTG har sina rotter
i Sverige och bygger pa en internationell kultur med globalt fotfaste. Vara aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm ("MTGA”
och "MTGB”).

Denna information &r sddan information som Modern Times Group MTG AB (publ) r skyldigt att offentliggtra enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggérande den 5 februari 2026 kl. 07.30 CET.

Denna delarsrapport innehaller uttalanden som bland annat géller MTG:s finansiella stéllning och resultat som till sin natur
ar framatblickande. Sadana uttalanden utgor inga historiska fakta utan representerar framforallt MTG:s framtida
forvantningar. MTG anser att foérvantningarna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar sig pa rimliga
antaganden. Trots det finns inneboende risker och sakerhetsfaktorer i framatblickande uttalanden, och ett antal viktiga
faktorer skulle kunna leda till att de faktiska resultaten eller utfallen skiljer sig vasentligt fran vad som uttrycks i eventuella
framatblickande uttalanden. Sadana viktiga faktorer kan bland annat utgéras av MTG:s marknadsstéallning, tillvéxt i
gamingbranschen samt effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, affarsrelaterade, konkurrensmassiga och/eller
regulatoriska faktorer som paverkar verksamheten i MTG, dess koncernbolag och gamingbranschen som helhet.
Framatblickande uttalanden galler bara per det datum da de gjordes, och utéver vad som kravs enligt géllande lag, tar MTG
inte pa sig nagot ansvar for att uppdatera nagra av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida
handelser.



