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Exceptionell organisk tillvaxt pa 15% i Kv3 med justerad EBITDA-
marginal pa 23%, och pa god vag att leverera pa var helarsprognos

Vilevererade accelererad organisk tillvéxt pa 15% i Kv3 och 10% for de férsta nio manaderna 2025. De totala intakterna
okade med 126% och 107% i fasta valutakurser for de tva respektive perioderna. Var organiska tillvéxt i Kv3 drevs av en
mycket aktiv och framgangsrik event- och innehallskalender i vara spel. RAID: Shadow Legends hade ocksa ett mycket
starkt kvartal med hog ensiffrig tillvéxt. Utgifterna for anvandarforvarv (UA) i vara ursprungliga studios 6kade med 37% i
Kv3 jamfért med foregaende ar i fasta valutakurser och med 38% f6r 9-manadersperioden (9M), da vi fortsatte att véxa
nya spel och driva var goda dynamik in i Kv4. De totala kostnaderna for anvandarférvarv motsvarade 37% av vara totala
intdkter under bade Kv3 och 9M. Var totala justerade EBITDA 6kade under Kv3 med 73% fran samma period foregaende
och med 59% for 9M, med en rérelsemarginal pa 23% for bada perioderna. Vi &r darfor val positionerade for att leverera
pa var uppdaterade prognos for 2025 f6ér organisk forsaljningstillvéxt pa 7-9%, totala intékter fér koncernen pa 11,4-11,7

miljarder kronor och en rorelsemarginal for totala koncernen pa 21-24%.

Finansiella h6jdpunkter tredje kvartalet

[ ] Nettoomsattningen 6kade med 108% till 2 987 (1 438) Mkr
jamfért med samma period foregaende ar och med 126% i
fasta valutakurser trots en negativ valutaeffekt pa -19%.
Den organiska tillvaxten uppgick till 15% i kvartalet

] Kostnader for anvandarforvarv uppgick till 1112 (548) Mkr,
motsvarande 37% (38%) av intdkterna, och 6kade med 37%
jamfort med foéregaende ar for vara ursprungliga studior i
fasta valutakurser

| Justerad EBITDA 6kade med 73% jamfort med féregaende
ar till 675 (390) Mkr med en justerad EBITDA-marginal pa
23% (27%). Justeringar inkluderade 48 (25) Mkr for
transaktionskostnader for férvarv och omvéardering av sélj-
och koépoptioner samt 37 (2) Mkr for bonusstrukturer av
engangskaraktar

B Redovisad EBITDA pa 590 (363) Mkr och EBIT pa 232 (213)
Mkr paverkades av 6kade avskrivningsnivaer pa
immateriella tillgangar som uppstod i samband med
forvarvet av Plarium, framst relaterade till RAID: Shadow
Legends

[ ] Finansnetto om -96 (50) Mkr, drivet av ett rantenetto om
-82 (28) Mkr och sélj-/kdpoptioner

m  Skatt uppgick till -97 (-89) Mkr

B Totalt nettoresultat uppgick till 39 (174) Mkr

Finansiell 6versikt

(Mkr)

Nettoomsattning
EBIT/Rérelseresultat’

EBITDA!

Justerad EBITDA

Periodens resultat

Kassaflode fran Idpande verksamhet
Resultat per aktie fére utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr
Tillvaxt

Forséljningstillvéxt, %
Valutakurseffekter
Forsaljningstillvaxt rensat for valutaeffekter

varav organisk tillvaxt

] Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
382 Mkr (347) och obelanad kassagenerering till 60%.

m  Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1221(3 197)
Mkr med en finansiell nettoskuld pa 3 095 (-3 038) Mkr

Finansiella h6jdpunkter 9 manader

[ ] Nettoomsattningen 6kade med 96% till 8 456 (4 322) Mkr
och med 107% i fasta valutakurser. Organisk tillvéxt pa 10%
jamfort med foregaende ar

[ ] Kostnader for anvandarforvarv pa 3 125 (1 545) Mkr
motsvarande 37% (36%) av intakterna

m  Justerad EBITDA uppgick till 1931 (1211) Mkr med en
justerad EBITDA-marginal pa 23% (28%)

m  Redovisad EBITDA uppgick till 1780 (1159) Mkr och EBIT
till 745 (731) Mkr

] Finansnettot uppgick till -312 (-393) Mkr, varav rantenettot
uppgick till -175 (94) Mkr

[ ] Totalt nettoresultat 43 (32) Mkr och totalt resultat per aktie
fére utspadning 0,36 (0,27) kr

| Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
884 (1014) Mkr och den obelanade kassagenereringen till
46% for 12-manadersperioden som slutade den 30

september 2025
Kv3 Kv3 oIM 9M Helar
2025 2024 2025 2024 2024
2987 1438 8456 4322 6015
232 213 745 731 901
590 363 1780 1159 1476
675 390 1931 1211 1666
39 174 43 32 -210
382 347 884 1014 1340
0,33 1,45 0,36 0,27 1,74
0,33 145 0,36 0,26 -174
108% -4% 96% 1% 3%
-19% -2% -12% 0% 0%
126% -2% 107% 2% 3%
15% -9% 10% -4% -1%

TOmallokering av SEK 5 miljoner put call option i Kv3 2024 mellan rérelseresultat och finansnetto
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Enastaende tredje
kvartal med exceptionell
organisk tillvaxt

,f 4 ¢ Jag ar mycket nojd att kunna
¥ o leverera ett starkt tredje kvartal
S )__ ‘ﬂ m med enastaende organisk
tillvaxt, drivet av ett fullspackat

schema med framgangsrika event och nytt innehall i vara
spel, kombinerat med en stark utveckling for RAID:
Shadow Legends. En positiv faktor &r att var organiska
tillvaxt kommer fran bade nya- och snabbt vaxande
etablerade spel inom vara casual- och midcore-
portfoljer, fran nagra av vara storsta etablerade
franchises.

Vi har fortsatt att utveckla vara mest populara spel med
nya funktioner och samtidigt haft en hdg niva av live-ops,
i kombination med disciplinerad och skalbar
marknadsforing. Vart resultat paverkades dven positivt
av den starka dynamik vi har byggt upp i vara
ursprungliga studior under de senaste fem kvartalen.
Detta gjorde det mdjligt for oss att driva organisk tillvaxt
pa 15% i det tredje kvartalet och 10% for arets forsta nio
manader. Vi bibeholl samtidigt vart fokus pa disciplinerad
marknadsféring och kostnadskontroll. Detta gjorde att vi
kunde redovisa rérelsemarginaler pa 23% for bade tredje
kvartalet och arets forsta nio manader.

Var organiska tillvaxt fortsatte att accelerera under tredje
kvartalet, vilket tydligt visar pa den styrka vi har i var
portfolj. Pa casual-sidan levererade PlaySimple
ytterligare ett kvartal med tvasiffrig tillvaxt, framst drivet
av att vi antligen kunde borja skala upp nagra av de nya
ord- och pusselspel som mjuklanserades under tidigare
kvartal, samtidigt som vi fortsatte att skala upp vara
etablerade ordspel. Tack vare detta har vi fortsatt ta
andelar av den extremt konkurrensutsatta casual-
marknaden och jag &r mycket stolt éver allt som vart
team fortsatter astadkomma.

Warhammer 40,000: Tacticus levererade annu ett
mycket starkt kvartal med tvasiffrig tillvaxt. Spelet nadde
rekordintékter under september manad efter ett mycket
framgangsrikt tredje jubileumsevent kombinerat med
utokat spelinnehall.

F1 Clash levererade ocksa ett fantastiskt kvartal med
stark tillvaxt fran féregaende ar driven av den

framgangsrika introduktionen av nya spelsédsongen
under det andra kvartalet i ar. Den nya sdsongen
erbjuder mer innehall i spelet och en forbattrad
spelarupplevelse. Tillvaxtsiffrorna stéddes aven av
enklare jamforelsetal fran samma period forra aret.

Heroes of History fortsatte att vaxa, tack vare nytt
innehall i spelet, vilket bland annat inkluderade ett
framgangsrikt forsta jubileumsevent och lanseringen av
nya sasonger.

RAID: Shadow Legends levererade ett mycket starkt
tredje kvartal, drivet av framgangsrika live-ops och
lanseringen av en |IP-integration med Teenage Mutant
Ninja Turtles. Det senaste samarbetet foljer flera andra
mycket lyckade IP-initiativ under det gangna aret och
visar pa RAID:s langsiktiga styrka och fortsatta framtida
potential.

Det ar aven vart att notera att den utveckling som just nu
sker inom den digitala konkurrenslagstiftningen i USA
skapar mojligheter for vara studior att 6ka sitt fokus pa
direktintakter (s.k. DTC). Detta ar en viktig del av var
affarsmodell och flera av vara spelteam arbetar idag med
att vidareutveckla sina erbjudanden direkt till konsument.

Goda marginaler och optimering av
kostnader for anvandarforvarv infor arets slut

Viinvesterade totalt 1112 Mkr i anvandarforvarv (UA)
under tredje kvartalet och 3125 Mkr under arets forsta
nio ménader, vilket motsvarar 37% av vara totala intakter
for de tva perioderna. Investeringarna i UA fér vara
ursprungliga studior 6kade med 37% pa arsbasis under
tredje kvartalet i fasta valutakurser, och 6kade nagot
jamfort med andra kvartalet i ar.

Vi bibehdll var valetablerade disciplin inom
anvandarférvarv under kvartalet och fokuserade var
marknadsforing pa omraden dar vi sdg hogst avkastning.
Okningen av de organiska kostnaderna fér
anvandarforvarv jamfort med samma period féregaende
ar drevs av en mix av investeringar i nya snabbvaxande
casual-spel, racingspelet F1 Clash som fortsatte att
prestera starkt, och Heroes of History, som lanserades
under tredje kvartalet forra aret.

Vara fortsatta marknadsforingsinvesteringar under fjarde
kvartalet lagger grunden for ett framgangsrikt 2026. Som
jag har skrivit under tidigare kvartal 2025 kommer vi, med
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tanke pa de vanligtvis hogre marknadsforings-
kostnaderna under arets viktiga slutperiod och vart hoga
marknadsforingstempo under arets férsta nio manader,
fortsatta investera i vara spel dar vi ser mojligheter under
fiarde kvartalet. Vi kommer dock att gora detta pa ett
disciplinerat och balanserat satt for att optimera vara
UA-investeringar.

Viredovisade en justerad EBITDA pa 675 Mkr under
tredje kvartalet och 1931 Mkr for arets forsta nio
manader. Var rorelsemarginal uppgick till 23% bade
under tredje kvartalet och fér 9-manadersperioden, vilket
aterigen framst aterspeglade de 6kade nivaerna av
anvandarforvarv i vara ursprungliga studior.Vi redovisade
en obelanad kassagenerering pa 60% under det tredje
kvartalet och 46% for den senaste 12-manadersperioden.
Den lagre kassagenereringen fér den rullande 12-
manadersperioden aterspeglade framst hogre M&A-
relaterade kostnader och kallskattebetalningar under
bade forsta och andra kvartalet.

Vidareutveckling av var operativa
affarsmodell

Den 9 oktober hade vi ndjet att valkomna investerare till
var kapitalmarknadsdag i Stockholm. Under dagen
berattade vi om hur vi fortsatter transformera MTG for att
bli en battre, snabbare och mer agil gamingkoncern,
bland annat genom en ny planerad divisionsstruktur med
tva Gaming Districts fran borjan av 2026.

Malet med var kommande distriktsmodell &r att
sakerstélla att vi kan gora det mojligt for vara nuvarande
(och eventuella framtida) studios att utveckla, véxa och
driva starka spel. Vi astadkommer detta genom att
bevara den kreativa integritet och kultur som finns i vara
studios, samtidigt som vi erbjuder dem de centraliserade
verktyg, teknik och infrastruktur de behdéver for att driva
tillvaxt.

Den 9 oktober tillkdnnagav vi ocksa ett transformations-
program foér var Midcore-portfolj. Detta ar ett viktigt steg
for uppbyggnaden av vart Midcore District. Vart mal ar
att skapa starka, valfungerande och effektiva centrala
tjanster som sammanfér de basta verktygen och
tekniken vi har i bade var ursprungliga verksamhet och i
Plarium, samt att skapa forutsattningar for att
framtidssakra var verksamhet. Denna transformation
forvantas ocksa generera effektivitetsrelaterade
besparingar for koncernen pa éver 20 miljoner USD pa

arsbasis fram till slutet av 2026, genom en kombination
av personal-, teknik-, outsourcing och lokalrelaterade
atgarder.

Detta transformationsarbete sker, som allt vi gor, i nara
och 6ppen dialog med var organisation. Vart mal ar att
fortsatta utveckla var Gaming Village pa ett satt som
varnar och starker de unika kulturer och talanger som
finns i vara studios, samtidigt som vi vill fortsatta ge dem
de verktyg de behdver for att lyckas och vaxa. Detta &r ett
arbete som ibland kraver svara beslut och var ambition
ar med denna process ar att bli annu starkare - for vara
medarbetares, vara spelares och vara aktiedgares skull.

Utvardering av strukturella mojligheter fér
vart Casual District

Vart Casual District kommer till en borjan att besta av en
enda studio, PlaySimple. Var ambition &r att védxa denna
del av var koncern 6éver tiden for att kunna dra mer nytta
av den imponerande kunskap, teknik och erfarenhet som
finns inom PlaySimple.

Vi kommer att astadkomma detta bade genom organisk
tillvaxt och vardeskapande forvarv. For att potentiellt
kunna paskynda vara ambitioner tillkdnnagav vi att vi nu
genomfor en IPO-forberedande studie av PlaySimple.
Resultatet av studien kommer att hjalpa oss att utvardera
vara alternativ infor 2026 och vi kommer att a&terkomma
med mer information nar studien ar slutférd och i ratt tid.
Det ar viktigt att understryka att vi inte har nagra planer
pa att rora oss under majoritetsdgande i PlaySimple.

Nya mal pa medellang sikt

Vi har en tydlig strategi for att driva hallbar tillvaxt.
Styrkan, langsiktigheten och férutsagbarheten i vara
langlivade spel ger oss stabila kassafloden, vilket i sin tur
finansierar utvecklingen av nya spel och investeringar i
snabb tillvaxt av nyligen lanserade titlar - vara blivande
stjarnor. Denna tillvaxtmotor, i kombination med vara
transformationsinitiativ, gor oss val positionerade for att
fortsatta leverera I6nsam tillvaxt, starka kassafléden, och
vardeskapande pa medellang och lang sikt.

Baserat pa var strategi forvantar vi oss att MTG pa
medellang sikt kommer att uppna en arlig
bruttointaktstillvaxt pa 3-7 % och att koncernens
justerade EBITDA-marginal okar till dver 24%. Vi
forvantar oss ocksa att uppna en stabil kassaflodes-
konvertering pa over 60% pa medellang sikt.
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Jag ar stolt 6ver att se hur langt vi har kommit sedan vi
delade ut vara TV-tillgangar 2019. Vi har genom aren
transformerat MTG om och om igen tack vare forvarv av
starka gamingstudior och avyttringen av ESL Gaming.
Idag ar vi Europas storsta borsnoterade mobilspels-
koncern. Vi har nagra av var industris starkaste team i var
Gaming Village, och vi har de ratta spelen, tekniken,
verktygen och skalan for att fortsatta utvecklas under de
kommande aren. Jag vill tacka for att ni ar med oss pa
denna resa och ser fram emot att dela med mig av fler
nyheter langre fram.

Maria Redin

Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

MTG:s utveckling under aret ger koncernen goda
férutsattningar att leverera pa den uppdaterade prognos
for helaret som presenterades pa kapitalmarknadsdagen
den 9 oktober.

MTG hojde prognosen for organisk forsaljningstillvaxt till
7-9% fran 3-7% och upprepade sin ursprungliga prognos
for en justerad EBITDA-rérelsemarginal fér koncernen
som helhet pa 21-24%.

MTG utokade ocksa prognosen till att omfatta totala
intakter for heldret, som vi férvantar oss kommer att
uppga till mellan 11,4-11,7 miljarder kronor, vilket speglar
konsolideringen av Plarium fran och med februari i ar.
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12 februari - MTG tillkinnager att koncernen
framgangsrikt har slutfort transaktionen som tecknades
den 11 november 2024, om att férvarva 100% av Plarium
Global Ltd, utvecklaren av det varldsledande
mobilrollspelet RAID: Shadow Legends.

25 februari — MTG tillkdnnager att Nick Hopkins har
utsetts till koncernens nya finanschef. Nick tilltrader i maj
och kommer att dra nytta av sin erfarenhet fran éver 15 ar
inom investment banking, dar han har arbetat med
radgivning inom en rad olika sektorer, inklusive gaming,
media, tech och konsumenthandel.

2 maj - Avslut av MTG:s aktieaterkdpsprogram som
inleddes den 17 maj 2024. MTG har aterkopt totalt 4 328
307 B-aktier under programmet, till ett totalt varde av
400 miljoner kronor.

15 maj - MTG:s arsstamma beslutade om samtliga
forslag, inklusive faststéllande av resultat- och
balansrakningar och behandling av MTG:s resultat, och
ett incitamentsprogram for 2025.

1oktober — MTG tillkdnnager planer pa en ny
koncernstruktur som ska implementeras fran och med
januari 2026. Koncernen planerar att transformera sin

verksamhet till ett Midcore- och ett Casual District, for att
sdkerstélla att studiorna i varje distrikt kan fa de verktyg,
tjanster och den teknik de behdver for att driva tillvaxt.
MTG tillkdnnagav ocksa operativa
ledarskapsforandringar och agendan for sin
kapitalmarknadsdag den 9 oktober.

9 oktober - MTG presenterar viktiga nyheter i samband
med kapitalmarknadsdag i Stockholm, inklusive

e Uppdaterade och utokade finansiella mal for
helaret 2025 och uppdaterade finansiella mal pa
medellang sikt

e Transformationsprogram och
kostnadsbesparingar for Midcore District

e  Avsikt att lansera ett nytt aktieaterkdpsprogram
om 400 Mkr som I6per fram till den 15 maj 2026

e Utvardering av strukturella mojligheter for
Casual District, vilket kan inkludera en
borsnotering av PlaySimple i Indien

e Video och presentationer finns har
9 oktober - MTG lanserar aktieaterkdpsprogram om 400

miljoner kronor.

Mer information om viktiga handelser i koncernen finns
pa MTG:s hemsida pa www.mtg.com
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Nettoomsattning
Kv3 Kv3 9M IM Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 2987 1438 8456 4322 6015
Férséljningstillvéxt, % 108% -4% 96% 1% 3%
Valutakurseffekter -19% -2% -12% 0% 0%
Forséljningstillvéxt rensat for valutaeffekter 126% -2% 107% 2% 3%
15% -9% 10% -4% -1%

varav organisk tillvéaxt

Koncernens organiska nettoomsattning 6kade med 15% under tredje kvartalet. Nettoomséattningen 6kade med 126% i fasta
valutakurser och med 108% i rapporterade siffror jamfért med foregadende ar och uppgick till 2 987 Mkr. Den organiska
tillvaxten pa 15% drevs framst av tillvaxten av vara nya casual-titlar inom bade ordspel och pussel, tillvaxten i Warhammer
40,000: Tacticus och Heroes of History samt den fortsatta framgéangen av F1 Clash. Tillvaxten i den totala nettoomséttningen
jamfort med foregadende ar aterspeglade aven konsolideringen av Plarium samt en stark utveckling for RAID: Shadow

Legends under kvartalet.

Vi redovisade en negativ valutaeffekt pa -19% under tredje kvartalet. Detta harrér fran den absoluta paverkan av
valutakursforandringar pa var hela verksamhet i kvartalet, jamfért med vara redovisade intakter under det tredje kvartalet
2024. MTG:s intékter under tredje kvartalet 2025 inkluderar bade vara organiska verksamheter och Plarium, och effekten ar
berdknad i forhallande till vara rapporterade intékter under tredje kvartalet 2024, som inte inkluderade Plarium. Den
rapporterade effekten &ar darfér ungefar dubbelt sa stor som den underliggande férandringen i den amerikanska dollarkursen
jamfort med foregaende ar, till f6ljd av Plariums relativa storlek i forhallande till MTG:s ursprungliga verksamhet.

Rapporterad forsaljning per franchise

Kv3 Kv2 Kvi Kv4 Kv3

(Mkr) 2025 2025 2025 2024 2024
Plarium 1431 1424 1066 0 0
Word Games 615 598 608 671 552
Strategy & Simulation 569 530 567 674 524
Racing 198 184 14 135 161
Tower Defense 86 89 108 101 120
Other smaller franchises 88 85 95 12 81
2987 291 2557 1693 1438

Total forsaljning

ytterligare starkte effektiviteten i spelets marknadsféring
under kvartalet. RAID holl ocksa ett Summer
Celebration-event och tva Fragment Summon-event

Plarium, som konsoliderades fran den 1 februari 2025,
vaxte nagot jamfort med samma kvartal féregaende ar
pa jamforbar basis. Bolagets 6vergripande resultat

speglade lhdg ensiffrig tillvaxt i RAID: Shadow Legends, under kvartalet.

vilket mer &n val kompenserade for svagare utveckling i
Plariums aldre spel.

RAID: Shadow Legends levererade ett mycket starkt
tredje kvartal, drivet av ett val mottaget IP-samarbete
med Teenage Mutant Ninja Turtles (TMNT) och
framgangsrika live-ops. IP-samarbetet var drev
engagemang och 6kade spelets synlighet, vilket

Intékterna fran Word Games 6kade med 11% jamfért med
tredje kvartalet foregdende ar och med 21% i fasta
valutakurser. Kvartalets tillvaxt drevs framst av tillvaxten
av nya titlar inom bade ordspel och néarliggande casual-
genrer.

Spelteamet fortsatte aven att rulla ut nya funktioner i
befintliga titlar for att ytterligare 6ka engagemanget.
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Word Search Explorer introducerade sociala funktioner,
som klubbar och event dar spelare tavlar i grupp, och
Word Trip erbjuder nu spelare 6kade mojligheter till att
gora sin spelupplevelse mer personlig.

PlaySimple fortsatte ocksa att utveckla de spelen som
befinner sig i sin mjuklanseringsfas, inklusive Tile Match,
Jigsaw, Crossword Go, Word Tour, Cryptogram och Two
Square.

Intakterna fran Strategy & Simulation 6kade med 9%
under det tredje kvartalet jamfort med foregédende ar och
med 11% i fasta valutakurser.

Forge of Empire hdll tre event under tredje kvartalet,
vilket inkluderade andra halvan av sommareventet, samt
Care For Tomorrow och Fall-eventen. Eventen
levererade under var forvantan, och spelet redovisade
lagre intakter jamfort med féregaende ar.

Heroes of History fortsatte att ha stark dynamik under
kvartalet, och firade sitt ettarsjubileum med en speciell
sdsong som inleddes i slutet av Kv3. Spelets hoga live-
ops tempo inkluderade ytterligare tva sdsonger och tre
separata event for att 6ka spelarnas engagemang.
Teamet lanserade aven den nya Gothic Eran, vilket
utokade spelets innehall och férdjupade
spelupplevelsen. InnoGames bérjade ocksa anvanda
Plariums distributionsteknik i september, d& Heroes of
History mjuklanserades pa Plarium Play.

Warhammer 40,000 Tacticus redovisade ett till kvartal
med stark tvasiffrig tillvaxt, och nytt omsattningsrekord
for september. Intdkterna drevs av
trearsjubileumseventet som introducerade en ny
fraktion, en legendarisk karaktar, samt lanseringen av
Mythic rarity, vilket fordjupade spelets
progressionssystem. Tva ytterligare event under
kvartalet bidrog ocksa till tillvaxten.

Warhammer 40,000: Tacticus finns nu aven tillgangligt
fér PC och Mac med full cross-play, vilket innebar att
flera spelare kan spela mot varandra pa flera olika
plattformar. Dessa direkt-till-konsument-initiativ starker
spelets langsiktiga monetiseringspotential och forbattrar
I6nsamheten genom lagre plattformsavgifter.

Intakterna fran Racing 6kade med 23% under tredje
kvartalet jamfort med féregaende ar och med 30% i fasta
valutakurser.

Den starka dynamik som uppstod i samband med
lanseringen av den nya séasongen av F1 Clash under det

andra kvartalet fortsatte under sommaren och in pa
hésten. Hutch kunde framgangsrikt dra nytta av det
Okade intresset for F1 som uppstod i samband med
lanseringen av "F1the movie”, vilket méjliggjorde 6kade
marknadsféringsinvesteringar och drev antalet daglig
aktiva spelare (DAU) till de hogsta nivaerna pa tre ar
utanfor en sdsongsuppdatering. Teamet borjade aven
testa en ny webbutik for att driva direktintékter fran
konsument.

Top Drives genererade starka intakter under kvartalet,
drivet av ett 4-juli-event och spelets jubileum. Teamet
utokade spelet med nya bilar fran MINI och BMW,
introducerade ny spelmekanik och lanserade en social
topplista som gor det mojligt for spelare att ha koll pa
sina bilsamlingar.

Matchcreek Motors utékades med nya bilar och éver
400 nya nivaer, vilket starkte spelets
engagemangsnivaer.

Intakterna fran Tower Defense-franchisen minskade
med -28% jamfoért med féregéende ar i Q3 och med -18%
i fasta valutakurser. Den svagare intdktsdynamiken
speglade framst den fortsatta nedgangen av aktiva
anvandare for Bloons TD 6. Under kvartalet slappte Ninja
Kiwi uppdatering 50 fér Bloons TD 6, en milstolpe som
introducerade en ny hjalte, en ny karta och ytterligare
spelmoment.

Multiplayer action-spelet Fightland forvantas lanseras
under det fjarde kvartalet, med ytterligare nya titlar
planerade for lansering under det forsta och andra
kvartalet 2026.

Forséljning per franchise, %

3%
3%

19%
48%

21%

Plarium Word Games Strategy & Simulation

Tower Defense = Racing Other smaller franchises



Kv3 2025 Modern Times Group MTG AB

Nya spel i tidig skalning eller mjuklansering

Titel/plattformsexpansion Studio
Matchcreek Motors Hutch
Crossword Go PlaySimple
Cryptogram PlaySimple
Two Square: 2048 Numbers Merge PlaySimple
Tile Match PlaySimple
WordSearch Solitaire PlaySimple
Word Tour PlaySimple
Heroes of History InnoGames
Cozy Coast InnoGames
Fightland Ninja Kiwi
TBA Ninja Kiwi
Zombie Assault: Resurgence Ninja Kiwi
Elf Islands Plarium
TBA Plarium
TBA Plarium
Nyckeltal

DAU, miljoner
MAU, miljoner
ARPDAU, kr

Omsattning av topp 3-spel, %

Nettoomsattning per plattform, %
Mobile

Direct to consumer

Ovrigt

Nettoomsattning per marknad, %
Europa
Nordamerika
Asien och Stillahavsomradet

Ovriga vérlden

Nettoomsattning per monetarisering typ, %
IAP
IAA
Ovrigt

Utgifter for anvandarforvarv (UA), Mkr

Kv3
2025
89
42,8
37

51%

69%
26%
5%

36%
55%
8%
2%

78%
20%
2%

1112

Typ

Tidig skalning

Tidig skalning

Tidig skalning
Kommersiell lansering
Kommersiell lansering
Mjuklansering

Tidig skalning

Tidig skalning
Mjuklansering

Ny spellansering

Ny spellansering

Ny spellansering
Mjuklansering

Ny spellansering

Ny spellansering

Kv2 Kvi
2025 2025
9,0 9,0
43,4 41,6
35 31
50% 49%
70% 69%
24% 24%
5% 7%
34% 35%
55% 57%
9% 6%
2% 1%
79% 75%
19% 21%
2% 4%
1054 959

Kv4
2024
63
30,5
29

41%

78%
19%
3%

34%
60%
5%
1%

60%
36%
4%

677

Kv3
2024
6,1
28,3
2,6

39%

7%
19%
5%

35%
59%
5%
1%

62%
32%
6%
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Antalet dagliga aktiva anvandare (DAU) 6kade med 45% jamfort med samma period féregaende ar, vilket framst berodde
pa nya spelare inom Word Games och konsolideringen av Plarium. DAU minskade nagot jamfort med foregaende kvartal,
vilket speglade lagre nivaer inom Word Games, Strategy & Simulation och Tower Defense, delvis motverkat av hogre nivaer

inom Plarium och Racing.

Den genomsnittliga intékten per daglig aktiv anvandare (ARPDAU) 6kade med 3% sekventiellt, framst till foljd av en stark
utveckling for Snowprint. ARPDAU 6kade med 43% under tredje kvartalet jamfért med samma period féregéende ar, vilket
framst speglade konsolideringen av Plarium och den framgangsrika sdsongsuppdateringen av F1 Clash, delvis motverkat
av den geografiska expansionen av viktiga Word games-titlar med lagre ARPDAU.

Koncernens tre storsta spel under tredje kvartalet var RAID: Shadow Legends, Warhammer 40,000: Tacticus och Forge of
Empires. De tre spelen stod for 51% av koncernens intékter under tredje kvartalet, jamfort med 50% under andra kvartalet.
Innan konsolideringen av Plarium stod de tre storsta titlarna under tredje kvartalet 2024 f6r 39% av koncernens intakter.
Mobile stod for 69% (77%) av de totala intékterna under tredje kvartalet, medan intakterna fran direktforsaljning till
konsument, inklusive browser, stod fér 26% (19%). Okningen av intikterna fran direktférsiljning till konsument jamfért med

féregaende ar speglar framst den fulla konsolideringen av Plarium.

De totala kostnaderna for anvandarforvav (UA) utgjorde 37% av koncernens intékter under bade tredje kvartalet och hittills i
ar, jamfort med 38% under tredje kvartalet och 36% for de forsta nio manaderna 2024. UA-investeringar for vara
ursprungliga studior 6kade med 37% jamfért med samma period féregaende ar i fasta valutakurser, drivet av en mix av
marknadsféringsinvesteringar i nya spel och tillvaxten av spel inom casual och midcore. Koncernens totala UA-
investeringar 6kade med 103% i redovisade siffror och med 120% pa arsbasis i fasta valutakurser under tredje kvartalet,

drivet av konsolideringen av Plarium.

Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

Kv3 Kv3 o9M oIM Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
EBIT/Rérelseresultat! 232 213 745 731 901
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 342 135 965 384 516
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 16 14 70 44 59
EBITDA'! 590 363 1780 1159 1476
Nedskrivning av egenupparbetade tillgangar - - - - 8
Icke aterkommande bonusprogram 37 2 38 21 24
Forvarvskostnader och omvardering av kop- och séljoptioner 48 25 113 31 158
Justerad EBITDA 675 390 1931 121 1666
Justerad EBITDA marginal 23% 27% 23% 28% 28%

TOmallokering av SEK 5 miljoner put call option i Kv3 2024 mellan rérelseresultat och finansnetto

Virapporterade en 6kning av justerad EBITDA med 73% till 675 (390) Mkr under tredje kvartalet, med en rérelsemarginal pa
23%. Okningen av justerad EBITDA speglade framst den dkade nettoomsattningen, delvis motverkat av de fortsatt héga

UA-investeringarna under kvartalet.

Koncernens justeringar av rapporterad EBITDA uppgick till 86 (27) Mkr under kvartalet. Av dessa avsag 48 (25) Mkr
transaktionskostnader for forvarv och 37 (2) Mkr justeringar for bonusstrukturer av engangskaraktér. Justeringarna for
transaktionskostnader for forvarv avsag framst prestationsbaserad omvéardering av sélj- och kdpoptioner i samband med
férvarvet av Snowprint. Justeringen for bonusstrukturer av engangskaraktar aterspeglade hogre kostnader for ett flerarigt
aktieoptionsprogram for anstéllda i PlaySimple, som férvarvades av MTG 2021. Programmet har ingen nettokassapaverkan

pa MTG over tid, &ven om kostnaden redovisas i resultatrakningen under perioden.
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Avskrivningarna uppgick till 358 (149) Mkr och inkluderade avskrivningar pa férvarvsallokeringar (PPA) om 308 (101) Mkr. De
oOkade avskrivningsnivaerna harror fran allokerade overvarden relaterade till RAID: Shadow Legends samt andra
identifierade immateriella tillgangar efter konsolideringen av Plarium. Avskrivningarna uppgick till 49 (49) Mkr exklusive
PPA.

Koncernens EBIT uppgick till 232 (213) Mkr under kvartalet, vilket motsvarade en EBIT-marginal pa 8% (15%).
Rorelsekostnaderna fore avskrivningar 6kade med 123% jamfort med foregaende ar och uppgick till 2 398 (1 075) Mkr.
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Finansnetto

Kv3 Kv3 9M IM Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Réntenetto -82 28 -175 94 129
Omvarderingseffekter tillaggskopeskilling -9 28 96 -474 -690
Omvardering PlaySimple skuld (C aktier) 63 30 -79 42 -68
Omvardering kdpeskilling -4 - -44 -
Kép- och séljoption’ -48 -5 -38 -5 -M
Valutakurseffekt 1 -31 -35 -44 35
Ovrigt -18 -1 -35 -5 -14
Summa finansnetto’ -96 50 -312 -393 -719

1Omallokering av SEK 5 miljoner put call option i Kv3 2024 mellan rérelseresultat och finansnetto

Finansnettot uppgick till -96 (50) Mkr under kvartalet, varav rantenettot uppgick till -82 (28) Mkr och 6vriga finansiella poster
uppgick till -14 (22) Mkr.

Ovriga finansiella poster innefattade diskonterings- och valutakurseffekter vid omvérdering av tilliggsképeskillingar med
-9 (28) Mkr. Vidare inkluderade 6vriga finansiella poster en omvardering om 63 (30) Mkr av den finansiella skulden hanforlig
till de C-aktier som koncernen innehar som slutbetalning i avtalet om att férvarva PlaySimple. MTG innehar dessa C-aktier
som en post utanfor balansrakningen, och en framtida dverféring av aktier till PlaySimple skulle darfor inte resultera i nagon
kassapaverkan. Omvarderingen av den finansiella skulden hanforlig till C-aktierna paverkades av prisnedgangen pa MTG:s
B-aktie under det tredje kvartalet.

Ovriga finansiella poster bestar dven av valutakursdifferenser under kvartalet, vilka uppgick till 1(-31) Mkr. Darutéver uppgick
omvaérderingen av sélj- och képoptioner till -48 (-5) Mkr och 6vriga omvarderingseffekter till -18 (-1) Mkr.

Skatter

Koncernens skatt uppgick till -97 (-89) Mkr under kvartalet. Okningen berodde framst pa konsolideringen av Plarium, delvis
motverkad av lagre skatt i InnoGames, PlaySimple och Ninja Kiwi.

VC fond-investeringar

MTG:s VC-fond har hittills investerat totalt 397 Mkr (40 USD) i sammanlagt 26 bolag. VC-investeringarna kompletterar MTG:s
majoritetsinvesteringar i InnoGames, Hutch, Ninja Kiwi, PlaySimple, Snowprint och Plarium.

Portfoljtillgangarna stracker sig fran nystartade spelutvecklare inom flera spelgenrer och plattformar for spelskapande i USA
och Europa till renodlade esport-fokuserade bolag. VC-investeringar relaterade till esport kvarstod i MTG efter avyttringen
av ESL Gaming.
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Finansiell stallning

Kassafléde

Kv3 Kv3 9M oM Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av skatt och rorelsekapital 550 421 1592 1222 1599
Betalda skatter -170 -158 -619 -37 -522
Forandringar i rérelsekapitalet 2 84 -89 162 264
Kassaflode fran Iopande verksamhet 382 347 884 1014 1340
Kassafl6de fran investeringsaktiviteter -244 -26 -7433 -509 -551
Kassafléde fran finansieringsaktiviteter -129 -151 4467 -269 -388
Total forandring i likvida medel 10 170 -2082 236 401
Likvida medel vid periodens boérjan 1230 3144 3543 2956 2956
Omrakningsdifferens likvida medel -19 117 -239 3 186
Likvida medel vid periodens slut 1221 3197 1221 3197 3543

Kassaflode fran Iopande verksamheten

Det totala kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till 382 (347) Mkr. Koncernens betalda skatt
uppgick till -170 (-158) Mkr under kvartalet. Koncernen redovisade forandringar i rorelsekapitalet om 2 (84) Mkr under
kvartalet, férandringen jamfort med foregaende ar beror framst pa timingeffekter och forandringar i leverantérsskulder och
kundfordringar under jamforelsekvartalet.

Kassaflode fran investeringsaktiviteter

Det totala kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -244 (-26) Mkr under kvartalet. Detta utgjordes
huvudsakligen av sélj- och kdpoptioner for Snowprint uppgaende till -192 (-) Mkr. Investeringsverksamheten omfattade
aven investeringar i materiella och immateriella tillgangar om -51 (-12) Mkr, framst bestaende av aktiverade
utvecklingskostnader for spel och plattformar. Darutéver uppgick ovriga investeringar till -1 (-14) Mkr, inklusive ett emitterat
konvertibellan.

Kassaflode fran finansieringsaktiviteter

Det totala kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -129 (-151) Mkr under kvartalet. Detta bestod framst av
den forsta amorteringen av externa lan uppgaende till -94 (-) Mkr samt koncernens leasingbetalningar.

Nettoforandringen av likvida medel uppgick till 10 (170) Mkr under kvartalet och koncernen hade vid periodens slut likvida
medel om 1221(3 197) Mkr.

Nettoskuld

Med finansiell nettoskuld avses summan av rantebarande skulder med avdrag for likvida medel. Den finansiella
nettoskulden uppgick per den 30 september 2025 till 3 095 (-3 038) Mkr. Berdkningen av den finansiella nettoskulden
inkluderade extern finansiering om 4 052 (0) Mkr, leasingskulder om 263 (158) Mkr med avdrag for likvida medel om 1221 (3
197) Mkr. Den finansiella skuldsattningsgraden uppgick till 1,15x baserat pa 12-manadersperiodens EBITDA inklusive
Plarium.
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Den totala nettoskulden uppgick per den 30 september till 4 411 (-1 476) Mkr. Den totala nettoskulden bestod av
rantebarande skulder om 4 316 (158) Mk, tillaggskopeskillingar om 1128 (1 393) Mkr och salj-/kopoptioner om 188 (170) Mkr,
med avdrag for likvida medel om 1221 (3 197) Mkr. Skuldsattningsgraden uppgick till 1,64x baserat pa 12-

manadersperiodens EBITDA inklusive Plarium.
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Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning, administration och

finansiering.

(Mkr)
Nettoomsattning

Réantenetto och 6vrigt finansnetto

Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner

Réntenettot och 6vriga finansiella poster for kvartalet uppgick till -1 (-19) Mkr. Rantenettot uppgick till -1 (20) Mkr.
Orealiserade och realiserade valutakursdifferenser uppgick till 0 (-38) Mkr och 6vriga finansiella poster till O (-1) Mkr.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 231 (1207) Mkr.

Kv3
2025
18

-1
-37

Kv3
2024

oM
2025
53
142
-36

oIM
2024
44
73
-39

Helar
2024

59
157

Det totala antalet utestaende aktier vid periodens slut uppgick till 117 114 942 (119 599 202), exklusive de 6 194 343 C-aktier

som MTG innehar som egna aktier.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats
genom tillampning av 'IAS 34 Delarsrapportering’ och
'Arsredovisningslagen’. Delarsrapporten for
moderbolaget har uppréattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9:e kapitel ‘Delarsrapport’.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har
upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
berédkningsmetoder som arsredovisningen 2024.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter samt
ovriga delar av delarsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och narstaende har
vasentligt paverkat koncernens stéllning och resultat
under perioden.

15

Risker och osdkerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker
och osakerheter. Dessa faktorer inkluderar radande
ekonomiska och affarsmassiga férutsattningar,
kommersiell risk i samband med expansionen till nya
territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk
kopplad till forandringar i regler och lagar i de olika
lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet gallande den
amerikanska dollarn och valutor peggade mot euron,
framvaxt av ny teknik och konkurrenter, samt
cyberattacker.

Koncernens spelutvecklingsverksamheter ar beroende
av sin formaga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar
som lockar till sig betalande spelare, omstandigheter
som koncernen inte styr 6ver.

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
arsredovisningen for 2024, som finns tillganglig pa

www.mtg.com

Stockholm, 13 november 2025
Maria Redin

Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB
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Till styrelsen i Modern Times Group MTG AB (publ) org nr
556309-9158

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Modern Times Group MTG AB (publ) och dess
dotterbolag per 30 september 2025 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport

grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en
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annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 november 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Kv3 Kv3 o9M 9M Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomséttning 2987 1438 8456 4322 6015
Kostnad for salda varor och tjanster -1254 -374 -2937 -1137 -1554
Bruttoresultat 1733 1064 5518 3185 4462
Forsaljningskostnader -1192 -563 -3474 -1612 -2 302
Administrationskostnader -297 -290 -1295 -848 -1275
Ovriga rérelseintakter 34 8 78 21 37
Ovriga rérelsekostnader -46 -6 -81 -15 -21
EBIT/Rérelseresultat! 232 213 745 731 901
Réntenetto -82 28 -175 94 129
Ovrigt finansnetto’ -14 22 -136 -487 -847
Resultat fore skatt 136 264 433 337 182
Skatt -97 -89 -391 -305 -392
Totalt resultat for perioden 39 174 43 32 -210
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 39 174 43 32 -210

Innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Resultat for perioden 39 174 43 32 -210
Totalt resultat per aktie fére utspadning, kr 0,33 1,45 0,36 0,27 -1,74
Totalt resultat per aktie efter utspéadning, kr 0,33 145 0,36 0,26 -1,74
Antal aktier

Utestaende aktier vid periodens slut 117 114 942 119 599 202 117 401194 119 599 202 118 306 464

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 117 114 942 120 163768 117 401194 121044 035 120500 977

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 114 942 120 444 647 117 401194 121383 251 121137 914
T Omallokering av SEK 5 miljoner put call option i Kv3 2024 mellan rérelseresultat och finansnetto
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Kv3 Kv3 9M IM Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat 39 174 43 32 210
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat, netto efter skatt:

Arets omrakningsdifferenser -347 -290 -1687 200 592
Poster som inte kan omféras till periodens resultat, netto efter skatt:

Verkligt vardeférandring pa egetkapitalinstrument -47 -22 -726 -22 -55
Totalresultat -354 -137 -2370 21 327
Total resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -354 -137 -2370 21 327
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
(Mkr) 2025 2024 2024
Anlaggningstillgangar
Goodwill 10 989 10 067 10 383
Ovriga immateriella tillgangar 5579 1843 1761
Summa immateriella tillgangar 16 567 11910 12145
Summa materiella tillgangar 126 27 28
Nyttjanderattstillgangar 254 156 150
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga bolag 473 1285 1289
Ovriga finansiella tillgangar 208 101 124
Summa finansiella tillgangar 681 1386 1412
Summa anléggningstillgangar 17 628 13479 13735
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1357 665 790
Likvida medel 1221 3197 3543
Summa kortfristiga fordringar 2578 3862 4333
Summa tillgangar 20206 17341 18 068
Eget kapital
Eget kapital 1121 13722 13736
Summa eget kapital 1211 13722 13736
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3379 - -
Leasingskulder 210 122 15
Summa langfristiga rantebérande skulder 3590 122 115
Avséttningar 966 501 422
Villkorad kopeskilling 1M 524 670
Ovriga ej rantebérande skulder 53 13 184
Summa langfristiga ej rantebéarande skulder 1130 1139 1276
Summa langfristiga skulder 4719 1260 1391
Kortfristiga skulder
Villkorad kopeskilling 1017 869 1004
Skulder till kreditinstitut 660 - -
Leasingskulder 53 36 36
Ovriga ej rantebarande skulder 2546 1454 1902
Summa kortfristiga skulder 4275 2359 2941
Summa skulder 8995 3619 4332

Summa eget kapital och skulder 20206 17 341 18 068
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Rapport 6ver kassafloden for koncernen i sammandrag

Kv3 Kv3 9M oM Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Arets resultat fore skatt 136 264 433 337 182
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 414 158 1159 885 1417
Betalda skatter -170 -158 -619 -371 -522
Férandringar i rorelsekapitalet 2 84 -89 162 264
Kassaflode fran Iopande verksamhet 382 347 884 1014 1340
Investeringar/avyttringar i bankdeposition = - = 14 114
Forvarv/forsaljning av dotterbolag och intressebolag samt 6vriga
) ) -192 -14 -6194 -42 -46
investeringar
Tillaggskopeskilling, betalning - - -1074 -521 -521
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -52 -12 -165 -59 -98
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -244 -26 -7433 -509 -551
Aterkop av aktier = -96 -152 -194 -304
Lan -109 - 4698 - -
Aktieswap avseende aktie-incitamentsprogram - _47 -39 _47 47
Ovrigt kassafléde fran/anvant i finansiella aktiviteter -20 -9 -4 28 -38
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -129 -151 4467 -269 -388
Total féréndring i likvida medel 10 170 -2082 236 401
Likvida medel vid periodens bérjan 1230 3144 3543 2956 2956
Omrakningsdifferens likvida medel 19 117 -239 3 186
Likvida medel vid periodens slut 1221 3197 1221 3197 3543
Rapport éver forandring i eget kapital i sammandrag

30sep 30 sep 31dec

(Mkr) 2025 2024 2024
Ingédende balans 13736 13714 13714
Periodens resultat 43 32 -210
Ovrigt totalresultat fér perioden -2412 179 536
Summa totalresultat fér perioden -2370 211 327
Effekter av aktieprogram 35 37 45
Aktieswap avseende aktieincitamentsprogram -39 -47 -47
Aterkdp av aktier 153 -194 -304
Utgéende balans 1211 13721 13736
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Moderbolagets resultatridkning i sammandrag

Kv3 Kv3 M M Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsittning 18 15 53 44 59
Bruttoresultat 18 15 53 44 59
Administrationskostnader -55 -50 -233 -156 -217
EBIT/Roérelseresultat -36 -35 -180 112 -158
Rantenetto och 6vrigt finansnetto -1 19 142 73 157
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -37 -54 -36 -39 -1
Bokslutsdispositioner 0 - 0 - =217
Periodens resultat -37 -54 -36 -39 -218
Periodens resultat 6verensstammer med totalresultat féor moderbolaget.
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec

(Mkr) 2025 2024 2024
Anléaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 1 1 1
Aktier och andelar 15 231 13 821 13 821
Ovriga finansiella tillgangar 22 10 14
Summa anléggningstillgangar 15254 13832 13836
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 67 297 122
Likvida medel 231 1207 1344
Summa omséttningstillgangar 298 1503 1466
Summa tillgangar 15552 15336 15302
Eget kapital
Bundet eget kapital 617 642 642
Fritt eget kapital 14176 14 623 14 343
Summa eget kapital 14792 15265 14984
Obeskattade reserver = 9 -
Langfristiga skulder
Ej rantebarande skulder | 10 1
Summa langfristiga skulder " 10 1"
Kortfristiga skulder
Ej rantebarande skulder 749 51 307
Summa kortfristiga skulder 749 51 307
Summa eget kapital och skulder 15552 15336 15302
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Verkligt varde pa finansiella instrument

De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde for samtliga finansiella tillgangar och skulder,
férutom for aktier och investeringar i andra bolag samt villkorad tillaggsképeskilling for vilka varderingsmetoden beskrivs
nedan.

30 sep 31dec
(Mkr) 2025 2024
Verkligt Verkligt

vérde Niva1 Niva 2 Niva 31 vérde Nivd1  Niva2 Niva 31

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

Aktier och investeringar i andra bolag 473 S o 473 1287 - - 1287
Finansiella skulder till verkligt virde

Villkorad képeskilling 1128 - - 1128 1674 - - 1674
Ovriga skulder 681 681 - - 601 601 - -

1) Orealiserade vinster/forluster i resultatrakningen ingar i finansnettot.

Varderingstekniker

Aktier och investeringar i andra foretag — anskaffningsvarde bedoms initialt utgora en representativ uppskattning av
verkligt varde. Darefter omvarderas investeringen till verkligt varde och vinster/forluster redovisas nér det finns en
efterfoljande finansiering déar en tredje part deltar och dar priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en
realiserad exit eller nér det finns indikationer pa att anskaffningsvardet inte &r representativt for verkligt varde och det finns
tillrackligt med ny information for att méata verkligt varde. Noterade innehav varderas till aktuell aktiekurs.

30 sep 31dec
(Mkr) 2025 2024
Ingaende balans 1januari 1287 397
Redovisade vinster och forluster i periodens resultat -26 8
Redovisade vinster och forluster i periodens totalresultat -701 -105
Forvary! 1 908
Utdelning -10 -
Omrékningseffekt i periodens resultat -64 30
Omrékningseffekt i periodens totalresultat -25 50
Utgaende balans 473 1287

1) Képeskillingen for Kongregates sammanslagning med Monumental under 2024 uppgar till 889 miljoner kronor

Villkorad képeskilling - forvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan ar riskjusterad. De mest
kritiska parametrarna vid varderingen &r prognostiserad forsaljningstillvaxt och framtida rorelsemarginaler.

30 sep 31dec
(Mkr) 2025 2024
Ingaende balans 1januari 1674 1439
Reglerade betalningar, likvidavraknad -1074 -521
Omvardering = 346
Forvarv 707 66
Rantekostnader 136 216
Omrakningseffekt -315 128

Utgaende balans 1128 1674
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(Mkr) 2025 2026 2027 2028+ Totalt
Képeskilling kontant? - 1017 - M 1128
Total képeskilling - 1017 - M 1128

1) Tabellen som publicerades i MTG:s kvartalsrapport for forsta kvartalet 2025 innehdll ett fel, varigenom 275 miljoner kronor, som borde ha inkluderats i 2026 ars totalsumma, felaktigt inkluderades i

2028+ totalsumman istéllet. Felet har korrigerats i tabellen ovan.

Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan
hérledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvander foljande alternativa resultatmatt:

[ ] Justerad EBITDA

[ Foérandring av nettoomsattningen fran organisk tillvaxt

Avstdmning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvands for att beddma MTG:s underliggande I6nsamhet. Justerad EBITDA definieras som EBITDA
justerad for effekter av jamforelsestérande poster, icke aterkommande bonusprogram, férvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat internt arbete. Jamforelsestorande poster avser materiella
poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som &r relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling
pa jamforbar basis. Under aret har koncernen andrat sin definition av justerad EBITDA. Den nya definitionen av justerad
EBITDA inkluderar &ven omvarderingseffekter av sélj- och kdpoptioner.

Kv3 Kv3 oM oM Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
EBIT/Rérelseresultat’ 232 213 745 731 901
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 342 135 965 384 516
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 16 14 70 44 59
EBITDA! 590 363 1780 1159 1476
Nedskrivning av egenupparbetade tillgangar - - - - 8
Icke aterkommande bonusprogram 37 2 38 21 24
Forvarvskostnader och omvardering av kop- och séljoptioner 48 25 113 31 158
Justerad EBITDA 675 390 1931 1211 1666

1 Omallokering av SEK 5 miljoner put call option i Kv3 2024 mellan rérelseresultat och finansnetto

Avstdmning av forsaljningstillvaxt

Da huvuddelen av koncernens forséljning sker i andra valutor an rapportvalutan (svenska kronor) och valutakurserna har
varit relativt rérliga, analyseras forsaljningen som férandringar i organisk forséljningstillvaxt. Organisk férsaljningstillvaxt
representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och maéjliggor diskussioner kring effekten av
kursférandringar, forvarv och avyttringar. Tabellen nedan ger férandringen i organisk forsaljningstillvaxt avstamd med
férandringen i totalt rapporterad forsaljning.

Kv3 Kv3 M M Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Koncern
Organisk tillvéaxt 15% -9% 10% -4% -1%
Foérvarvade/avvecklade enheter 12% 7% 97% 6% 4%
Valutakurseffekter -19% -2% -12% 0% 0%

Rapporterad tillvaxt 108% -4% 96% 1% 3%
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Forvarv 2025

Den 11 november 2024 tecknade Modern Times Group MTG AB (publ) ("MTG") avtal om att férvarva 100% av aktierna i
Plarium Global Ltd ("Plarium"), en ledande internationell spelutvecklare med en stark portfélj av framgangsrika spel,
inklusive det populara mobilrollspelet RAID: Shadow Legends. Forvarvet starker MTG:s position inom mid-core-segmentet
av mobilspel och tillfor ytterligare expertis inom live-ops, intdktsgenerering och marknadsféring. Forvarvet slutférdes den 12
februari 2025. Den totala kopeskillingen uppgar till 659 miljoner USD, varav 20 miljoner USD kommer att erlaggas som en
uppskjuten betalning under 2026, initialt varderad till 20 miljoner USD. Avtalet inkluderar dessutom prestationsbaserade
tillaggskopeskillingar om maximalt 200 miljoner USD, baserat pa framtida intékter, som ar initialt varderade till 32 miljoner
USD. Forvarvet finansieras genom en kombination av befintliga likvida medel och sakerstélld extern finansiering
omfattande ett term loan med en |16ptid pa 3+1 &r, samt en revolverande kreditfacilitet, om totalt 460 miljoner USD.

Preliminar férvarvsanalys
Avser forvarv slutférda under forsta kvartalet 2025.

Goodwill som uppstar i samband med forvarvet hanfors framst till Plariums framtida intéaktsgenereringsférmaga, expertis
inom spelutveckling och synergieffekter inom MTG:s befintliga verksamhet. Ingen goodwill som redovisas forvantas vara
skattemassigt avdragsgill. Beloppen som redovisas for immateriella anlaggningstillgangar, som exempelvis IP, direct-to-
consumer-plattform och relationer med betalande spelare har varderats till det diskonterade vardet av framtida
kassafloden. Avskrivningsperioderna for de identifierade tillgangarna avspeglar deras faststéllbara nyttjandeperiod.
Rorelseforvarvets paverkan pa koncernens likvida medel uppgick till 5 988 Mkr. Estimerade forvarvsrelaterade kostnader
for forvarvet uppgick till 109 Mkr.

Mkr Plarium
Immateriella anlaggningstillgangar 5525
Ovriga anlaggningstillgangar 279
Ovriga omséttningstillgangar 660
Likvida medel 632
Uppskjuten skattefordran/skuld -780
Ovriga skulder 1085
Forvarvade nettotillgangar 5231
Goodwill 1944
Kopeskilling 7175
Avgar likvida medel i forvarvad verksamhet -632
Villkorade kdpeskillingar och évriga regleringar, obetalda -56565
Paverkan pa koncernens likvida medel 5988

Kassaflode vid forvarv av dotterforetag

Kontant erséttning -6 620
Férvarvade likvida medel 632
Summa paverkan pa investeringsverksamheten -5988
Estimerad transaktionskostnad for forvarv (inkluderad i den I6pande verksamheten) -109
Nettoutfléde likvida medel -6 097

Effekt pa koncernens resultat

Forvarvet av Plarium slutfordes den 12 februari 2025. Tilltradesbalansen baseras pa rékenskaperna per den 31januari och
Plarium har konsoliderats i MTG:s rékenskaper fran detta datum.
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Effekt fran forvirvet pa koncernens resultatrikning samt Ovrigt totalresultat
Mkr

24

Omesattning 3920

Resultat fére skatt! 353

1) Resultat fore skatt inkluderar avskrivning pa dvervarden om 549 Mkr

Koncernens omsittning och resultat fére skatt om forvérvet hade skett den 1januari 2025

Mkr

Omsattning 9014
397

Resultat fére skatt!

1) Resultat fore skatt inkluderar avskrivning pa 6vervarden om 938 Mkr
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Det finns inga 6vriga vasentliga handelser efter rapportperiodens slut.

25
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ARPDAU
Genomsnittlig nettoomséttning per daglig aktiv anvandare.

Belanad kassagenerering (LCC)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive nettorantor, inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter,
som procent av justerad EBITDA.

DAU
Daglig aktiv anvandare.

EBITDA
Periodens resultat fore dvriga finansiella poster, skattekostnader, rantenetto och avskrivningar.

EBIT
Periodens resultat fore finansiella poster.

EBIT-marginal
EBIT i relation till nettoomsattningen

Finansiell nettoskuld
Med finansiell nettoskuld avses summan av rantebarande skulder minus likvida medel.

I1AA
Annonsering i apparna.

IAP
Kop i apparna.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar ar en ekonomisk satsning som goérs med férhoppning om framtida avkastning.

Justerad EBITDA
EBITDA, justerad for jamforelsestérande poster, bonusstrukturer av engangskaraktar, forvarvsrelaterade transaktionskostnader,
omvarderingar av salj- och kdpoptioner samt nedskrivning av eget aktiverat arbete.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i relation till nettoomséttning. Omnamns i I6pande text som rorelsemarginal.

Jamforelsestorande poster
Jamforelsestorande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som &r relevanta for forstaelsen
av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

Kassagenerering (cash conversion)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter, i procent av justerad
EBITDA.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten visar pa férandringar i det operativa rorelsekapitalet inklusive arets resultat justerat for
resultatposter som inte har paverkat forandringar i kassaflodet.

MAU
Manatlig aktiv anvandare.

Nettoskuld
Nettoskuld avser summan av réntebarande skulder, tillaggskopeskillingar och sélj- och képoptioner minus likvida medel.

Obelanad kassagenerering (UCC)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten exklusive nettorantor, inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter,
som procent av justerad EBITDA
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Omréakningsvalutaeffekt
Omréakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet for utldndska dotterbolag till moderbolagets och/eller
koncernens funktionella valuta.

Organisk tillvaxt
Forandringen i nettoomsattning jamfort med motsvarande period foregaende ar, exklusive forvary, avyttringar och justerat for
valutaeffekter.

Resultat per aktie
Resultat per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet aktier.

ROAS (return on ad spend)
Avkastning pa annonsinvesteringar.

Réntebéarande skulder
Rantebarande skulder innefattar extern finansiering och finansiella leasingavtal.

Rérelseresultat (EBIT)
Periodens nettoresultat fére 6vriga finansiella poster, rantenetto och skattekostnader.

Transaktionsvalutaeffekt
Effekten som valutakursfluktuationer kan ha pa en avslutad transaktion innan avtalet |6ses. Det &r véaxelkursen eller valutarisken som ar
specifikt forknippad med tidsfordréjningen mellan att handel eller ett kontrakt ingas och att det avslutas.

UA
Anvandarforvarv.
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MTG:s arsstamma 2025

Arsstamma halls den 21 maj 2026 i Stockholm. Aktiedgare som énskar fa ett d&rende behandlat pa arsstamman ska inkomma
med forslag skriftligen antingen via post till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB (publ), Arsstamma, Box
2094, 103 13 Stockholm, Sverige eller via e-post till agm@mtg.com minst sju veckor fére arsstamman for att garantera att
arendet kan inkluderas i kallelsen till arsstamman. Ytterligare information om hur och nar registrering ska ske kommer att
offentliggoras fore arsstamman.

Valberedning infor arsstdmma 2026

| enlighet med den process som godkandes av MTG:s aktiedgare avseende processen for valberedningen har valberedning
sammankallats for att ta fram forslag till arsstdmman 2026.

Valberedningen bestar av:

e  Christian Rauda, utsedd av EHM Holding GmbH

e Klaus Roehrig, utsedd av Active Ownership Corporation

e  Malin Bjorkmo, utsedd av Handelsbanken Fonder AB och

e  Simon Duffy, styrelsens ordférande
| enlighet med tidigare praxis utnAmnde valberedningens ledaméter Christian Rauda, som representerade den storsta
aktiedgaren den sista vardagen i augusti 2025, till valberedningens ordférande.

Se foljande sektion pa MTG.com fér information om valberedningens arbete.

Aktiedgare som Onskar fa ett arende behandlat pa arsstimman ska inkomma med forslag skriftligen till agm@mtg.com eller
till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Arsstamma, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige.

Finansiell kalender

Post Datum

Kvartalsrapport Kv4 och helar 2025 5 februari 2026

Kvartalsrapport Kv12026 29 april 2026

Arsstamma 2026 21 maj 2026

Kvartalsrapport Kv2 2026 21juli 2026

Kvartalsrapport Kv3 2026 11 november 2026
Fragor?

MTG Investor Relations
Direkt: +46 8 562 000 50, ir@mtg.com

Folj oss: mtg.com / LinkedIn

Telefonkonferens

MTG bjuder in till en livestreaming och telefonkonferens klockan 10:00 CET idag, den 13 november 2025.
Telefonkonferensen kommer att hallas pa engelska.

Hur du deltar:

e  FOr att delta via livestream, anvand denna lank.
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e  For att delta via telefon, registrera dig pa denna lank. Efter att du har registrerat dig far du ett telefonnummer och

ett konferens-ID for att kunna delta i telefonkonferensen.

e Du kan stélla fragor via telefon under telefonkonferensen eller genom att anvanda Q&A-verktyget via livestream.
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Modern Times Group MTG AB (publ) - org.nr: 556309-9158 - Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ)) (www.mtg.com) &r en internationell mobilspelskoncern som &ger och driver
spelutvecklingsbolag med populéra globala IP inom ett stort antal genrer fér casual-spel och mid-core-segmentet.
Koncernen har fokus pa att 0ka portfoljpbolagens tillvaxt samt stédja grundare och entreprendrer. MTG ar en aktiv drivkraft
inom konsolideringen av gamingbranschen och en strategisk kbpare av gamingbolag 6ver hela varlden. MTG har sina rotter
i Sverige och bygger pa en internationell kultur med globalt fotfaste. Vara aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm ("MTGA”
och "MTGB”).

Denna information &r sadan information som Modern Times Group MTG AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggérande den 13 november 2025 kl. 07.30 CET.

Denna delarsrapport innehaller uttalanden som bland annat galler MTG:s finansiella stallning och resultat som till sin natur
ar framatblickande. Sadana uttalanden utgor inga historiska fakta utan representerar framférallt MTG:s framtida
férvantningar. MTG anser att férvantningarna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar sig pa rimliga
antaganden. Trots det finns inneboende risker och sakerhetsfaktorer i framéatblickande uttalanden, och ett antal viktiga
faktorer skulle kunna leda till att de faktiska resultaten eller utfallen skiljer sig vasentligt fran vad som uttrycks i eventuella
framatblickande uttalanden. Sadana viktiga faktorer kan bland annat utgdras av MTG:s marknadsstallning, tillvaxt i
gamingbranschen samt effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, affarsrelaterade, konkurrensméssiga och/eller
regulatoriska faktorer som paverkar verksamheten i MTG, dess koncernbolag och gamingbranschen som helhet.
Framatblickande uttalanden galler bara per det datum da de gjordes, och utéver vad som krévs enligt géllande lag, tar MTG
inte pa sig nagot ansvar for att uppdatera nagra av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida
héndelser.



