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MTG fortsdtter sin framgangsrika och innovativa expansion med

accelererad organisk tillvaxt pa 9% och 22% rérelsemarginal i Kv2

Redovisade intakter fordubblas under Kv2, med en 6kning pa 117% i fasta valutakurser jamfort med foregaende ar
drivet av konsolideringen av Plarium. Stark organisk tillvaxt' pa 9% under Kv2, och 8% for det forsta halvaret 2025.
Stark dynamik i verksamheten, med tillvaxt driven av den fortsatta expansionen av etablerade ordspel i nya
marknader, nya ordspel, fortsatt innovation som levererade stark tillvaxt i bade Warhammer 40,000: Tacticus och
Heroes of History, plus en mycket framgangsrik sasongsuppdatering i F1 Clash. Investeringar i anvandarforvarv
(UA) i vara ursprungliga studior upp med 52% jamfort med samma period foregaende ar i fasta valutakurser, da vi
fortsatte att investera i tillvaxt. Totala investeringar i UA motsvarande 36% av intakterna under Kv2 och 37% for det
forsta halvaret. Justerad EBITDA upp med 50% till 640 Mkr under Kv2, och med 53% till 1 256 Mkr under forsta
halvaret, med rorelsemarginaler pa 22% respektive 23% for de tva perioderna. MTG har fullt fortroende for den
bibehallna prognosen for helaret 2025, med en organisk forsaljningstillvaxt pa 3-7% och en justerad EBITDA-
marginal for den totala koncernen pa 21-24%.

Finansiella héjdpunkter andra kvartalet B Kassafléde fran den Iépande verksamheten uppgick till 325
ey R o 4 (374) Mkr. Belanad kassagenerering pa 50% och obelanad
B Nettoomséttningen Skade med 103% till 2 911 (1 437) Mkr kassagenerering pa 48% for 12-manadersperioden som
jamfoért med féregaende ar, och 6kade med 117% i fasta slutade 30 juni 2025
) s 40 X
valutakurser med en negativ valutaeffekt pa -14%. Organisk B Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1 230 (3 144)

tilvaxt pa 9% jamfort med foregaende ar Mkr med en finansiell nettoskuld pa 3 183 (-2 980) Mkr
B Kostnader fér anvandarforvary uppgick till 1 054 (470) Mkr, . . N .

motsvarande 36% (33%) av intékterna, och 6kade med 52% Finansiella héjdpunkter forsta halvaret

jamfort med foregaende ar for vara ursprungliga studios i

fasta valutakurser || Nert]toon&ss;t;ingfen 6ka|de rrkwed 90% till 5 468 (2 884) Mkr
och me i fasta valutakurser
B Justerad EBITDA 6kade med 50% jamfért med féregaende B K d f._o Andarforva 5 2 013 (997) MK
ar till 640 (426) Mkr med en justerad EBITDA-marginal pa ostnader for anvandarforvarv pa (997) Mkr mot-
22% (30%). Justeringar inkluderade 44 Mkr for svarande 37% (35%) av.mtak.terna
transaktionskostnader for férvarv och omvérdering av sélj- B Justerad EBITDA uppgick fill 1 256 (822) Mkr med en
och kdpoptioner justerad EBITDA-marginal pa 23% (28%)
B Redovisad EBITDA pa 596 (420) Mkr och EBIT pa 222 B Redovisad EBITDA uppgick till 1 190 (797) Mkr och EBIT till
(281) Mkr paverkades av dkade avskrivningsnivaer pa 513 (517) Mkr
immateriella tillgdngar som uppstod i samband med B Finansnettot uppgick till -215 (-444) Mkr, varav ranteintakter
férvarvet av Plarium, frdmst relaterade till RAID: Shadow uppgick till -93 (66) Mkr
Legends B Totalt nettoresultat 4 (-142) Mkr och totalt resultat per aktie
B Finansnettot uppgick till -130 (-287) Mkr, framst drivet av fore utspadning 0,03 (-1,17) kr
MTG:s utestdende skuld for C-aktierna som en del av - s - P
K fl f | k: h k till 502
forvarvet av PlaySimple. Rantenettot uppgick till -76 (33) u (6%s7s)aM?(?e ran den Iopande verksamheten uppgick till 50
Mkr
o B Prognosen f6r 2025 kvarstar for organisk forsaljningstillvaxt
B Skatt uppgick till -153 (-105) Mkr pa 3-7% och en justerad EBITDA-marginal for hela
B Totalt nettoresultat uppgick till -61 (-111) Mkr koncernen pa 21-24%
Finansiell 6versikt
Férsta Forsta
Kv2 Kv2 halvéret halvéret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomséttning 291 1437 5468 2884 6 015
EBIT/Rérelseresultat 222 281 513 517 901
EBITDA 596 420 1190 797 1476
Justerad EBITDA 640 426 1256 822 1666
Periodens resultat -61 -1 4 -142 -210
Kassafléde fran I6pande verksamhet 325 374 502 667 1340
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,52 -0,92 0,03 -1,17 -1,74
Resultat per aktie efter utspadning, kr - -0,91 - -1,17 -1,74
Tillvaxt
Forsaljningstillvaxt, % 103% -1% 90% 4% 3%
Valutakurseffekter -14% 0% -8% 0% 0%
Fo6rsaljningstillvaxt rensat for valutaeffekter 17% -1% 98% 3% 3%
varav organisk tillvéxt 9% -7% 8% -2% -1%

1 Organisk tillvaxt definieras som intékter fran de studior som MTG agde under hela 2024 och berdknas i fasta valutakurser
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Koncernchef & VD har ordet

Fortsatta investeringar i
nyckeltitlar och spel i
tidig tillvaxtfas
levererar accelererad
organisk tillvaxt

7 ‘ m Jag &r mycket néjd med att
<1 2 A ‘ kunna presentera annu ett
kvartal med stark och accelererad [6nsam tillvaxt, i
kombination med god kassakonvertering. Vara
omfattande, disciplinerade, investeringar i marknadsforing
tilsammans med den styrka och kvalitet som praglar vara
studior och spel, levererade en organisk forsaljningstillvaxt
pa 9% under andra kvartalet jamfort med féregaende éar,
med bibehallna goda marginaler pa 22%.

Var organiska tillvaxt drevs aterigen bade av vara casual-
och midcore-spel. Vara ordspel inom casual-segmetet
fortsatte att vaxa, vilket drevs i nastan lika hég grad av
framgangsrika nya spel och den geografiska expansionen
av etablerade titlar, i synnerhet Word Search Explorer och
Crossword Jam.

P& midcore-sidan levererade vi fortsatt stark tillvaxt fran
Warhammer 40,000: Tacticus och vart nya spel Heroes of
History. Var flaggskeppstitel inom Racing, F1 Clash,
levererade starka resultat, och den nya spelsdsongen som
lanserades i maj var en av de basta nagonsin. Intakterna
i Forge of Empires, som idag ar vart nast storsta spel,
minskade dock jamfért med féregdende ar, pa grund av
att eventen i spelet inte levererade i linje med vara
férvantningar i kvartalet.

Var totala tillvaxt under kvartalet fick dven stéd av var
storsta titel, RAID: Shadow Legends, som &ar en del av det
nyligen genomférda forvarvet av Plarium, som
konsoliderades frdn och med februari i ar. Férutom
effekten fran sjalva konsolideringen, s& okade spelets
intakter nagot jamfort med samma period foregaende ar
under Kv2, da teamet levererade ett flertal starka event.

De totala intékterna 6kade darféor med 117% under andra
kvartalet jamfoért med féregaende ar och med 98% under
forsta halvaret i fasta valutakurser. Vara redovisade
intdkter paverkades av den patagligt forsvagade
amerikanska dollarn under det andra kvartalet. Den
negativa effekten frdn valutapaverkan pa vara intakter
uppgick till -14% under kvartalet, och var totala redovisade
férsaljning 6kade darfér med 103% under andra kvartalet
jamfoért med samma period féregaende ar, och med 90%
under arets férsta sex manader.

Det andra kvartalets resultat visar tydligt att den goda
dynamik vi hade i var verksamhet under det forsta
kvartalet har hallit i sig. Vi kdnner oss darfor trygga i var
férmaga att leverera pa var helarsprognos om en organisk
forsaljningstillvaxt pa 3-7%.

God avkastning pa investeringar i
anvandarforvarv viktade mot forsta
halvaret

Vi investerade totalt 1 054 Mkr i anvandarférvarv (UA)
under andra kvartalet och 2 013 Mkr under forsta halvaret,
vilkket motsvarade 36% respektive 37% av vara totala
intakter for respektive period. Kostnaderna for UA for vara
ursprungliga studios ©6kade med 52% under andra
kvartalet i fasta valutakurser jamfoért med samma period
féregaende ar, och var upp nagot fran forsta kvartalet i ar.

Den framsta drivkraften bakom vara 6kade organiska UA-
investeringar var vara fortsatta satsningar pa ordspel i nya
marknader, nya spel inom casual-segmentet, Heroes of
History och Warhammer 40,000: Tacticus. Dessa
investeringarna fortsatter att genomféras pa goda
avkastningsnivaer. Jag ar mycket néjd over hur vi har
utnyttjat den positiva dynamik vi ser i vara vaxande spel,
vilket har gjort det mgjligt for oss att accelerera vara
investeringar i marknadsforing.

Vi redovisade en justerad EBITDA pa 640 Mkr for det
andra kvartalet och 1 256 Mkr for férsta halvaret.
Rdrelsemarginalerna uppgick till 22% respektive 23% for
de tva perioderna, vilket framst aterspeglade den dkade
nivan av marknadsforing i vara originalstudios. Vi har
darfor fortsatt fortroende for var helarsprognos om en
rorelsemarginal pa 21-24%.

Var obeladnade kassagenerering uppgick till 48% och den
belanade kassagenereringen till 50% for
tolvmanadersperioden till och med den 30 juni 2025. Detta
aterspeglade framst hogre M&A-relaterade kostnader och
betalning av kallskatt i bade det férsta och andra kvartalet
iar.

Vi vidareutvecklar var operativa
affarsmodell fér ytterligare tillvaxt

Vara studios framsta fokus ar att skapa roliga och
engagerande upplevelser och innehall for vara spelare.
Samtidigt har var vision pa MTG hela tiden varit att bygga
en mer integrerad gamingkoncern som kan utnyttja kraften
i sin skala och sina gemensamma resurser for att stédja
den styrka som finns i vara individuella studior. Foérvarvet
och integrationen av Plarium ger oss en betydande och
unik méjlighet att paskynda resan mot den har visionen.

Efter att vi slutférde forvarvet av Plarium har vart
strategiska fokus darfor legat pa att noggrant utvardera
den kompetens, teknik och verktyg som vi har éver hela
var koncern. Vi har nu slutfért den forsta fasen av detta
arbete, och arbetar pa var plan for att utveckla var
affarsmodell och skapa en skalbar gemensam plattform.
Vi har ocksa paborjat implementeringen av utvalda
koncerndvergripande initiativ.

Jag fortsatter att vara 6vertygad om att det jobb vi gor nu
kommer att positionera MTG bade som en av de mest
attraktiva partners och ett av de mest effektiva
ekosystemen fér de gamingentreprendrer som vill
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accelerera sin resa och vara en del av ett fantastiskt
community inom var industri.

Jag ser fram emot att dela mer information om hur vi
utvecklar var operativa affarsmodell och det langsiktiga
varde denna modell kommer skapa nar vi ses pa var
kapitalmarknadsdag den 9 oktober.

Vi fortsatter dven att strava efter ratt balans mellan
investeringar i organisk tillvaxt, vilket inkluderar en stark
pipeline av spel under utveckling och i uppskalningsfas,
Al-initiativ pa ena sidan, och potentiella M&A-majligheter
pa den andra. Samtidigt behdver vi ocksa utvardera hur vi
vill jobba med att minska skuldsattningen for att starka var
balansrékning och 6ka var finansiella flexibilitet. Allt med
malet att skapa varde for vara aktieagare.

Jag ar dvertygad om att vi har den strategi, de team, spel
och verktyg vi behodver for att lyckas med vara ambitioner.

Tack for att du tog dig tid och for ditt stod pa var resa.
Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

Prognos for 2025

MTG:s prognos for helaret 2025 ar att den organiska
forsaljningen (forsaljning frdn MTG:s verksamheter fore
forvarvet av Plarium, i fasta valutakurser) kommer att
hamna inom intervallet 3% till 7%.

MTG:s avsikt ar att fortsatta driva organisk tillvaxt genom
fortsatt ©kad, men disciplinerad, marknadsféring.
Koncernen férvantar sig darfor att dess totala redovisade
justerade EBITDA-marginal (inklusive Plarium) for helaret
kommer att hamna ligga inom intervallet 21% till 24%. Den
slutgiltiga marginalen kommer att bero pa avkastningen pa
och nivan av investeringar i marknadsféring av nya och
etablerade titlar, i kombination med framgangen for var
geografiska expansion.
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Viktiga handelser

12 februari - MTG tillkdnnager att koncernen
framgangsrikt har slutfért transaktionen som tecknades
den 11 november 2024, om att férvarva 100% av Plarium
Global Ltd, wutvecklaren av det varldsledande
mobilrollspelet RAID: Shadow Legends. Forvarvet okar
MTG:s relevanta skala och positionerar koncernen som en
varldsledande aktér inom framgangsrika mobilspel i
midcore- och casualsegmenten.

25 februari — MTG tillkdnnager att Nick Hopkins har
utsetts till koncernens nya finanschef. Nick tilltrader i maj
och kommer att dra nytta av sin erfarenhet fran éver 15 ar
inom investment banking, dar han har arbetat med

radgivning inom en rad olika sektorer, inklusive gaming,
media, tech och konsumenthandel.

2 maj - Avslut av MTG:s aktiedterkdpsprogram som
inleddes den 17 maj 2024. MTG har aterkopt totalt 4 328
307 B-aktier under programmet, till ett totalt varde av 400
miljoner kronor.

15 maj - MTG:s arsstdmma beslutade om samtliga
forslag, inklusive faststdllande av resultat- och
balansrakningar och behandling av MTG:s resultat, och ett
incitamentsprogram for 2025.

Mer information om viktiga handelser i koncernen
finns pa MTG:s hemsida pa


http://www.mtg.com/
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Resultat fran koncernens verksamheter

Nettoomsattning
Forsta Forsta

Kv2 Kv2 halvéret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 291 1437 5468 2884 6 015
Férséljningstillvéxt, % 103% -1% 90% 4% 3%
Valutakurseffekter -14% 0% -8% 0% 0%
Férsaljningstillvéixt rensat fér valutaeffekter 17% -1% 98% 4% 3%
varav organisk tillvaxt 9% -7% 8% -2% -1%

Koncernens nettoomsattning och uppgick till 2 991 Mkr, vilket var en 6kning med 9% péa organisk basis, 117% i fasta
valutakurser och 103% i redovisade siffror under andra kvartalet jamfort med foregaende ar. Den organiska 6kningen om 9%
drevs framst av geografiska expansionen av vara ordspel och nya ordspel, den fortsatta uppskalningen av Warhammer
40,000: Tacticus och Heroes of History, samt av den nya spelsasongen i F1 Clash. Den redovisade 6kningen pa arsbasis
speglade i huvudsak den nyligen genomférda konsolideringen av Plarium och RAID: Shadow Legends.

Rapporterad forsaljning per franchise

Kv2 Kv1 Kva Kv3 Kv2
(Mkr) 2025 2025 2024 2024 2024
Plarium 1424 1066 (0] 0 (o]
Word Games 598 608 671 552 561
Strategy & Simulation 530 567 674 524 507
Racing 184 14 135 161 166
Tower Defense 89 108 101 120 120
Other smaller franchises 85 95 112 81 84
Total forsaljning 291 2 557 1693 1438 1437

Plarium och bolagets spelportfdlj konsoliderades fran och
med den 1 februari 2025. RAID: Shadow Legends vaxte
nagot jamfért med féregaende ar, vilket motverkades av
lagre resultat fran nagra av Plariums andra titlar.

Utvecklingen i RAID: Shadow Legends drevs av en stark
live-ops-kalender. Community Weeks engagerade
spelarna med dagliga beldningar och avslutades med ett
livesant YouTube-event. | juni lanserades den stora
sommarkampanjen som erbjud mycket nytt innehall,
inklusive Demon Invasion-eventet, som introducerade fem
nya karaktarer, vilka gjordes tillgdngliga genom
lojalitetsprogram, spelmekanik och andra live ops-initiativ.
Eventet pagar fram till den férsta veckan i augusti.

Mech Arena inledde eventet Primal Rage med en rea inom
spelet och lanserade ett nytt stridslage i juli. Merge
Gardens arrangerade flera kortare live-event, med
temalagda pussel och bildspel. | juni lanserades
funktionen Veranda Sidecamp for att introducera nya
spelare till spelets olika moment och demonstrera de mest
populara funktionerna i eventtrddgardarna. Denna
framgangsrika uppdatering ledde till 6kad monetarisering
for nya anvandare. Spelet har dven lanserats pa Microsoft
Store for att dra nytta av lagre plattformsavgifter.

Intdkterna fran Word Games-franchisen 6kade med 7%
jdmfért med samma kvartal féregaende ar och med 16%
jamfort med samma kvartal féregéende ar i fasta
valutakurser. Franchisen expanderade Word Search
Explorer, Crossword Jam och Word Tour utanfér den

engelsksprakiga varlden, vilket 6kade antalet spelare och
lade grunden fér god dynamik for fortsatt organisk tillvaxt.

Word Search Explorer lanserade en ny typ av pussel,
medan Word Trip fick uppdaterad grafik som har som mal
att bade forlanga spelsessionerna och 6ka engagemang i
spelet. Crossword Jam introducerade ny mekanik for att
Oka antal spelare som stannar i spelet i en tidig fas. | Daily
Themed Crossword forfinades monetariseringen inom
olika pusselkategorier.

Studion fortsatte ocksa att utveckla sina mjuklanserade
spel. Innehallet i Word Tour anpassades for att stddja
ytterligare geografisk expansion. Balansen i Tile Match
uppdaterades for att behalla fler spelare, och teamet lade
ocksa till ny spelmekanik for att driva engagemang och
forbattra prestationen i nya spel som Two Square: 2048
Numbers Merge och Jigsaw Puzzle.

Intakterna for Strategy & Simulation-franchisen dkade
med 5% jamfort med féregaende ar och med 7% jamfort
med féregaende ar i fasta valutakurser.

Forge of Empires anordnade ett jubileumsevent under
kvartalet, vilket ledde till 6kad ateraktivering av betalande
spelare. Det efterféljande Viking-eventet levererade dock
svagare engagemang an forvantat och intékterna fran
Forge of Empires minskade darfér nagot jamfért med
féregaende ar.

Heroes of History levererade ytterligare ett kvartal av
snabb tillvaxt. Nytt innehall lanserades |6pande under
kvartalet, med de nya hjaltarna Alexander den store och
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Florence Nightingale. Studion fortsatte aven att halla en
hdg niva av live-ops-aktivitet under kvartalet, med tre
sasongsbetonade event, en ny era och tre nya
hjaltesdsonger.

Warhammer 40,000: Tacticus fortsatte att uppvisa bra
tillvaxt under kvartalet. Spelteamet lade till innehall under
kvartalet, med ett sasongsbetonat event for varen i slutet
av april. | maj fokuserade teamet pa att driva organisk
tillvaxt genom Festival of Skulls-eventet och lanseringen
av den populara fraktionen Adeptus Custodes. Snowprint
fortsatte samtidigt att 6ka sina intékter direkt till konsument
tack vare den nyligen lanserade Tacticus Store.

Franchiseintakterna fran Tower Defense minskade
med -25% jamfért med samma period féregaende ar och
med -17% jamfért med samma period féregaende ar i
fasta valutakurser.

Under kvartalet lanserades flera uppdateringar till Bloons
TD 6, inklusive det nya Desperado-tornet, Spike Factory
Paragon, en ny karta och ytterligare innehall fér Rogue
Legends. Trots detta minskade intakterna jamfort med
foregadende ar, vilket berodde pa lagre DAU-nivaer i
spelet.

Bloons Card Storm slappte sin fjarde uppdatering sedan
spelets lansering, for att ytterligare foérbattra dynamiken i
spelet.. Teamet fortsatter att vidareutveckla spelet baserat
pa insikterna fran mjuklanseringsfasen.

Arbetet med att utveckla nya titlar fortsatte ocksa under
kvartalet. Ett publikt speltest fér Zombie Assault:
Resurgence ar planerat till sommaren. Releasen av

jamfort med samma period féregaende ar i fasta
valutakurser.

Tillvaxten drevs framst av den framgangsrika
sasongsuppdateringen av F1 Clash i borjan av maj.
Sasongsuppdateringen presenterade ett brett utbud av
nya férare, ny spelmekanik, statistik och ett uppdaterat
spelsystem, inklusive olika uppdrag och nya Legendary
Drivers.

Top Drives adderade o6ver 280 nya bilar i
innehallsuppdateringarna Asia-Pacific Revival och French
Riviera, vilket innebar att det totala antalet bilar nu
Overstiger 5 000 i spelet. Matchcreek Motors lanserade
sina forsta PvP-funktioner och Oppnade en officiell
Discord-server for att stédja onboarding och starka
spelarengagemanget.

Racing-franchisen behdll sitt positiva momentum in i tredje
kvartalet och nadde sin hdgsta veckointdkt nagonsin
under den forsta veckan den 30 juni.

Forsaljning per franchise, %

<

Fightland har flyttats fram foér att ge teamet tid att = Plarium * Word Games Strategy & Simulation
vidareutveckla spelet baserat pa den feedback som man
f|Ck Under Speltestet. = Tower Defense = Racing Other smaller franchises
Intdkterna fran Racing-franchisen o6kade med 11%
jdmfoért med samma period féregdende ar och med 14%
Nya spel i tidig skalning eller mjuklansering
Titel/plattformsexpansion Studio Typ
Matchcreek Motors Hutch Tidig skalning
Crossword Go PlaySimple Mijuklansering, endast Apple
Cryptogram PlaySimple Mijuklansering, Android och Apple
Two Square: 2048 Numbers Merge PlaySimple Kommersiell lansering
Tile Match PlaySimple Kommersiell lansering
WordSearch Solitaire PlaySimple Mijuklansering
Word Tour PlaySimple Tidig skalning
Heroes of History InnoGames Tidig skalning
Cozy Coast InnoGames Mijuklansering
Bloons Card Storm Ninja Kiwi Tidig skalning
Fightland Ninja Kiwi Ny spellansering
Bloons TD 6 Ninja Kiwi Switch-lansering
Zombie Assault: Resurgence Ninja Kiwi Ny spellansering
Elf Islands Plarium Mijuklansering
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Nyckeltal

Kv2 Kvi Kv4 Kv3 Kv2

2025 2025 2024 2024 2024

DAU, miljoner 9,0 9,0 6,3 6,1 5,8

MAU, miljoner 43,4 41,6 30,5 28,3 26,9

ARPDAU, kr 3,5 3.1 2,9 2,6 2,7

Omsittning av topp 3-spel, % 50% 49% 41% 39% 38%

Nettoomséttning per plattform, %

Mobile 70% 69% 78% 7% 76%
Direct to consumer 24% 24% 19% 19% 19%
Ovrigt 5% 7% 3% 5% 5%

Nettoomsattning per marknad, %

Europa 34% 35% 34% 35% 33%
Nordamerika 55% 57% 60% 59% 61%
Asien och Stillahavsomradet 9% 6% 5% 5% 5%
Ovriga varlden 2% 1% 1% 1% 1%

Nettoomséattning per monetarisering typ, %

IAP 79% 75% 60% 62% 61%
1AA 19% 21% 36% 32% 33%
Ovrigt 2% 4% 4% 6% 6%
Utgifter fér anvandarférvarv (UA), Mkr 1054 959 677 548 470

Det totala antalet dagliga aktiva anvéndare (DAU) 6kade med 55% jamfoért med samma period foregaende ar, framst till foljd
av nya spelare inom Word Games-franchises-portf6ljen samt av konsolideringen av Plarium. DAU-nivaerna var oférandrade
pa sekventiell basis, da en mindre 6kning i Word Games-franchisen neutraliserades av nedgangar i dvriga franchises.

Genomesnittlig intakt per daglig aktiv anvandare (ARPDAU) 6kade sekventiellt med 13%. Okningen aterspeglade fér det forsta
att Plarium var konsoliderat under ett helt kvartal i Kv2, jamfért med tva manader under forsta kvartalet, samt for det andra
en stark sasongsuppdatering i F1 Clash. Okningen av ARPDAU jamfért med féregdende ar berodde framst pa
konsolideringen av Plarium, hogre ARPDAU i vara Racing-spel och sma 6kningar av ARPDAU i vissa av vara Strategy- och
Simulation-spel. Detta motvagdes delvis av den snabba geografiska expansionen av viktiga Word Games-titlar med lagre
ARPDAU.

Koncernens tre storsta spel under andra kvartalet var RAID: Shadow Legends, Forge of Empires och Warhammer 40,000:
Tacticus. Tillsammans utgjorde spelen 50% av koncernens intakter under det andra kvartalet, jamfort med 49% under det
forsta kvartalet. Detta kan jamféras med 38% fran koncernens tre storsta titlar under andra kvartalet 2024, innan
konsolideringen av RAID: Shadow Legends. Mobile stod fér 70% (76%) av de totala intékterna under andra kvartalet, medan
intdkterna fran direktforsaljning till konsument, inklusive browser, stod fér 24% (19%). Okningen av intdkterna fran
direktforsaljning till konsument jamfort med foregaende ar aterspeglar den fullstandiga konsolideringen av Plarium och en
Okande andel intakter fran den nyligen lanserade webbutiken i Warhammer 40,000: Tacticus.
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Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

Forsta Forsta

Kv2 Kv2 halvéaret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
EBIT/Rérelseresultat 222 281 513 517 901
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgéngar 345 123 623 249 516
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 28 15 54 31 59
EBITDA 596 420 1190 797 1476
Nedskrivning av egenupparbetade tillgangar - - - - 8
Icke dterkommande bonusprogram - 6 1 20 24
Forvarvskostnader och omvardering av kdp- och séljoptioner 44 1 64 5 158
Justerad EBITDA 640 426 1256 822 1666
Justerad EBITDA marginal 22% 30% 23% 28% 28%

De totala kostnaderna fér anvandarférvarv (UA) uppgick till 36% av koncernens intakter under andra kvartalet, en 6kning fran
33% under samma period forra aret men en minskning fran 38% under forsta kvartalet. UA-investeringarna for vara
ursprungliga studior dkade med 52% jamfort med samma period féregdende ar i fasta valutakurser, drivet av 6kade
investeringar i marknadsforing for den geografiska expansionen av ordspel, samt vara vaxande titlar inom Strategy and
Simulation, Heroes of History och Warhammer 40,000: Tacticus. Koncernens totala UA-kostnader 6kade med 124% under
andra kvartalet jamfért med samma period foregaende ar, efter konsolideringen av Plarium fran och med den 1 februari 2025.

Vi redovisade en 6kning av justerad EBITDA med 50% till 640 (426) Mkr under andra kvartalet, med en rérelsemarginal pa
22% under andra kvartalet. Minskningen av rérelsemarginalen jamfoért med foregaende ar berodde nastan uteslutande pa de
Okade marknadsféringsinvesteringarna i flera av vara franchises. Justerad EBITDA 6kade med 63% under andra kvartalet
jamfoért med samma period foregaende ar i fasta valutakurser.

Koncernens justeringar av redovisad EBITDA uppgick till 44 (6) Mkr under kvartalet, vilket inkluderade en justering for
transaktionskostnader for forvarv och sammanslagningar om cirka 34 (1) Mkr. Koncernens justeringar av redovisad EBITDA
inkluderade ocksa den prestationsbaserade omvarderingen av salj- och képoptioner och prestationsbaserade betalningar
relaterade till forvarvet av Snowprint.

Avskrivningarna uppgick till 373 (139) Mkr och inkluderade avskrivningar pa forvarvsallokeringar (PPA) om 322 (102) Mkr.
De okade avskrivningsnivderna harror fran allokerade 6vervarden relaterade till RAID: Shadow Legends samt andra
identifierade immateriella tillgédngar efter konsolideringen av Plarium. Avskrivningarna uppgick till 51 (37) Mkr i kvartalet
exklusive PPA.

Koncernens EBIT uppgick till 222 (281) Mkr under kvartalet, vilket motsvarade en EBIT-marginal pa 8% (20%).
Rorelsekostnaderna fore avskrivningar 6kade med 127% jamfért med féregdende ar och uppgick till 2 315 (1 018) Mkr.
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Finansnetto
Férsta Forsta

Kv2 Kv2 halvéaret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Réntenetto -76 33 -93 66 129
Omviérderingseffekter tillaggskopeskilling 28 -261 104 -502 -690
Omvirdering PlaySimple skuld (C aktier) -4 -5 -142 1 -68
Omvirdering kopeskilling 1 - -40 - -
Kop- och séljoption 8 0 10 0 -1
Valutakurseffekt -45 -50 -26 -13 35
Ovrigt -5 -4 -28 -6 -14
Summa finansnetto -130 -287 -215 -444 -719

Finansnettot uppgick till -130 (-287) Mkr under kvartalet, varav rantenettot uppgick till -76 (33) Mkr och 6vriga finansiella
poster -54 (-320) Mkr.

| 6vriga finansiella poster ingick diskonterings- och valutakurseffekter pa omvarderingen av tillaggskopeskillingar som uppgick
till 28 (-261) Mkr. Dessutom inkluderade 6vriga finansiella poster en omvardering om -41 (-5) Mkr av den finansiella skulden
relaterad till de C-aktier som innehas av koncernen som slutbetalning i avtalet om att férvarva PlaySimple. MTG innehar
dessa C-aktier som en post utanfor balansrédkningen och en framtida dverféring av aktierna till PlaySimple skulle inte ha
nagon kassapaverkan. Omvarderingen av den finansiella skulden hanférlig till C-aktierna paverkades av uppgangen i MTG
B-aktiens kurs under kvartalet.

| dvriga finansiella poster ingar aven valutakursdifferenser som under kvartalet uppgick till -45 (-50) Mkr, varav -36 (0) Mkr
avser VC-fonder. Darutéver uppgick omvardering av sélj-/kdpoptioner och andra omvarderingseffekter till 3 (-4) Mkr.

Skatter

Koncernens skatt uppgick till -153 (-105) Mkr under kvartalet. Okningen speglade i huvudsak konsolideringen av Plarium och
den kallskatt som betalats i PlaySimple, delvis motverkad av lagre skatt i InnoGames, PlaySimple och Ninja Kiwi.

VC fond-investeringar

MTG:s VC-fond har hittills investerat totalt 396 Mkr (40 USD) i sammanlagt 26 bolag. VC-investeringarna kompletterar MTG:s
majoritetsinvesteringar i InnoGames, Hutch, Ninja Kiwi, PlaySimple, Snowprint och Plarium.

Portfoljtillgangarna stracker sig fran nystartade spelutvecklare inom flera spelgenrer och plattformar for spelskapande i USA
och Europa till renodlade esportfokuserade bolag. VC-investeringar relaterade till esport kvarstod i MTG efter avyttringen av
ESL Gaming.
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Finansiell stillning

Kassaflode
Forsta Férsta

Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av skatt och rérelsekapital 512 469 1042 800 1599
Betalda skatter -236 -135 -449 -213 -522
Forandringar i rérelsekapitalet 49 39 -91 78 264
Kassafléde fran I6pande verksamhet 325 374 502 667 1340
Kassafléde fran investeringsaktiviteter -1138 -438 -7183 -482 -551
Kassafléde fran finansieringsaktiviteter -96 -108 4 588 -118 -388
Total forandring i likvida medel -909 -172 -2 093 67 401
Likvida medel vid periodens bérjan 2176 3332 3 542 2956 2956
Omrékningsdifferens likvida medel -37 -16 -220 121 186
Likvida medel vid periodens slut 1230 3144 1230 3144 3543

Kassafléde fran Iopande verksamheten

Det totala kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 325 (374) Mkr under kvartalet. Koncernen redovisade
forandringar i rorelsekapitalet om 49 (39) Mkr under kvartalet. Betald skatt uppgick till -236 (-135) Mkr under kvartalet, till foljd
av adderingen av Plarium fran och med forsta februari 2025 samt betald kallskatt i PlaySimple.

Kassaflode fran investeringsaktiviteter

Det totala kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 138 (-438) Mkr under kvartalet. Detta bestod
huvudsakligen av tillaggskopeskillingar till PlaySimple uppgéende till -1 074 (-521) Mkr. Investeringsverksamheten omfattade
aven investeringar i materiella och immateriella tillgangar om -54 (-22) Mkr, framst bestaende av aktiverade
utvecklingskostnader for spel och plattformar. Darutéver uppgick ovriga investeringar till 5 (0) Mkr.

Kassaflode fran finansieringsaktiviteter

Det totala kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -96 (-108) Mkr och bestod huvudsakligen av aterkép av
aktier uppgdende till -41 (-98) Mkr, aktieswap avseende incitamentsprogram uppgaende till -39 (-) Mkr, ett utstallt konvertibelt
lan samt koncernens leasingbetalningar.

Nettoférandringen av likvida medel uppgick till -909 (-172) Mkr under kvartalet och koncernen hade vid periodens slut likvida
medel om 1 230 (3 144) Mkr.

Nettoskuld

Finansiell nettoskuld avser summan av réntebarande skulder med avdrag for likvida medel. Den finansiella nettoskulden per
den 30 juni 2025 uppgick till 3 183 (-2 980) Mkr. | berakningen av nettoskulden ingick extern finansiering
om 4 181 Mkr (0), leasingskulder om 233 mkr (164), med avdrag for likvida medel om 1 230 Mkr (3 144). Den finansiella
skuldsattningsgraden uppgick till 1,12x baserat pa 12-manadersperiodens EBITDA inklusive Plarium.

Total nettoskuld utgjordes av rantebarande skulder om 4 413 (164) Mkr, tillaggskopeskillingar om 1 110 (1 421) Mkr och
sélj-/kdpoptioner om 314 (166) Mkr, minskat med likvida medel om 1 230 (3 144) Mkr. Den totala nettoskulden uppgick per
den 30 juni till 4 607 (-1 140) Mkr. Skuldsattningsgraden uppgick till 1,63x baserat pa 12-manadersperiodens EBITDA
inklusive Plarium.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncernévergripande ledning, administration och
finansiering.

Forsta Forsta
Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomséttning 18 15 35 29 59
Réantenetto och 6vrigt finansnetto 0 2 143 92 157
Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner -76 -39 1 15 -1

Rantenettot och 6vriga finansiella poster for kvartalet uppgick till 0 (2) Mkr. Rantenettot uppgick till -1 (22) mnkr. Orealiserade
och realiserade valutakursdifferenser uppgick till 0 (-16) Mkr och &vriga finansiella poster till 0 (-4) Mkr.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 201 (1 674) Mkr.

Det totala antalet utestdende aktier vid periodens slut uppgick till 117 114 942 (120 799 775), exklusive de 4 522 073 B-aktier
och de 6 280 623 C-aktier som MTG innehar som egna aktier.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats genom
tillampning av ’'IAS 34 Delarsrapportering’ och
'Arsredovisningslagen’. Delarsrapporten fér moderbolaget
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e
kapitel 'Delarsrapport’.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har
upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som arsredovisningen 2024.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter samt
Ovriga delar av delarsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och narstaende har
vasentligt paverkat koncernens stallning och resultat
under perioden.

12

Risker och osakerheter

Koncernen och moderbolaget star infor betydande risker
och osakerheter. Dessa faktorer inkluderar radande
ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar,
kommersiell risk i samband med expansionen till nya
territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad
till forandringar i regler och lagar i de olika l&ander dar
bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet gallande den
amerikanska dollarn och valutor peggade mot euron,
framvaxt av ny teknik och konkurrenter, samt
cyberattacker.

Koncernens spelutvecklingsverksamheter ar beroende av
sin férmaga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar som
lockar till sig betalande spelare, omstandigheter som
koncernen inte styr dver.

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
arsredovisningen for 2024, som finns tillganglig pa

Stockholm, 18 juli 2025

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB


http://www.mtg.com/
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Forsta Forsta
Kv2 Kv2 halvéret halvaret Helar

(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 2911 1437 5468 2884 6 015
Kostnad for salda varor och tjanster -908 -380 -1683 -763 -1554
Bruttoresultat 2003 1058 3785 2121 4 462
Férsaljningskostnader -1232 -507 -2283 -1048 -2 302
Administrationskostnader -539 -27 -999 -558 -1275
Ovriga rérelseintakter 14 6 44 12 37
Ovriga rérelsekostnader -24 -4 -34 -10 -21
EBIT/Rorelseresultat 222 281 513 517 901
Réntenetto -76 33 -93 66 129
Ovrigt finansnetto -54 -320 -122 -510 -847
Resultat fore skatt 93 -6 298 73 182
Skatt -153 -105 -294 -216 -392
Totalt resultat for perioden -61 -1 4 -142 -210
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -61 -1 4 -142 -210

Innehav utan bestdmmande inflytande © - = - -
Resultat for perioden -61 -m 4 -142 -210
Totalt resultat per aktie fére utspadning, kr -0,52 -0,92 0,03 -1,17 -1,74
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr = -0,91 = -1,17 -1,74
Antal aktier

Utestaende aktier vid periodens slut 117 114 942 120799 775 117 114 942 120799 775 118 306 464

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 117 178 374 121296 605 117 545 892 121 489 004 120 500 977

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning - 121493 176 - 121748 995 121137 914
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Forsta Forsta
Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar

(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat -61 -1 4 -142 -210
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat, netto efter skatt:

Arets omrakningsdifferenser -245 -22 -1341 490 592
Poster som inte kan omféras till periodens resultat, netto efter skatt:

Verkligt vardeférandring pa egetkapitalinstrument -3 - -678 - -55
Totalresultat -309 -133 -2 016 348 327

Total resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -309 -133 -2 016 348 327
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Rapport over finansiell stillning for koncernen i sammandrag

30 jun 30 jun 31dec
(Mkr) 2025 2024 2024
Anlaggningstillgangar
Goodwill 11283 10 243 10 383
Ovriga immateriella tillgangar 5944 1991 1761
Summa immateriella tillgdngar 17 226 12 234 12145
Summa materiella tillgdngar 135 31 28
Nyttjanderéttstillgdngar 225 163 150
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga bolag 541 1331 1289
Ovriga finansiella tillgangar 213 97 124
Summa finansiella tillgangar 754 1428 1412
Summa anlaggningstillgdngar 18 341 13 856 13735
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1569 725 790
Likvida medel 1230 3144 3543
Summa kortfristiga fordringar 2800 3 869 4 333
Summa tillgangar 21140 17725 18 068
Eget kapital
Eget kapital 11558 13 992 13736
Summa eget kapital 11558 13 992 13736
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4071 - -
Leasingskulder 186 128 115
Summa langfristiga rantebarande skulder 4 257 128 15
Avsittningar 1030 541 422
Villkorad képeskilling 12 534 670
Ovriga ej rantebarande skulder 47 188 184
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 1190 1263 1276
Summa langfristiga skulder 5 447 1391 1391
Kortfristiga skulder
Villkorad képeskilling 998 887 1004
Skulder till kreditinstitut 95 - -
Leasingskulder 47 36 36
Ovriga rantebérande skulder - 529 602
Ovriga ej rantebarande skulder 2996 891 1300
Summa kortfristiga skulder 4135 2 342 2941
Summa skulder 9 582 3733 4 332
Summa eget kapital och skulder 21140 17 725 18 068
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Rapport 6ver kassafléden fér koncernen i sammandrag
Forsta Forsta

Kv2 Kv2 halvéret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Arets resultat fére skatt 93 -6 298 73 182
Justering fér poster som ej ingér i kassaflédet 419 475 744 728 1417
Betalda skatter -236 -135 -449 -213 -522
Forandringar i rérelsekapitalet 49 39 -91 78 264
Kassafléde fran I6pande verksamhet 325 374 502 667 1340
Investeringar/avyttringar i bankdeposition = 14 = 14 14
'Forvan/./ forsaljning av dotterbolag och intressebolag samt 6vriga 45 " G EOR 28 -46
investeringar
Tillaggskopeskilling, betalning -1074 -521 -1074 -521 -521
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -49 -22 -106 -47 -98
Kassafl6de fran investeringsaktiviteter -1138 -438 -7183 -482 -551
Aterkép av aktier -4 -98 -152 -98 -304
Lén 7 - 4800 - -
Aktieswap avseende aktie-incitamentsprogram -39 - -39 - -47
Ovrigt kassafléde fran/anvint i finansiella aktiviteter -9 -10 -21 -19 -38
Kassafléde fran finansieringsaktiviteter -96 -108 4 588 -118 -388
Total forandring i likvida medel -909 172 -2 093 67 401
Likvida medel vid periodens bérjan 2176 3332 3 542 2956 2 956
Omrékningsdifferens likvida medel -37 -16 -220 121 186
Likvida medel vid periodens slut 1230 3144 1230 3144 3543
Rapport 6ver fordndring i eget kapital i sammandrag

30 jun 30 jun 31dec

(Mkr) 2025 2024 2024
Ingaende balans 13736 13714 13714
Periodens resultat 4 142 -210
Ovrigt totalresultat for perioden -2 020 490 536
Summa totalresultat for perioden -2 016 348 327
Effekter av aktieprogram 30 28 45
Aktieswap avseende aktieincitamentsprogram -39 - -47
Aterkop av aktier -153 -98 -304
Utgdende balans 11 558 13 992 13736
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Forsta Forsta

Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomséttning 18 15 35 29 59
Bruttoresultat 18 15 35 29 59
Administrationskostnader -95 -56 -180 -106 -217
EBIT/Rorelseresultat -7 -4 -144 -76 -158
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 0 2 143 92 157
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -76 -39 1 15 -1
Bokslutsdispositioner 0 - - - 217
Periodens resultat -76 -39 1 15 -218
Periodens resultat dverensstdmmer med totalresultat fér moderbolaget.
Moderbolagets balansrikning i sammandrag

30 jun 30 jun 31dec

(Mkr) 2025 2024 2024
Anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 1 1 1
Aktier och andelar 15 231 13 821 13 821
Ovriga finansiella tillgdngar 20 4 14
Summa anlaggningstillgangar 15 253 13 826 13 836
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 55 16 122
Likvida medel 201 1674 1344
Summa omsittningstillgdngar 257 1690 1466
Summa tillgdngar 15 509 15 516 15 302
Eget kapital
Bundet eget kapital 642 658 642
Fritt eget kapital 14182 14794 14 343
Summa eget kapital 14 824 15 452 14 984
Obeskattade reserver = 9 -
Langfristiga skulder
Ej rantebarande skulder 10 9 1
Summa langfristiga skulder 10 9 "
Kortfristiga skulder
Ej rantebarande skulder 676 45 307
Summa kortfristiga skulder 676 45 307

Summa eget kapital och skulder 15 509 15 516 15 302
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Verkligt varde pa finansiella instrument

De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde for samtliga finansiella tillgangar och skulder,
forutom for aktier och investeringar i andra bolag samt villkorad tillaggskopeskilling for vilka varderingsmetoden beskrivs
nedan.

30 jun 31dec

(Mkr) 2025 2024
Verkligt Verkligt

varde Nivd1 Nivd 2 Niva 3' varde Nivd1 Nivd2 Niva 3’
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Aktier och investeringar i andra bolag 541 = = 541 1287 - - 1287
Finansiella skulder till verkligt varde
Villkorad kopeskilling 1110 = = 1110 1674 - - 1674

1) Orealiserade vinster/férluster i resultatrakningen ingér i finansnettot.

Varderingstekniker

Aktier och investeringar i andra foretag — anskaffningsvarde beddéms initialt utgéra en representativ uppskattning av
verkligt varde. Darefter omvarderas investeringen till verkligt varde och vinster/férluster redovisas nar det finns en
efterfljande finansiering dar en tredje part deltar och dar priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en
realiserad exit eller nar det finns indikationer pa att anskaffningsvardet inte ar representativt for verkligt varde och det finns
tillrackligt med ny information for att mata verkligt varde. Noterade innehav varderas till aktuell aktiekurs.

30 jun 31dec
(Mkr) 2025 2024
Ingdende balans 1 januari 1287 397
Redovisade vinster och férluster i periodens resultat -9 8
Redovisade vinster och férluster i periodens totalresultat -655 -105
Férvarv' (o} 908
Omrakningseffekt i periodens resultat -59 30
Omrékningseffekt i periodens totalresultat -24 50
Utgédende balans 541 1287

1) Képeskillingen fér Kongregates sammanslagning med Monumental under 2024 uppgér till 889 miljoner kronor

Villkorad kopeskilling — forvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan ar riskjusterad. De mest
kritiska parametrarna vid varderingen ar prognostiserad forsaljningstillvéxt och framtida rérelsemarginaler.

30 jun 31dec
(Mkr) 2025 2024
Ingaende balans 1 januari 1674 1439
Arets forvarv = 66
Reglerade betalningar, likvidavraknad -1074 -521
Omvirdering 0 346
Forvarv 707 -
Rantekostnader 102 216
Omrakningseffekt -299 128
Utgdende balans 1110 1674
(Mkr) 2025 2026 2027 2028+ Totalt
Kopeskilling kontant! - 998 - 112 1110
Total kopeskilling - 998 - 12 110

1) Tabellen som publicerades i MTG:s kvartalsrapport for forsta kvartalet 2025 innehéll ett fel, varigenom 275 miljoner kronor, som borde ha inkluderats i 2026 &rs totalsumma, felaktigt

inkluderades i 2028+ totalsumman istéllet. Felet har korrigerats i tabellen ovan.
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Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan harledas
fran de finansiella rapporterna. MTG anvander féljande alternativa resultatmatt:

| Justerad EBITDA
| Foérandring av nettoomsattningen fran organisk tillvaxt

Avstiamning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvands for att beddma MTG:s underliggande l6nsamhet. Justerad EBITDA definieras som EBITDA
justerad for effekter av jamforelsestérande poster, icke aterkommande bonusprogram, foérvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat internt arbete. Jamférelsestdérande poster avser materiella poster
och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa
jamforbar basis. Under aret har koncernen andrat sin definition av justerad EBITDA. Den nya definitionen av justerad EBITDA
inkluderar aven omvarderingseffekter av salj- och kdpoptioner.

Forsta Forsta

Kv2 Kv2 halvéaret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
EBIT/Rorelseresultat 222 281 513 517 901
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 345 123 623 249 516
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 28 15 54 31 59
EBITDA 596 420 1190 797 1476
Nedskrivning av egenupparbetade tillgangar - - - - 8
Icke dterkommande bonusprogram - 6 1 20 24
Forvarvskostnader och omviardering av kdp- och séljoptioner a4 1 64 5 158
Justerad EBITDA 640 426 1256 822 1666

Avstamning av forsiljningstillvaxt

Da huvuddelen av koncernens forsaljning sker i andra valutor &n rapportvalutan (svenska kronor) och valutakurserna har varit
relativt rorliga, analyseras forsaljningen som férandringar i organisk forsaljningstillvaxt. Organisk forsaljningstillvaxt
representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och mojliggor diskussioner kring effekten av
kursférandringar, forvarv och avyttringar. Tabellen nedan ger foérandringen i organisk forsaljningstillvaxt avstamd med
féréandringen i totalt rapporterad forsaljning.

Férsta Forsta
Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Koncern
Organisk tillvaxt 9% 7% 8% -2% -1%
Forvéarvade/avvecklade enheter 107% 6% 90% 6% 4%
Valutakurseffekter -14% 0% -8% 0% 0%

Rapporterad tillvaxt 103% -1% 90% 4% 3%
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Rorelseforvarv
Forvarv 2025

Den 11 november 2024 tecknade Modern Times Group MTG AB (publ) ("MTG") avtal om att forvarva 100% av aktierna i
Plarium Global Ltd ("Plarium"), en ledande internationell spelutvecklare med en stark portfolj av framgangsrika spel, inklusive
det populdra mobilrollspelet RAID: Shadow Legends. Foérvarvet starker MTG:s position inom mid-core-segmentet av
mobilspel och tillfér ytterligare expertis inom live-ops, intaktsgenerering och marknadsféring. Foérvarvet slutférdes den 12
februari 2025. Den totala kopeskillingen uppgar till 659 miljoner USD, varav 20 miljoner USD kommer att erlaggas som en
uppskjuten betalning under 2026, initialt varderad till 20 miljoner USD. Avtalet inkluderar dessutom prestationsbaserade
tillaggskopeskillingar om maximalt 200 miljoner USD, baserat pa framtida intékter, som &r initialt varderade till 32 miljoner
USD. Forvarvet finansieras genom en kombination av befintliga likvida medel och sékerstélld extern finansiering omfattande
ett term loan med en 16ptid pa 3+1 ar, samt en revolverande kreditfacilitet, om totalt 460 miljoner USD.

Preliminar forvarvsanalys
Avser forvarv slutforda under forsta kvartalet 2025.

Goodwill som uppstar i samband med forvarvet hanfors framst till Plariums framtida intdktsgenereringsférmaga, expertis inom
spelutveckling och synergieffekter inom MTG:s befintliga verksamhet. Ingen goodwill som redovisas férvantas vara
skattemassigt avdragsgill. Beloppen som redovisas fér immateriella anlaggningstillgangar, som exempelvis IP, direct-to-
consumer-plattform och relationer med betalande spelare har varderats till det diskonterade vardet av framtida kassafléden.
CoasAuvskrivningsperioderna for de identifierade tillgangarna avspeglar deras faststallbara nyttjandeperiod. Rorelseférvarvets
paverkan pa koncernens likvida medel uppgick till 5 988 Mkr. Estimerade forvarvsrelaterade kostnader for forvarvet uppgick
till 109 Mkr.

Mkr Plarium
Immateriella anlaggningstillgangar 5525
Ovriga anlaggningstillgangar 279
Ovriga omsattningstillgangar 656
Likvida medel 632
Uppskjuten skattefordran/skuld -780
Ovriga skulder -1085
Forvarvade nettotillgangar 5227
Goodwill 1948
Kopeskilling 7175
Avgér likvida medel i férvarvad verksamhet -632
Villkorade kopeskillingar och dvriga regleringar, obetalda -555
Paverkan pa koncernens likvida medel 5988

Kassafl6de vid forvarv av dotterforetag

Kontant ersattning -6 620
Férvarvade likvida medel 632
Summa paverkan pa investeringsverksamheten -5 988
Estimerad transaktionskostnad fér férvéry (inkluderad i den I6pande verksamheten) -109
Nettoutflode likvida medel -6 097

Effekt pa koncernens resultat

Forvarvet av Plarium slutférdes den 12 februari 2025. Tilltradesbalansen baseras pa rakenskaperna per den 31 januari och
Plarium har konsoliderats i MTG:s rakenskaper fran detta datum.

Effekt fran forvirvet pa koncernens resultatrikning samt Ovrigt totalresultat

Mkr
Omséttning 2490
Resultat fére skatt! 225

1) Resultat fére skatt inkluderar avskrivning pa évervarden om 344 Mkr
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Koncernens omsattning och resultat fore skatt om férvarvet hade skett den 1 januari 2025
Mkr
Omséttning 6 027
Resultat fére skatt'

261
1) Resultat fére skatt inkluderar avskrivning pé évervarden om 635 Mkr
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Handelser efter rapportperiodens slut

Det finns inga 6vriga vasentliga handelser efter rapportperiodens slut.

21
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Definitioner

ARPDAU
Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare.

Beldnad kassagenerering (LCC)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive nettorantor, inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter, som
procent av justerad EBITDA.

DAU
Daglig aktiv anvandare.

EBITDA
Periodens resultat fore 6vriga finansiella poster, skattekostnader, rantenetto och avskrivningar.

Finansiell nettoskuld
Med finansiell nettoskuld avses summan av rantebarande skulder minus likvida medel.

IAA
Annonsering i apparna.

IAP
Kop i apparna.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar ar en ekonomisk satsning som gérs med férhoppning om framtida avkastning.

Justerad EBITDA
EBITDA, justerad for jamforelsestérande poster, bonusstrukturer av engangskaraktar, forvarvsrelaterade transaktionskostnader,
omvarderingar av salj- och kdpoptioner samt nedskrivning av eget aktiverat arbete.

Jamférelsestérande poster
Jamférelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som &r relevanta for forstaelsen
av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Kassagenerering (cash conversion)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter, i procent av justerad
EBITDA.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassafléde fran den I6pande verksamheten visar pa férandringar i det operativa rorelsekapitalet inklusive arets resultat justerat for
resultatposter som inte har paverkat forandringar i kassaflodet.

MAU
Manatlig aktiv anvandare.

Nettoskuld
Nettoskuld avser summan av rantebarande skulder, tillaggskopeskillingar och salj- och kdpoptioner minus likvida medel.

Obelénad kassagenerering (UCC)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten exklusive nettorantor, inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter, som
procent av justerad EBITDA

Omrakningsvalutaeffekt
Omréakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet for utlandska dotterbolag till moderbolagets och/eller
koncernens funktionella valuta.

Organisk tillvaxt
Foérandringen i nettoomsattning jamfort med motsvarande period foregaende ar, exklusive forvarv, avyttringar och justerat for valutaeffekter.

Resultat per aktie
Resultat per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet aktier.

ROAS (return on ad spend)
Avkastning pa annonsinvesteringar.

Rantebarande skulder
Rantebarande skulder innefattar extern finansiering och finansiella leasingavtal.

Rorelseresultat (EBIT)
Periodens nettoresultat fére évriga finansiella poster, rantenetto och skattekostnader.
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Transaktionsvalutaeffekt

Effekten som valutakursfluktuationer kan ha pa en avslutad transaktion innan avtalet l16ses. Det ar vaxelkursen eller valutarisken som &ar
specifikt forknippad med tidsférdréjningen mellan att handel eller ett kontrakt ingas och att det avslutas.

UA

Anvandarférvarv.
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Aktiedgarinformation

Finansiell kalender

Post Datum

Kapitalmarknadsdag 2025 9 oktober 2025

Kvartalsrapport Kv3 2025 13 november 2025
Fragor?

Anton Gourman, VP Communications
Direkt: +46 8 562 000 50, anton.gourman@mtg.com

Folj oss: mtg.com / LinkedIn

Telefonkonferens

MTG bjuder in till en livestreaming och telefonkonferens klockan 10:00 CET idag, den 18 juli 2025. Telefonkonferensen
kommer att hallas pa engelska.

Hur du deltar:
e  FOr att delta via livestream, anvand denna lank.

e  For att delta via telefon, registrera dig pa denna lank. Efter att du har registrerat dig far du ett telefonnummer och ett
konferens-ID for att kunna delta i telefonkonferensen.

e Du kan stélla fragor via telefon under telefonkonferensen eller genom att anvanda Q&A-verktyget via livestream.


mailto:anton.gourman@mtg.com
http://www.mtg.com/
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg/
https://mtg.events.inderes.com/q2-report-2025/register
https://conference.inderes.com/teleconference/?id=50051437
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Modern Times Group MTG AB (publ) - org.nr: 556309-9158 — Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ)) (www.mtg.com) ar en internationell mobilspelskoncern som &ger och driver
spelutvecklingsbolag med populédra globala IP inom ett stort antal genrer for casual-spel och mid-core-segmentet. Koncernen
har fokus pa att 6ka portféljbolagens tillvaxt samt stddja grundare och entreprenérer. MTG ar en aktiv drivkraft inom
konsolideringen av gamingbranschen och en strategisk kdpare av gamingbolag éver hela varlden. MTG har sina rétter i
Sverige och bygger pa en internationell kultur med globalt fotfaste. Vara aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm ("MTGA”
och "MTGB”).

Denna information ar sadan information som Modern Times Group MTG AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggoérande den 18 juli 2025 kl. 07.30 CET.

Denna delarsrapport innehaller uttalanden som bland annat géller MTG:s finansiella stallning och resultat som till sin natur ar
framatblickande. Sadana uttalanden utgér inga historiska fakta utan representerar framférallt MTG:s framtida férvantningar.
MTG anser att forvantningarna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar sig pa rimliga antaganden. Trots
det finns inneboende risker och sakerhetsfaktorer i framatblickande uttalanden, och ett antal viktiga faktorer skulle kunna leda
till att de faktiska resultaten eller utfallen skiljer sig vasentligt fran vad som uttrycks i eventuella framatblickande uttalanden.
Sadana viktiga faktorer kan bland annat utgéras av MTG:s marknadsstallning, tillvéxt i gamingbranschen samt effekterna av
konkurrens och andra ekonomiska, affarsrelaterade, konkurrensmassiga och/eller regulatoriska faktorer som paverkar
verksamheten i MTG, dess koncernbolag och gamingbranschen som helhet. Framatblickande uttalanden galler bara per det
datum da de gjordes, och utdver vad som kravs enligt gallande lag, tar MTG inte pa sig nagot ansvar for att uppdatera nagra
av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.



