Kv4 2023 Modern Times Group MTG AB

MTG levererar pa helarsprognosen med rekordhég justerad EBITDA och
stark kassagenerering, redovisar 7% forsaljningstillvaxt i Kv4

MTG:s organiska intakter tkade med 3% pa arsbasis i Kv4 tack vare starkt resultat fran PlaySimple. Vara kostnader for
anvandarforvarv okade jamfort med foregdende ar efter konsolideringen av Snowprint, men minskade nagot pa organisk basis da
PlaySimple jamnade ut sina marknadsforingsinvesteringar over aret. Vi levererade en stark justerad EBITDA och en hog
rorelsemarginal om 28% under fjarde kvartalet, tack vare en kombination av tillvaxt och operationell effektivitet, kombinerat med
en mer balanserad marknadsforingsmetodik. Vi kopte tillbaka aktier for ett totalt varde av 252 Mkr via det aterképsprogram som
Iopte mellan 4 september och 31 december 2023. Vi tecknade aven efter kvartalets slut ett avtal om att sl& ihop Kongregate med
den amerikanska studion Monumental.

Finansiella héjdpunkter fjarde kvartalet

Finansiella h6jdpunkter helaret 2023

B Nettoomsattningen 6kade med 13% till 1 571 Mkr B Nettoomsattningen 6kade med 5% pa arsbasis till
(1 388) pa arsbasis. Omsattningen okade organiskt 5 829 Mkr (5 537) och minskade med -2% organiskt
med 3% pa arsbasis och skulle ha okat med 7% om W Kostnader for anvandarforvary p& 2 254 Mkr (2 135),
intékterna frdn Snowprint Studios ("Snowprint”) hade motsvarande 39% (39) av intékterna
inkluderats sedan fiarde kvartalet 2022 M Justerad EBITDA uppgick till 1 548 Mkr (1 373) med

B Kostnader for anvéandarforvary p4 600 Mkr (559), en justerad EBITDA-marginal p& 27% (25)

o L
motsvarande 38% (40) av intakterna B Redovisad EBITDA om 1439 Mkr (1 229) och ett
) i 4 2 ~eg
Justergd EBITDA-marginal pa 28% (22) B Totalt nettoresultat om 164 Mkr (6 475) och totalt

B Redovisad EBITDA om 420 Mkr (304) och ett resultat per aktie fore utspadning var 1,33 kronor
rorelseresultat (EBIT) om 259 Mkr (121) (56,26)

B Finansnettot uppgick till -187 Mkr (-391), varav B Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
-161 Mkr var hanforligt till omvéarderingen av skulden till 1258 Mkr (868), inklusive en realiserad
for tillaggskopeskillingar valutakursvinst om 135 Mkr och en kassagenerering

B Skatt for perioden uppgick till -184 Mkr (-61) (cash conversion) om 59%

B Totalt nettoresultat om -112 Mkr (-348) och totalt B Likvida medel uppgick till 2956 Mkr (4 733) vid
resultat per aktie fore utspadning var -0,91 kronor periodens slut. Langsiktiga bankinnehav uppgar till
(-2,79) 124 Mkr

B Kassaflode fran den I6pande verksamheten under
kvartalet uppgick till 292 Mkr (230), inklusive en
realiserad valutakursforlust om -6 Mkr och en
kassagenerering (cash conversion) om 58%

Finansiell 6versikt

Kv4 Kv4 Helér Helar

(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1571 1388 5829 5537
EBIT/Rérelseresultat 259 121 885 558
EBITDA 420 304 1439 1229
Justerad EBITDA 439 299 1548 1373
Periodens resultat -112 -331 164 252
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,91 -2,65 1,33 2,70
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,91 -2,65 1,32 2,69
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat - -17 - 6223
Totalt verksamheter
Periodens resultat -112 -348 164 6 475
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,91 -2,79 1,33 56,26
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,91 -2,79 1,32 56,06
Tillvaxt, kvarvarande verksamheter
Foérsaljningstillvaxt 13% 9% 5% 41%
Valutakurseffekter 1% 13% 5% 9%
Férsaljningstillvaxt rensat for valutaeffekter 12% -4% 0% 32%

varav organisk tillvaxt 3% -4% -2% -4%




Kv4 2023 Modern Times Group MTG AB

Koncernchefen har ordet

MTG levererar pa
helarsprognosen
med rekordhog
justerad EBITDA
och stark
kassagenerering,
| redovisar 7%

| forsiljnings-
tillvaxt i Kv4

Vi redovisade goda
intakter for det fijarde kvartalet med en stabil organisk
tillvaxt pa 3%. Var tillvaxt uppgick till 7% pa jamforbar
basis nar vi inkluderar var nyligen férvarvade och snabbt
vaxande studio, Snowprint, i berékningarna for fjarde
kvartalet. Var redovisade forsaljningstillvaxt i det fijarde
kvartalet uppgick till 13%. Vi levererade ocksd pa var
helarsprognos, med en organisk tillvaxt pa -2% exklusive
valutakurseffekter for helaret till foljd av en god organisk
tillvaxt under andra halvan av 2023.

Var organiska tillvaxt i det fjarde kvartalet drevs av
PlaySimple, som framgangsrikt fortsatte att skala upp
bade sin etablerade portfolj och nya spel. InnoGames
forsta event i kvartalet i Forge of Empires var svagare an
vantat, men spelet levererade ett mycket lyckat event i
slutet av aret, vilket ledde till att forsaljningen 6kade pa
arsbasis i december, som ar en viktig manad.

Vi forvarvade Snowprint den 5 oktober 2023 och bolaget
ar nu helt konsoliderat. Warhammer 40,000: Tacticus
vaxte framgangsrikt under fjarde kvartalet tack vare en
mycket aktiv pipeline av live-ops-innehall i perioden innan
jul, vilket gjorde det mdjligt for studion att dra nytta av
styrkan i Warhammer 40,000 IP. Vi férvantar oss fortsatt
tillvaxt fran Snowprint under 2024 och jag ser fram emot
att se spelet utvecklas.

Ett kvartal med starka marginaler till foljd
av starka uppdateringar och disciplin kring
anvandarforvarv

Vi investerade sammanlagt 600 Mkr i anvandarférvarv
under fijarde kvartalet, motsvarande 38% av vara intakter.
Detta inkluderade anvandarforvarv frdn Snowprint, som
aktivt investerar i att skala upp Warhammer 40,000:
Tacticus.

Vara totala utgifter for anvandarforvary var ndgot ner bade
pa arsbasis och sekventiellt exklusive Snowprint. Det
avspeglade framst lagre nivaer for anvandarférvary for
PlaySimple i det fjarde kvartalet, bade pa arsbasis och
sekventiellt, till folid av att studion aktivt férdelade sina
kostnader for anvandarférvarv jamnare over aret.
InnoGames investerade ocksd mindre i anvandarférvarv
pa arsbasis, da studion fortsatter att ha en disciplinerad
filosofi kring anvandarférvarv i den fér nuvarande

utmanande miljon fér marknadsféring i mid-core-
segmentet.

Var justerade EBITDA okade starkt med 47% fran
foregdende ar och uppgick till 439 miljoner kronor i det
fijarde kvartalet, med en hdg marginal pa 28%. Var
Ionsamhet i kvartalet gjorde att vi redovisade en rekordhég
justerad EBITDA for heléret. Drivkrafterna for detta var
PlaySimples tillvaxt, battre operativ effektivitet i var
verksamhet, hoga marginaler fran Ninja Kiwi, samt en
stark insats frdn teamet p& InnoGames efter
omstruktureringen i april. Studion har framgangsrikt
minskat sin kostnadsbas och samtidigt levererat event
som engagerar och ateraktiverar etablerade spelare.
Detta har resulterat i en 6kad andel intdkter med hogre
marginaler fran browsersegmentet, samt starka intakter
frin etablerade spelare under spelevent i Forge of
Empires.

Vi levererade en kassagenerering om 58% under fjarde
kvartalet, och 59% for helaret 2023. Det avspeglade de
fortsatt htga kassagenereringsnivaerna i verksamheten.
Kassagenereringen for helaret var i den 6versta delen av
intervallet i var prognos om 50-60%.

Vi gar in i 2024 med tilltro i var formaga att
driva tillvixt och anvianda var kassa for att
skapa varde for aktiedgarna

Vi forvantar oss att var marknad for kop i appar (IAP) (i
Nordamerika och Europa) har fortsatt att uppvisa den
positiva aterhamtningstrenden vi har observerat under
arets forsta nio manader, med en 6kning pa ensiffriga tal
(mid-single digit) under fjarde kvartalet, framst drivet av
casual-segmentet. Vi forvantar oss aven att var IAP-
marknad har dkat ndgot pa sekventiell basis. Det innebar
att vi har gatt in i 2024 stédda av en nagot mer positiv
dynamik pa IAP-marknaden, dven om vissa av vara
specifika genrer fortfarande &ar utmanande. Vi har nu
redovisat organisk tillvaxt tvd kvartal i rad och har en
positiv syn pa vara utsikter for 2024, drivet av var portfolj
av hogkvalitativa IPs.

Vi har en valdigt spannande pipeline av nya spel planerad
for 2024 och framat. Detta inkluderar Hutch fokus pa att
vaxa Forza Customs, som lanserades under fjarde
kvartalet, samt de kommande lanseringarna av NASCAR
Manager fran Hutch, Bloons Card Storm och ytterligare en
titel fran Ninja Kiwi, flera nya spel fran PlaySimple och nya
initiativ frdn InnoGames.

Vi &r glada att vi har hittat en 16sning som kommer att
hjalpa Kongregate att fortsatta arbetet med att forverkliga
sin vision. De paborjar nu sin sammanslagning med
Monumental, och vi ser fram emot att fa ta del av deras
framtida resa.

Vi fortsétter att ha en stark balansrakning, vilket hjélper
oss att utforska mojligheter till ytterligare forvarv under
aret. M&A forblir en viktig del av var Gvergripande
tillvaxtstrategi och vi ar val positionerade for att kunna
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attrahera stark talang och kvalitetsbolag till var Gaming
Village. Samtidigt &r det, och har alltid varit, vart fokus att
hitta ratt balans mellan férvarv och avkastning till
aktiedgarna.

Vi ar néjda med att ha aterfort narmare 500 Mkr till vara
aktieagare under 2023 genom aktiedterkop, vilket
sékerstéller att MTG har fortsatt att generera varde for
vara aktieagare under aret.

Vi &r stolta 6ver att vi har levererat ett starkt 2023 och att
avsluta &ret positivt. Vi gar in i 2024 med god
konkurrenskraft och jag ar évertygad om att vi har ratt
team och de réatta spelen for att fortsatta leverera lonsam
tillvaxt till vara aktieagare.

Tack for att du foljer vara framsteg och vi hors snart igen!

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

Levererad prognos for 2023

MTG:s prognos for 2023 var att omséttningen for helaret
skulle vara inom intervallet -3% till +2% justerat for
valutaeffekter. Prognosen for den justerade EBITDA-
marginalen for aret uppgick till 25% till 27%, en aning dver
var langsiktiga prognos om 23% till 25%. MTG redovisade
en organisk tillvaxt om -2% och en justerad EBITDA-
marginal om 27% for heléret 2023.

Prognosen for 2023 exkluderade bidraget frdn Snowprint
som férvarvades den 5 oktober 2023.

Vi kommer att presentera en prognos for 2024 i var
kvartalsrapport for forsta kvartalet i april.

I var langsiktiga prognos har vi en CAGR fér organiska
intdkter om 7% till 10%, med en berédknad justerad
EBITDA-marginal pa 23% till 25%. Vi fortsatter ocksa att
forvanta oss kassagenereringsnivaer efter skatt pa 50%
till 60% pa arsbasis.
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Viktiga hdndelser

28 mars — MTG uttkade sitt innehav i PlaySimple till cirka
93%. Aterstdende aktier &gs av PlaySimples grundare.
Koncernen har konsoliderat 100% av PlaySimple sedan
den 1 augusti 2021 och har en avtalsmassig vag for ett
100-procentigt Agande pa plats.

13 april — MTG:s tyska spelstudio, InnoGames, tillkanna-
gav en strategisk omorganisation av verksamheten.

10 maj — Avslutning av MTG:s aktieaterkpsprogram som
lanserades den 27 oktober 2022. MTG har inom ramen for
programmet kopt tillbaka 4 618 588 egna B-aktier for 377
miljoner kronor.

12 juni — MTG tillkdnnagav utndmningen av Nils Mésko
som ny CFO. Nils har lang erfarenhet av strategiarbete
och ekonomistyrning och tjanstgjorde senast som Chief
Strategy Officer och Head of Business Development pa
elbilsféretaget Polestar.

15 juni — MTG:s racingfokuserade portféljbolag Hutch
samarbetar med Turn 10 Studios, en valkand
forstapartsutvecklare av spel och skapare av Forza, for att
slappa ett spannande nytt mobilspel riktat mot en bred
publik.

1 september — MTG lanserade ett aktiedterkopsprogram
pa 300 miljoner kronor. Programmet pabdrjas den
4 september och |6per till den 31 december 2023.
Styrelsens uppfattning ar att aktiedterkdpsprogrammet
kommer att 6ka vardet som skapas for MTG:s aktiedgare.

15 september — MTG:s helagda studio Ninja Kiwi
lanserade framgangsrikt tower defense-spelet Bloons TD
6 pa Xbox. Ninja Kiwi kommer att fortsatta utveckla spelet
och lagga till nya funktioner och innehall.

21 september — Hutch tillkdnnagav ett nytt partnerskap
med den valk&dnda motorsportsorganisationen NASCAR.
Partnerskapet innebéar att Hutch kommer att utveckla en
fristdende titel for mobiltelefoner.

22 september — Ninja Kiwi tillkdnnagav nyheten om
Bloons Card Storm, ett nytt tavlingsinriktat digitalt CCG
(collectible card game) som utspelar sig i Bloons-
universumet. Spelet kommer till mobil och PC under 2024.

5 oktober — MTG forvarvade en majoritetsandel om 70%
i Snowprint, spelutvecklaren bakom Warhammer 40,000:
Tacticus. Snowprint ar specialiserade pa s.k. "turn-based
tactics”-spel, och Warhammer 40,000: Tacticus har vunnit
ett flertal utmarkelser i sin genre. Malet &r att accelerera
Snowprints tillvaxt via Flow-plattformen, genom att
erbjuda studion marknadsledande formagor inom
Business Intelligence och anvandarforvarv.

1 november — MTG 6kade sitt &gande i PlaySimple till
100%, i linje med tidsplanen for att uppna fullstandigt
agande som presenterades i samband med forvarvet
2021.

31 december - Avslutning av MTG:s
aktiedterkopsprogram som lanserades den 4 september
2023. MTG har inom ramen foér programmet kopt tillbaka
3 103 729 egna B-aktier till ett totalt varde om 252 Mkr.

24 januari 2024 — MTG meddelade att Oliver Bulloss
anslutit till koncernen i den nya rollen som Chief Product
Officer. Oliver har med sig erfarenhet fran en bred
uppséttning ledarskapsroller inom mobilspelsbranschen.
Senast jobbade han som General Manager pa
NaturalMotion Zynga.

30 januari 2024 - MTG:s extra bolagsstamma
accepterade samtliga forslag, inklusive en overlatelse av
B-aktier till séljarna av PlaySimple samt 6verlatelse av B-
aktier pa reglerad marknad eller genom accelererade
bookbuilding-férfaranden.

8 februari 2024 — MTG meddelade ett avtal om att avyttra
Kongregate genom en sammanslagning med den
amerikanska spelutvecklingsstudion Monumental for en
aktieandel om 30% i bolaget pa en fullt utspadd basis.

Mer information om viktiga héndelser i koncernen
finns pd MTG:s hemsida pa


http://www.mtg.com/
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Resultat fran koncernens verksamheter

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsattning dkade med 13% till 1 571 Mkr under fijarde kvartalet, vilket inkluderade ett positivt bidrag pa 1%
fran valutakurseffekter. Omsaéttningen ckade med 7% pa jamforbar basis i det fiarde kvartalet om Snowprint inkluderas i bada
jamforelseperioderna, och ckade med 3% pa organisk basis, men minskade nagot pa kvartalsbasis. Den organiska okningen
pa arsbasis under fjarde kvartalet drevs av en stark tillvaxt i PlaySimple, som mer &n val kompenserade for de lagre intakterna
i Kongregate och Hutch.

Kv4 Kv4 Helar Helar

(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 1571 1388 5829 5537
Forséljningstillvaxt 13% 9% 5% 41%
Valutakurseffekter 1% 13% 5% 9%
Férsaljningstillvaxt rensat fér valutaeffekter 12% -4% 0% 32%
varav organisk tillvaxt 3% -4% -2% -4%

Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

MTG:s justerade EBITDA 6kade med 47% till 439 Mkr (299) i kvartalet. Detta inkluderade Snowprint, som &r fokuserade pa
tillvéxt och redovisade ett resultat strax éver noll for kvartalet. Den justerade EBITDA-marginalen 6kade till 28% i kvartalet,
fran 22% foregaende ar.

Den betydande marginalékningen pa arsbasis avspeglade tre huvudsakliga effekter. Den forsta var kombinationen av en
stark tillvaxt och lagre kostnader for anvandarforvarv under fiarde kvartalet fran PlaySimple, eftersom studion fordelade sina
marknadsforingskostnader jamnare under aret. Den andra var en marginalokning i InnoGames. Denna aterspeglade en
kombination av en lagre kostnadsbas till foljd av omstruktureringen i april 2023, starkt spelinnehall som har drivit den senaste
tidens utveckling mot en hogre andel browserintakter, samt lagre kostnader for anvandarforvary. Ninja Kiwi fortsatte ocksa
att stddja koncernens évergripande marginal under kvartalet.

Den totala kostnaden for anvandarforvarv motsvarade 38% av koncernens totala intékter. Detta kunde jAmféras med 40%
foregdende ar. Den totala kostnaden for anvandarforvary 6kade ndgot frdn 37% under tredje kvartalet samt pa arsbasis.
Okningen av totala utgifter fér anvandarforvarv pa arsbasis under kvartalet drevs av konsolideringen av Snowprint, som
fortsatte med den framgangsrika skalningen av Warhammer 40,000: Tacticus enligt plan och fokuserade pa den viktiga
perioden innan jul. Kostnaden for anvandarforvarv hade varit lagre jamfort med foregadende ar om Snowprint exkluderas from
berakningen. De underliggande lagre nivaerna av anvandarforvarv under fjarde kvartalet berodde framst pa PlaySimple, da
studion hade en jamnare fordelning av marknadsfoéringsinvesteringar per kvartal under 2023.

Koncernens justeringar av redovisad EBITDA uppgick till 19 Mkr (-5) for kvartalet. Detta inkluderade en justering for icke
aterkommande bonusprogram pa 6 Mkr (-16), och en justering for férvarvskostnader pa 13 Mkr (9). Koncernen redovisade
darmed EBITDA om 420 Mkr (304) med en marginal pa 28% (22) for kvartalet.

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
EBIT/Rérelseresultat 259 121 885 558
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 152 174 517 637
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar 10 9 36 34
EBITDA 420 304 1439 1229
Jamfoérelsestérande poster! 0 - 40 -
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar = 2 = 26
Icke dterkommande bonusprogram? 6 -16 33 99
Férvarvskostnader 13 9 36 19
Justerad EBITDA 439 299 1548 1373
Justerad EBITDA marginal 28% 22% 27% 25%

1) Omstruktureringskostnader i InnoGames
2) Langsiktiga incitamentsprogram har inkluderats i siffror fére Kv2 2022

Avskrivningar uppgick till 162 Mkr (183) under kvartalet och inkluderade avskrivning pa évervarden (PPA) om 101 Mkr (90).
Exklusive PPA uppgick avskrivningarna till 61 Mkr (93).

Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 259 Mkr (121) under kvartalet, vilkket motsvarar en EBIT-marginal pa 16% (9).
Rorelsekostnader fore avskrivningar dkade med 6% pa arsbasis till 1 151 Mkr (1 084).
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Nyckeltal

Kva Kv3 Kv2 Kv1 Kva

2023 2023 2023 2023 2022

DAU, miljoner 6,5 6,4 6,6 6,4 6,5

MAU, miljoner 32,3 31,0 30,7 29,4 31,5

ARPDAU, kr 2,6 2,5 2,4 2,3 2,3

Omsattning av topp 3-spel, % 4% 46% 47% 46% 44%

Nettoomsattning per plattform, %

Mobile 78% 75% 7% 7% 76%
Browser 19% 20% 20% 20% 19%
Ovrigt 3% 4% 3% 3% 5%

Nettoomsattning per marknad, %

Europa 33% 33% 32% 32% 33%
Nordamerika 62% 62% 63% 63% 64%
Asien och Stillahavsomradet 4% 4% 4% 4% 3%
Ovriga varlden 1% 1% 1% 1% 0%
Utgifter fér anvandarférvary (UA), Mkr 600 554 563 537 559

Koncernens totala antal dagliga aktiva anvandare (DAU) var stabilt pa &rsbasis men tkade nagot sekventiellt. Tillvaxten
jamfort med foregdende kvartal berodde pa okad DAU i Word Games och Racing, samt konsolideringen av Snowprint under
kvartalet. Dynamiken pa arsbasis avspeglade det 6kade antalet anvandare i Word Games vilket nastan vagde upp for
nedgangarna pa arsbasis i vara évriga franchiser.

Den genomsnittliga nettoomsattning per daglig aktiv anvandare (ARPDAU) 6kade med 13% pa arsbasis och med 4% jamfort
med féregdende kvartal. Okningen av ARPDAU pé& &arsbasis och sekventiellt under fjarde kvartalet aterspeglade framst
konsolideringen av Snowprint och faktumet att ARPDAU i Warhammer 40,000: Tacticus var hégre an i vara andra titlar i mid-
core-segmentet. Utvecklingen for heldret fick ocksa stod av den starka pagdende trenden med dkande antalet betalande
spelare i Forge of Empires till foljd av en stark kalender av events samt spelinnehdll under aret.

Forge of Empires, Word Trip och Crossword Jam fortsatte att vara koncernens tre storsta spel. De tre stdrsta spelen stod for
41% av koncernens intékter under fjarde kvartalet, jAmfért med 46% under tredje kvartalet.

Mobilintakter stod for 78% (76) av de totala intéakterna under fjarde kvartalet, vilket framst aterspeglade den starka tillvaxten
for Word Games pa arsbasis. Browser stod for 19% (19) av intakterna under kvartalet men de 6kade med 10% pa arsbasis
pa grund av etablerade spelares fortsatta starka engagemang och monetéarisering i Forge of Empires.
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Rapporterad forsiljning per franchise
Kva Kv3 Kv2 Kv1 Kva
(Mkr) 2023 2023 2023 2023 2022
Word Games 630 610 596 517 502
Strategy & Simulation 539 440 424 372 404
Racing 149 166 164 138 178
Tower Defense 137 143 134 127 148
Other smaller franchises 17 134 140 151 157
Total forsaljning 1571 1494 1458 1306 1388

Intakterna frin Word Games 6kade med 27% pa arsbasis
och o©6kade med 6% sekventiellt vid oférandrade
valutakurser. PlaySimple fortsatte att fokusera pa nya
funktioner p& de etablerade spelen under kvartalet,
inklusive ett Barbie-pack till Daily Themed Crossword,
optimering av pussel i Crossword Explorer, en bredare
forbattring av annonserna till Crossword Jam och mer
personligt innehall till Word Trip.

Word Search fortsatte sin framgangsresa och nadde
rekordet p& 100 000 dollar i intakter under en enskild dag
i december 2023. PlaySimple utékade innehallet i spelet
under kvartalet och implementerade en langsiktig
ledartavla (s.k. leaderboard). De nya titlarna Tile Match
och 2248 visar goda tidiga nyckeltal och PlaySimple &r
fokuserade pd att vaxa bada titlarna. Word Wars och
Crossword Explorer lanserades pa Amazon under
perioden.

Intékterna fran Strategy & Simulation 6kade med 30%
pa arsbasis och 6kade med 24% fran det tredje kvartalet
vid ofdréndrade valutakurser som ett resultat av att
Warhammer 40,000: Tacticus nu inkluderas i
berékningen. Intakterna fran denna franchise minskade
nagot pa arsbasis och fran det tredje kvartalet om man
exkluderar Tacticus.

Forge of Empires hade tva viktiga event under kvartalet.
Halloween-eventet levde inte upp till vara forvantningar,
men foljdes upp av ett starkt vinter-event som har gett
spelet en positiv dynamik som fortsatt in i 2024. Antalet
betalande spelare i Forge of Empires 6kade pa arsbasis,
drivet av teamets mycket starka exekvering kring spelets
events under &ret. InnoGames fortsatte att jobba pa den
bredare omarbetningen av Rise of Cultures och har &ven
tva nya titlar i sin pipeline.

Den nyligen férvarvade studion Snowprint levererade en
stark omsattning pd 130 Mkr under fjarde kvartalet och
Warhammer 40,000: Tacticus fortsatte att vaxa tack vare
en serie framgangsrika event och nya karaktarer som
lades till i spelet under julen, som &r deras viktigaste
forséljningsperiod.

Intakterna frdn Tower Defense minskade med -6% pa
arsbasis under kvartalet och med -3% fran tredje kvartalet
i &r. Nedgangen avspeglade framst det faktum att Bloons
TD 6 inte var med pa decembers rea pa Steam. Rean gick
istéllet av stapeln i januari 2024. Fo6rséljningen
paverkades &aven av att de Okade nivaerna av
engagemang i spelet frin Map Editor-funktionen som
lanserades i borjan av kvartalet inte resulterade i ndgon
betydande 6kning av intékterna.

Bloons TD 6 lanserades i Kina i slutet av december via en
tredje part, och Ninja Kiwi foljer noggrant spelets tidiga
utveckling pa denna marknad.

Ninja Kiwi har en aktiv pipeline planerad for 2024, som
innefattar lanseringen av Bloons TD 6 pa PlayStation
under forsta halvaret. Bloons Card Storm narmar sig en
mjuklansering och kommer att finnas tillganglig att spela
under 2024. Studion har &ven tva nya spel under
utveckling och kommer att introducera dem nér de &r redo.

Forsaljning per franchise vid oférandrade
valutakurser, Mkr
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B Word Games Strategy & Simulation

B Tower Defense B Racing

Other smaller franchises

Intakterna fran Racing minskade med -20% pa arsbasis
vid oférandrade valutakurser och med -8% fran tredje
kvartalet, d& varken F1 Clash eller Top Drives uppfyllde
studions férvantningar under perioden. Teamet pa Hutch
arbetar med omstarten av F1 Clash-sdsongen och
introducerade uppdateringen Legendary Drivers i spelet i
november. Teamet arbetar ocksd med en utvecklingsplan
for Top Drives for att forbattra spelets resultat.

Forza Customs lanserades globalt i november, efter
starka siffror under testperioden. Spelet har levererat
goda resultat sedan lanseringen och visar pa god
potential. Hutch arbetar ocksd med den kommande
lanseringen av NASCAR Manager, som férvéntas &ga
rum under forsta kvartalet. Den nya titeln kombinerar en
beprovad spelmodell med en storre internationell racing-
IP som har en betydande kundbas pa& den stora
nordamerikanska marknaden.
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Kongregates intakter minskade bade pé arsbasis och
sekventiellt under fjarde kvartalet. Studion publicerade 42
nya spel pad Kongregate.com-plattformen  och
uppdaterade 13 spel under kvartalet. Teamet fortsatte
ocksad arbetet med att forbattra annonseringen under
kvartalet, med malet att 6ka annonsintakterna.

Finansnetto och periodens nettoresultat

Finansnettot uppgick till -187 Mkr (-391) i kvartalet, varav
nettorantan uppgick till 36 Mkr (36) och évriga finansiella
poster till -223 Mkr (-427).

Ovriga finansiella poster innefattade framst orealiserade
och realiserade valutakursdifferenser uppgick till 52 Mkr,
netto, varav realiserade valutakursdifferenser uppgick till -
6 Mkr och orealiserade valutakursdifferenser uppgick till
58 Mkr. Diskonterade rantor pa tillaggskopeskillingar om
-40 Mkr och resultat fran finansiella tillgangar och skulder
uppgick till -232 Mkr, varav:

e -161 Mkr hanforligt till omvérdering av skulden for
tillaggskopeskillingar

e -76 Mkr hanforligt till omvardering av finansiell
skuld relaterad till C-aktierna som innehas av
koncernen som en slutlig betalning som en del av
avtalet om att forvarva PlaySimple (eftersom
skulden foljer vardet pa ett faststallt antal aktier).

e 4 Mkr hanforligt till 6vriga férandringar.

Koncernens skatt uppgick till -184 Mkr (-61). MTG
genomférde under kvartalet en omvéardering av vissa
tidigare redovisade uppskjutna skattefordringar, vilket
resulterade i en nedskrivning om -45 Mkr som okade
kvartalets skattekostnader.

Kvartalets nettoresultat uppgick till -112 Mkr (-331).

Avvecklade verksamheter

MTG salde ESL Gaming till Savvy Gaming Group i april
2022. Som ett resultat av detta har koncernens
esportvertikal och relaterade verksamheter klassificerats
som avvecklade verksamheter sedan forsta kvartalet
2022 (inklusive i denna rapport). Mer information finns i
arsredovisningen 2022, samt i 2022 ars kvartalsrapporter.

VC fond-investeringar

MTG:s VC-fond har investerat totalt 425 Mkr (40 miljoner
dollar) i 26 bolag. VC-investeringarna kompletterar MTG:s
majoritetsinvestering i Kongregate, InnoGames, Hutch,
Ninja Kiwi, PlaySimple och Snowprint.

Portfoljtilgdngarna  stracker sig fran  nystartade
spelutvecklingsbolag inom flera olika spelgenrer och
plattformar for spelskapande i USA och Europa, till féretag
med fokus enbart p& esport. VC-investeringar relaterade
till esport forblir en del av MTG efter avyttringen av ESL
Gaming.



Kv4 2023 Modern Times Group MTG AB

Finansiell stdllning

Kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foréndringar i rorelsekapital och betald skatt uppgick till 430
Mkr (421). Detta inkluderade en realiserad valutakursforlust
om -6 Mkr i kvartalet. Avskrivningar uppgick till 162 Mkr
(183), varav 101 Mkr (90) avsdg avskrivningen pa
Overvéarden.

Betald skatt uppgick till -120 Mkr (-105).

Koncernen redovisade en féréandring i rérelsekapital om -18
Mkr (-86).

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
déarmed till 292 Mkr (230).

Investeringsaktiviteter

Totalt kassaflode fran investeringsaktiviteter uppgick till
-978 Mkr  (354) under kvartalet och utgjordes
huvudsakligen av en tillaggsképeskiling om 482 Mkr till
PlaySimple samt forvarvet av Snowprint om 450 Mkr.
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, framst bestdende av aktiverade
utvecklingskostnader for spel och plattformar som &nnu inte
har slappts, uppgick till -42 Mkr (-60) under kvartalet.

Finansieringsaktiviteter

Det totala kassaflodet hanforligt till finansieringsaktiviteter
uppgick till -209 Mkr (-139), varav 199 Mkr avser
koncernens aterkop av aktier.

Foréndringar av likvida medel uppgick till -894 Mkr (445).

Koncernen hade likvida medel uppgéende till 2 956 Mkr
(4 733) vid periodens slut.

Nettoskuld

Nettoskuld &r summan av rantebarande skulder minus
likvida medel. Rantebarande skulder s& som ytterligare
kopeskillingar eller leasingskulder ingar inte.

Nettoskulden per den 31 december 2023 uppgick till -2 956
Mkr (-4 733). Berakningen av nettoskulden omfattar extern
finansiering om 0 Mkr (0) minus 2 956 Mkr (4 733) i likvida
medel.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncerndvergripande ledning, administration och
finansiering.

Kva Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 15 9 61 40
Réntenetto och 6vrigt finansnetto -61 -180 -128 7705
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -101 -255 -264 7 527

Finansnetto och 6vriga finansiella poster for kvartalet uppgick till -61 Mkr (-180). Rantenetto uppgick till 23 Mkr (-8).
Orealiserade och realiserade valutakursdifferenser uppgick till -83 Mkr (-170) och &vriga finansiella poster till -1 Mkr (-2).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 1 599 Mkr (3 625) vid periodens slut.

Det totala antalet utestdende aktier i slutet av perioden var 121 681 404 (123 731 164) och exkluderade de 3 662 980 B-
aktier och de 6 324 343 C-aktier som MTG innehar i eget lager. MTG annullerade i augusti 6 520 000 B-aktier som tidigare
hade aterkdpts av MTG inom ramen for bolagets aterkopsprogram.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats genom
tillampning av ’'IAS 34 Delarsrapportering’ och
'Arsredovisningslagen’. Delarsrapporten fér moderbolaget
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e
kapitel 'Delarsrapport’.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har
upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som arsredovisningen 2022.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter samt
6vriga delar av delarsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och narstaende har
vasentligt paverkat koncernens stallning och resultat
under perioden.

11

Risker och osidkerheter

Koncernen och moderbolaget star infor betydande risker
och osékerheter. Dessa faktorer inkluderar radande
ekonomiska och affarsméssiga  forutsattningar,
kommersiell risk i samband med expansionen till nya
territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad
till férandringar i regler och lagar i de olika lander dar
bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet gallande den
amerikanska dollarn och valutor peggade mot euron,
framvaxt av ny teknik och konkurrenter, samt
cyberattacker.

Koncernens spelutvecklingsverksamheter &r beroende av
sin formaga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar som
lockar till sig betalande spelare, omsténdigheter som
koncernen inte styr dver.

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
arsredovisningen for 2022, som finns tillganglig pa

Stockholm, 8 februari 2024

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

Rapporten har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.


http://www.mtg.com/
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Koncernens resultatrikning i sammandrag

Kva Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1571 1388 5829 5537
Kostnad fér sélda varor och tjanster -486 -464 -1577 -1523
Bruttoresultat 1085 924 4 252 4014
Forséljningskostnader -620 -576 -2 344 -2215
Administrationskostnader -194 -235 -1030 -1278
Ovriga rérelseintakter - 13 61 44
Ovriga rérelsekostnader -1 -4 -14 -7
Jamforelsestérande poster 0 - -40 -
EBIT/Rorelseresultat 259 121 885 558
Rantenetto 36 36 162 54
Ovrigt finansnetto -223 -427 -486 -14
Resultat fore skatt 72 -270 561 498
Skatt -184 -61 -397 -246
Periodens resultat kvarvarande verksamheter -12 -331 164 252
Avvecklade verksamheter
Esport - -17 - 6223
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter - -17 - 6 223
Totalt resultat for perioden -12 -348 164 6 475
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -112 -348 164 6 579

Innehav utan bestdmmande inflytande = - = -105
Resultat for perioden -112 -348 164 6 475
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,91 -2,65 1,33 2,70
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,91 -2,65 1,32 2,69
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning, kr -0,91 -2,79 1,33 56,26
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr -0,91 -2,79 1,32 56,06
Antal aktier

Utestdende aktier vid periodens slut 121 681404 123731164 121 681404 123731164

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 122 673 759 124 687 027 123 189 366 116 950 340

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 123 204 634 124 983 339 123 710 735 117 355 207
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Kva Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -12 -348 164 6 475
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrakningsdifferenser -804 -251 -270 842
Summa totalresultat for perioden -916 -599 -107 7 317
Summa totalresultat hanférligt till

Moderbolagets aktiedgare -916 -599 -107 7 402

Innehav utan bestammande inflytande - - - -85
Summa totalresultat for perioden -916 -599 -107 7 317
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Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen i sammandrag

31dec 31dec
(Mkr) 2023 2022
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 10 418 10 285
Ovriga immateriella tillgdngar 2 440 2410
Summa immateriella tillgdngar 12 859 12 695
Summa materiella tillgéngar 39 58
Nyttjanderéattstillgdngar 172 65
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga bolag 399 409
Ovriga finansiella tillgangar 289 200
Summa finansiella tillgangar 687 609
Summa anlaggningstillgdngar 13 758 13 427
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 787 608
Likvida medel 2956 4733
Summa kortfristiga fordringar 3743 5 342
Summa tillgdngar 17 500 18 769
Eget kapital
Eget kapital 13714 13 934
Summa eget kapital 13714 13 934
Langfristiga skulder
Leasingskulder 138 32
Summa langfristiga rantebarande skulder 138 32
Avsattningar 610 620
Villkorad képeskilling 1007 1409
Ovriga ej rantebarande skulder 166 0
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 1784 2 030
Summa langfristiga skulder 1921 2 062
Kortfristiga skulder
Villkorad képeskilling 432 1293
Leasingskulder 36 34
Ovriga rantebirande skulder 534 707
Ovriga ej rantebirande skulder 863 737
Summa kortfristiga skulder 1865 2772
Summa skulder 3786 4834

Summa eget kapital och skulder 17 500 18 769
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag

Kv4 Kva Helar Helar
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Arets resultat fére skatt justerad for poster som ej ingar i 430 421 1714 1447
kassaflodet
Betalda skatter -120 -105 -431 -408
Foérandringar i rorelsekapitalet -18 -86 -25 -171
Kassaflode fran I6pande verksamhet 292 230 1258 868
Investeringar/avyttringar i bankdeposition = 407 -118 -
!:orvarv. av dotterbolag och intressebolag samt 6&vriga -454 7 -601 -85
investeringar
Tillaggskopeskilling, betalning -482 - -1421 -317
Investeringar i andra anldggningstillgdngar -42 -60 -212 -234
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -978 354 -2 353 -636
Nettoférandring l&n - - - -1900
Betalning av aktieinlésen = - = -2733
Aterkop av aktier -199 -125 -499 -443
Lan till / aterbetalning av 1an fran avvecklade verskamheter - - - 154
Ovrigt kassaflode fran/anvint i finansiella aktiviteter -1 -14 -38 -51
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -209 -139 -536 -4 974
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -894 445 -1630 -4742
Kassaflode fran avvecklade verksamheter = -133 = 8 459
Total férandring i likvida medel -894 312 -1630 3717
Likvida medel vid periodens bérjan 3989 4 695 4733 943
Omrakningsdifferens likvida medel -138 -273 -147 74
Likvida medel vid periodens slut 2 956 4733 2 956 4733
1) Reklassificering 2022 mellan kvarvarande och avvecklad verksamhet avseende hedge om 191 Mkr.
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

31dec 31dec

(Mkr) 2023 2022
Ingdende balans 13 934 9923
Periodens resultat 164 6 475
C)vrigt totalresultat fér perioden -270 842
Summa totalresultat fér perioden -107 7317
Effekter av aktieprogram 37 16
Nyemission 347 -
Aterkép av aktier -499 -450
Férandring i innehavare utan bestammande inflytande = -138
Aktieinlésen = -2733
Utgdende balans 13714 13 934
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

15

Kva Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 15 9 61 40
Bruttoresultat 15 9 61 40
Administrationskostnader -56 -84 -198 -218
EBIT/Rorelseresultat -41 -75 -137 -178
Réntenetto och 6vrigt finansnetto ' -61 -180 -128 7705
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -101 -255 -264 7 527
Bokslutsdispositioner 127 224 127 224
Skatt 0 -6 0 -6
Periodens resultat 26 -36 -137 7746
1) Erhallen utdelning efter nedskrivningar under 2022 fér 7,6 miljarder kronor
Periodens resultat dverensstammer med totalresultat for moderbolaget.
Moderbolagets balansriakning i sammandrag

31dec 31dec

(Mkr) 2023 2022
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter 0 0
Maskiner och inventarier 1 1
Aktier och andelar 13 821 22 463
Summa anlaggningstillgangar 13 825 22 465
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 163 622
Likvida medel 1599 3625
Summa omséttningstillgdngar 1762 4246
Summa tillgangar 15 588 26 711
Eget kapital
Bundet eget kapital 658 670
Fritt eget kapital 14 850 15 089
Summa eget kapital 15 508 15759
Obeskattade reserver 9 9
Langfristiga skulder
Avsattningar 12 7
Summa langfristiga skulder 12 7
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - 10 502
Ej rantebédrande skulder 58 434
Summa kortfristiga skulder 58 10 936
Summa eget kapital och skulder 15 588 26 711
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Verkligt viarde pa finansiella instrument

16

De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde for samtliga tillgangar och skulder, férutom for
aktier och investeringar i andra bolag samt villkorad tillaggskopeskilling for vilka varderingsmetoden beskrivs nedan.

31dec 31dec

(Mkr) 2023 2022
Verkligt Verkligt

varde Nivd1 Niva2 Niva 3 varde Nivd1  Niva2 Niva 3
Finansiella tillgdngar viarderade till
verkligt varde
Aktier och investeringar i andra bolag 397 = = 397 408 - - 408
Finansiella skulder till verkligt varde
Villkorad képeskilling 1439 - - 1439 2703 - - 2703

Viarderingstekniker

Aktier och investeringar i andra foretag — anskaffningsvarde beddms initialt utgéra en representativ uppskattning av
verkligt varde. Darefter omvarderas investeringen till verkligt varde och vinster/forluster redovisas néar det finns en
efterféljande finansiering dar en tredje part deltar och dar priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en
realiserad exit eller nar det finns indikationer pa att anskaffningsvardet inte ar representativt for verkligt varde och det finns
tillréckligt med ny information for att méta verkligt varde. Noterade innehav varderas till aktuell aktiekurs.

31dec 31dec
(Mkr) 2023 2022
Ingdende balans 1 januari 408 346
varav avvecklade verksamheter = -1
Redovisade vinster och forluster i periodens resultat -23 22
Forvarv 17 23
Omrakningseffekt -33 21
Lan konverterade till aktier 27 8
Utgaende balans 397 408

Villkorad kopeskilling — férvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan &r riskjusterad. De mest
kritiska parametrarna vid varderingen &r prognostiserad forsaljningstillvaxt och framtida rérelsemarginaler.

31dec 31dec

(Mkr) 2023 2022
Ingdende balans 1 januari 2703 2319
varav avvecklade verksamheter = -10
Reglerade betalningar, likvidavraknad -1421 -317
Omvirdering 326 224
Reglerade betalningar, aktiereglerad -347 -
Réntekostnader 212 220
Omrakningseffekt -33 267
Utgaende balans 1439 2703
(Mkr) 2023 2024 2025 2026+ Total
Képeskilling kontant - 432 602 406 1439
Képeskilling aktier = - - - -
Total képeskilling' = 432 602 406 1439

1) Reglering av villkorade képeskillingar uppgick till 1421 miljoner kronor under 2023.
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Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan harledas
fran de finansiella rapporterna. MTG anvander féljande alternativa resultatmatt:

| Justerad EBITDA
| Forandring av nettoomsattningen fran organisk tillvaxt

Avstamning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvands for att beddma MTG:s underliggande I6nsamhet. Justerad EBITDA definieras som EBITDA
justerad for effekter av jamforelsestorande poster, icke &terkommande bonusprogram, forvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat internt arbete. Jamforelsestérande poster avser materiella poster
och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa
jamfoérbar basis. Under andra kvartalet 2022 &ndrade koncernen sin definition av justerad EBITDA. Den nya definitionen av
justerad EBITDA omfattar inte koncernens olika operativa incitamentsprogram och omfattar enbart bonusstrukturer av
engangskaraktar.

Kva Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
EBIT/Rorelseresultat 259 121 885 558
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar 152 174 517 637
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar 10 9 36 34
EBITDA 420 304 1439 1229
Jamforelsestérande poster! 0 - 40 -
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar = 2 = 26
Icke dterkommande bonusprogram? 6 -16 33 99
Férvarvskostnader 13 9 36 19
Justerad EBITDA 439 299 1548 1373

1) Omstruktureringskostnader i InnoGames
2) Langsiktiga incitamentsprogram har inkluderats i siffror fére Kv2 2022

Avstamning av forsidljningstillvaxt

D& huvuddelen av koncernens forsaljning sker i andra valutor &n rapportvalutan (svenska kronor) och valutakurserna har varit
relativt rorliga, analyseras forsaljningen som foréndringar i organisk forsaljningstillvéxt. Organisk forséljningstillvaxt
representerar jamférbar forsaljningstillvéxt eller -minskning i svenska kronor och mgjliggér diskussioner kring effekten av
kursforandringar, férvarv och avyttringar. Tabellen nedan ger forandringen i organisk forsaljningstillvéxt avstémd med
forandringen i totalt rapporterad forsaljning.

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Koncern
Organisk tillvaxt 3% -4% -2% -4%
Férvarvade/avvecklade enheter 9% 0% 2% 35%
Valutakurseffekter 1% 13% 5% 9%

Rapporterad tillvaxt 13% 9% 5% 41%
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Rorelseforvarv

Preliminar férvarvsanalys for aret

Avser forvarv slutforda under perioden januari till december 2023

(Mkr) Snowprint
Immateriella anlaggningstillgdngar 355
Ovriga anlaggningstillgangar 1
Ovriga omsittningstillgangar 38
Likvida medel 54
Uppskjuten skattefordran/skuld -63
Ovriga skulder -27
Forvarvade nettotillgangar 358
Goodwill 293
Kopeskilling 651
Avgar likvida medel i férvarvad verksamhet -54
Villkorade kdpeskillingar och dvriga regleringar, obetalda -147
Paverkan pa koncernens likvida medel 450

Kassaflode vid forvarv av dotterforetag

Kontant ersattning -504
Férvarvade likvida medel 54
Summa péaverkan pa investeringsverksamheten -450
Transaktionskostnad fér férvarv (inkluderad i den Idpande verksamheten) -6
Nettoutfléde likvida medel -456

Overviganden och bedémningar vid férvirv

Koncernen slutférde forvarvet av Snowprint den 5 oktober 2023. Foérvarvet av Snowprint &r helt i linje med det férvarvsdrivna
elementet i MTG:s tillvaxtstrategi och gor det mgjligt fér MTG att lagga till ett hogt varderat spel som passar bra ihop med de
befintliga spelen i koncernens portfdl].

Transaktionen hade en struktur med en initial betalning for 70% av egetkapitalinstrument samt ett arrangemang med en salj-
/képoption med en framtida kontant betalning for aterstdende 30% av egetkapitalinstrumenten. Av redovisningsskal redovisas
alla egetkapitalinstrument som om de &r férvarvade, dvs. som om 100% hade forvarvats. Genom att redovisa en skuld for
séljoptionen for de aterstdende egetkapitalinstrumenten redovisas inget innehav utan bestammande inflytande. Aterstdende
30% av egetkapitalinstrumenten férvantas vara juridiskt overforda till MTG under 2025-2026 pa basis av den framtida
varderingen av de aterstdende aktierna baserat pa studions resultat. Kopeskillingen for férvarvet av Snowprint uppgick till
651 Mkr, varav 293 Mkr har redovisats som goodwill. Denna goodwill rattfardigas framst av bolagets framtida
intjaningspotential, Snowprint-teamets potential att skapa framgangsrika spel utdver bolagets befintliga spel samt synergier
med koncernens andra studios. Ingen goodwill som redovisas férvéntas vara skattemassigt avdragsgill. Beloppen som
redovisas for immateriella anlaggningstillgdngar, som exempelvis IP, spelmotor och relationer med betalande spelare har
varderats till det diskonterade vardet av framtida kassafléden. Avskrivningsperioderna for de identifierade tillgangarna har
angetts for att avspegla deras faststallbara nyttjandeperiod.

Rorelseforvarvets paverkan pa koncernens likvida medel uppgar till 450 Mkr. Forvarvsrelaterade kostnader for forvarvet
uppgick till 6 Mkr. Hade forvarvet varit genomfort per 1 januari 2023 skulle det ha bidragit med 412 Mkr till koncernens
nettoomsattning och paverkan pa koncernens nettoresultat skulle ha varit -82 Mkr. Nettoomsattningen och nettoresultatet
som har inkluderats i koncernens finansiella rapporter for rapportperioden uppgar till 130 Mkr respektive -18 Mkr.
Forvarvsanalysen ar preliminar eftersom koncernen annu inte har fatt den slutliga reviderade informationen. Foljaktligen kan
beloppen for forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder férandras fram till dess att férvarvsanalysen ar slutford. Forvarvet
har redovisats i enlighet med férvarvsmetoden.

Villkorade képeskillingar och andra regleringar

| samband med foérvarvet ingick MTG och minoritetsdgarna ett aktiedgaravtal som innefattar avsattningar avseende sélj- och
kopoptioner for de aterstaende agarintressena om 30%. Lésenpriserna for sélj- och kdpoptioner baseras pa en formel for
bruttointakter och EBITDA-resultat. En skuld fér séljoptionerna redovisas som en del av transaktionen och det initiala verkliga
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vardet p& skulden uppgér till 147 Mkr baserat pd den sannolikhetsviktade méojligheten for olika scenarier for framtida
finansiella resultat. Det kommer att géras nya beddmningar av skuldens verkliga varde éver tid. Forandringar i verkligt varde
pa skulden kommer att redovisas i resultatrakningen.

En del av den framtida betalningen for 30% av egetkapitalinstrumenten villkoras av att de séljande aktiedgarna fortsatter att
tillhandahalla tjanster till koncernen genom anstéllning och behandlas darmed som en separat transaktion och redovisas som
en kostnad efter rorelseforvarvet. Kostnaden kommer att redovisas som en upplupen anstéliningskostnad over tid under den
tjansteperiod som kravs fram till 2025-2026. Den forvantade kostnadseffekten i resultatrékningen under perioden fjarde
kvartalet 2023—2026 beréknas bli cirka 59 Mkr, men den slutliga kostnaden kommer att vara beroende av den slutliga kontanta
regleringen.

MTG kommer arligen att betala en resultatbaserad bonus till de saljande medarbetarna. Storleken p& bonusbetalningarna,
dar bonustrosklarna faststalls infor varje ar beror p& Snowprints finansiella resultat under 2024—-2027. MTG kommer att géra
en uppskattad berakning av den upplupna kostnaden varije ar.

Effekt fran forvirvet pa koncernens resultatrikning samt Ovrigt totalresultat

(Mkr)
Omsattning 130
Periodens resultat’ -18

1) Periodens resultat inkluderar avskrivning p& dvervarden om -12 Mkr samt en kostnad fér post combination expense som belastar rérelseresultatet med -8 Mkr. Arets
resultat inkluderar en upplésning av uppskjuten skatt hanfoérlig till aktiverade immateriella tillgdngar med 2 Mkr

Om forvarvet hade skett den 1 januari 2023 hade de forviarvade bolagen bidragit med

(Mkr)
Omsattning 412
Periodens resultat’ -82

1) Periodens resultat inkluderar avskrivning pa évervarden om -50 Mkr samt en kostnad for post combination expense som belastar rorelseresultatet med -26 Mkr. Arets
resultat inkluderar en upplésning av uppskjuten skatt hanférlig till aktiverade immateriella tillgdngar med 10 Mkr

Handelser efter rapportperiodens slut

Efter rapportperiodens slut tecknade MTG ett avtal om att sammansld Kongregate med Monumental. Transaktionen
resulterade i att MTG:s innehav uppgar till 30% i det nya bolaget pa en fullt utspadd basis da det var en kontantfri transaktion.
Avyttringen kommer att resultera i betydligt lagre investeringsnivaer under 2024 efter att studion har dekonsoliderats.

Det finns inga 6vriga vasentliga handelser efter rapportperiodens slut.
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Definitioner

Justerad EBITDA
EBITDA, justerad for jamforelsestorande poster, langsiktiga incitamentsprogram, forvarvsrelaterade transaktionskostnader och nedskrivning
av kapitaliserat internt arbete, vilka refereras till som justeringar.

ARPDAU
Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar.

Kassagenerering (cash conversion)
Operativt kassaflode i forhallande till justerad EBITDA.

DAU
Daglig aktiv anvandare.

Resultat per aktie
Resultat per aktie uttrycks som resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet aktier.

EBIT/Rorelseresultat
Periodens nettoresultat fran kvarvarande verksamheter fére évriga finansiella poster, rantenetto och skattekostnader.

EBITDA
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter fére dvriga finansiella poster, rantenetto, skattekostnader och avskrivningar.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta for forstelsen
av koncernens utveckling p& jamforbar basis.

MAU
Manatlig aktiv anvandare

Organisk tillvaxt
Férandringen i nettoomsaéttning jamfort med motsvarande period foregdende ar, exklusive forvarv, avyttringar och justerat for valutaeffekter.

Pro forma tillvaxt

Forandringen av nettoomsattningen jamfort med motsvarande period foregdende ar, som om foretaget skulle ha konsoliderat sina forvarvy
och avyttringar fullt ut frdn och med féregdende period och justerat for valutaeffekter. Pro forma-siffrorna har tagits fram med stéd fran externa
konsulter for att omvandla rakenskaperna uppréttade enligt lokal redovisningsstandard till IFRS-standard och kan innehalla periodiseringar
av bade inkomster och kostnader.

Pro forma intakter

Intakterna presenteras som om foretaget skulle ha konsoliderat sina forvarv och avyttringar fullt ut. Pro forma-siffrorna har tagits fram med
stod fran externa konsulter for att omvandla rakenskaperna uppréattade enligt lokal redovisningsstandard till IFRS-standard och kan innehalla
periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

Pro forma utgifter fér anviandarférvirv (UA)

Kostnader for anvandarférvarv presenteras som om foretaget skulle ha konsoliderat sina forvarv och avyttringar fullt ut frAn och med
féregaende period. Siffrorna for pro forma-utgifter for anvandarférvarv (UA) redovisas i enlighet med lokal god redovisningssed (GAAP) for
respektive portfoljbolag fran tiden fram till att de konsoliderades i MTG.

Transaktionsvalutaeffekt
Effekten som valutakursfluktuationer kan ha p& en avslutad transaktion innan avtalet loses. Det ar vaxelkursen eller valutarisken som &r
specifikt forknippad med tidsfordrojningen mellan att handel eller ett kontrakt ingas och att det avslutas.

Omrakningsvalutaeffekt
Omréakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet for utlandska dotterbolag till moderbolagets och/eller
koncernens funktionella valuta.

UA
Anvandarforvarv.
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Aktiedgarinformation

MTG:s arsstimma 2024

Arsstamma kommer att hallas den 16 maj 2024 i Stockholm. Aktiegare som énskar f& ett drende behandlat p& arsstimman
ska inkomma med férslag skriftligen antingen via post till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Arsstamma,
Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige eller via e-post till agm@mtg.com minst sju veckor fore arsstamman for att garantera
att arendet kan inkluderas i kallelsen till arsstamman. Ytterligare information om hur och nar registrering ska ske kommer att
offentliggoras fére arsstamman.

Valberedning infér arsstamman 2024

I enlighet med den process som godkandes av MTG:s aktiedgare avseende processen for valberedningen har valberedning
sammankallats for att ta fram forslag till arsstimman 2024.

Valberedningen bestar av: Christian Rauda, utnamnd av EHM Holding GmbH; Klaus Roehrig, utnAmnd av Active Ownership
Corporation; Malin Bjorkmo, utndmnd av Handelsbanken och Simon Duffy, styrelsens ordférande.

| enlighet med tidigare praxis utndmnde valberedningens ledaméter Christian Rauda, som representerade den storsta
aktiedgaren den sista vardagen i augusti 2023, till valberedningens ordférande.

Se féljande pa MTG.com for information om valberedningens arbete.

Aktieagare som onskar f4 ett arende behandlat pa arsstamman ska inkomma med forslag skriftligen till agm@mtg.com eller
till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Arsstamma, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige.

Finansiell kalender

Post Datum

Kvartalsrapport Kv1 2024 24 april 2024

Arsstamma 2024 16 maj 2024

Kvartalsrapport Kv2 2024 18 juli 2024

Kvartalsrapport Kv3 2024 24 oktober 2024
Fragor?

Anton Gourman, VP Communications
Direkt: +46 73 661 8488, anton.gourman@mtg.com

Folj oss: /

Telefonkonferens

MTG bjuder in till en livestreaming och telefonkonferens klockan 15:00 CET idag, den 8 februari 2024. Telefonkonferensen
kommer att hallas pa engelska.

Hur du deltar:
e  FOr att delta via livestream, anvand

e  For att delta via telefon, registrera dig pa Efter att du har registrerat dig far du ett telefonnummer och ett
konferens-ID for att kunna delta i telefonkonferensen.

e Du kan stélla fragor via telefon under telefonkonferensen eller genom att anvanda Q&A-verktyget via livestream.


mailto:agm@mtg.com
https://www.mtg.com/governance/nomination-committee/
mailto:anton.gourman@mtg.com
http://www.mtg.com/
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg/
https://ir.financialhearings.com/mtg-q4-report-2023/register
https://ir.financialhearings.com/mtg-q4-report-2023/register
https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=5005193
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) - org.nr: 556309-9158 — Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) (www.mtg.com) ar en internationell mobilspelskoncern som &ager och driver
spelutvecklingsbolag med populédra globala IP inom ett stort antal genrer fér casual-spel och mid-core-segmentet. Koncernen
har fokus pa att tka portfoljbolagens tillvaxt samt stodja grundare och entreprendrer. MTG &ar en aktiv drivkraft inom
konsolideringen av gamingbranschen och en strategisk kdpare av gamingbolag 6ver hela varlden. MTG har sina rotter i
Sverige och bygger pa en internationell kultur med globalt fotfaste. Vara aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm ("MTGA”
och "MTGB”).

Denna information ar sddan information som Modern Times Group MTG AB (publ.) ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 8 februari 2024 kl. 07.30 CET.

Denna delarsrapport innehaller uttalanden som bland annat galler MTG:s finansiella stallning och resultat som till sin natur ar
framatblickande. S&ddana uttalanden utgér inga historiska fakta utan representerar framférallt MTG:s framtida forvantningar.
MTG anser att férvantningarna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar sig pa rimliga antaganden. Trots
det finns inneboende risker och sékerhetsfaktorer i framatblickande uttalanden, och ett antal viktiga faktorer skulle kunna leda
till att de faktiska resultaten eller utfallen skiljer sig vasentligt frn vad som uttrycks i eventuella framéatblickande uttalanden.
Séadana viktiga faktorer kan bland annat utgoras av MTG:s marknadsstallning, tillvaxt i gamingbranschen samt effekterna av
konkurrens och andra ekonomiska, affarsrelaterade, konkurrensmassiga och/eller regulatoriska faktorer som paverkar
verksamheten i MTG, dess koncernbolag och gamingbranschen som helhet. Framatblickande uttalanden galler bara per det
datum da de gjordes, och utéver vad som kravs enligt gallande lag, tar MTG inte pa sig nagot ansvar for att uppdatera nagra
av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.



