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MTG atergar till organisk tillvaxt, levererar rekordhég Ionsamhet
och hdjer sin marginalprognos for 2023

Vi d@r pa god védg att leverera pa var omséttningsprognos for helaret. Intdkterna under tredje kvartalet 6kade med
6 procent pa arsbasis till 1 494 Mkr. Forséljningen och 6kade med 1 procent pa arsbasis och med 2 procent jamfort
med det andra kvartalet vid oférandrade valutakurser. Totala kostnader for anvandarforvarv (UA) uppgick till
37 procent av intdkterna under tredje kvartalet. Koncernen levererade en rekordhog justerad EBITDA om 449 Mkr
under kvartalet, med en stark marginal pa 30 procent. Vi héjer samtidigt prognosen géllande den justerade EBITDA-
marginalen for helaret till foljd av detta starka resultat och forvdntar oss nu att marginalen ligger mellan 25 och
27 procent for helaret. Vi dr ocksa glada over forvarvet av en majoritetsandel i Snowprint Studios som gjordes efter
kvartalets slut.

Finansiella héjdpunkter tredje kvartalet - kvarvarande verksamheter

| Nettoomsattningen 6kade med 6 procent pa arsbasis till 1 494 Mkr (1 412). Omséattningen 6kade med 1 procent pa
arsbasis vid oférandrade valutakurser och 6kade med 2 procent pa kvartalsbasis
| Kostnader for anvandarforvarv pa 554 Mkr (499), motsvarande 37 procent (35) av intékterna
| Justerad EBITDA uppgick till 449 Mkr (374) med en justerad EBITDA-marginal pa 30 procent (27)
| Redovisad EBITDA om 429 Mkr (325) och ett rorelseresultat (EBIT) om 283 Mkr (193)
| Finansnettot uppgick till 10 Mkr (304) varav nettorantan uppgick till 44 Mkr (21) och 6vriga finansiella poster uppgick
till -33 Mkr (283) inklusive diskonterade rantor pa tillaggskopeskillingar om -52 Mkr, resultat fran finansiella tillgangar
och skulder om -24 Mkr, orealiserade och realiserade valutakursdifferenser om 45 Mkr samt 6vriga poster uppgaende
till -2 Mkr
| Totalt nettoresultat om 194 Mkr (336) och totalt resultat per aktie fére utspadning var 1,55 kronor (2,75)
| Kassaflode fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till 444 Mkr (291), inklusive en realiserad
valutakursvinst om 91 Mkr. Kassagenerering (cash conversion) om 69 procent under tredje kvartalet och 52 procent
for den senaste 12-manadersperioden (oktober 2022 till september 2023)
| Likvida medel uppgick till 3 989 Mkr (4 695) vid periodens slut. Darutdver har koncernen 123 Mkr i langsiktiga
bankinnehav
| Bibehallen intaktsprognos for helaret. Vi forvantar oss fortsatt en omsattning inom intervallet -3 procent till +2 procent
justerat for valutaeffekter. Vi hojer var prognos for justerad EBITDA-marginal for aret till ett intervall mellan 25 och
27 procent (Prognos for 2023 exkluderar bidrag fran Snowprint Studios)
| Forvarvade en majoritetsandel om 70 procent i Snowprint Studios efter kvartalets slut
Finansiell 6versikt
Kv3 Kv3 oM 9M Helar
(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1494 1412 4258 4149 5537
EBIT/Rérelseresultat 283 193 626 437 558
EBITDA 429 325 1019 925 1229
Justerad EBITDA 449 374 1109 1074 1373
Periodens resultat 194 385 275 521 252
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,55 3,14 2,23 51 2,70
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,55 3,13 2,23 5,10 2,69
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat - -48 - 6 240 6223
Totalt verksamheter
Periodens resultat 194 336 275 6760 6 475
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,55 2,75 2,23 60,04 56,26
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,55 2,74 2,23 59,92 56,06
Tillvaxt, kvarvarande verksamheter
Férsaljningstillvaxt 6% 31% 3% 56% 41%
Valutakurseffekter 5% 1% 6% 9% 9%
Férsaljningstillvaxt rensat for valutaeffekter! 1% 20% -4% 47% 32%

varav organisk tillvaxt

1%

4%

-4%

-4%

-4%

1) Proforma forsaljningstillvéxten i tredje kvartalet 2022 var 6 % och 5% fér helar 2022
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Koncernchefen har ordet

Vi levererade ett starkt
kvartal och atergick
till organisk tillvaxt

Vi ar mycket glada dver att
redovisa ett starkt tredje
kvartal. Var forsaljning och
I6bnsamhet drevs av en mix av
det positiva momentum i
verksamheten som vi har
byggt upp under hela aret och
stark operativ exekvering. Jag ar ocksa stolt dver att vi
har vuxit sekventiellt under varje kvartal i ar, trots det
normalt sett s&songsmassigt svagare tredje kvartalet.

Jag ar ocksa glad 6éver att vi har slutfort var forsta stérre
affar sedan 2021 — férvarvet av Snowprint Studios efter
kvartalets slut. Det gor att vi nu kan lagga till det
snabbvaxande succéspelet i mid-core-segmentet,
Warhammer 40,000: Tacticus, i var portfolj och later oss
valkomna ett starkt team med lang erfarenhet fran
spelbranschen till var Gaming Village.

Vart fokus pa att I6pande forbattra verksamheten och den
starka dynamiken i verksamheten innebar att vi ar pa god
vag mot att leverera pa vara intaktsmal for helaret,
samtidigt som vi nu kan héja marginalprognosen. Denna
héjning drivs av styrkan i den fortsatta uppskalningen av
var portfolj av casual-spel, ytterligare ett kvartal med en
mycket framgangsrik monetarisering av etablerade
spelare inom Forge of Empires och stark tillvaxt for Bloons
TD6.

Under tredje kvartalet redovisade vi rekordintakter om
1 494 Mkr, vilket motsvarade en tillvaxt pa 6 procent pa
arsbasis, med stéd av positiva valutaeffekter. Vi atergick
till organisk tillvaxt under kvartalet och vara intakter 6kade
med 1 procent pa arsbasis och med 2 procent sekventiellt
vid oférandrade valutakurser. Tillvaxten pa arsbasis drevs
av PlaySimple och Ninja Kiwi, samtidigt som nastan alla
vara studios 6kade sin forséljning pa kvartalsbasis. Det &r
aven vart att minnas att PlaySimple erhéll den sista av sina
incitamentsbetalningar for plattformsmigrationen under
tredje kvartalet féregaende ar, vilket innebar att var
underliggande tillvaxt &r annu mer positiv.

PlaySimple ar den stdrsta studion i var portfolj och borjar
nu att dra nytta av den skala de har byggt upp under de
senaste tva aren. Den starka tillvaxten pa arsbasis
aterspeglade den betydligt storre anvandarbasen for vara
ordspel, samt ett starkare resultat fé6r Word Search och
Crossword Jam under kvartalet. PlaySimples intakter
Okade nagot sekventiellt, trots det sasongsmassigt
svagare tredje kvartalet. Studion fortsatte under kvartalet
att arbeta aktivt med optimering och live-ops och gor goda
framsteg med flera nya spel.

InnoGames fortsatte att stabilisera sitt resultat under
kvartalet. Intakterna frdn var storsta titel, Forge of
Empires, 0kade bade pa ars- och kvartalsbasis, tack vare
ytterligare en period med ett starka resultat fran live-ops
och framgangsrika event, samt 6kade browserintakter.

Resultatet fér perioden befaster ytterligare Forge of
Empires stéllning som en av vara viktigaste och mest
langsiktiga titlar, och vi fortsatte att se stort engagemang
och goda konsumtionsnivaer fran vara etablerade spelare
under kvartalet. Det visar aterigen hur InnoGames har
lyckats hitta nytt fokus och ateruppvacka energin i teamet
och verksamheten efter omorganisationen i april. Studions
intakter minskade pa arsbasis, framst pa grund av mindre
investeringar i marknadsféring av vissa titlar, medan
teamet fortsatter att arbeta pa det langsiktiga resultatet for
nya spel.

Ninja Kiwis intékter 6kade patagligt pa arsbasis och 6kade
nagot sekventiellt vid oférandrade valutakurser. Tillvaxten
drevs av Bloons TD 6, som fortsatter att tydligt
demonstrera styrkan i Ninja Kiwis innehall, kombinerat
med studions framgangsrika arbete med distribution av
spelet pa andra plattformar. Spelet gynnades ocksa av en
stark inledande forsaljning pa Xbox. Ninja Kiwi lanserade
efter kvartalets slut en stor nyckeluppdatering av Bloons
TD 6, som innehdll den helt nya Map Editor-funktionen.
Tidig data har visat pa ett mycket starkt engagemang i
Map Editor fran bade nya och etablerade spelare.
Uppdateringen har drivit hdga nivaer av aktivitet i Bloons-
communityn och har genererat starkt engagemang, vilket
uppmuntrade spelare som inte tidigare hade spenderat
pengar i appen att borja gora det. | slutet av september
avsldjade ocksa Ninja Kiwi att deras nasta spel, vilket
forvantas komma 2024, heter Bloons Card Storm och
kommer att vara ett digitalt samlarkortspel som tar plats i
Bloons-universumet.

Hutchs intakter minskade pa arsbasis och jamfort med det
andra kvartalet, da@ bade F1 Clash och Top Drives
levererade under vara forvantningar. Spelteamen ar
fokuserade pa att aterga ftill tillvaxt i dessa titlar och
utforskar en rad olika alternativ for framtiden. Hutch
genomférde en framgangsrik testlansering av sin nya titel
Forza Customs pa fyra marknader, med genomgaende
lovande nyckeltal. Spelet finns nu tillgangligt 6ver hela
varlden och Hutch férbereder sig for en fullskalig
kommersiell lansering av spelet. Hutch tillkdnnagav ocksa
att de har inlett ett partnerskap med NASCAR for att
utveckla ett nytt fristiende mobilspel under 2024.

Kongregates forsaljning minskade pa arsbasis, men
oOkade nagot pa kvartalsbasis. Studion fortsatte att
fokusera pa Web 3.0-spel, och lanserade under kvartalet
flera uppdateringar till Bit Heroes Quest. Kongregate
lanserade ocksa Bit Heroes Runner pa Android och 10S
under kvartalet, och lade till 29 nya spel pa portalen
Kongregate.com.

Genomgaende starkt marginalresultat
under ett sisongsmaissigt svagare kvartal

Vi investerade sammanlagt 554 Mkr i anvandarférvarv
under tredje kvartalet, vilkket motsvarade 37 procent av
vara totala intakter under perioden. Vara totala utgifter for
anvandarforvarv Okade pa arsbasis vid oférédndrade
valutakurser. Okningen aterspeglade framst den starka
tillvaxten och hogre marknadsforingskostnader i vart
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casual-segment, samtidigt som det har varit fortsatt
utmanande att attrahera nya spelare till vara mid-core-
spel.

Vi redovisade en justerad EBITDA om 449 Mkr for
kvartalet, vilket motsvarar en marginal om 30 procent. Det
var en betydande 6kning fran 374 Mkr och en marginal pa
27 procent under tredje kvartalet 2022, da vara resultat
lyftes av betalningen av incitamentet for plattformsbytet i
PlaySimple.  Vara nuvarande  lénsamhetsnivaer
aterspeglar den underliggande intaktstillvaxten i
franchiseverksamheterna Word Games och Tower
Defense samt hogre moneterariseringsnivaer fran
etablerade spelare i Forge of Empires.

Vi levererade en kassagenerering (cash conversion) om
69 procent under tredje kvartalet, och 52 procent for 12-
manadersperioden som slutade den 30 september 2023.
Resultatet aterspeglade de starka
kassagenereringsnivaerna i vara studios med hdga
marginaler, nagot lagre investeringar och det nagot
positiva rérelsekapitalet under kvartalet.

Vi genomfor var férvarvsstrategi samtidigt
som vi bibehaller en stark balansrikning

Den 5 oktober tillkdnnagav vi att MTG hade forvarvat en
majoritetsandel om 70 procent i den snabbvaxande
svenska mobilspelsutvecklaren Snowprint  Studios,
teamet bakom den nya och expansiva succén
Warhammer 40,000: Tacticus. Spelet lanserades i augusti
2022 och befinner sig fortfarande i en mycket tidig fas av
sin tillvaxtresa.

Vi ar overtygade om att vi kan hjalpa Snowprint att
accelerera sin tillvaxt genom att erbjuda den verktygslada
for Business Intelligence och anvandarférvarv som finns
tillganglig via Flow Platform, som kommer att frigéra ny
potential, i kombination med var expertis av att expandera
spel till nya plattformar. Snowprint har ett litet och mycket
erfaret team i Stockholm och Berlin. Studion leds av tre
erfarna ledare som alla har Over 15 ars erfarenhet av
mobilspel.

Forvarvet ar helt i linje med var O&vergripande
verksamhetsstrategi, och Snowprint passade val in i vart
selektiva ramverk for M&A. Forvarvet gor det majligt for
oss att 6ka var omfattning i det mycket viktiga mid-core-
segmentet. Det ar ocksa i enlighet med var tro pa
framgangsrika spel baserade pa kraftfulla globala IPs. Jag
tycker att det ar spannande med denna forstarkning av var
portfolj och de majligheter till tillvaxt och cross-promotion
som vi ser i framtiden.

Samtidigt fortsatter vi med aterkdpen av aktier till féljd av
aterkdpsprogrammet om 300 Mkr som vi lanserade den
1 september. Detta program I0per till arsslutet, och
styrelsen kommer att utvardera vad nasta steg ska bli nar
tiden ar inne.

Vi blickar framat

Vi forvantar oss att den europeiska och amerikanska
marknaden for kép i app 6kade med medelhdga ensiffriga
tal under tredje kvartalet, vilket tyder pa att vara
marknader fortsatter att aterhdmta sig i en sund takt. Mot
bakgrund av denna positiva dynamik férvantar vi oss att

var overgripande marknad O0kar nagot under 2023, drivet
av casual-segmentet, medan mid-core-marknaden forblir
utmanande.

Jag ser fram mot att ge oss in i det resterande fjarde
kvartalet i en god position for att leverera utefter var
bibehallna intdktsprognos och 6kade marginalprognos.
Forvarvet av Snowprint adderar en till mycket stark studio
till var Gaming Village och forbattrar var potential att driva
langsiktiga synergier inom koncernen.

Vi har en tydlig tillvaxtstrategi, med transparenta och
langsiktiga mal for tillvaxt och I6nsamhet. Tillvaxten
kommer drivas av var starka portfdlj av etablerade spel
och en mycket spannande pipeline av nya titlar som ska
lanseras under de narmaste 12 till 24 manaderna. Detta
kommer att stédjas av var Flow Platform, och vi fortsatter
att utveckla verktygen, erfarenheten och experterna som
vi har i vara studios.

Jag ser fram emot var framtid och att dela mer nyheter
med er nar tiden ar inne.

Tack,
Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB
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Prognos for 2023

MTG upprepar sina framtidsutsikter for helaret 2023 men
hoéjer férvantningarna pa marginalerna.

Vi fortsatter forvanta oss att var omséttning for helaret
kommer att hamna inom intervallet -3 procent till +2
procent justerat for valutaeffekter. Vi forvantar oss nu att
var justerade EBITDA-marginal for aret kommer att uppga
till 25 till 27 procent, nagot dver var langsiktiga prognos
om 23 till 25 procent.

Prognosen for 2023 exkluderar bidraget fran Snowprint
Studios, som forvarvades den 5 oktober 2023.

Viktiga handelser

28 mars — MTG utodkade sitt innehav i PlaySimple till cirka
93 procent. Aterstdende aktier &gs av PlaySimples
grundare. Koncernen har konsoliderat 100 procent av
PlaySimple sedan den 1 augusti 2021 och har en
avtalsmassig vag for ett 100 procentigt agande pa plats.

13 april - MTG:s tyska spelstudio, InnoGames,
tillkdnnagav en  strategisk = omorganisation  av
verksamheten.

12 juni — MTG tillkdnnagav utnamningen av Nils Mdsko
som ny CFO. Nils har lang erfarenhet av strategi- och
ekonomistyrning och tjanstgjorde senast som Chief
Strategy Officer och Head of Business Development pa
elfordonsforetaget Polestar.

15 juni — MTG:s racingfokuserade portfljpbolag Hutch
samarbetar med Turn 10 Studios, en valkand
forstapartsutvecklare av spel och skapare av Forza, for att
slappa ett spannande nytt mobilspel riktat mot en bred
publik.

1 september — MTG lanserade ett aktieaterkOpsprogram
pa 300 miljoner kronor. Programmet pabdrjas den
4 september och |6per till den 31 december 2023.
Styrelsens uppfattning ar att aktieaterkdpsprogrammet
kommer att 6ka vardet som skapas for MTG:s aktiedgare.

15 september — MTG:s heldgda studio Ninja Kiwi
lanserade framgangsrikt tower defense-spelet Bloons TD
6 pa Xbox. Ninja Kiwi kommer att fortsatta utveckla spelet
och lagga till nya funktioner och innehall.

21 september — Hutch tillkdnnagav ett nytt partnerskap
med den valkdnda motorsportorganisationen NASCAR.
Partnerskapet innebar att Hutch kommer att utveckla en
fristaende titel for mobil.

22 september — Ninja Kiwi tillkdnnagav nyheten om
Bloons Card Storm, ett nytt tavlingsinriktat digitalt CCG
(collectible card game) som utspelar sig i Bloons-
universumet. Spelet kommer att lanseras fér mobil och PC
under 2024.

5 oktober — MTG férvarvade en majoritetsandel om
70 procent i Snowprint Studios, utvecklaren bakom
Warhammer 40,000: Tacticus. Snowprint Studios ar
specialiserade pa s.k. "turn-based tactics”-spel, och
Warhammer 40,000: Tacticus har vunnit ett flertal
utmarkelser inom sin bransch. Malet ar att accelerera
Snowprints  tillvaxt via Flow-plattformen, genom att
erbjuda studion marknadsledande foérmagor inom
Business Intelligence och anvandarforvarv.

Mer information om viktiga hédndelser i koncernen
finns pa MTG:s hemsida pa


http://www.mtg.com/
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Resultat fran koncernens verksamheter

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsattning ékade med 6 procent till 1 494 Mkr under tredje kvartalet, av vilket 5 procent kom fran
valutakurseffekter. Omsattningen under tredje kvartalet 6kade med 1 procent pa arsbasis och med 2 procent pa kvartalsbasis
vid oférandrade valutakurser, vilket visar pa ett positivt momentum for verksamheten som helhet. PlaySimple och Ninja Kiwi
var drivkrafterna bakom koncernens tillvéxt pa arsbasis under tredje kvartalet, medan alla koncernens studios utom Hutch
Okade sina intakter pa kvartalsbasis.

PlaySimples starka tillvaxt aterspeglar tillvéaxten av anvandarbasen under de senaste 12 manaderna till féljd av investeringar
i anvandarforvarv och annonsteknik. Tillvéxten pa arsbasis paverkades ocksa av jamforelsesiffrorna fran tredje kvartalet 2022,
som innefattade den slutliga incitamentsbetalningen for 6vergangen till plattformen som studion erhdll.

Ninja Kiwi redovisade ytterligare ett kvartal av stark tillvéxt pa arsbasis tack vare det fortsatt starka resultatet for Bloons TD
6. InnoGames forsaljning minskade pa arsbasis, men den positiva utveckling som studion har byggt upp under aret fortsatte
in i tredje kvartalet och studions forsaljning 6kade sekventiellt. Det starka resultatet kom fran Forge of Empires, dar intakterna
Okade bade pa arsbasis och sekventiellt. Tillvéxten drevs av starka live-ops och events som ledde till en framgangsrik
ateraktivering av etablerade spelare, vilket genererade forbattrade monetariseringsnivaer. Hutch redovisade en lagre
forsaljning bade pa ars- och kvartalsbasis da nyckelspel fortsatte att leverera under var forvantan. Kongregates forsaljning
minskade pa arsbasis, men 6kade nagot jamfért med andra kvartalet i ar.

Kv3 Kv3 oM 9M Helar

(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 1494 1412 4 258 4149 5537
Férséljningstillvaxt 6% 31% 3% 56% 41%
Valutakurseffekter 5% 1% 6% 9% 9%
Férséljningstillvéaxt rensat fér valutaeffekter’ 1% 20% -4% 47% 32%
varav organisk tillvaxt 1% 4% -4% -4% -4%

1) Proforma férsaljningstillvéxten i tredje kvartalet 2022 var 6 % och 5% fér
helar 2022

Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

MTG redovisade en 6kning om 20 procent av justerad EBITDA till 449 Mkr (374), och den justerade EBITDA-marginalen
Okade till 30 procent (27) under tredje kvartalet. Den férbattrade Ionsamheten aterspeglade den hogre proportionen av intakter
fran PlaySimple och NinjaKiwi och marginalerna stérktes aven fran en hdgre proportion av browserintakter och ateraktivering
och battre monetarisering av etablerade spelare i Forge of Empires. Koncernens marginal paverkades ocksa nagot positivt
av mindre engangseffekter under kvartalet.

Det motverkades till viss del av hogre kostnader for anvandarférvarv fran casual-spel eftersom den delen av portféljen
fortsatter att skalas upp. De totala forvarvskostnaderna under kvartalet utgjorde 37 procent av de totala intékterna, jamfort
med 35 procent foregaende ar. De totala forvarvskostnaderna minskade fran 39 procent under andra kvartalet jAmfort med
det sdsongsmassigt svagare tredje kvartalet. Det ar vart att notera att marginalen under tredje kvartalet 2022 ocksa
paverkades positivt av den incitamentsbonus for plattformsmigration som PlaySimple erholl.

Koncernens justering till redovisad EBITDA uppgick till 20 Mkr (49) for kvartalet. Detta inkluderade en justering for
bonusprogram av engangskaraktar pa 6 Mkr (29), en justering for transaktionskostnader relaterade till forvarv pa 14 Mkr (3).
Koncernen redovisade darmed en EBITDA om 429 Mkr (325) med en marginal pa 29 procent (23) fér kvartalet. Arets
justeringar hittills inkluderade 40 Mkr avseende omstruktureringsprogrammet i InnoGames under andra kvartalet 2023.



Kv3 2023 Modern Times Group MTG AB 6

Kv3 Kv3 oM oM Helar
(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
EBIT/Rorelseresultat 283 193 626 437 558
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 125 124 366 463 637
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar 21 8 27 25 34
EBITDA 429 325 1019 925 1229
Jamforelsestérande poster? 0 - 40 - -
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar = 17 = 24 26
Icke dterkommande bonusprogram!’ 6 29 27 114 99
Forvarvskostnader 14 3 23 10 19
Justerad EBITDA 449 374 1109 1074 1373
Justerad EBITDA marginal 30% 27% 26% 26% 25%

1) Langsiktiga incitamentsprogram &r inkluderade i siffrorna fére Kv2 2022
2) Omstruktureringskostnader i InnoGames

Avskrivningar uppgick till 146 Mkr (132) under kvartalet och inkluderade avskrivning pa évervarden (PPA) om 92 Mkr (90).
Exklusive PPA uppgick avskrivningarna till 54 Mkr (42).

Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 283 Mkr (193) under kvartalet, vilket motsvarar en EBIT-marginal pa 19 procent
(14). Rorelsekostnader fére avskrivningar minskade med 2 procent pa arsbasis till 1 065 Mkr (1 087).

Nyckeltal

Kv3 Kv2 Kv1 Kva Kv3
2023 2023 2023 2022 2022
DAU, miljoner 6,4 6,6 6,4 6,5 6,4
MAU, miljoner 31,0 30,7 29,4 31,5 31,4
ARPDAU, kr 2,5 2,4 2,3 2,3 2,3
Omsattning av topp 3-spel, % 46% 47% 46% 44% 40%

Nettoomsattning per plattform, %
Mobile 75% 7% 7% 76% 73%
Browser 20% 20% 20% 19% 18%
Ovrigt 4% 3% 3% 5% 8%

Nettoomsattning per marknad, %
Europa 33% 32% 32% 33% 31%
Nordamerika 62% 63% 63% 64% 61%
Asien och Stillahavsomradet 4% 4% 4% 3% 7%
Ovriga virlden 1% 1% 1% 0% 1%
Utgifter fér anvandarférvary (UA), Mkr 554 563 537 559 499

Koncernens totala antal dagliga aktiva anvandare (DAU) minskade med 2 procent medan manatliga aktiva anvandare (MAU)
Okade med 1 procent sekventiellt. Detta resultat avspeglade det faktum att tredje kvartalet normalt ar ett sdsongsmassigt
svagare kvartal, i kombination med de pagaende utmaningarna med att introducera fler spelare till MTG:s mid-core-spel.
DAU-nivaerna var ofdrandrade och MAU-nivaerna sjonk nagot pa arsbasis, vilket aterspeglade de ovannamnda utmaningarna
med spelarforvarv i mid-core-segmentet, vilket till viss del kompenserades av hégre MAU- och DAU-nivaer inom vara Word
Games och Tower Defense franchise.

Den genomsnittliga intédkten per daglig aktiv anvandare (ARPDAU) 6kade med 12 procent pa arsbasis och med 3 procent
jamfort med foregaende kvartal, vilket aterspeglade den goda nivan av intaktsgenerering fran etablerade anvandare framst
av Forge of Empires. | likhet med arets tva forsta kvartal motverkades den férbattrade monetariseringen delvis av en hégre
andel av spelare for vara casual-spel i koncernens totala spelarmix.

Forge of Empires, Word Trip och Word Jam fortsatte att vara koncernens tre stdrsta spel. De tre stérsta spelen stod for 46
procent av koncernens intakter under tredje kvartalet, jamfért med 47 procent under andra kvartalet.

Mobilintakter uppgick till 75 procent (73) av de totala intdkterna under tredje kvartalet. Okningen pa &rsbasis fér
browserintakter aterspeglade framst det starka browserresultatet fér Forge of Empires.
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Rapporterad forsiljning per franchiseverksamhet
Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
(SEKm) 2023 2023 2023 2022 2022
Word Games 610 596 517 502 525
Strategy & Simulation 440 424 372 404 425
Racing 166 164 138 178 196
Tower Defense 143 134 127 148 14
Andra mindre franchises 134 140 151 157 152
Total forsaljning 1494 1458 1306 1388 1412

Intakterna fran var Word Games franchise dkade med
15 procent pa arsbasis och Okade med 1 procent
sekventiellt vid oférédndrade valutakurser. De tva nya
spelen i denna franchise fortsatte att redovisa ett starkt
resultat under kvartalet — Word Search 6kade med
narmare 50 procent sekventiellt.

Viktiga utvecklingssteg for franchisen under kvartalet
omfattade lanseringen av Club Championship Word Trip,
en viktig grundlaggande funktion som férvantas bidra
vasentligt till spelets framgangar i fortsattningen.
PlaySimple lanserade ocksa nya funktioner for att driva
engagemanget i Crossword Jam, samt férbattrat innehall
for geografiska omraden utanfor USA. PlaySimple
fortsatte att optimera Crossword Explorer for tidigare
kohorter och lanserade ett nytt veckovis event i spelet.

Intdkterna fran var Strategy & Simulation franchise
minskade med 5 procent pa arsbasis men 6kade med
3 procent jamfort med andra kvartalet vid oféréandrade
valutor. Den sekventiella tillvaxten drevs aterigen av stark
exekvering inom live-ops och events i Forge of Empires.
Detta ledde till 6kat engagemang fran etablerade spelare,
vilket i sin tur forbattrade monetariseringen och 6kade
intdkterna fran browserversionen av spelet bade pa
arsbasis och jamfért med féregaende kvartal. Bland
viktiga events for Forge of Empires ingick bland annat
Fellowship-eventet som bérjade i juni, fotbolls-eventet
samt hdst-eventet som bérjade i september.

Teamet fortsatte arbetet med att accelerera resultatet for
Sunrise Village och testade under kvartalet ett flertal
funktioner fér att varva fler spelare och forbattra
spelarlojaliteten i ett tidigt skede. InnoGames
mjuklanserade browserversionen av Sunrise Village i
augusti, med uppmuntrande tidiga nyckeltal. Strategy &
Simulation franchisen fortsatte att ha utmaningar med
forvarv av nya spelare under kvartalet, med lagre utgifter
for anvandarférvarv som féljd.

Som tidigare namnt tecknade MTG i oktober avtal om att
férvarva en majoritetsandel av Snowprint Studios, teamet
bakom Warhammer 40,000: Tacticus. Spelets resultat,
liksom Snowprints tva andra titlar, Legend of Solgard och
Rivengard, kommer att redovisas som en del av var
Strategy & Simulation franchise fran fjarde kvartalet 2023.

Intakterna fran var Tower Defense franchise 6kade med
24 procent pa arsbasis och 6kade med 6 procent fran
andra kvartalet, tack vare det fortsatt starka resultatet fran
franchisens

Forsiljning per franchiseverksamhet vid oférindrade
valutakurser, Mkr
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viktigaste titel Bloons TD 6. Det starka resultatet under
kvartalet aterspeglade véxande distributionsintakter,
bland annat fran Apple Arcade och Netflix, samt den forsta
forsaljningen av Bloons TD 6 pa Xbox. Intdkterna under
kvartalet paverkades ocksa positivt av en betalning fran
en tredje part, som utforskar mojligheterna att utveckla en
framtida version av Bloons TD 6 for den kinesiska
marknaden.

Ninja Kiwi har fortsatt att leverera regelbundna
uppdateringar till Bloons TD 6. Detta innefattade en
uppdatering av innehallet i juli, fljt av ytterligare en stdrre
uppdatering i oktober. Uppdateringen i oktober
inkluderade den efterlangtade Map Editor-funktionen, som
har fatt ett mycket positivt mottagande av
spelarcommunityn. Tidiga data tyder pa att Map Editor
driver héga nivaer av spelarengagemang, vilket i sin tur
driver en storre konsumtion i spelet fran spelare som inte
tidigare har gjort kép i appen.

Ninja Kiwi fortsatter att arbeta med Battles 2 och
introducerade en storre uppdatering av spelet med en rad
viktiga nya funktioner i spelet. | september tillkdnnagav
Ninja Kiwi att deras nasta spel, som ska slappas under
2024, heter Bloons Card Storm, ett digitalt samlarkortspel
som utspelar sig i Bloons-universumet.

Intdkterna fran var Racing franchise minskade med
22 procent pa arsbasis och var oférdndrade pa
kvartalsbasis som ett resultat av ett svagt resultat fran
saval F1 Clash som Top Drives under kvartalet.
Spelteamen har fortsatt att arbeta aktivt med att forbattra
resultaten for bada spelen. F1 Clash fick ett flertal
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uppdateringar under kvartalet. Hutch inledde ocksa ett
samarbete med Nexus, en plattform for live services-spel
som hjalper skapare av innehall att komma i kontakt med
sin publik och tjana pengar pa innehallet baserat pa en
modell fér intdktsdelning. Top Drives fick flera
uppdateringar under kvartalet, och Hutch lanserade ocksa
spelets webbutik.

Hutch har gjort betydande framsteg med sina nya spel
under kvartalet. Forza Customs, som Hutch utvecklade i
samarbete med Turn 10, testlanserades med framgang pa
fyra internationella marknader. Efter den framgangsrika
testlanseringen forbereder sig Hutch nu fér en fullskalig
kommersiell lansering av spelet. | september tillkdnnagav
Hutch ocksa att studion har inlett ett partnerskap med
NASCAR for att utveckla ett nytt fristdaende mobilspel.

Kongregates intékter minskade pa arsbasis, men 6kade
nagot pa kvartalsbasis under tredje kvartalet. Studion
fortsatte att investera i sin vdxande Web 3.0-portf6lj och
lade ocksa till 29 nya spel pa portalen Kongregate.com
under kvartalet. Bit Heroes Runner lanserades pa Android
i juli och pa iOS i augusti, medan Bit Heroes Quest fick ett
tillskott av fem event under kvartalet.

Finansnetto och periodens nettoresultat

Finansnettot uppgick till 10 Mkr (304) i kvartalet, varav
nettorantan uppgick till 44 Mkr
(21) och &vriga finansiella poster till -33 Mkr (283). Ovriga
finansiella poster bestar av orealiserade och realiserade
valutakursdifferenser (45 Mkr), resultat fran finansiella
tillgdngar och skulder (-24 Mkr), diskonterade rantor pa
tillaggskopeskillingar (-52 Mkr) samt &vriga poster (-
2 Mkr).

Orealiserade och realiserade valutakursdifferenser
uppgick till 45 Mkr, netto, varav realiserade
valutakursdifferenser uppgick till 91 Mkr och orealiserade
valutakursdifferenser uppgick till -46 Mkr. Resultat fran
finansiella tillgdngar och skulder uppgick till -24 Mkr,
varav:

e -58 Mkr hanforligt till omvardering av skulden for
tilldggskopeskillingar

e 32 Mkr hanférligt till omvardering av finansiell
skuld hanforlig till forvarvet av aterstaende 7,2
procent av de utestaende aktierna i PlaySimple
(eftersom skulden foljer vardet pa ett faststallt
antal aktier)

e 2 Mkr hanforligt till dvriga férandringar
Koncernens skatt uppgick till -99 Mkr (-112)

Nettoresultatet for kvartalet uppgick darfor till 194 Mkr
(385).

Avvecklade verksamheter

MTG salde ESL Gaming till Savvy Gaming Group i april
2022. Som ett resultat har koncernens esportvertikal och
relaterade verksamheter klassificerats som avvecklade
verksamheter sedan forsta kvartalet 2022 (inklusive i den
har rapporten). Mer information finns i arsredovisningen
2022, samt i 2022 ars kvartalsrapporter.

VC fond-investeringar

Hittills har MTG:s VC-fond investerat totalt 411 Mkr (38,7
miljoner dollar) i 25 bolag. VC-investeringarna
kompletterar MTG:s majoritetsinvestering i Kongregate,
InnoGames, Hutch, Ninja Kiwi, PlaySimple och Snowprint.

Portfoljtillgangarna  stracker sig fran  nystartade
spelutvecklingsbolag inom flera olika spelgenrer och
plattformar for spelskapande i USA och Europa, till foretag
med fokus enbart pa esport. VC-investeringar relaterade
till esport forblir en del av MTG efter avyttringen av ESL
Gaming.
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Finansiell stdllning

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital och betald skatt uppgick till 535
Mkr (540). Detta inkluderade en realiserad valutakursvinst
om 91 Mkr i kvartalet. Avskrivningar uppgick till -146 Mkr (-
132), varav -92 Mkr (-90) avsag avskrivningen av PPA.
Betald skatt uppgick till -130 Mkr (-119).

Koncernen redovisade en forandring i rérelsekapital om 39
Mkr (-129).

Nettokassaflode fran den lépande verksamheten uppgick
darmed till 444 Mkr (291).

Investeringsaktiviteter

Totalt kassaflode fran investeringsaktiviteter uppgick till -
160 Mkr  (-625) under kvartalet och utgjordes
huvudsakligen av en tillaggskodpeskiling om -112 Mkr till
Hutch och Ninja Kiwi. Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar, framst bestdende av
aktiverade utvecklingskostnader fér spel och plattformar
som annu inte har slappts, uppgick till -43 Mkr (-63) under
kvartalet.

Finansieringsaktiviteter

Det totala kassaflédet hanforligt till finansieringsaktiviteter
uppgick till -75 Mkr (-2 898), varav -54 Mkr avser
koncernens aterkOp av aktier. Kassaflodet under andra
kvartalet 2022 innefattade den extraordinara Gverforingen
av kontantvarde till MTG:s aktiedgare genom en
aktieinlésenplan, som gav innehavarna ratt till en inlésen
om 25,00 kronor per aktie. Planen godkandes av
arsstamman 2022.

Foérandringar av likvida medel uppgick till 210 Mkr (-3 232).

Koncernen hade likvida medel uppgaende till 3 989 Mkr
(4 695) vid periodens slut.

Nettoskuld

Nettoskuld &r summan av rantebarande skulder minus
likvida medel. Rantebarande skulder sd som ytterligare
kopeskillingar eller leasingskulder ingar inte.

Nettoskulden per den 30 september 2023 uppgick till 3 989
Mkr (4 695). Berakningen av nettoskulden omfattar extern
finansiering om 0 Mkr (0) minus 3 989 Mkr (4 695) i likvida
medel.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncernévergripande ledning, administration och
finansiering.

Kv3 Kv3 oM 9M Helar
(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 15 9 46 31 40
Réntenetto och 6vrigt finansnetto -100 373 -67 7 885 7705
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -129 346 -163 7782 7 527

Finansnetto och &vriga finansiella poster for kvartalet uppgick till -100 Mkr (373). Rantenetto uppgick till -8 Mkr (16).
Orealiserade och realiserade valutakursdifferenser uppgick till 2 Mkr (360) och dvriga finansiella poster till -94 Mkr (-3).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 2 753 Mkr (4 085) vid periodens slut.

Det totala antalet utestdende aktier i slutet av perioden var 124 055 202 (125 251 164) och exkluderade de 1 289 182 B-
aktier och de 6 324 343 C-aktier som MTG innehar i eget lager. | augusti annullerade MTG de 6 520 000 B-aktier som tidigare
hade aterkopts av MTG inom ramen for bolagets aterkdpsprogram.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport fér koncernen har upprattats genom
tillampning av reglerna i IAS 34 Delérsrapportering och
Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e
kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har
upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som arsredovisningen 2022.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av delarsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och narstadende har
vasentligt paverkat koncernens stéllining och resultat
under perioden.

11

Risker och osidkerheter

Koncernen och moderbolaget star infor betydande risker
och osakerheter. Dessa faktorer inkluderar radande
ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar,
kommersiell risk i samband med expansionen till nya
territorier, Gvrig politisk och regleringsmassig risk kopplad
till férandringar i regler och lagar i de olika lander dar
bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet gallande den
amerikanska dollarn och valutor peggade mot euron,
framvaxt av ny teknik och konkurrenter, samt
cyberattacker.

Koncernens spelutvecklingsverksamheter ar beroende av
sin formaga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar som
lockar till sig betalande spelare, omstandigheter som
koncernen inte styr Gver.

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
arsredovisningen for 2022, som finns tillganglig pa

Stockholm, 25 oktober 2023

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB


http://www.mtg.com/
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Modern Times Group MTG AB (publ) per den 30
september 2023 och den niomanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var oOversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra  Oversiktliga
granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i Ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en O&versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

12

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt foér moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2023

KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrikning i sammandrag

Kv3 Kv3 oM oM Helar

(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1494 1412 4258 4149 5537
Kostnad fér sélda varor och tjanster -387 -373 -1091 -1059 -1523
Bruttoresultat 1107 1039 3167 3090 4014
Forséljningskostnader -572 -530 -1724 -1638 -2 215
Administrationskostnader -275 -331 -836 -1043 -1278
Ovriga rérelseintakter 28 14 70 31 44
Ovriga rérelsekostnader -4 o] -1 -3 -7
Jamforelsestérande poster 0 - -40 - -
EBIT/Rorelseresultat 283 193 626 437 558
Rantenetto 44 21 126 18 54
Ovrigt finansnetto -33 283 -264 313 -14
Resultat fore skatt 293 496 489 768 498
Skatt -99 -112 -214 -247 -246
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 194 385 275 521 252
Avvecklade verksamheter
Esport - -48 - 6240 6223
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter - -48 - 6 240 6223
Totalt resultat for perioden 194 336 275 6760 6 475
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 194 336 275 6 865 6 579

Innehav utan bestdmmande inflytande = - = -104 -105
Resultat for perioden 194 336 275 6760 6 475
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,55 3,14 2,23 5,1 2,70
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,55 3,13 2,23 5,10 2,69
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning, kr 1,55 2,75 2,23 60,04 56,26
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr 1,55 2,74 2,23 59,92 56,06
Antal aktier

Utestaende aktier vid periodens slut 124 055202 125251164 124055202 125251164 123731164

Genomsnittligt antal aktier foére utspadning 124 683455 122519386 123166946 114324384 116 950 340

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 125 113 205 122728111 123609101 114561429 117 355 207
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Rapport over totalresultat for koncernen

Kv3 Kv3 oM oM Helar
(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
Periodens resultat 194 336 275 6 760 6 475
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrakningsdifferenser -256 383 534 1093 842
Summa totalresultat for perioden -62 719 809 7 853 7317
Summa totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -62 719 809 7938 7 402

Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -85 -85

Summa totalresultat for perioden -62 719 809 7 853 7 317
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Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
(SEKm) 2023 2022 2022
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 10 663 10 465 10 285
Ovriga immateriella tillgdngar 231 2573 2 410
Summa immateriella tillgdngar 12 974 13 037 12 695
Summa materiella tillgéngar 46 61 58
Nyttjanderéattstillgdngar 44 74 65
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga bolag 431 424 409
Ovriga finansiella tillgangar 335 614 200
Summa finansiella tillgangar 766 1038 609
Summa anlaggningstillgdngar 13 830 14 210 13 427
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 754 638 608
Likvida medel 3989 4 695 4733
Summa kortfristiga fordringar 4743 5333 5 342
Summa tillgdngar 18 573 19 543 18 769
Eget kapital
Eget kapital 14 811 14 593 13 934
Summa eget kapital 14 811 14 593 13 934
Langfristiga skulder
Leasingskulder 12 40 32
Summa langfristiga rantebarande skulder 12 40 32
Avsattningar 578 715 620
Villkorad kdpeskilling 914 1863 1409
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 1492 2578 2 030
Summa langfristiga skulder 1504 2 618 2 062
Kortfristiga skulder
Villkorad kdpeskilling 904 721 1293
Leasingskulder 33 35 34
Ovriga rantebarande skulder! 458 613 707
Ovriga ej rantebarande skulder 864 963 737
Summa kortfristiga skulder 2 259 2 332 2772
Summa skulder 3763 4 950 4834
Summa eget kapital och skulder 18 573 19 543 18 769

1) Skuld fér férvérv av resterande 7,2% av PlaySimple uppgér till 458 Mkr.
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag

Kv3 Kv3 oM oM Helar
(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
Arets resultat fére skatt justerad for poster som ej ingar i 535 540 1284 1026 1447
kassaflodet
Betalda skatter -130 -119 -311 -303 -408
Foérandringar i rorelsekapitalet 39 -129 -7 -85 -171
Kassaflode fran I6pande verksamhet 444 291 966 638 868
Investeringar/avyttringar i bankdeposition = -407 -118 -407 -
!:orvarv. av dotterbolag och intressebolag samt 5 54 147 92 -85
investeringar
Tillaggskopeskilling, betalning -112 -101 -940 -317 -317
Investeringar i andra anldggningstillgdngar -43 -63 -170 -174 -234
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -160 -625 -1375 -990 -636
Nettoférandring l&n - - - -1900 -1900
Betalning av aktieinlésen = -2733 = -2733 -2733
Aterkop av aktier -54 -172 -300 -318 -443
Lan till / aterbetalning av 1&n fran avvecklade verskamheter - - - 154 154
Ovrigt kassaflode fran/anvint i finansiella aktiviteter -21 7 -27 -38 -51
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -75 -2 898 -327 -4 835 -4 974
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter 210 -3 232 -734 -5187 -4742
Kassaflode fran avvecklade verksamheter = -5638 = 8 592 8 459
Total férandring i likvida medel 210 -3770 -734 3405 3717
Likvida medel vid periodens bérjan 3871 8183 4733 943 943
Omrakningsdifferens likvida medel -92 282 -9 347 74
Likvida medel vid periodens slut 3989 4 695 3989 4 695 4733
1) Reklassificering 2022 mellan kvarvande och avvecklad verksamhet avseende hedge om 191 Mkr.
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec

(SEKm) 2023 2022 2022
Ingdende balans 13 934 9923 9923
Periodens resultat 275 6760 6 475
Ovrigt totalresultat for perioden 534 1093 842
Summa totalresultat for perioden 809 7 854 7317
Effekter av aktieprogram 20 7 16
Nyemission 347 - -
Aterkép av aktier -300 -318 -450
Férandring i innehavare utan bestammande inflytande - -138 -138
Aktieinlésen = -2733 -2733
Utgdende balans 14 811 14 593 13 934
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Kv3 Kv3 oM oM Helar
(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 15 9 46 31 40
Bruttoresultat 15 9 46 31 40
Administrationskostnader -45 -36 -142 -134 -218
EBIT/Rorelseresultat -30 -27 -96 -103 -178
Réntenetto och 6vrigt finansnetto ' -100 373 -67 7 885 7705
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -129 346 -163 7782 7 527
Bokslutsdispositioner = - = - 224
Skatt 0 0 0 0 -6
Periodens resultat -129 346 -163 7782 7746

1) Erhallen utdelning efter nedskrivningar under 2022 fér 7,6 Mjdr

Periodens resultat dverrensstammer med totalresultatet fér moderbolaget.

Moderbolagets balansrdakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
(SEKm) 2023 2022 2022
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter 0 0 0
Maskiner och inventarier 1 1 1
Aktier och andelar 13 821 22 463 22 463
Summa anlaggningstillgangar 13 823 22 465 22 465
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 33 36 622
Likvida medel 2752 4 085 3 625
Summa omséttningstillgdngar 2785 4121 4246
Summa tillgangar 16 608 26 586 26 711
Eget kapital
Bundet eget kapital 658 585 670
Fritt eget kapital 15 005 15 318 15 089
Summa eget kapital 15 663 15903 15759
Obeskattade reserver 9 - 9
Langfristiga skulder
Avsattningar 1 0 7
Summa langfristiga skulder 1 0 7
Kortfristiga skulder
Rénteb&rande skulder 856 10 635 10 502
Ej rantebédrande skulder 68 48 434
Summa kortfristiga skulder 924 10 682 10 936

Summa eget kapital och skulder 16 608 26 586 26 711
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De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde for samtliga tillgangar och skulder, férutom for
aktier och investeringar i andra bolag samt villkorad tillaggskopeskilling for vilka varderingsmetoden beskrivs nedan.

30 sep 31dec

(SEKm) 2023 2022
Verkligt Verkligt

varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde
Aktier och investeringar i andra bolag 429 = = 429 408 - - 408
Finansiella skulder till verkligt varde
Villkorad képeskilling 1818 - - 1818 2703 - - 2703

Viarderingstekniker

Aktier och investeringar i andra foretag — anskaffningsvarde bedéms initialt utgéra en representativ uppskattning av
verkligt varde. Darefter omvarderas investeringen till verkligt varde och vinster/férluster redovisas nar det finns en
efterfljande finansiering dar en tredje part deltar och déar priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en
realiserad exit eller nar det finns indikationer pa att anskaffningsvardet inte ar representativt for verkligt vérde och det finns
tillrackligt med ny information for att mata verkligt varde. Noterade innehav varderas till aktuell aktiekurs.

30 sep 31dec
(SEKm) 2023 2022
Ingdende balans 1 januari 408 346
varav avvecklade verksamheter = -1
Redovisade vinster och forluster i periodens resultat -21 22
Forvarv 13 23
Omrakningseffekt 1 21
Lan konverterade till aktier 27 8
Utgaende balans 429 408

Villkorad kopeskilling — foérvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan ar riskjusterad. De mest
kritiska parametrarna vid varderingen ar prognostiserad forsaljningstillvaxt och framtida rérelsemarginaler.

30 sep 31dec

(SEKm) 2023 2022
Ingdende balans 1 januari 2703 2 319
varav avvecklade verksamheter - -10
Reglerade betalningar, likvidavraknad -940 -317
Omvardering 175 224
Reglerade betalningar, aktiereglerad -348 -
Réantekostnader 172 220
Omrakningseffekt 57 267
Utgaende balans 1818 2703
(SEKm) 2023 2024 2025 2026+ Totalt
Képeskilling kontant 296 609 696 217 1818
Koépeskilling aktier = - - - 0
Total kopeskilling ! 296 609 696 217 1818

1) Reglering av villkorade képeskillingar uppgick till 940 miljoner kronor under 2023.
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Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt &r att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan harledas
fran de finansiella rapporterna. MTG anvander foljande alternativa resultatmatt:

| Justerad EBITDA
| Foréndring av nettoomsattningen fran organisk tillvaxt

Avstamning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvands for att beddma MTG:s underliggande l6nsamhet. Justerad EBITDA definieras som EBITDA
justerad for effekter av jamforelsestorande poster, icke aterkommande bonusprogram, férvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat internt arbete. Jamférelsestérande poster avser materiella poster
och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som &r relevanta for forstdelsen av koncernens utveckling pa
jamforbar basis. Under andra kvartalet 2022 andrade koncernen sin definition av justerad EBITDA. Den nya definitionen av
justerad EBITDA omfattar inte koncernens olika operativa incitamentsprogram och omfattar enbart bonusstrukturer av
engangskaraktar.

Kv3 Kv3 9M oM Helar
(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
EBIT/Rorelseresultat 283 193 626 437 558
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar 125 124 366 463 637
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 21 8 27 25 34
EBITDA 429 325 1019 925 1229
Jamforelsestérande poster? 0 - 40 - -
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar = 17 = 24 26
Icke dterkommande bonusprogram?! 6 29 27 14 99
Férvarvskostnader 14 3 23 10 19
Justerad EBITDA 449 374 1109 1074 1373

1) L&ngsiktiga incitamentsprogram &r inkluderade i siffrorna fére Kv2 2022
2) Omstruktureringskostnader i InnoGames

Avstamning av férsidljningstillvaxt

Da huvuddelen av koncernens forsaljning sker i andra valutor &n rapporteringsvalutan (svenska kronor) och valutakurserna
har varit relativt rorliga, analyseras foérsaljningen som foérandringar i organisk forsaljningstillvaxt. Organisk forsaljningstillvaxt
representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och méjliggér diskussioner kring effekten av
kursférandringar, forvarv och avyttringar. Tabellen nedan ger férandringen i organisk forsaljningstillvaxt avstdmd med
foréandringen i totalt rapporterad forsaljning.

Kv3 Kv3 oM 9M Helar
(SEKm) 2023 2022 2023 2022 2022
Koncern
Organisk tillvaxt 1% 4% -4% -9% -4%
Férvarvade/avvecklade enheter 0% 16% 0% 45% 35%
Valutakurseffekter 5% 1% 6% -6% 9%

Rapporterad tillvaxt 6% 31% 3% 30% 41%
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Handelser efter balansdagen

Efter kvartalets slut har MTG férvarvat en majoritetsandel om 70 procent i den svenska mobilspelsutvecklaren Snowprint
Studios. Kopeskillingen estimeras uppga till 45 miljoner dollar. Snowprint ar studion bakom det framgangsrika Warhammer
40,000: Tacticus och transaktionen genomférs pa kontant- och skuldfri basis, for en kontant kdpeskilling som kommer att
aterspegla en multipel om 1,8 ggr 2023 ars intakter for Warhammer 40,000: Tacticus. Forvarvet av Snowprint &r i linje med
den forvarvsdrivna delen av MTG:s tillvaxtstrategi och gor det magjligt for MTG att Iagga till ett kritikerrosat spel med en stark
koppling till de befintliga titlarna i bolagets portfdlj. Transaktion ar slutférd och MTG kommer att konsolidera Snowprint Studios
fran och med oktober.

Inga 6vriga handelser har forekommit efter rapportperiodens slut.
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Definitioner

Justerad EBITDA
EBITDA, justerad for jamforelsestorande poster, langsiktiga incitamentsprogram, forvarvsrelaterade transaktionskostnader och nedskrivning
av kapitaliserat internt arbete, vilka refereras till som justeringar.

ARPDAU
Genomesnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare.

INVESTERINGAR (CAPEX)
Investeringar.

KASSAGENERERING (CASH CONVERSION)
Operativt kassaflode i forhallande till justerad EBITDA.

DAU
Daglig aktiv anvandare.

Resultat per aktie
Resultat per aktie uttrycks som resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet aktier.

EBIT/Rérelseresultat
Periodens nettoresultat fran kvarvarande verksamheter fére dvriga finansiella poster, rantenetto och skattekostnader.

EBITDA
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter fore vriga finansiella poster, rantenetto, skattekostnader och avskrivningar.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta for forstaelsen
av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

MAU
Manatlig aktiv anvandare

Organisk tillvaxt
Forandringen i nettoomsattning jamfort med motsvarande period foregaende ar, exklusive forvarv, avyttringar och justerat for valutaeffekter.

Pro forma tillvaxt

Foérandringen av nettoomsattningen jamfért med motsvarande period féregaende ar, som om foretaget skulle ha konsoliderat sina forvarv
och avyttringar fullt ut fran och med féregaende period och justerat for valutaeffekter. Pro forma-siffrorna har tagits fram med stod fran externa
konsulter for att omvandla rakenskaperna upprattade enligt lokal redovisningsstandard till IFRS standard och kan innehélla periodiseringar
av bade inkomster och kostnader.

Pro forma intakter

Intdkterna presenteras som om féretaget hade konsoliderat sina férvarv och avyttringar fullt ut. Pro forma-siffrorna har tagits fram med stéd
fran externa konsulter for att omvandla rakenskaperna upprattade enligt lokal redovisningsstandard till IFRS standard och kan innehalla
periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

Pro forma utgifter fér anvandarférvarv (UA)

Kostnader for anvandarforvarv presenteras som om foretaget hade konsoliderat sina forvarv och avyttringar fullt ut fran och med féregaende
period. Siffrorna for pro forma utgifter for anvandarférvarv (UA) redovisas i enlighet med lokal god redovisningssed (GAAP) for respektive
portféljbolag fran tiden fram till att de konsoliderades i MTG.

Transaktionsvalutaeffekt
Effekten som valutakursfluktuationer kan ha pa en avslutad transaktion innan avtalet 16ses. Det ar vaxelkursen eller valutarisken som ar
specifikt forknippad med tidsférdréjningen mellan att handel eller ett kontrakt ingas och att det avslutas.

Omrakningsvalutaeffekt
Omréakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet for utldndska dotterbolag till moderbolagets och/eller
koncernens funktionella valuta.

UA
Anvandarférvarv.
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Aktiedgarinformation

MTG:s arsstimma 2024

Arsstamma hélls den 16 maj 2024 i Stockholm. AktieAgare som &énskar fa ett &rende behandlat p& arsstdmman ska inkomma
med forslag skriftligen antingen via post till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Arsstamma, Box 2094, 103
13 Stockholm, Sverige eller via e-post till agm@mtg.com minst sju veckor fére arsstdmman for att garantera att arendet kan
inkluderas i kallelsen till arsstdmman. Ytterligare information om hur och nar registrering ska ske kommer att offentliggéras
fore arsstamman.

Finansiell kalender

Post Datum

Kvartalsrapport Kv4 2023 8 februari 2024

Kvartalsrapport Kv1 2024 24 april 2024

Arsstimma 2023 16 maj 2024

Kvartalsrapport Kv2 2024 18 juli 2024

Kvartalsrapport Kv3 2024 24 oktober 2024
Fragor?

Anton Gourman, VP Communications
Direkt: +46 73 661 8488, anton.gourman@mtg.com

Folj oss: mtg.com / Twitter / LinkedIn

Telefonkonferens

MTG bjuder in till en livestreaming och telefonkonferens klockan 15:00 CEST idag, den 25 oktober 2023. Telefonkonferensen
kommer att hallas pa engelska.

Hur du deltar:
e  For att delta via livestream, anvand denna lank.

e  For att delta via telefon, registrera dig pa denna lank. Efter att du har registrerat dig far du ett telefonnummer och ett
konferens-ID for att kunna delta i telefonkonferensen.

e Du kan stélla fragor via telefon under telefonkonferensen eller genom att anvanda Q&A-verktyget via livestream.


mailto:agm@mtg.com
mailto:anton.gourman@mtg.com
http://www.mtg.com/
https://twitter.com/mtgab?lang=en
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg/
https://ir.financialhearings.com/mtg-q3-2023/register
https://ir.financialhearings.com/mtg-q3-2023/register
https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=5008250
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) - org.nr: 556309-9158 - Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) (www.mtg.com) ar en internationell mobilspelskoncern som &ger och driver
spelutvecklingsbolag med populéara globala IP inom ett stort antal genrer for casual-spel och mid-core-segmentet. Koncernen
har fokus pa att 6ka portféljpolagens tillvaxt samt stddja grundare och entreprenérer. MTG &r en aktiv drivkraft inom
konsolideringen av gamingbranschen och en strategisk kdpare av gamingbolag 6ver hela varlden. MTG har sina rotter i
Sverige och bygger pa en internationell kultur med globalt fotfaste. Vara aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm ("MTGA”
och "MTGB”).

Denna information dr sadan information som Modern Times Group MTG AB (publ.) &r skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggorande den 25 oktober 2023 kl. 07.30 CEST.

Denna delarsrapport innehaller uttalanden som bland annat galler MTG:s finansiella stéllning och resultat som till sin natur ar
framatblickande. Sadana uttalanden utgdr inga historiska fakta utan representerar framférallt MTG:s framtida forvantningar.
MTG anser att forvantningarna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar sig pa rimliga antaganden. Trots
det finns inneboende risker och sakerhetsfaktorer i framatblickande uttalanden, och ett antal viktiga faktorer skulle kunna leda
till att de faktiska resultaten eller utfallen skiljer sig vasentligt fran vad som uttrycks i eventuella framatblickande uttalanden.
Sadana viktiga faktorer kan bland annat utgéras av MTG:s marknadsstallning, tillvaxt i gamingbranschen samt effekterna av
konkurrens och andra ekonomiska, affarsrelaterade, konkurrensmassiga och/eller regulatoriska faktorer som paverkar
verksamheten i MTG, dess koncernbolag och gamingbranschen som helhet. Framatblickande uttalanden géller bara per det
datum da de gjordes, och utdver vad som kravs enligt géllande lag, tar MTG inte pa sig nagot ansvar for att uppdatera nagra
av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.



