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MTG levererar organisk tillvaxt i Kv3 med en nettoomsattnings-
tillvaxt pa 6% pro forma, en justerad EBITDA-marginal pa 27% och
lanserar ett nytt aktieaterképsprogram om 400 Mkr

MTG levererar organisk tillvaxt p& 4 procent, och 6 procent pro forma, i det tredje kvartalet tack vare tillvaxt i flera
viktiga franchises. Investeringar i marknadsféring 1&g p& en stabil nivd och uppgick till 35 procent av kvartalets
nettoomsaéttning. Tack vare detta kunde MTG redovisa en forbattrad lI6nsamhetsmarginal pa 27 procent och en
justerad EBITDA om 374 Mkr i kvartalet. Detta resultat bidrar till koncernens redan starka balansrakning, som fick
annu ett lyft tack vare positiva realiserade och orealiserade valutakurseffekter i kvartalet, till foljd den starkta
amerikanska dollarn. Styrelsen har darfor lanserat ett nytt aktiedterkbpsprogram pa 400 Mkr som l6per fram till
arsstamman 2023, i linje med den begransning p& 10% for det mandat som godkandes av arsstamman.

Finansiella hojdpunkter tredje kvartalet — kvarvarande verksamheter
| Intakterna 6kade med 6 procent pd arsbasis pro forma. Nettoomsattningen 6kade med 31 procent till 1 412 Mkr (1 081)
pa arsbasis och den organiska tillvaxten 6kade med 4 procent jamfort med samma period féregdende ar

| Stabila nivaer av kostnader for kundanskaffning pa 499 Mkr (405), motsvarande 35 procent av intakterna (500 Mkr
under Kv2)

| Justerad EBITDA uppgick till 374 Mkr (339) med en justerad EBITDA-marginal pd 27 procent (31)

| Redovisad EBITDA om 325 Mkr (284) och ett rorelseresultat (EBIT) om 193 Mkr (155), inklusive EBITDA-justeringar
om 29 Mkr fr&n engangsposter for bonusprogram och 3 Mkr fran transaktionskostnader for forvarv

| Finansnettot uppgick till 304 Mkr (-117), framst pa grund av orealiserade och realiserade valutakursdifferenser om 255
Mkr, omvérdering av finansiell skuld om 50 Mkr och diskonterade rantor pa tillaggskopeskillingar om -52 Mkr

| Totalt nettoresultat pd 336 Mkr (45) och totalt resultat per aktie fore utspadning var 2,75 kronor (0,39). Nettoresultat
frdn kvarvarande verksamheter uppgick till 385 Mkr (2)

| Kassaflode fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till 291 Mkr (-9), inklusive en realiserad
valutakursvinst om 95 Mkr i kvartalet

| Likvida medel vid periodens slut uppgick till 4 695 Mkr (1 048). Darutover placerades 407 Mkr i langfristiga
banktillgodohavanden

Finansiell 6versikt

Kv3 Kv3 9M 9M Helar

(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1412 1081 4149 2659 3931
EBIT/Rérelseresultat 193 155 437 323 513
EBITDA 325 284 925 620 978
Justerad EBITDA 374 339 1074 724 1102
Periodens resultat 385 2 521 68 -248
Resultat per aktie fére utspadning, kr 3,14 0,00 5,11 0,49 -1,86
Resultat per aktie efter utspadning, kr 3,13 0,00 5,10 0,49 -1,86
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat -48 43 6 240 -157 -207
Totalt verksamheter
Periodens resultat 336 45 6760 -90 -454
Resultat per aktie fore utspadning, kr 2,75 0,39 60,04 -1,06 -3,85
Resultat per aktie efter utspadning, kr 2,74 0,39 59,92 -1,05 -3,85
Tillvaxt, kvarvarande verksamheter
Férsaljningstillvaxt 31% 59% 56% 30% 47%
Valutakurseffekter 1% -4% 9% -6% -4%
Forsaljningstillvaxt rensat for valutaeffekter 20% 63% 47% 36% 51%

varav organisk tillvaxt 4% -19% -4% -9% -9%
Pro forma tillvéaxt” 6% 8% 8% 12% 12%

1) Vanligen se sida 21 fér en detaljerad tabell ver pro forma tillvaxt
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Koncernchefen har ordet

Uthallighet tack vare
starka tillgangar

Vi kan med stolthet rapportera
att MTG har levt upp till
ambitionen att aterigen leverera
organisk tillvaxt, trots en
utmanande  makroekonomisk
miljo och begransad visibilitet pa
marknaden. Detta demonstrerar
kvaliteten i vara spel, styrkan i
var portfélj samt styrkan som gaming har som industri.

Omsattningen for tredje kvartalet gynnades ocksa av
betydande valutaeffekter. Vi redovisade darfor en tillvaxt pa
31 procent pa arsbasis och 2 procent pa sekventiell basis.
Den starka omsattningen gick hand i hand med hdga
marginaler under kvartalet. Detta resultat i kombination
med en stark balansrakning som dessutom far stéd av vara
dollarkassa under kvartalet, gor det nu mgjligt fér oss att
lansera arets tredje aktieaterképsprogram.

Vi ar tillbaka till organisk tillvaxt i Kv3

Vi levererade en pro forma-tillvaxt pa 6 procent pa arsbasis
under tredje kvartalet, med en organisk tillvaxt pa 4 procent.
Bade InnoGames och Hutch atergick till organisk tillvaxt i
kvartalet, men vaxte mindre &n vi férvantade oss i bérjan av
aret. PlaySimple fortsatte i kvartalet att leverera en
exceptionell tillvaxt pd arsbasis, delvist starkt av en
engangseffekt.

Var tillvaxt pa arsbasis motverkades delvis av en nedgang
i forsaljningen fran Ninja Kiwi och Kongregate. Ninja Kiwis
resultat pa  arsbasis avspeglade framfor  allt
spelutvecklarens framgangsrika rea pa Steam-plattformen
under tredje kvartalet forra aret, delvis motverkat av en stor
och framgangsrik innehallsuppdatering och prisékning for
Bloons TD6. Kongregates resultat aterspeglar
forsaljningsnedgangen i bolagets portfolj av aldre spel
tidigare under aret.

Vi expanderar vara franchises inom gaming

Vi ar overtygade om att vara starka franchises har stor
potential for framtida expansion och att ett starkt fokus pa
live-ops ar nyckeln till langsiktig framgang.

Véra studios fortsatte att introducera viktiga
speluppdateringar under kvartalet. Hutch firade Top Drives
femarsjubileum med slappet av "World Expo’-
uppdateringen och introducerade en ny Battle Pass-
funktion i F1 Clash. Detta ger spelarna mer langsiktiga
incitament att engagera sig i spelet och forbéttrar spelets
Overgripande prestation.

InnoGames hade ett aktivt kvartal, med ett antal
evenemang i Forge of Empires, samt uppdateringar och
events i Rise of Cultures och Elvenar. Sunrise Village

fortsatter att utvecklas val och rér sig gradvis mot sin
kommersiella lansering.

Ninja Kiwi lanserade en stor uppdatering och héjde priset
for Bloons TD6 under kvartalet. Studion har ocksa fortsatt
att arbeta med att forbattra spelarupplevelsen i Bloons TD
Battles 2.

PlaySimple implementerade nya funktioner i Word Trip och
Word Search for att forbéttra spelets LTV (life time value).
Studion skalar for narvarande upp Crossword Explorer och
har framgangsrikt testlanserat det nya pusselspelet Jigsaw.

Goda framsteg for var "Flow Platform”

Vi ar aven ndjda med att kunna rapportera konkreta
framsteg for vart Flow Platform-initiativ. Detta ar det
gemensamma lager som léper genom MTG, som vi har
etablerat for att hjalpa vara gamingbolag att forbattra sina
resultat och se till att vi effektivt kan férdela resurser dver
hela koncernen.

Flow-Plattformen ar en viktig del av MTGs strategi och vi
har uppnatt ett antal milstolpar har. Vart
marknadsforingsteam, som var pa plats redan under det
andra kvartalet, har haft ett nara samarbete med Hutch for
att hjalpa studions team att implementera nya verktyg och
processer.

Det centrala teamet har &ven implementerat ett gemensamt
ramverk for Business Intelligence for hela koncernen och
aven gjort molnversioner av InnoGames verktyg for
marknadsforingseffektivitet tillgangliga for alla vara bolag.
Vara bolag har borjat anvanda verktygen och utrullningen
I6per pa i ett bra tempo.

Stark lonsamhet och investeringar i
anvandarfoérvarv pa 35 procent av
intdkterna.

MTG investerade totalt 499 Mkr i anvandarforvarv under
kvartalet, vilket motsvarade 35 procent av intékterna och
var oférandrat jamfort med andra kvartalet. Vara kostnader
for anvandarforvarv under kvartalet blev lagre &n vad vi
ursprungligen hade forvantat oss, eftersom bolagen
skalade ner sina investeringar nagot under kvartalet pa
grund av den osakerhet som rader p& marknaden.

Koncernen levererade darfor hoga lonsamhetsnivaer under
kvartalet. Var totala justerade EBITDA landade pa 374 Mkr
med en marginal pa 27 procent, vilket aterspeglade lagre
an forvantade investeringar i marknadsféring. Resultatet
gynnades dessutom av en engangseffekt under kvartalet.

MTG levererade en kassakonvertering pa 53 procent for
arets forsta nio manader, val inom det forvantade
intervallet. Detta fortsatter att aterspegla styrkan i
koncernens gamingportfélj och var engagerade spelarbas.
Koncernen hade 4 695 Mkr i likvida medel i slutet av
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perioden, plus 407 Mkr placerade i langfristiga
banktillgodohavanden.

Lansering av ett nytt aktieaterkopsprogram
pa 400 Mkr

Vi har fortsatt att generera goda kassafléden fran
verksamheten under &rets forsta nio manader. Vi har ocksa
gynnats av positiva valutaeffekter fran vara innehav i
amerikanska dollar. Koncernen hade tack vare detta en
mycket stark balansrakning vid periodens slut.

MTGs styrelse har darfor beslutat att lansera ett nytt
program for aterkop av aktier. Programmet uppgar till 400
Mkr och aterkép kommer att genomféras fran 27 oktober
och fram till arsstamman 2023.

Vi tittar framat

Vi har nu gatt in i det fjarde kvartalet, vilket &r den viktigaste
perioden utifrdn ett anvandarforvarv- och forsaljnings-
perspektiv. Vart fokus pa live-ops och Flow-plattformen ar
viktigare &n nagonsin givet det rddande marknadsklimatet.
Var intention &r ocksd att o©ka investeringar i
anvandarforvarv i det fjarde kvartalet.

MTG ar val positionerat for att fortsatta vaxa vara
marknadsandelar, tack vare var den hoga kvaliteten i
gamingportfolj och vart enastaende team. Vi férvantar oss
fortfarande att gamingmarknaden kommer att prestera
battre an den generella marknaden och uppvisa en relativt
hog grad av motstandskraft, men vi fortsatter att vara
6dmjuka infér den potentiella effekt som en bredare
lagkonjunktur skulle kunna ha.

Vi planerar att halla en Game Makers’ Day i London den
30 november, dar gaster kommer att kunna hora direkt fran
seniora ledare fran vara gamingbolag. Vi vill garna att ni ar
med pé plats, men kommer sjalvklart att streama dagen for
de gaster som inte kan komma till London. Man kan enkelt
registrera sig for evenemanget via var hemsida.

Tack for att ni & med pa var resa. Vi ser fram emot att dela
fler nyheter med er i framtiden.

Maria Redin

Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

Framtidsutsikter for helaret
2022

Kortsiktiga utsikter

Efter publiceringen av resultaten for det forsta kvartalet
2022 lamnade MTG en prognos som indikerade en 10-
procentig intéktstillvaxt pro forma och justerade EBITDA-
marginaler pa 23,5 procent for heléret. Dessa utsikter
baserades p& en marknad som vid den tidpunkten
férvantades vaxa med 5 procent. | september reviderade
Sensor Tower ned sina helarsprognoser for spelarnas
konsumtion och réknar fér narvarande med att marknaden
kommer att minska med 2 procent for helaret.

MTG réknar fortfarande med att vaxa betydligt mer an
marknaden, men maste ta hansyn till de nuvarande
marknadstrenderna. MTG reviderar darfér sina utsikter for
helaret 2022 till pro forma-tillvaxt p& mellan 5-6 procent
justerat for valutaeffekter.

Det fjarde kvartalet har stor vikt f6r gamingindustrin i termer
av anvandarintag och de mdjligheter som perioden
historiskt har erbjudit. Vi planerar fér narvarande att ta vara
pa dessa mdojligheter och darfor oka vara investeringar i
anvandarintag jamfort med féregdende kvartal. Om var
marknadsplan far stéd av den rddande miljon pa
marknaden forvantar vi oss att var justerade EBITDA-
marginal kommer att vara runt 23-24 procent for helaret, i
linje med vara tidigare kommunicerade utsikter for helaret.
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Viktiga hdndelser

24 januari — MTG tillkdnnager forséljningen av ESL
Gaming till Savvy Gaming Group i en transaktion som
genomfors med likvida medel. | transaktionen varderades
ESL Gaming till 1 050 miljoner dollar.

25 januari — Global lansering av City Building-spelet Rise
of Cultures

14 februari — Kongregate meddelar ett nytt partnerskap
inom blockchain med Immutable X, Ethereums ledande
skalbara Layer 2-l6sning (L2) fér NFT (Non Fungible
Tokens).

30 mars — InnoGames globala framgangssaga Forge of
Empires firade 10-arsjubileum.

21 april — Koncernen slutforde framgangsrikt férsaljningen
av ESL Gaming till Savvy Gaming Group. ESL Gaming
ingdr darmed inte langre i MTG och redovisas under
"Avvecklade verksamheter” i MTGs finansiella resultat for
forsta kvartalet 2022. Verksamheten konsolideras inte
langre frdn och med andra kvartalet.

29 april — Styrelsen beslutade att lansera ett
aktieaterkdpsprogram med ambitionen att aterkopa aktier
for ett totalt belopp p& upp till 125 Mkr. Programmet
avslutades den 7 juni. Totalt har 1 053 868 B-aktier
aterkopts under programmets loptid, for ett totalt belopp
om cirka 117 Mkr.

8 juni — MTGs arsstamma godkanner alla forslag,
inklusive planen for aktieinlosen och byte av EHMs
minoritetsaktier. Arsstamman beslutade ocks& om en
extraordinar dverforing av kontantvarde till MTGs
aktiedgare genom en aktieinlésenplan, som gav
innehavarna ratt till en inlésen om 25,00 kronor per aktie.

17 juni — MTG slutfér bytet av de aktier som MTG inte
tidigare &gde i MTG Gaming AB som innehades av EHM
Holding. Processen resulterade i en utspédningseffekt
(baserat pa antalet aktier i MTG efter ait
aktieinldsenprogrammet  slutférdes) om 18 074 753 B-
aktier. Det motsvarade cirka 14,2 procent av det totala
antalet aktier i MTG efter apportemissionen. Detta innebar
att EHMs &gare nu ar den storsta aktieagaren i MTG, efter
genomfdrandet av transaktionen.

21 juni — Koncernledningen hdll under en halvdag en
streamad uppdatering fér analytiker, investerare och
andra intressenter. Presentationerna under dagen
fokuserade pa bolagets vision, affarsstrategi, portfélj och
finansiella forvaltning. Mer information och allt material
fran dagen finns

7 juli — Kongregate expanderar genom forvarvet av det
chilenska spelutvecklingsbolaget Gamaga. Vid forvarvet
varderades Gamaga till mellan 5 och 7 miljoner dollar.

8 augusti — MTG slutférde det aktieaterkopsprogram som
tillkdnnagavs den 17 juni. Sammantaget gjorde koncernen
aterkop av 2 155 553 B-aktier under programmets |6ptid,
for ett totalt belopp om cirka 200 Mkr. | och med
avslutandet av detta program uppfyllde MTG sitt atagande
att aterfora minst 40 procent av nettointakterna fran
avyttringen av ESL Gaming till koncernens aktiedgare.

10 oktober — MTG tillkdnnagav sin Game Makers’ Day
2022 och bjuder in till en heldag i London den 30
november. Mer information om denna dag finns

Mer information om vasentliga héandelser i koncernen
finns pd MTGs hemsida pa


https://www.mtg.com/cmd/mtg-capital-markets-update-2022/
https://www.mtg.com/cmd/game-makers-day-2022/
https://www.mtg.com/cmd/game-makers-day-2022/
http://www.mtg.com/
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Resultat fran koncernens verksamheter

Nettoomsittning

Koncernens konsoliderade nettoomséttning ékade med 31 procent till 1 412 Mkr (1 081) pa &rsbasis och gynnades av positiva
valutaeffekter om 11 procent. Den organiska tillvaxten p& arsbasis uppgick till 4 procent, vilket var en signifikant férbattring
jamfort med nedgangen pa 7 procent under det andra kvartalet. Koncernen redovisade en pro forma tillvéaxt p& 6 procent pa
arsbasis vid oforandrade valutakurser. Nettoomsattningen ékade med 2 procent pa kvartalsbasis men minskade med 1
procent vid oférandrade valutakurser.

Resultatet pa arsbasis berodde framst pa att InnoGames och Hutch atervande till organisk tillvaxt under kvartalet, samt att
tvd manader av det starkt presterande PlaySimple inkluderades i berékningen av den organiska tillvéxten. Hutch véxte sina
tre huvudspel under kvartalet, tack vare framgangsrika innehallsuppdateringar och introduktionen av en Battle Pass-funktion
i F1 Clash. InnoGames forbattring kom fran betydande tillvaxt fran deras nya spel och PlaySimple fortsatte att skala upp sina
anagramspel under kvartalet. PlaySimples storsta korsordsspel — ”Daily Themed Crossword” — minskade nagot, men det nya
spelet "Crossword Explorer" har utvecklats val sedan den kommersiella lanseringen. PlaySimple planerar att skala upp denna
titel ytterligare under det fjarde kvartalet.

Ninja Kiwi redovisade en lagre forsaljning jamfért med aret innan, trots en stérre innehallsuppdatering for Bloons TD6.
Uppdateringen innehdll ett nytt evenemang, nya hjaltar och ett nytt teamsystem, som alla mottogs positivt av spelets fans.
Som en del av uppdateringen meddelade Ninja Kiwi ocksa att de hojde priset pa spelet, for att aterspegla den stora mangd
av innehdll som har lagts till genom aren. Minskningen av intdkterna under tredje kvartalet var ett resultat av hdga
jamforelsetal fran ar till &r, som fick ett betydande uppsving tack vare en framgangsrik rea pa Steam-plattformen under tredje
kvartalet 2021 vilken i &r kommer att &ga rum i oktober.

MTG fortsatte att skala upp sina nya spel under tredje kvartalet. Rise of Cultures hade annu en rekordménad i augusti och
nadde nya rekordhoga intakter tack vare det framgangsrika evenemanget Mali Empire. Sunrise Village redovisade ocksa ett
starkt kvartal och vaxte tvasiffrigt fran arets andra kvartal. PlaySimple fortsatter att skala upp Crossword Explorer, medan
Ninja Kiwis framsta fokus ar att forbattra spelupplevelsen av Bloons TD Battles 2.

Kv3 Kv3 oM 9M Helar

(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 1412 1081 4149 2659 3931
Férséljningstillvaxt 31% 59% 56% 30% 47%
Valutakurseffekter 1% -4% 9% -6% -4%
Férséljningstillvaxt rensat fér valutaeffekter 20% 63% 47% 36% 51%
varav organisk tillvaxt 4% -19% -4% -9% -9%

Pro forma tillvéaxt 6% 8% 8% 12% 12%

Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

MTGs justerade EBITDA uppgick till 374 Mkr (339) for kvartalet. Resultatet aterspeglade stabila nivaer av investeringar for
anvandarforvarv i kvartalet dd@ MTGs spelstudios fortsatte att justera sina marknadsforingsnivaer pa grund av den laga
marknadsvisibiliteten.

Koncernens I6nsamhet gynnades ocksa av en betalning till PlaySimple i samband med migration av reklamplattformar.
Betalningen skedde i det andra kvartalet men koncernen har periodiserat den under arets forsta nio manader. PlaySimple
slutférde plattformsmigrationen tidigare under kvartalet och ar nu helt operativa pa den nya plattformen. Koncernens justerade
EBITDA-marginal ckade darfor patagligt till 27 (31) procent jamfort med féregdende kvartal, jamfort med 26 procent i det
tredje kvartalet.

MTG &andrade sin definition av justerad EBITDA under det andra kvartalet och justerar nu endast EBITDA foér bonusstrukturer
av engangskaraktar, transaktionskostnader for forvarv, jamforelsestérande poster och nedskrivning av egna aktiverade
kostnader. Den nya definitionen av justerad EBITDA, som bdrjade gélla under andra kvartalet, omfattar inte justeringar for
koncernens olika operativa incitamentsprogram. Dessa poster paverkade koncernens redovisade EBITDA med 23 Mkr under
andra kvartalet.
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Justeringarna for total redovisad EBITDA uppgick till 49 Mkr (55) under kvartalet. Detta inkluderade en justering for
bonusprogram av engangskaraktar pad 29 Mkr (19), motverkat av en justering pad 3 Mkr (37) for transaktionskostnader
relaterade till forvarv och en justering for nedskrivning av egna aktiverade kostnader som uppgar till 17 Mkr (0).
Nedskrivningen var relaterad till en titel frAn InnoGames, dar utvecklingen stoppades under kvartalet pa grund av
otillfredsstallande nyckeltal for spelarbibehallande under testning.

Koncernen redovisade en EBITDA om 325 Mkr (284) med en marginal p& 23 procent (26). De storsta bidragen till EBITDA
kom fran PlaySimple, InnoGames och Ninja Kiwi.

Kv3 Kv3 oM 9M Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
EBIT/Rérelseresultat 193 155 437 323 513
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 124 120 463 274 433
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar 8 8 25 23 32
EBITDA 325 284 925 620 978
Nedskrivning av egenupparbetade tillgangar 17 - 24 - -
Icke aterkommande bonusprogram’ 29 19 14 43 49
Férvarvskostnader 3 37 10 61 75
Justerad EBITDA 374 339 1074 724 1102
Justerad EBITDA marginal 27% 31% 26% 27% 28%

Avskrivningar uppgick till 132 Mkr (128) under kvartalet och inkluderade avskrivning pa évervarden (PPA) om 90 Mkr (90).
Exklusive PPA uppgick avskrivhingarna till 42 Mkr (38).

Koncernens rorelseresultat (EBIT) under kvartalet uppgick till 193 Mkr (155), vilket motsvarar en EBIT-marginal pa 14 (14)
procent. Rorelsekostnader fore avskrivningar 6kade med 36 procent till 1 087 Mkr (797).

Nyckeltal
Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
2022 2022 2022 2021 2021
DAU, miljoner 6,4 6,7 7,0 6,5 6,2
MAU, miljoner 31,4 33,3 35,2 33,8 32,4
ARPDAU, kr 2,3 2,1 2,1 2,1 1,9
Omsiéttning av topp 3-spel, % 40% 42% 44% 45% 46%
Nettoomsattning per plattform, %
Mobile’ 73% 73% 70% 68% 70%
Browser! 18% 20% 21% 23% 24%
Ovrigt! 8% 7% 9% 9% 7%
Nettoomsattning per marknad, %
Europa’ 31% 32% 34% 35% 40%
Nordamerika’ 61% 63% 59% 59% 53%
Asien och Stillahavsomradet! 7% 4% 6% 4% 6%
Ovriga varlden' 1% 1% 1% 2% 1%
Pro forma utgifter fér anvandarférvarv (UA), Mkr 499 500 576 497 405

1) KV3 2021 Nettoomsittning per plattform och marknad blev korrigerade i Kv4 2021

Antalet dagliga aktiva anvandare (DAU) okade med 4 procent medan manatliga aktiva anvandare (MAU) minskade med
3 procent pa arsbasis. DAU minskade med 4 procent och MAU med 6 procent pa kvartalsbasis, vilket reflekterar normal
sésongsvariation i anvéandarengagemang. Genomsnittlig nettoomséttning per daglig aktiv anvéandare (ARPDAU) d6kade med
2 procent, vid oférandrade valutakurser, mot féregdende kvartal. Detta aterspeglade framst forbattrad intaktsgenering for
Hutch och, i mindre utstrdckning, InnoGames.

Forge of Empires, Word Trip och Word Jam fortsatter att vara koncernens tre mest framgangsrika spel. De tre storsta spelens
andel av koncernens intékter under kvartalet uppgick till 40 procent, jamfért med 42 procent under forsta kvartalet vilket
avspeglar den pagaende diversifieringen av intaktsmixen och tillvaxten i nya titlar.
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Koncernens andel av intakterna frAn mobil 6kade nagot, till 73 procent (70), och var stabil pa kvartalsbasis. Koncernen
redovisade ocksa en mindre forandring i intaktsfordelningen per marknad, med totalt 92 procent av intdkterna genererade
fran Nordamerika och Europa, som fortsatter vara nyckelmarknaderna fér gamingbolagen.

Pro forma forsiljning per franchiseverksamhet

Kv3 Kv2 Kv1 Kva Kv3
(Mkr) 2022 2022 2022 2021 2021
Strategy & Simulation 425 442 439 431 393
Word Games 525 490 499 387 331
Tower Defense 14 130 118 135 114
Racing 196 168 140 156 177
Andra mindre franchises 152 148 162 164 173
Total pro forma férsaljning 1412 1379 1357 1272 1190

1) Brygga frén rapporterad till pro forma siffror visas pa sidan 21 dar rapporterad férséljning per franchise visas ocksa.

Koncernens malsattning som mobilspelsbolag ar att
engagera och locka spelare till vara valetablerade globala
spelfranchises, med en val beprévad formaga att
generera intdkter. Koncernens studios engagerar
spelarna i sina populara etablerade spel och arbetar
samtidigt med att lansera och skala upp nya speltitlar.
Denna mix av aktiviteter stéder den totala livslangden for
vara franchiseverksamheter.

Intékterna  for franchiseverksamheten Strategy &
Simulation véxte 3 procent p& arsbasis men minskade pa
kvartalsbasis vid oférandrade valutakurser. Portf6ljen med
nya spel fortsatte att véxa, medan de véletablerade spelen
Forge of Empires och Elvenar badda minskade, framst pa
grund av den strukturellt minskande webblasarmarknaden
som fortfarande &r den féredragna plattformen for manga
trogna spelare.

Intdkterna for franchiseverksamheten Word Games
forblev stabila sekventiellt, men vaxte med 29 procent pa
arsbasis vid oforandrade valutakurser. Tillvaxten beror pa
kontinuerliga innehdllsuppdateringar i alla ftitlar i
kombination med framgangsrika investeringar i UA. Under
kvartalet inforde Word Trip Expert Puzzles och Word
Search dagliga pusselfunktioner. Uppdateringarna
resulterade i en stark ensiffig okning av LTV for
respektive spel.

Intékterna for Tower Defense minskade med 14 procent
sekventiellt vid oforéandrade valutakurser, som ett resultat
av svagare resultat fran det storsta spelet i serien, Bloons
TD6, under kvartalet. Nedgangen kan tillskrivas lagre
nedladdningar an véntat for spelet efter prishéjningen,
vilket forvantas vara en kortsiktig effekt. Intakterna fran
franchiseverksamheten inom Tower Defense minskade
med 7 procent jamfort med foregaende ar, vilket beror pa
starka jAmforelsetal under samma period 2021 drivet av
en framgangsrik rea pa Steam-plattformen.

Intékterna for franchiseverksamheten for Racing Okade
sekventiellt med 16 procent, vilket aterspeglade Top
Drives femarsjubileumsuppdatering World Expo, F1
Clashs nya Battle Pass-funktion och Rebel Racings
Americana Series. Dessa betydande uppdateringar fick
ett varmt mottagande fran spelarbasen. Intakterna fran
Racing Franchise 6kade med 6 procent vid konstanta
valutor jamfort med aret innan, vilket framst aterspeglade

Pro forma omséttning per franchiseverksamhet vid
oférindrade valutakurser, Mkr
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m Tower Defense B Word Games

Strategy & Simulation

det arbete som spelteamet utférde for att jamna ut
intéktskurvan fran den arliga ekonomiska
ombalanseringen av spelet.

Ovriga initiativ

Under kvartalet lanserade Kongregate sin forférsaljning av
Bitverse sa att spelarna kan képa sin Bitverse-hjalte som
en NFT. Varje unik hjalte ger sin agare mdjlighet att
forflytta sig mellan olika spel i Bitverse. Kongregates vision
ar att utforska nya satt att introducera NFT i
spelupplevelsen och att bli en av de viktigaste
knutpunkterna for utvecklare av NFT-spel. Som en del av
detta initiativ kommer Kongregate att utveckla blockchain-
baserade spel varav tre stycken redan &r planerade for
lansering under det fjarde kvartalet i ar.
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Finansnetto och periodens nettoresultat fran
kvarvarande verksamheter

Finansnettot uppgick till 304 Mkr (-117) i kvartalet varav
orealiserade och realiserade valutakursdifferenser
uppgick till 255 Mkr. Av dessa é&r orealiserade
valutakursdifferensser 163 Mkr (varav 269 Mkr avser
omvardering av banktillgodohavanden samt -138 Mkr
avser omvardering av tillaggskopeskilling och 32 Mkr
Ovrigt). Vinst och forlust pa finansiella tillgangar och
skulder uppgick till 80 Mkr varav 50 Mkr avser
omvardering av finansiell skuld relaterat till férvarvet av de
aterstdende 23 procent av PlaySimple och 30 Mkr
omvardering av VC fonder. Diskonterad ranta pa
tillaggskopeskilling uppgick till -52 Mkr och réntenettot
uppgick till 21 Mkr (0). Koncernens skatt uppgick till -112
Mkr (-36), forandringen beror pa underskottsavdrag, ej
skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader i
koncernen. Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 385
Mkr (2).

Avvecklade verksamheter

MTG slutforde forséljningen av ESL Gaming till Savvy
Gaming Group den 21 april 2022. Som ett resultat har
koncernens esportvertikal och relaterade verksamheter
klassificerats som avvecklade verksamheter i den héar
rapporten. Forséljningen gav koncernen en nettointakt pa
880 miljoner dollar (8 281 Mkr). MTG har atagit sig att
betala tillbaka minst 40 procent av likviden fran intakterna
till sina aktiedgare genom en kombination av ett
aktieaterkdpsprogram under det andra kvartalet och tva
avslutade aktiedterkopsprogram. Detaljerad information
om programmet for inlosen av aktier och de tva
programmen for aterkop av aktier finns i kallelsen till
arsstamman 2022 och i nyhetsavsnittet p&d MTGs
webbplats https://www.mtg.com/pressroom/. Det
resterande beloppet kommer att anvandas for att starka
MTGs stéllning pa den globala gamingmarknaden och att
med framgang fortsatta genomforandet av koncernens
M&A-strategi.

VC fond-investeringar

Hittils har MTGs VC-fond investerat totalt
339 Mkr (34 miljoner dollar) i 24 foretag. VC-
investeringarna kompletterar MTGs majoritetsinvestering
i Kongregate, InnoGames, Hutch, Ninja Kiwi och
PlaySimple. Portfoljtillgangarna  stracker sig fran
nystartade spelutvecklingsbolag inom flera olika
spelgenrer, plattformar for spelskapande i USA och
Europa, till foretag med fokus enbart pa esport. VC-
investeringar relaterade till esport forblir en del av MTG
efter avyttringen av ESL Gaming.
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Finansiell stdllning

Jamforelsetal for balansrdkning och kassafléde i denna rapport har inte rédknats om med hansyn till avyttringen av

esportsverksamheten.

Kassaflode fran kvarvarande verksamheter

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital uppgick till 540 Mkr (209) under
kvartalet, vilket aterspeglar underliggande kassafléden fran
koncernens gamingstudios och &ven inkluderade 95 MKr i
realiserade positiva valutakurseffekter relaterade till
bankdeponeringar. Féréndringar i avskrivningar uppgick till
132 Mkr (128), varav 90 Mkr (90) avsag avskrivningen av
PPA.

Betald skatt uppgick till -119 Mkr (-47). Okningen férklaras
av konsolideringen av nyligen forvarvade bolag.

Koncernen redovisade en forandring i rérelsekapital om -
129 Mkr (-171). Bonus for plattformsbytet i PlaySimple &r
den framsta anledningen till den negativa effekten, vilken
motverkar den positiva effekten i andra kvartalet.

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
dérmed till 291 Mkr (-9).

Investeringsaktiviteter

Kassaflode som anvants i investeringsaktiviteter innefattar
en langsiktig bankdeposition om 407 Mkr i PlaySimple, 50
Mkr relaterat till férvarvet av Gamaga samt en
tillaggskopeskilling till Hutch om 101 Mkr. Investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgdngar, framst
bestdende av aktiverade utvecklingskostnader for spel och
plattformar som annu inte har slappts, uppgick till -63 Mkr
(-73) under kvartalet. Det totala kassaflédet hanforligt till
investeringsaktiviteter uppgick till -625 Mkr (-2 242).

Finansieringsaktiviteter

Det totala kassafloédet hanforligt till finansieringsaktiviteter
uppgick till -2 898 Mkr (2 056), varav -2 733 Mkr avser
betalningen av aktieinlosen, -172 Mkr aterkop av aktier.

Foréandringar av likvida medel fér den kvarvarande
verksamheten uppgick till -3 232 Mkr (-196).

Foréndringar av likvida medel for avvecklade verksamheter
uppgick till -538 Mkr (-), framst hanforligt till betalningen till
minoritetsinnehaven i ESL Gaming. Koncernen hade likvida
medel motsvarande 4 695 Mkr (1 048) vid periodens slut.

Nettoskuld

Nettoskuld &r summan av rantebéarande skulder minus
likvida medel. Rantebarande skulder s& som ytterligare
kopeskillingar eller leasingskulder ingar inte.

Nettoskulden per den 30 september 2022 uppgick till
-4 695 Mkr (950). Berékningen av nettoskulden omfattar
extern finansiering om 0 Mkr (1 998) minus 4 695 Mkr
(1 048) i likvida medel.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncerndvergripande ledning, administration och
finansiering.

Kv3 Kv3 oM 9M Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 9 4 31 1 15
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 373 -7 7 885 -4 -10
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 346 -30 7782 -81 -17

Finansnetto och dvriga finansiella poster for kvartalet uppgick till 373 Mkr (-7). Rantekostnader, netto, uppgick till 16 Mkr (-4).
Orealiserade och realiserade valutakursdifferenser uppgick till 360 Mkr (1) och 6vriga finansiella poster till -3 Mkr (-4).

Moderbolagets aktier och innehav har 6kat med 11 091 Mkr jamfért med foregdende ar, pa grund av en erhallen utdelning,
netto efter nedskrivningar.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 4 085 Mkr (288) i slutet av perioden. Okningen &r hanforlig till avyttringen av ESL
Gaming. Det paverkar aven andra rantebarande skulder eftersom nettolikviden redovisades pa ett cash pool-konto inom
koncernen.

Det totala antalet utestdende aktier i slutet av perioden var 125251 164 (110385 832) och exkluderade de
2 460 433 B-aktier och de 6 324 343 C-aktier som MTG innehar i eget lager. Inga nya aktier emitterades under kvartalet.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats genom
tillampning av reglerna i IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e
kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har
uppréattats enligt samma redovisningsprinciper och
beréakningsmetoder som arsredovisningen 2021.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
6vriga delar av delarsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och narstdende har
vasentligt paverkat koncernens stallning och resultat
under perioden.

11

Risker och osidkerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker
och osakerheter. Dessa faktorer inkluderar radande
ekonomiska och affarsmassiga  forutsattningar,
kommersiell risk i samband med expansionen till nya
territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad
till férandringar i regler och lagar i de olika lander dar
bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursforandringar, i synnerhet gallande den
amerikanska dollarn och valutor peggade mot euron,
framvaxt av ny teknik och konkurrenter, samt
cyberattacker.

Koncernens spelutvecklingsverksamheter &r beroende av
sin formaga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar som
lockar till sig betalande spelare, omstandigheter som
koncernen inte styr dver.

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
arsredovisningen for 2021, som finns tillganglig pa

Stockholm, 26 oktober 2022

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB


http://www.mtg.com/
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Modern Times Group MTG AB (publ.)) per den 30
september 2022 och den niomanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
frdgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra  Odversiktliga
granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jAmfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i Ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig
granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en
saddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har dérfor inte den sakerhet som
en uttalad slutsats grundad pé en revision har.
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Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm, 26 oktober 2022
KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor



KV3 2022 Modern Times Group MTG AB 13

Koncernens resultatrikning i sammandrag

Kv3 Kv3 oM oM Helar

(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1412 1081 4149 2659 3931
Kostnad fér sélda varor och tjanster ' -373 -421 -1059 -921 -1567
Bruttoresultat 1039 660 3 090 1738 2 364
Forséljningskostnader -530 -244 -1638 -770 -1014
Administrationskostnader 2 -331 -288 -1043 -644 -845
Ovriga rérelseintakter 14 6 31 5 1
Ovriga rérelsekostnader 0 21 -3 -4 -3
Resultat frén andelar i intresseféretag 0 0 0 -1 -1
EBIT/Rorelseresultat 193 155 437 323 513
Rantenetto 21 0 18 -16 -24
Ovrigt finansnetto 3 283 -17 313 -124 -533
Resultat fore skatt 496 38 768 183 -43
Skatt -112 -36 -247 -115 -204
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 385 2 521 68 -248
Avvecklade verksamheter 2
Esport -48 43 6 240 -157 -207
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter -48 43 6 240 -157 -207
Totalt resultat for perioden 336 45 6760 -90 -454
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 336 44 6 865 -107 -400

Innehav utan bestdmmande inflytande 0 2 -104 18 -54
Resultat for perioden 336 45 6 760 -90 -454
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fore utspadning, kr 3,14 0,00 51 0,49 -1,86
Resultat per aktie efter utspadning, kr 3,13 0,00 5,10 0,49 -1,86
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning, kr 2,75 0,39 60,04 -1,06 -3,85
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr 2,74 0,39 59,92 -1,05 -3,85
Antal aktier

Utestdende aktier vid periodens slut * 125251164 110385832 125251164 110385832 110 385832

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 122519 386 110385832 114324384 101562884 103786 751

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 122728111 110554289 114561429 101700616 103 942 052

1) Omklassificering av 310 Mkr fran "Kostnad fér sélda varor och tjanster" till "Férsaljningskostnader”. Detta avser Kv2 2022 och paverkar resultatrakningen fér 9M 2022
2) Transaktionskostnader p& 24 Mkr hanférliga till avyttring av ESL Gaming blev omklassificerad fran "Administrationskostnader" till "Avvecklade verksamheter".
Detta avser Kv1 2022 och paverkar resultatrakningen fér 9M 2022
3) Ovrigt finansnetto publicerad i Kv2 har blivit justerad med 242 Mkr och péverkar periodens resultat fér avvecklade verksamheter med en effekt av 161 Mkr och
Arets omrakningsdifferenser i Ovrigt totalresultat med en effekt om 357 Mkr efter skatt pa 92 Mkr.
Utdver det, 100 Mkr i valutakursforlust har reverserats och Ovriga rantebarande skulder har omvarderats med 79 Mkr.
Detta avser H12022 och péverkar resultatrakningen fér 9M 2022
4) Exkluderar aktieinlésen
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Rapport over totalresultat for koncernen

Kv3 Kv3 oM oM Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Periodens resultat 336 45 6 760 -90 -454
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrakningsdifferenser 383 171 1093 398 704
Summa totalresultat for perioden 719 216 7853 308 250
Summa totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 719 181 7938 209 160

Innehav utan bestdammande inflytande 0 35 -85 99 90
Summa totalresultat for perioden 719 216 7 853 308 250
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Koncernens balansriakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
(Mkr) 2022 2021 2021
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 10 465 10 652 11 032
Ovriga immateriella tillgdngar 2573 3317 3294
Summa immateriella tillgdngar 13 037 13 969 14 326
Summa materiella tillgangar 61 121 19
Nyttjanderéattstillgdngar 74 130 123
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga bolag 424 444 502
Ovriga finansiella tillgangar 614 308 31
Summa finansiella tillgangar 1038 752 814
Summa anlaggningstillgdngar 14 210 14 972 15 381
Kortfristiga fordringar
Varulager = 12 10
Ovriga fordringar 638 1103 1102
Likvida medel 4 695 1048 943
Summa kortfristiga fordringar 5 333 2163 2 054
Summa tillgdngar 19 543 17 134 17 436
Eget kapital
Eget kapital 14 593 8 052 8 002
Innehav utan bestammande inflytande - 1929 1921
Summa eget kapital 14 593 9 981 9 923
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut = 900 900
Leasingskulder 40 88 83
Summa langfristiga rantebarande skulder 40 988 983
Avsattningar 715 930 955
Villkorad képeskilling 1863 1625 1994
Ovriga ej rantebarande skulder 0 1 -
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 2578 2 566 2949
Summa langfristiga skulder 2618 3 554 3932
Kortfristiga skulder
Villkorad képeskilling 721 384 325
Skulder till kreditinstitut = 1000 1000
Leasingskulder 35 43 42
Ovriga rantebarande skulder' 613 820 743
Ovriga ej rantebarande skulder 963 1352 1471
Summa kortfristiga skulder 2 332 3 599 3 581
Summa skulder 4 950 7153 7513
Summa eget kapital och skulder 19 543 17 134 17 436

1) Skuld fr férvarv av resterande 23% av PlaySimple uppgar till 613 Mkr.
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag

Kv3 Kv3 oM oM Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Arets resultat fore skatt justerad for poster som ej ingdr i
kassaflodet 540 209 1026 301 618
Betalda skatter -119 -47 -303 -150 -286
Foérandringar i rorelsekapitalet -129 -171 -85 -172 -27
Kassaflode fran I6pande verksamhet 291 -9 638 -21 306
Investeringar i bankdeposition -407 - -407 0 0
!:orvarv. av dotterbolag och intressebolag samt o&vriga 54 2168 92 2726 3088
investeringar
Tillaggskopeskilling, betalning -101 - -317 - -
Investeringar i andra anlaggningstillgdngar -63 -73 -174 -185 -252
Ovrigt kassaflode fran/anvint i investeringsaktiviteter 0 -2 0 -30 -32
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -625 -2242 -990 -2 940 -3 372
Nettoférandring lan 0 - -1900 100 100
Aterbetalning revers = - = -1142 -1142
Betalning av aktieinlésen -2733 - -2733 - -
Nyemission = - = 3605 3605
Aterkop aktier -172 - -318 - -
Kapitaltillskott frén innehav utan bestammande inflytande - 160 - 314 314
Aterbetalning av 1&n fran avvecklade verskamheter 0 - 154 - -
Ovrigt kassaflode fran/anvint i finansiella aktiviteter 7 -4 -38 -44 -62
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -2 898 2 056 -4 835 2833 2 816
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -3 232 -196 -5187 -128 -251
Kassaflode fran avvecklade verksamheter * -538 - 8 592 - -
Total férandring i likvida medel -3770 -196 3405 -128 -251
Likvida medel vid periodens borjan 8183 1229 943 11563 11563
Omrakningsdifferens likvida medel 282 14 347 23 4
Férandring i likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas fér
forsaljning 0 - 0 - -
Likvida medel vid periodens slut 4 695 1048 4 695 1048 943
1) Vanligen se sida 19 for en detaljerad tabell éver kassafldde fran avvecklade verksamheter
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec

(Mkr) 2022 2021 2021
Ingdende balans 9923 5216 5216
Periodens resultat 6760 -90 -454
Ovrigt totalresultat fér perioden 1093 398 704
Summa totalresultat for perioden 7 854 308 250
Effekter av aktieprogram 7 5 8
Nyemission = 4169 4168
Aterkop av aktier -318 -31 -32
Kapitaltillskott fran innehav utan bestammande inflytande = 314 314
Férandring i innehavare utan bestammande inflytande -138 - -
Aktieinlésen -2733 - -
Utgdende balans 14 593 9 981 9 923
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Kv3 Kv3 oM oM Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 9 4 31 1 15
Bruttoresultat 9 4 31 1 15
Administrationskostnader -36 -26 -134 -88 -121
EBIT/Rorelseresultat -27 -23 -103 -77 -106
Réntenetto och 6vrigt finansnetto ' 373 -7 7 885 -4 -10
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 346 -30 7782 -81 -17
Bokslutsdispositioner = - = - 22
Skatt 0 - 0 - -
Periodens resultat 346 -30 7782 -81 -94

1) Erhallen utdelning efter nedskrivningar fér 7,6 Mjdr

Periodens resultat dverensstammer med totalresultat for moderbolaget.

Moderbolagets balansriakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
(Mkr) 2022 2021 2021
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter 0 1 1
Maskiner och inventarier 1 1 1
Aktier och andelar 22 463 11372 11372
Summa anlaggningstillgangar 22 465 1374 1374
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 36 31 27
Likvida medel 4 085 288 167
Summa omséttningstillgdngar 4121 319 194
Summa tillgangar 26 586 11 693 11568
Eget kapital
Bundet eget kapital 585 585 585
Fritt eget kapital 15 318 9126 9 094
Summa eget kapital 15 903 971 9 679
Obeskattade reserver (o] 43 -
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut = 900 900
Summa léngfristiga skulder 0 900 900
Kortfristiga skulder
Rénteb&rande skulder 10 635 1005 915
Ej rantebarande skulder 48 34 74
Summa kortfristiga skulder 10 682 1039 989

Summa eget kapital och skulder 26 586 11 693 11568
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De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde for samtliga tillgangar och skulder, forutom for
aktier och investeringar i andra bolag for vilka varderingsmetoden beskrivs nedan.

30 sep 31dec

(Mkr) 2022 2021
Verkligt Verkligt

varde Niva 2 Niva 3 varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde
Aktier och investeringar i andra bolag 423 = 423 135 - 346
Valutaderivat 32 32 - - - -
Finansiella skulder till verkligt varde
Villkorad képeskilling 2584 = 2584 2319 - - 2319

Viarderingstekniker

Aktier och investeringar i andra foretag — initialt anses anskaffningsvérde vara en representativ uppskattning av verkligt
varde. Darefter omvarderas investeringen till verkligt varde och vinster/forluster redovisas nar det finns en efterféljande
finansiering dar en tredje part deltar och dér priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en realiserad exit
eller nar det finns indikationer pa att anskaffningsvardet inte ar representativt for verkligt varde och det finns tillrackligt med
ny information for att méta verkligt varde. Noterade innehav véarderas till aktuell aktiekurs.

30 sep 31dec
(Mkr) 2022 2021
Ingdende balans 1 januari 346 252
varav avvecklade verksamheter -1
Redovisade vinster och forluster i periodens resultat 13 7
Anskaffningsvarde forvarv 17 34
Férséljningslikvid forséljning = -1
Overforing till niva 1 - -36
Omrakningseffekt 51 20
Lan konverterade till aktier 8 -
Utgaende balans 423 346

Villkorad kdpeskilling — férvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan &r riskjusterad. De mest
kritiska parametrarna vid varderingen &r prognostiserad forsaljningstillvaxt och framtida rérelsemarginal.

30 sep 31dec
(Mkr) 2022 2021
Ingdende balans 1 januari 2 319 600
varav avvecklade verksamheter -10
Arets forvary 0 1400
Reglerade betalningar -317 -271
Omviérdering 97 322
Omkilassificering 0 7
Réntekostnader 161 130
Omrakningseffekt 334 131
Utgaende balans 2 584 2 319
(Mkr) 2022 2023 2024 2025 2026+ Totalt
Képeskilling kontant 161 1037 544 524 - 2267
Koépeskilling aktier = 102 216 - - 318
Total képeskilling' 161 1139 760 524 - 2 584

1) Total villkorad képeskilling som férvéantas utnyttjas 2022, plus utnyttjade betalningar 2022, uppgér till 479 miljoner kronor
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Avvecklade verksamheter

ESL Gaming

Den 24 januari 2022 meddelade MTG férséljningen av ESL Gaming till Savvy Gaming Group ("SGG”) i en transaktion som
genomférs med likvida medel. | transaktionen varderas ESL Gaming till 1 050 miljoner dollar (motsvarande 9 723 Mkr). Vid
den tidpunkten dgde MTG 91,46 procent av ESL Gaming, vilket motsvarade 960 miljoner dollar av det totala vardet och
representerade en total avkastning pa investeringen med 2,5 ganger. SGG forvarvade samtidigt FACEIT med avsikten att sla
samman de tva bolagen och skapa en ledande global plattform for tavlingsinriktat spelande — ESL FACEIT Group.

Transaktionen slutférdes den 21 april 2022 och avyttringen genererade en nettolikvid pa 880 miljoner dollar (8 281 Mkr) for
koncernen. MTG redovisar en kapitalvinst pa 6 851 Mkr. ESL Gaming har redovisats som en avvecklad verksamhet sedan
forsta kvartalet. Under perioden januari—-september genererade ESL Gaming intakter pd 525 Mkr och ett nettoresultat pa
-504 Mkr.

Nar transaktionen offentliggjordes meddelade koncernen ocksa sin avsikt att betala tillbaka minst 40 procent av likviden fran
avyttringen till aktiedgarna. Det har gjorts genom en kombination av program for aktieinlosen och aterkdp av aktier.
Programmens slutliga utformning finns i kallelsen till arsstamman 2022. Det resterande beloppet kommer att anvandas for att
starka MTGs stallning pa den globala gamingmarknaden och att med framgéng fortsatta genomférandet av koncernens M&A -
strategi.

Resultatriakning fér avvecklade verksamheter

Kv3 9M
(Mkr) 2022 2022
Nettoomsattning - 525
Kostnad for salda varor och tjanster - -705
Bruttoresultat = -180
Férsaljningskostnader - -141
Administrationskostnader = -160
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader = 15
EBIT/Rorelseresultat = -465
Finansnetto = -40
Resultat fore skatt = -504
Skatt = -3
Arets resultat - -507
Reavinst = 6 851
Valutasékring och valutakurseffekt -60 -130
Skatt pé valutasakring och valutakurseffekt 12 27
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter -48 6 240

Kassaflode, avvecklade verksamheter

Kv3 9M
(Mkr) 2022 2022
Kassaflode fran:
Loépande verksamheten - -37
Investeringsverksamheten = -20
Investeringsverksamheten forséljningslikvid -546 8220
Finansieringsverksamheten 8 706
Finansieringsverksamheten valutasakring = -277

Periodens nettokassafléde -538 8 592
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Forvarv

Kongregate expanderade genom att férvarva 100 procent av aktierna i den chilenska spelutvecklingsbolaget Gamaga den
18 juli. Kdpeskillingen for férvarvet av Gamaga uppgick till 59 Mkr (5,7 miljoner dollar). Utéver forskottsbetalningen kommer
MTG att betala prestationsbaserade tillaggsbetalningar dar det diskonterade vardet berdknades uppga till 869 tusen dollar.
Gamagas nettotillgangar vid avslutandet uppgick till 48 tusen dollar. Beraknad goodwill for Gamaga uppgick till 58 Mkr (5,6
miljoner dollar).

PlaySimples avskrivning pa 6vervarden (PPA) har justerats under det tredje kvartalet, med paverkan p& goodwill om 10 Mkr.
PPA &r nu slutlig.

Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan harledas
fran de finansiella rapporterna. MTG anvander foljande alternativa resultatmatt:

| Justerad EBITDA
| Forandring av nettoomséttningen fran organisk tillvaxt
| Pro forma tillvaxt

Avstamning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvands for att beddma MTGs underliggande I6nsamhet. Justerad EBITDA definieras som EBITDA
justerad for effekter av jamforelsestorande poster, icke aterkommande bonusprogram, forvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat internt arbete. JAmforelsestérande poster avser materiella poster
och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som &r relevanta for forstdelsen av koncernens utveckling pa
jamfoérbar basis. Under andra kvartalet &ndrade koncernen sin definition av justerad EBITDA. Den nya definitionen av justerad
EBITDA omfattar inte koncernens olika operativa incitamentsprogram och omfattar enbart bonusstrukturer av
engangskaraktar.

Kv3 Kv3 oM 9M Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
EBIT/Rérelseresultat 193 155 437 323 513
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 124 120 463 274 433
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar 8 8 25 23 32
EBITDA 325 284 925 620 978
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar 17 - 24 - -
Icke aterkommande bonusprogram’ 29 19 14 43 49
Férvarvskostnader 3 37 10 61 75
Justerad EBITDA 374 339 1074 724 1102

1) L&ngsiktigt incitamentsprogram &r inkluderad i siffror fére Kv2 2022

Avstiamning av forsidljningstillvaxt

Da huvuddelen av koncernens forsaljning sker i andra valutor &n rapporteringsvalutan (svenska kronor) och valutakurserna
har varit relativt rorliga, analyseras férsaljningen som férandringar i organisk forsaljningstillvaxt. Organisk forsaljningstillvéaxt
representerar jamforbar forséljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och mgjliggér diskussioner kring effekten av
kursforandringar, forvarv och avyttringar. Féljande tabell visar forandringen i den organiska forsaljningstillvaxten i forhallande
till férandringen i totalt rapporterad forséljning.

Kv3 Kv3 oM 9M Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Koncern
Organisk tillvaxt 4% -19% -4% -9% -9%
Férvarvade/avvecklade enheter 16% 82% 51% 45% 60%
Valutakurseffekter 1% -4% 9% -6% -4%

Rapporterad tillvaxt 31% 59% 56% 30% 47%
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Eftersom koncernen da och d& genomfor forvarvstransaktioner ar det relevant att beskriva nuvarande trend mer exakt. Pro
forma som maétt avser en underliggande utveckling, inklusive férvarven av Ninja Kiwi och PlaySimple som om de alltid varit
en del av MTG. Pro forma-siffrorna har tagits fram med stod fran externa konsulter for att omvandla rakenskaperna uppréattade
enligt lokal redovisningsstandard till IFRS standard och kan innehalla periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

Sammanstillning av intdkter, pro forma

(Mkr) Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
2022 2022 2022 2021 2021
Rapporterad forsaljning 1412 1379 1357 1272 1081
Férvérvsjusteringar - - - 109
Pro Forma forsaljning 1412 1379 1357 1272 1190
1) Varav Strategy & Simulation 393 Mkr, Word Games 223 Mkr, Tower Defense 114 Mkr, Racing 177 Mkr, samt Ovriga mindre franchiseverksamheter 173 Mkr
Sammanstillning av pro forma tillvaxt
(Mkr) Koncern
Rapporterad forsiljning Kv3 2021 1081
Justering for férvarv 109
Pro forma forsaljning 1190
Rapporterad forsaljning Kv3 2022 1412
Justering for forvarv -
Pro forma forsaljning Kv3 2022 1412
Valutakursférandring -149
Pro forma forsaljning Kv3 2022 1263
Pro forma tillvaxt 6%
(Mkr) Koncern
Rapporterad férsaljning Nio ménader 2021 2 659
Justering for forvarv 861
Pro forma forsaljning 3 520
Rapporterad férsaljning Nio manader 2022 4149
Justering for forvarv =
Pro forma férsaljning Nio ménader 2022 4149
Valutakursférandring -357
Pro forma férsaljning Nio ménader 2022 3792

Pro forma tillvaxt Nio ménader 2022

8%
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Definitioner

Justerad EBITDA
EBITDA, justerad for jamforelsestérande poster, langsiktiga incitementsprogram, forvarvsrelaterade transaktionskostnader
och nedskrivning av kapitaliserat internt arbete, vilka refereras till som justeringar.

ARPDAU
Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare.

CAPEX
Investeringar.

DAU
Daglig aktiv anvandare.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet aktier

EBIT/Rorelseresultat
Periodens nettoresultat fran kvarvarande verksamheter fore évriga finansiella poster, rantenetto och skattekostnader.

EBITDA
Periodens resultat frdn kvarvarande verksamheter fére Gvriga finansiella poster, rantenetto, skattekostnader och
avskrivningar.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta
for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

MAU
Manatlig aktiv anvandare

Organisk tillvaxt
Forandringen i nettoomsattning jamfért med motsvarande period foregaende ar, exklusive forvarv, avyttringar och justerat for
valutaeffekter.

Pro forma tillvaxt

Forandringen av nettoomsattningen jamfort med motsvarande period foregaende ar, som om foretaget skulle ha konsoliderat
sina forvarv och avyttringar fullt ut frdn och med foregaende period och justerat for valutaeffekter. Pro forma-siffrorna har
tagits fram med stod fran externa konsulter for att omvandla rakenskaperna upprattade enligt lokal redovisningsstandard till
IFRS standard och kan innehalla periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

Pro forma intakt

Intdkterna presenteras som om foretaget skulle ha konsoliderat sina forvarv och avyttringar fullt ut. Pro forma-siffrorna har
tagits fram med stod fran externa konsulter for att omvandla rakenskaperna uppréattade enligt lokal redovisningsstandard till
IFRS standard och kan innehalla periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

Pro forma utgifter fé6r anvandarforvarv (UA)

Kostnader for anvandarforvarv presenteras som om foretaget skulle ha konsoliderat sina forvarv och avyttringar fullt ut fran
den 1 januari 2021. Siffrorna for pro forma utgifter for anvandarforvary (UA) redovisas i enlighet med lokal god
redovisningssed (GAAP) for respektive portfoljbolag fran tiden fram till att de konsoliderades i MTG. Hutch konsoliderades i
januari 2021, Ninja Kiwi konsoliderades i juni 2021 och PlaySimple konsoliderades i augusti 2021.

Transaktionsvalutaeffekt
Effekten som valutakursfluktuationer kan ha pa en avslutad transaktion innan avtalet loses. Det ar vaxelkursen eller
valutarisken som ar specifikt forknippad med tidsfordrojningen mellan att handel eller ett kontrakt ingas och att det avslutas.

Transaktionsvalutaeffekt
Omrakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet for utlandska dotterbolag till
moderbolagets och/eller koncernens funktionella valuta.

UA
Anvandarforvarv.
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Aktiedgarinformation

MTGs arsstamma 2023

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 17 maj 2023. Aktieagare som dnskar f& ett a&rende behandlat p& rsstamman
ska inkomma med férslag skriftligen antingen via post till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Arsstamma,
Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige eller via epost till agm@mtg.com minst sju veckor fére arsstamman for att garantera
att arendet kan inkluderas i kallelsen till &rsstamman. Ytterligare information om hur och nér registrering ska ske kommer att
offentliggoras fére arsstamman.

Valberedning infér arsstamman 2023

I enlighet med arsstimmans beslut avseende ordningen for bolagets valberedning har en valberedning sammankallats for att
bereda férslagen infor bolagets arsstamma 2023.

Valberedningen bestar av
e  Christian Rauda utsedd av EHM Holding GmbH
e Klaus Roehrig utsedd av Active Ownership Corporation
e Joachim Spetz utsedd av Swedbank Robur Fonder, och
e  Simon Duffy, styrelsens ordférande

I enlighet med tidigare praxis har valberedningens ledaméter utsett Christian Rauda, sdsom representant for den storsta
aktiedgaren i bolaget per den sista handelsdagen i augusti 2022, till valberedningens ordférande.

Information om valberedningens arbete aterfinns pad MTG.com under féljande sektion:
https://www.mtg.com/sv/bolagsstyrning/valberedning/.

Aktiedgare som Onskar lamna forslag avseende ledamdter till MTG:s styrelse kan inkomma med skriftligt forslag till
agm@mtg.com eller till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige.

Finansiell kalender

Iltem Date
Kvartalsrapport Kv4 2022 9 februari 2023
Kvartalsrapport Kv1 2023 26 april 2023
Arsstamma 2023 17 maj 2023
Kvartalsrapport Kv2 2023 20 juli 2023

Kvartalsrapport Kv3 2023 25 oktober 2023
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Fragor?

Anton Gourman, VP Communications
Direkt: +46 73 661 8488, anton.gourman@mtg.com

Folj oss: mtg.com / Twitter / LinkedIn

Telefonkonferens

Foretaget bjuder in till en telefonkonferens senare idag, onsdagen den 26 oktober klockan 15:00 CEST. Telefonkonferensen
kommer att hallas pa engelska. Du hittar mer information om evenemanget genom att félja lanken nedan:

https://financialhearings.com/event/44542

For att delta i samtalet kan foljande nummer anvéandas:

Sverige +46 (0) 850 558 365
Storbritannien +44 (0) 333 300 9274
USA +1 646 722 4903

Konferenssamtalet streamas ocks& och ger mojlighet att stalla skriftliga fragor via foljande lank:

https://ir.financialhearings.com/mtg-q3-2022
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) — org.nr: 556309-9158 — Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) (www.mtg.com) &r en internationell mobilspelskoncern som ager och driver
spelutvecklingsbolag med populéra globala IP inom ett stort antal genrer fér vardagsspel och mid-core-segmentet.
Koncernen har fokus pa att oka portféljbolagens tillvaxt samt stédja grundare och entreprendrer. MTG ar en aktiv drivkraft
inom konsolideringen av gamingbranschen och en strategisk képare av gamingbolag éver hela varlden. MTG har sina rotter
i Sverige och bygger pa en internationell kultur med globalt fotfaste. Vara aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm ("MTGA”
och "MTGB?”).

Denna information &ar sddan information som Modern Times Group MTG AB (publ.) ar skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggdérande den 26 oktober 2022 kl. 07.30 CEST.

[Denna delarsrapport innehaller uttalanden som bland annat galler MTGs finansiella stallning och resultat som till sin natur
ar framatblickande. S&dana uttalanden utgér inga historiska fakta utan representerar framforallt MTGs framtida
férvantningar. MTG anser att forvantningarna som avspeglas i dessa framéatblickande uttalanden grundar sig pa rimliga
antaganden. Trots det finns inneboende risker och sakerhetsfaktorer i framatblickande uttalanden, och ett antal viktiga
faktorer skulle kunna leda till att de faktiska resultaten eller utfallen skiljer sig vasentligt frin vad som uttrycks i eventuella
framatblickande uttalanden. Saddana viktiga faktorer kan bland annat utgéras av MTGs marknadsstallning, tillvaxt i gaming-
branschen samt effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, affarsrelaterade, konkurrensmassiga och/eller
regulatoriska faktorer som paverkar verksamheten i MTG, dess koncernbolag och gaming-branschen som helhet.
Framatblickande uttalanden galler bara per det datum da de gjordes, och utéver vad som kravs enligt gallande lag, tar MTG
inte pa sig nagot ansvar for att uppdatera nagra av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida
héndelser.]



