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MTG levererar ett starkt kvartal med en pro forma nettoomsatt-
ningstillvaxt pa 7% och en justerad EBITDA-marginal pa 26% un-
der andra kvartalet

Koncernen levererade ett starkt resultat under det andra kvartalet, med en pro forma nettoomsattningstillvaxt pa 7 procent pa
arsbasis, i en marknad som vi forvantar oss ha gatt ner. MTG fortsatte att investera i anvandarforvarv, vilket understéddes av
val mottagna lanseringar av innehall for flera av vara viktigaste spel. Koncernen levererade en justerad EBITDA-marginal pa
26 procent under kvartalet, vilket var hogre an forvantat pa grund av lagre an planerade nivaer av marknadsforingsinveste-
ringar under perioden. MTG aterforde &ven cirka 3 miljarder kronor till aktiedgarna via ett aktieinldsenprogram som avslutades
efter kvartalets slut, samt genom pagaende aktiedterkdp. Koncernen har en tydlig strategi som fokuserar pa en kombination
av organisk tillvéxt och noga utvalda och mervardesdrivande forvarv. Tack vare detta &r MTG i en bra position att framover
fortsatta 6ka sin totala marknadsandel.

Finansiella héjdpunkter andra kvartalet — kvarvarande verksamheter

| Pro forma omséttning 6kade med 7 procent pa& arsbasis. Nettoomsattningen 6kade med 70 procent pa &rsbasis till
1 379 Mkr (810). Organiska intédkter minskade med 7 procent jamfort med andra kvartalet 2021 men 6kade med 3
procent sekventiellt

| Investeringar i anvandarférvarv uppgick till 500 Mkr (383) pro forma, en minskning fran 576 Mkr i forsta kvartalet
Justerad EBITDA om 357 Mkr (203) med en justerad EBITDA-marginal pa 26 procent (25)

| Redovisad EBITDA om 361 Mkr (189) och ett rorelseresultat (EBIT) om 158 Mkr (100), inklusive EBITDA-justeringar
om 15 Mkr fran icke-aterkommande bonusstrukturer och motverkad av -19 Mkr fran transaktionskostnader for forvarv

| Finansnetto uppgick till -264 Mkr (26) framst pa grund av en omvérdering av tillaggskopeskillingen att betala om
- 100 Mkr, valutakursdifferenser om -75 Mkr samt diskonterade rantor for villkorade képeskillingar om -59 Mkr

| Totalt nettoresultat pA SEK 6 248 Mkr (-11) och totalt resultat per aktie fére utspadning var 56,88 kronor (-0,26). Net-
toresultat fran avyttrade verksamheter uppgick till 6 328 Mkr och aterspeglade forsaljningen av ESL Gaming. Nettore-
sultat fran kvarvarande verksamheter uppgick till -80 Mkr

| Kassaflode fran den kvarvarande verksamheten uppgick till 405 Mkr (52)

Likvida medel i slutet av perioden uppgick till 8 182 Mkr (1 229) och aterspeglade avyttringen av ESL Gaming

| MTG betalade ut 2,7 miljarder kronor kort efter kvartalets utgdng inom ramarna av koncernens aktieinlésenforfarande.
Aktieinlésenforfarandet redovisas som icke rantebarande kortfristiga skuld i kvartalet

Finansiell 6versikt

Forsta Forsta
Kv2 Kv2 halvéaret halvéret Helar

(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1379 810 2736 1578 3931
EBIT 158 100 244 166 505
EBITDA 361 189 600 337 978
Justerad EBITDA 357 203 699 385 1102
Periodens resultat -80 81 -191 66 -248
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,73 0,60 -1,74 0,49 -1,94
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,73 0,60 -1,73 0,49 -1,94
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat 6 328 -92 6124 -201 -207
Totalt verksamheter
Periodens resultat 6248 -1 5932 -135 -454
Resultat per aktie fore utspadning, kr 56,88 -0,26 53,87 -1,57 -3,94
Resultat per aktie efter utspadning, kr 56,74 -0,26 53,74 -1,57 -3,93
Tillvaxt, kvarvarande verksamheter
Forsaljningstillvaxt, 70% 9% 73% 15% 47%
Valutakurseffekter 9% -5% 8% -7% -4%
Forsaljningstillvaxt rensat for valutaeffekter 61% 14% 66% 22% 51%

varav organisk tillvaxt -7% -14% -8% -3% -9%
Pro forma tillvéxt 7% - 9% - 12%

1) Vénligen se sida 20 fér en detaljerad tabell dver pro forma tillvéxt
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VD har ordet

Hej och tack for ditt in-
tresse for vara resultat.

Vi & mycket n6éjda med
att ha redovisat 7 pro-
cent pro forma-tillvaxt i
kvartalet. Resultatet de-
monstrerar tydligt styr-
kan hos vara ’ever-
green” IPs och mangfal-
den av spel i var portfolj,
samt var formaga att
fortsétta att leverera
béttre resultat &n mark-
naden.

De storsta drivkrafterna av var pro forma-tillvaxt under kvar-
talet var PlaySimple och Ninja Kiwi, som bada forvarvades
under 2021. Nagra av vara viktigaste innehallslanseringar
och uppdateringar i kvartalet inkluderade nytt och varmt val-
komnat innehall fér Rise of Cultures, Bloons TD6 och F1
Clash. Tillvaxtnivan befinner sig i det lagre intervallet av
vara forvantningar, men vi fortsatter att ta marknadsandelar
da vi forvantar oss att gamingmarknaden har minskat.

Var organiska forsaljning 6kade med 3 procent fran forsta
kvartalet, men minskade med 7 procent jamfort med fore-
gadende ar. Detta aterspeglade den sekventiella forbatt-
ringen hos Innogames och Hutch, samt det faktum att Ninja
Kiwi inkluderades fran juni manad, da koncernen atergick
till organisk tillvaxt.

Vi fortsatte under kvartalet att investera i anvandarférvarv
for vara populdra titlar samt var snabbvéaxande franchise-
verksamhet inom anagramspel och Rise of Cultures. Kon-
cernens totala investeringar i marknadsféring under kvarta-
let var lagre &n ursprungligen planerat, vilket resulterade i
starkare Ionsamhet i perioden. Den lagre investeringsnivan
aterspeglade taktiska beslut under kvartalet for att anpassa
oss till en kombination av |&g visibilitet pa marknaden, de
resultat spelen levererade och de pagdende effekterna fran
atergangen till det normala efter pandemin. Koncernen in-
vesterade darfor totalt 500 Mkr i marknadsféring under
andra kvartalet, jamfort med 576 miljoner kronor under
forsta kvartalet. Kostnaderna fér marknadsforing utgjorde
36 procent av intdkterna under kvartalet, jamfort med 42
procent av intékterna under de foregdende tre manaderna.

MTG redovisade pa grund av detta en betydligt forbattrad
I6nsamhet, med en justerad EBITDA pa 357 Mkr under
kvartalet och en marginal pa 26 procent. Den redovisade
marginalen 6versteg koncernens tidigare forvantningar,
frdmst som ett resultat av lagre investeringar i anvandarfor-
Varv.

Koncernen levererade ocksa ett starkt kassaflode fran den
I6pande verksamheten, vilket uppgick till 678 Mkr under
forsta halvaret. Resultatet representerade en kassa-kon-
verteringsniva pa 61 procent och aterspeglade var portféljs
goda férmaga att generera kassa samt de valetablerade

spelarbaserna i vara populara och langsiktiga franchises
och IP.

Vi lever upp till vart uppdrag att skapa bety-
dande viarde for aktiedgarna

Vi genomforde framgangsrikt flera viktiga initiativ pa kon-
cernnivd under kvartalet, vilket ledde till att vi skapade be-
tydande aktiedgarvarde. Det viktigaste var den slutférda
férsaljningen av ESL Gaming till Savvy Gaming Group, vil-
ket genererade en nettointakt pa 8,3 miljarder kronor for
MTG. Detta gjorde det mdgjligt for oss att lansera ett aktiein-
I6senprogram om 2,7 miljarder kronor, dar vi aterforde
25 kronor per aktie till vara aktieagare efter kvartalets ut-
gang.

Vi avslutade ett aktiedterkbpsprogram om 117 Mkr den 7
juni 2022. Kort darefter lanserade vi ett andra aktieater-
kdpsprogram, som avser att kopa tillbaka aktier till ett varde
av upp till 200 Mkr fran nu och fram till oktober 2022.

Vidare tog vi ett viktigt steg mot en tydlig och transparent
foretagsstruktur genom slutférandet av ett utbyte av mino-
ritetsaktier i EHM Holding, det féretag som &gs av InnoGa-
mes grundare. Som ett resultat blev EHM i bérjan av juli
den storsta enskilda aktiedgaren i MTG.

Var vision och ambition att vara en renodlad
gamingkoncern

w Som en del av det pagaende
arbetet med att goéra var stra-
tegi och foretagsnarrativ en-
klare och tydligare holl koncer-
nen en streamad uppdatering
for kapitalmarknaderna i juni.
Uppdateringen fokuserade pa
att tydliggéra vart angreppsatt
som kombinerar organisk och forvéarvsdriven tillvéxt genom
att bygga ett gemensamt ekosystem som vara gamingbolag
kan utnyttja for att 6ka sin utvecklingstakt.

Vi har kallat detta ekosystem for The Flow Platform. Det &r
ett langsiktigt initiativ som ger vara gaming- och spelut-
vecklingsbolag tillgang till kunskap, verktyg och kompetens
som hjalper dem inom fyra kritiska affarsomraden — anvan-
darforvarv, Business Intelligence, annonsering och cross
promotion. Var langsiktiga ambition med Flow-plattformen
ar att hjalpa koncernen driva langsiktiga tillvaxt- och kost-
nadssynergier och starka de positiva effekterna fran fram-
tida tillskott till var gaming-by.

Vi gor framsteg inom detta omrade och har nu inrattat en
global funktion fér anvandarforvary och Business Intelli-
gence. Teamet bestar av ett mindre antal experter och leds
av var CMO Christian Pern. Teamet arbetar redan idag med
flera av vara portfoljbolag for att hjalpa dem att bygga vidare
pa sin befintliga kapacitet inom dessa omraden. Med hjalp
av den plattform som PlaySimple har utvecklat har vi ocksa
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borjat bygga ut var kapacitet inom cross promotion och vi
genomfor tidiga tester av dessa initiativ med flera spel i var
portfolj.

Vi anvande aven den streamade uppdateringen for att ater-
igen fortydliga fér marknaden att férvarv ar och forblir en
viktig strategi for langsiktig tillvaxt, och vi kommer att fort-
sétta att ha samma vardeskapande fokus inom detta om-
rade som vi alltid har haft.

Framatblick mot andra halvaret 2022

Vi star infér en alltmer oséker marknad. Visibiliteten pa
marknaden fortsatter att vara lag pa grund av flera faktorer,
vilka inkluderar héga inflationsnivaer och den pagéende
atergangen till ett "normalt” samhaélle efter pandemin. Vi
fortsatter dock att vara Gvertygade om att var strategi och
portfolj positionerar oss vél for att leverera battre tillvaxt an
industrin, samt att sjalva gamingindustrin kan komma att
vara mera uthallig &n manga andra industrier.

MTG har en av marknadens basta portféljer av valetable-
rade, populara IP och franchise-verksamheter, och vara
spelutvecklingsbolag kommer att fortsétta engagera spe-
lare genom live-ops och stérre uppdateringar av innehéllet
i de viktigaste titlarna. Vi har en lovande portfolj av kom-
mande spel och vart mal ar att fortsatta bygga en balanse-
rad portfolj i termer av genrer, spelstilar och malgrupper.

Koncernen kommer ocksa att 6ka sin tillvéxttakt genom se-
lektiva och vardeskapande férvarv och férvantar sig goda
mojligheter till fortsatt konsolidering av branschen. Tack
vare forsaljningen av ESL har vi en stark balansrékning och
vi ser over flera potentiella forvarvsmal.

Vi planerar att halla den andra delen av var kapitalmark-
nadsdag i London i november. Det blir en dag dar investe-
rare, analytiker och andra intressenter far mojlighet att vara
med pa en djupdykning i hur vara bolag utvecklar, lanserar
och driver sina spel.

Detta ar bara borjan av var resa som en renodlad gaming-
koncern och vi har ett skickligt och erfaret team for att hjalpa
oss na framgang. Tack for att ni foljer vara framsteg. Jag
ser fram mot att formedla fler uppdateringar under arets
gang.

Maria Redin

Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

Framtidsutsikter for helaret
2022

Koncernen noterar den kortsiktigt begréansade visibiliteten
och osékerheten pa marknaden men upprepar sina nuva-
rande framtidsutsikter.

MTG forvantar sig att fortsatta véaxa snabbare &n gaming-
marknaden som helhet, tack vare sin hogkvalitativa och
mycket diversifierade gamingportfdlj. Koncernen foérvantar
sig att pro forma-tillvéxten for forsta kvartalet 2022 ar vag-
ledande for pro forma-tillvaxten for helaret. Nar det galler
I6nsamhet forvantar vi oss att koncernen kommer att leve-
rera langsiktiga EBITDA-marginaler pa cirka 23—25 procent
och konverteringsnivaer for fritt kassaflode (FCF) pa cirka
50-60 procent.

Koncernen ar val positionerad for att langsiktigt uppna en
tillvaxt som overstiger marknadstillvaxten pa en mycket at-
traktiv och expansiv marknad. Som ett resultat av detta be-
raknar vi att leverera en langsiktig organisk tillvaxttakt pa 7—
10 procent, samt mojligheter genom forvarv.
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Viktiga hdndelser

24 januari — MTG tillkdnnager forséljningen av ESL
Gaming till Savvy Gaming Group i en transaktion som
genomférs med likvida medel. Transaktonen varderar ESL
Gaming till 1 050 miljoner dollar.

25 januari — Global lansering av City Building-spelet Rise
of Cultures

14 februari — Kongregate meddelar ett nytt partnerskap
inom blockchain med Immutable X, Ethereums ledande
skalbara Layer 2-6sning (L2) fér NFT (Non Fungible
Tokens).

30 mars — InnoGames globala framgangssaga Forge of
Empires firade 10-arsjubileum.

21 april — Koncernen slutférde framgangsrikt forsaljningen
av ESL Gaming till Savvy Gaming Group ESL Gaming ingar
darmed inte langre i MTG och redovisas under "Avvecklade
verksamheter” i MTGs finansiella resultat for forsta kvartalet
2022. Verksamheten har avkonsoliderats fran och med
andra kvartalet.

29 april — Styrelsen beslutade att lansera ett aktieaterkops-
program med ambitionen att aterkdpa aktier for ett totalt be-
lopp pa upp till 125 Mkr. Programmet avslutades den 7 juni.
Totalt har 1 053 868 B-aktier aterkdpts under programmets
I6ptid, for ett totalt belopp om cirka 117 Mkr.

8 juni — MTGs arsstamma godkanner alla forslag, inklusive
planen for aktieinldsen och byte av EHMs minoritetsaktier.
Arsstamman beslutade ocksd om en extraordinar éverfo-
ring av kontantvarde till MTGs aktiedgare genom en aktie-
inlésenplan, som gav innehavarna rétt till en inldsen om
25,00 kronor per aktie.

17 juni — MTG slutfér bytet av de aktier som MTG inte tidi-
gare 4gde i MTG Gaming AB som innehades av EHM Hol-
ding. Processen resulterade i en utspadningseffekt (base-
rat pa antalet aktier i MTG efter att aktieinldsenprogrammet
slutférdes) om 18 074 753 B-aktier. Det motsvarade cirka
14,2 procent av det totala antalet aktier i MTG efter apport-
emissionen. Detta innebar att EHMs &agare nu ar den
storsta aktiedgaren i MTG, efter genomférandet av trans-
aktionen.

17 juni — MTG meddelade att styrelsen har beslutat att in-
leda ett nytt aktiedterkdpsprogram. Ambitionen ar att ater-
kopa aktier for ett totalt belopp pa upp till 200 Mkr, fram till
den 20 oktober 2022.

21 juni — Koncernledningen hdll under en halvdag en strea-
mad uppdatering for analytiker, investerare och andra in-
tressenter. Presentationerna under dagen fokuserade pa
bolagets vision, affarsstrategi, portfolj och finansiella for-
valtning. Mer information och allt material fran dagen finns

7 juli — Kongregate expanderar genom forvarvet av det chi-
lenska spelutvecklingsbolaget Gamaga. Vid forvarvet vér-
derades Gamaga till mellan 5 och 7 miljoner dollar.

Mer information om vasentliga handelser i koncernen
finns p&A MTGs hemsida pa


https://www.mtg.com/cmd/mtg-capital-markets-update-2022/
http://www.mtg.com/
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Resultat fran koncernens verksamheter

Nettoomsittning

Koncernens konsoliderade nettoomséattning kade med 70 procent pa arsbasis och gynnades av positiva valutaeffekter pa 9
procent. Nettoomséttningen dkade ocksd med 2 procent pa kvartalsbasis till 1 379 Mkr (810), men minskade med 1 procent
vid oférandrade valutakurser. Okningen pa &rsbasis var till stor del hanforlig till konsolideringen av PlaySimple och Ninja Kiwi
samt deras starka utveckling.

Koncernen rapporterade en pro forma tillvaxt pa 7 procent pa arsbasis under kvartalet, vilket forvantas dvertraffa den totala
gamingmarknaden under perioden. Det starka resultatet drevs framst av koncernens nyférvarvade verksamheter. PlaySimple
fortsétter att Ionsamt skala upp sina mest populéara spel medan Ninja Kiwi sléppte en val mottagen uppdatering for Bloons
TD 6, i kombination med en framgangsrik Steam Sale. Koncernen forbattrade ocksa sin organiska tillvaxt med 2 procenten-
heter pa arsbasis och redovisade en nedgang om 7 procent, jamfort med en nedgang om 9 procent under forsta kvartalet.

Koncernens gamingbolag fortsatte i kvartalet att investera i flera av vara viktigaste spel, inklusive Forge of Empires och Top
Drives och lanserade spelevents som mottogs val av spelarbaserna. En storre uppdatering for F1 Clash lanserades under
kvartalet. Det nya innehallet och de nya funktionerna fick ett varmt mottagande av spelarna och resulterade i ett betydligt 6kat
engagemang, vilket bidrog till att spelet under kvartalet genererade sin hogsta ARPDAU nagonsin.

Vi fortsatter att skala upp vara viktigaste nya spel dar Rise of Cultures forblir den mest snabbvéxande nya titeln i portféljen.
Under juni manad nadde vara nya spel rekordnivaer i intakter pd ars och manadsjusterad basis. Resultatet aterspeglade de
pagaende investeringarna i anvandarforvary samt ett stabilt flode av nytt innehall.

Forsta Forsta

Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar

(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 1379 810 2736 1578 3931
Férséljningstillvaxt 70% 9% 73% 15% 47%
Valutakurseffekter 9% -5% 8% -7% -4%
Férséljningstillvéaxt rensat for valutaeffekter 61% 14% 66% 22% 51%
varav organisk tillvaxt -7% -14% -8% -3% -9%
Pro forma tillvaxt 7% - 9% - 12%

Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

MTGs justerade EBITDA uppgick till 357 Mkr (203) for kvartalet. Det starka resultatet ar en avspegling av framgangen avpa-
gaende investeringar i marknadsforing i hela koncernens portfolj, &ven om de totala utgifterna for marknadsforing under
kvartalet var lagre an vantat internt pa grund av det radande marknadslaget. Resultatet blev att marginalen forbattrades
jamfort med samma kvartal forra aret till 26 procent (25), och koncernen levererade en hogre marginal an vad som angavs i
férvantningarna for kvartalet.

Koncernen andrade sin definition av justerad EBITDA under kvartalet. Framdver kommer koncernen endast att justera
EBITDA for bonusstrukturer av engangskaraktar, forvarvskostnader, jamforelsestérande poster och nedskrivning av egen-
upparbetade tillgdngar. Den nya definitionen av justerad EBITDA inkluderar inte justeringar fér koncernens olika operativa
incitamentsprogram. Dessa poster paverkade koncernens redovisade EBITDA med 21 Mkr under andra kvartalet.

Totala rapporterade EBITDA justeringar uppgick till -4 Mkr (15) under kvartalet. Detta inkluderade en justering fér bonusstruk-
turer av engdngskaraktar pa 15 Mkr (16), motverkat av en justering p& -19 Mkr (-1) for forvarvskostnader. Det sistnamnda
inkluderade en justering pa -24 Mkr for forvarvskostnader hanforliga till avyttringen av ESL Gaming, som redovisades under
forsta kvartalet. Dessa kostnader har nu flyttats till avvecklade verksamheter, vilket ger en évergripande positiv effekt pa
koncernens rapporterade EBITDA.

Koncernen rapporterade EBITDA pa 361 Mkr (189) under kvartalet, till foljd av starka rorelseresultat fran Ninja Kiwi, InnoGa-
mes och PlaySimple. Bade InnoGames och PlaySimple gjorde under kvartalet taktiska justeringar av sina investeringar i
anvandarforvarv, vilket resulterade i att bada bolagen redovisade hogre marginaler pa kvartalsbasis under andra kvartalet.
Ninja Kiwi rapporterade en stark Ionsamhet under kvartalet tack vare en framgangsrik forsaljning och den stora uppdateringen
av Bloons TD 6.
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Forsta Férsta

Kv2 Kv2 halvéaret halvéret Helar

(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
EBIT 158 100 244 166 505
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar 195 82 340 156 442
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 8 8 16 15 32
EBITDA 361 189 600 337 978
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar = - 7 - -
Icke aterkommande bonusstrukturer ! 15 16 86 25 49
Férvarvskostnader -19 -1 7 24 75
Justerad EBITDA 357 203 699 385 1102
Justerad EBITDA marginal 26% 25% 26% 24% 28%

1) Langsiktiga incitamentsprogram &r inkluderade i siffrorna fére Kv2 2022

Avskrivningar uppgick till 203 Mkr (89) under kvartalet och inkluderade avskrivning pa évervarden (PPA) om 93 Mkr (51).
Okningen av PPA &r hanforlig till forvarven av Ninja Kiwi och PlaySimple. Exklusive PPA uppgick avskrivningarna till 110 Mkr
(39). Okningen berodde framst p& en betydande 6kning av avskrivningarna i Kongregates Idle Games-portfolj, som bade
initierades under och redovisades i MTGs finansiella resultat for rets forsta kvartal. Detta aterspeglar den minskade efter-
fragan pa Idle Games-genren, och Kongregate beslutade att stoppa utvecklingen av dessa spel under arets forsta kvartal.
Kongregate har nu helt stallt om sitt framtida fokus mot CCG-spel (Collectible Card Games) och blockchain-omradet.

Koncernens rorelseresultat (EBIT) under kvartalet uppgick till 158 Mkr (100), vilket motsvarar en EBIT-marginal pa 11
(12) procent. Rorelsekostnader fore avskrivningar 6kade med 64 procent till 1 018 Mkr (621).

Nyckeltal

Kv2 Kv1 Kva Kv3 Kv2
2022 2022 2021 2021 2021
DAU, miljoner 6,7 7,0 6,5 6,2 4,3
MAU, miljoner 33,3 35,2 33,8 32,4 24,6
ARPDAU, kr 2,1 2,1 2,1 1,9 2,7
Omséttning av topp 3-spel, % 42% 44% 45% 46% 66%

Nettoomsattning per plattform, %
Mobile ! 73% 70% 68% 70% 60%
Browser ! 20% 21% 23% 24% 39%
Ovrigt ! 7% 9% 9% 7% 2%

Nettoomsattning per marknad, %
Europa' 32% 34% 35% 40% 46%
Nordamerika 63% 59% 59% 53% 47%
Asien och Stillahavsomrédet ' 4% 6% 4% 6% 6%
Ovriga viarlden 1% 1% 2% 1% 1%
Pro forma utgifter fér anvéandarférvarv (UA), Mkr 500 576 497 405 383

1) Kv2 &KV3 2021 Nettoomsattning per plattform och marknad blev korrigerade i Kv4 2021

Det totala antalet dagliga aktiva anvandare (DAU) dkade med 58 procent och antalet manatliga aktiva anvandare (MAU)
Okade med 36 procent pa arsbasis, tack vare inkluderandet av de forvarvade bolagen. DAU minskade med 4 procent och
MAU med 5 procent sekventiellt. Detta aterspeglade en mix av minskat engagemang fran spelarna under sommaren, lagre
investeringar i anvandarforvarv jamfort med forsta kvartalet, det nuvarande marknadsklimatet och den pagaende anpass-
ningen av samhallet efter pandemin. Den genomsnittliga nettoomsattningen per daglig aktiv anvandare (ARPDAU) dkade
med 1 procent, vid oférandrade valutakurser, mot foregdende kvartal till 2,1 kronor. Detta berodde framst pa en forbattrad
intjaningsforméaga for Hutch och Ninja Kiwi, vilket motverkades av en liten nedgang i intakterna fran annonsering i appar (IAA)
for PlaySimple.

Forge of Empires, Word Trip och Word Jam fortsatter att vara koncernens tre mest framgangsrika spel. De tre storsta spelens
andel av koncernens intéakter under kvartalet uppgick till 42 procent, jamfort med 44 procent under forsta kvartalet.
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I linje med var strategi fortsatter koncernens totala intaktsmix att forbattras. Andelen intakter frn mobiltjanster 6kade till 73
procent (61) under kvartalet. Koncernen redovisade ocksa en mindre férandring i intéktsfordelningen per marknad, med totalt
95 procent av intakterna genererade fran Nordamerika och Europa, som &r nyckelmarknaderna fér gruppens gamingbolag.

Pro forma forsiljning per franchise

Kv2 Kv1 Kva Kv3 Kv2
(Mkr) 2022 2022 2021 2021 2021
Strategi & Simulering 442 439 431 393 451
Ordspel 490 499 387 331 287
Tower Defense 130 118 135 14 86
Racing 168 140 156 177 176
Andra mindre franchises 148 162 164 173 172
Total pro forma forsaljning ' 1379 1357 1272 1190 1171

1) Brygga frén rapporterad till pro forma siffror visas pa sidan 20 dér rapporterad férsaljning per franchise visas ocksa.

Koncernens fokus som ett mobilspelsbolag ar att enga-
gera och locka spelare till vara valetablerade globala fran-
chises med en bevisad formaga att generera intakter.
Koncernen kombinerar ett fokus pa att underhalla spelare
i sina etablerade spel med en padgéende satsningar pa att
lansera och skala upp nya spel, vilket far franchiseverk-
samheterna att vaxa och ger dem en langre livscykel.

Intdkterna for franchisegrenen Strategi & Simulering for-
blev stabil jamfort med foregaende kvartal, men minskade
med 5 procent pa& arsbasis vid oférandrade valutakurser.
Vart framsta civilisations- och strategispel, Forge of Em-
pires, fick en betydande uppdatering i april med mer &n
100 uppdrag samt nya avatarer, expansioner och tekniker
som spelarna kan utforska. Rise of Cultures fick en stor
uppdatering i och med utrullningen av annonsering till alla
kunder, vilket bidrog till en stark intéktstillvaxt under kvar-
talet och kompenserade for intaktsminskningen fran Forge
of Empires.

Intékterna for franchisen Ordspel minskade vid oférand-
rade valutakurser med 8 procent under andra kvartalet
fran de starka nivaerna som radde under forsta kvartalet.
Pa arsbasis vaxte franchisen med 44 procent vid oforand-
rade valutakurser. Den hdga och fortldpande tillvaxten
uppnaddes genom framgangsrika investeringar i anvan-
darforvary samt kontinuerliga innehallsuppdateringar nar
vi fortsatter att utveckla och forbéattra spelen i denna kate-
gori.

Intékterna fran Tower Defense 6kade vid oférandrade va-
lutakurser med 10 procent sekventiellt d& en storre inne-
hallsuppdatering for Bloons TD 6 lanserades i april. P4
arsbasis 6kade franchisen vid oférandrade valutakurser
med 44 procent vilket aterspeglar den starka utveckling
som vi har sett under det senaste aret. Bloons TD 6 firade
ocksa sitt 6-arsjubileum och Ninja Kiwi har redan meddelat
att ytterligare en betydande innehallsuppdatering kommer
att lanseras i borjan av det tredje kvartalet, inklusive en
prishojning av spelet, vilket forvantas fortsatta att driva pa
tillvaxten under de kommande kvartalen. Ninja Kiwi fort-
satte ocksa att investera i och utoka innehallet och funkt-
ionerna i den PVP-fokuserade franchiseférlangningen
Bloons TD Battles 2.

Pro forma omsittning per franchiseverksamhet vid
oférindrade valutakurser, Mkr
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W Tower Defense B Word Games

Strategy & Simulation

Intakterna fran Racing franchisen 6kade vid oférandrade
valutakurser med 21 procent pa sekventiell basis da F1
Clash-spelarna fick ta del av den framgéangsrika utrull-
ningen av 2022 sasong och en stdrre uppdatering. Sa-
songens lansering ledde till den hégsta ARPDAU-nivan i
spelets historia, med en betydande 6kning av spelarenga-
gemang. Pa arshasis sjonk intakterna for Racing med 9
procent vid oférandrade valutakurser, vilket aterspeglar
den motvind som vi har sett frAn IDFA och férseningar i
speluppdateringar.
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Ovriga initiativ

Kongregate lanserade flera viktiga initiativ, som ger fort-
satt stod at deras strategi att bli en ledande NFT spelut-
vecklare och community. Studion tillkannagav i april tva
nya blockchain-initiativ: Bitverse och Blood Echoes. Kon-
gregate tecknade ocksa ett utokat avtal med Immutable X
i maj, och de tva féretagen kommer att lansera en fond
med IMX tokens vérd 40 miljoner dollar for att stodja spel-
utvecklare inom blockchain.

Studion tillkdnnagav ocksa att de &terlanserar Kongre-
gate.com som en NFT spelportal och community.

Finansnetto och periodens nettoresultat
fran kvarvarande verksamheter

Finansnetto uppgick till -264 Mkr (26) under kvartalet,
varav diskonteringsranta pa tillaggskopeskillingarna upp-
gick till -59 Mkr, valutakursdifferenser till -75 Mkr, rante-
netto till 9 Mkr (-1) och forlusten fran finansiella tillgangar
till -137 Mkr, varav omvéarderingen av tillaggskopeskil-
lingen att betala for Ninja Kiwi, PlaySimple och Hutch upp-
gick till -100 Mkr. Skatt for koncernen uppgick till 25 Mkr
(-46), forandringen beror p& underskottsavdrag, icke skat-
tepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader i koncer-
nen. Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -80 Mkr (81).

Avvecklade verksamheter

MTG slutférde forséljningen av ESL Gaming till Savvy
Gaming Group den 21 april 2022. Som ett resultat har
koncernens esportvertikal och relaterade verksamhet
klassificerats som avvecklade verksamheter i den hér
rapporten. Forsaljningen gav koncernen en nettointékt pa
880 miljoner dollar (8 281 Mkr). MTG har férbundit sig att
betala tillbaka minst 40 procent av likviden fran intakterna
till sina aktiedgare genom en kombination av ett aktieinlo-
sen- och aktieaterkbpsprogram. Mer information om pro-
grammen finns i kallelsen till &rsstamman 2022. Det res-
terande beloppet kommer att anvandas for att starka
MTGs stéllning pa den globala gamingmarknaden och att
med framgang fortsatta genomférandet av koncernens
M&A-strategi.

VC fond-investeringar

Hittills har MTGs VC-fond investerat totalt
329 Mkr (34 miljoner dollar) i 24 foretag. VC-investering-
arna kompletterar MTGs majoritetsinvesteringar i Kongre-
gate, InnoGames, Hutch, Ninja Kiwi och PlaySimple, och
portfolitilgdngarna stracker sig fran nystartade spelut-
vecklingsbolag inom flera olika spelgenrer, inklusive nar-
rativa, tavlingsinriktade, sociala MMO och plattformar for
spelskapande i USA och Europa, till féretag med fokus en-
bart p& esport. VC-investeringar relaterade till esport for-
blir en del av MTG efter avyttringen av ESL Gaming.
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Finansiell stdllning

Jamforelsetal for balansrakning och kassafléde i denna rapport har inte raknats om med hansyn for avyttringen av esports-

verksamheten

Kassaflode fran kvarvarande verksamheter

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore betald
skatt och férandringar i rérelsekapital uppgick till 405 Mkr
(52) under kvartalet och aterspeglar underliggande kassa-
floden fran vara gamingstudios. Avskrivningarna uppgick till
203 Mkr (89), varav 93 Mkr (53) avsag avskrivningen av
PPA.

Betald skatt uppgick till -117 Mkr (-42). Okningen reflekte-
rade primart konsolideringen av de nya férvarven.

Koncernen redovisade en forandring i rérelsekapital om
171 Mkr (-22). Den positiva effekten under kvartalet &r
framst relaterad till timingen av en engangsbetalning i Play-
Simple.

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
dérmed till 459 Mkr (-12).

Investeringsaktiviteter

Kassafldde som anvants i investeringsaktiviteter innefattar
slutbetalningen om 25 Mkr for férvarvet av Ninja Kiwi och
en tillaggskopskilling till Ninja Kiwi om 217 Mkr. Nettoinve-
steringar i VC-fonden som paverkar kassaflédet uppgick till
-8 Mkr (28) under kvartalet. Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar, framst bestaende av
aktiverade utvecklingskostnader for spel och plattformar
som &annu inte har slappts, uppgick till -48 Mkr (-59) under
kvartalet.

Det totala kassaflodet hanforligt till investeringsaktiviteter
uppgick till -297 Mkr (-624).

Finansieringsaktiviteter

Det totala kassafloédet hanforligt till finansieringsaktiviteter
uppgick till -1 968 Mkr (128), varav -2 000 Mkr avser en
minskning av langfristig upplaning (RFC), aterbetalning av
lan fran avvecklade verksamheter (ESL Gaming) om
216 Mkr samt -6 Mkr i leasingbetalningar.

Forandringar av likvida medel foér den kvarvarande verk-
samheten uppgick till -1 806 Mkr (-508).

Forandringar av likvida medel fér avvecklade verksamheter
uppgick till 8 895 Mkr (-), framst hanforligt till nettolikviden
fran avyttringen av ESL Gaming. Koncernen hade likvida
medel motsvarande 8 182 Mkr (1 229) vid periodens slut.

Nettoskuld

Nettoskuld & summan av ranteb&arande skulder minus lik-
vida medel. Rantebarande skulder s& som ytterligare kope-
skillingar eller leasingskulder ingar inte.

Nettoskulden per den 30 juni 2022 uppgick till -8 182 Mkr
(-1 229). Berdkningen av nettoskulden omfattar extern
finansiering om - Mkr (-) minus 8 182 Mkr (1 229) i likvida
medel.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncerndvergripande ledning, administration och finan-
siering.

Forsta Férsta
Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 10 4 22 7 15
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 7 520 -1 7 512 3 -10
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 7 485 -26 7 435 -51 -17

Finansnetto och 6vriga finansiella poster for kvartalet uppgick till 7 520 Mkr (-1), framst hanforligt till erhalina utdelningar,
netto efter nedskrivningar, uppgaende till 7 647 Mkr. Rantekostnader, netto, uppgick till 7 Mkr (4), orealiserade och reali-
serade valutakursdifferenser uppgick till -133 Mkr (-5) och 6vriga finansiella poster till -1 Mkr (-1).

Moderbolagets aktier och innehav har 6kat med 11 150 Mkr jamfort med foregdende ar, pa grund av en erhallen utdelning,
netto efter nedskrivningar, samt férvarvet av PlaySimple.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 7 063 Mkr (632) i slutet av perioden. Okningen &r hanforlig till avyttringen av ESL
Gaming. Det paverkar aven andra rantebarande skulder eftersom nettolikviden som erhélls av MTGx Esport Holding AB till
ett cash pool-konto inom koncernen.

Moderbolagets icke rantebarande skulder har kat med 2 859 Mkr, mest till féljd av planen for aktieinlosen som arsstamman
den 8 juni 2022 fattade beslut om. Planen paverkar icke rantebarande skulder med 2 888 Mkr och minskar samtidigt fritt eget
kapital med samma belopp. Det totala antalet utestdende aktier i slutet av perioden var 108 878 082 (110 385 832) och ex-
kluderade de 1 812 630 B-aktier och de 6 324 343 C-aktier som MTG innehar i eget lager. Inga nya aktier emitterades under
kvartalet.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har uppréattats genom
tillampning av reglerna i IAS 34 Delarsrapportering och Ars-
redovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e kapitel
Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har
uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och berék-
ningsmetoder som arsredovisningen 2021.

MTG AB har under det andra kvartalet &ndrat redovis-
ningen av transaktionskostnaderna pa cirka 24 Mkr, som &ar
hanforliga till avyttringen av ESL Gaming, fran administra-
tiva kostnader till avvecklad verksamhet. Detta avser forsta
kvartalet 2022 och paverkar resultatréakningen for forsta
halvaret 2022.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter &ven i 6v-
riga delar av delarsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och narstdende har vasent-
ligt paverkat koncernens stallning och resultat under peri-
oden.

11

Risker och osdkerheter

Koncernen och moderbolaget star infor betydande risker
och osakerheter. Dessa faktorer inkluderar rddande ekono-
miska och affarsmassiga férutsattningar, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, évrig politisk
och regleringsmassig risk kopplad till férandringar i regler
och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter,
exponering mot valutakursforandringar, i synnerhet gal-
lande den amerikanska dollarn och valutor peggade mot
euron, framvaxt av ny teknik och konkurrenter, samt cyber-
attacker.

Koncernens spelutvecklingsverksamheter ar beroende av
sin formaga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar som
lockar till sig betalande spelare, omstandigheter som kon-
cernen inte styr dver.

Risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i ars-
redovisningen for 2021, som finns tillganglig pa

Stockholm, 20 juli 2022

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

Denna rapport har inte varit foremal for en Oversiktlig
granskning av koncernens revisorer.


http://www.mtg.com/
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Koncernens resultatrikning i sammandrag

Forsta Forsta
Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helér

(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1379 810 2736 1578 3931
Kostnad fér sélda varor och tjanster ! -364 -264 -685 -500 -1567
Bruttoresultat 1015 546 2 051 1078 2 364
Férsaljningskostnader -514 -259 -1109 -526 -1014
Administrationskostnader 2 -353 -159 -712 -356 -845
Ovriga rorelseintikter 13 -4 17 -1 1
Ovriga rérelsekostnader -2 -22 -3 -25 -3
Resultat fran andelar i intresseféretag - -1 - -1 -1
EBIT/Rérelseresultat 158 100 244 166 505
Réantenetto 9 -1 -3 -16 -24
Ovrigt finansnetto -273 27 -382 -7 -533
Resultat fore skatt -105 127 -142 145 -43
Skatt 25 -46 -50 -79 -204
Periodens resultat kvarvarande verksamheter -80 81 -191 66 -248
Avvecklade verksamheter 2
Esport 6 328 -92 6124 -201 -207
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 6 328 -92 6124 -201 -207
Totalt resultat for perioden 6248 -1 5932 -135 -454
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 6 265 -26 5973 -151 -400

Innehav utan bestdmmande inflytande -17 15 -40 16 -54
Resultat for perioden 6248 -1 5932 -135 -454
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,73 0,60 -1,74 0,49 -1,94
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,73 0,60 -1,73 0,49 -1,94
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning, kr 56,88 -0,26 53,87 -1,57 -3,94
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr 56,74 -0,26 53,74 -1,57 -3,93
Antal aktier

Utestdende aktier vid periodens slut 3 108 878 082 110 385 832 108 878 082 110 385 832 110 385 832

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 109 844 544 107 217 306 110 113 693 97 078 292 103 786 751

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 110107 380 107 341988 110 382 799 97167 658 103 942 052

1) Omklassificering av 310 Mkr fran "Kostnad fér sélda varor och tjanster" till "Férsaljningskostnader”
2) Transaktionskostnader pd 24 Mkr hanférliga till avyttring av ESL Gaming blev omklassificerad fran "Administrationskostnader" till "Avvecklade verksamheter".
Detta avser Kv1 2022 och paverkar resultatrakningen for forsta halvaret 2022

3) Exkluderar aktieinldsen
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Rapport over totalresultat for koncernen
Forsta Férsta
Kv2 Kv2 halvaret halvéret Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Periodens resultat 6 248 -1 5932 -135 -454
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrakningsdifferenser 877 -150 1067 226 704
Summa totalresultat for perioden 7125 -161 6 999 91 250
Summa totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 7 221 -147 7 084 28 160

Innehav utan bestdmmande inflytande -96 -14 -84 63 90
Summa totalresultat for perioden 7125 -161 6 999 91 250
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Koncernens balansriakning i sammandrag
30 jun 30 jun 31dec

(Mkr) 2022 2021 2021
Anlaggningstillgangar
Goodwill 10 144 7 460 11 032
Ovriga immateriella tillgangar 2 587 2394 3294
Summa immateriella tillgdngar 12731 9 854 14 326
Summa materiella tillgadngar 60 120 119
Nyttjanderéattstillgdngar 75 130 123
Aktier och andelar i intresse- och dvriga bolag 385 322 502
Ovriga finansiella tillgangar 195 255 31
Summa finansiella tillgangar 581 577 814
Summa anlaggningstillgangar 13 446 10 680 15 381
Kortfristiga fordringar
Varulager - 12 10
Ovriga fordringar 616 920 1102
Likvida medel 8182 1229 943
Summa kortfristiga fordringar 8798 2161 2 054
Summa tillgdngar 22 244 12 842 17 436
Eget kapital
Eget kapital 13 751 7925 8 002
Innehav utan bestdmmande inflytande = 1679 1921
Summa eget kapital 13 751 9 604 9923
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - 900
Leasingskulder 43 89 83
Summa langfristiga rantebarande skulder 43 89 983
Avséttningar 690 718 955
Villkorad koépeskilling 1792 719 1994
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 2482 1436 2949
Summa langfristiga skulder 2 525 1526 3932
Kortfristiga skulder
Villkorad koépeskilling 706 27 325
Skulder till kreditinstitut = 1 1000
Leasingskulder 33 45 42
Ovriga rantebirande skulder 842 97 743
Ovriga ej rantebarande skulder 2 4 386 1299 147
Summa kortfristiga skulder 5967 1713 3 581
Summa skulder 8 493 3238 7513
Summa eget kapital och skulder 22244 12 842 17 436

1) Skuld for férvarv av resterande 23% av PlaySimple uppgar till 842 Mkr.
2) SEK 2,9 mjdr relaterar till inlésen av aktier varav SEK 2,7 mjdr till MTGs aktiedgarna och SEK 0,2 mjdr till PlaySimples séljare
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag
Forsta Forsta
Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 405 52 678 92 618
Betalda skatter -117 -42 -184 -103 -286
Férandringar i rorelsekapitalet 171 -22 44 -1 -27
Kassaflode fran rérelsen 459 -12 538 -1 306
Eorvarv av dotterbolag och intressebolag samt 6vriga investe- 33 539 38 558 3088
ringar
Tillaggskopeskilling, betalning -217 - -217 - -
Investeringar i andra anldggningstillgadngar -48 -59 -1 -12 -252
Ovrigt kassaflode fran/anvint i investeringsaktiviteter 0 -26 0 -28 -32
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -297 -624 -365 -698 -3 372
Nettoférandring lan -2 000 - -1900 -1800 100
Aterbetalning revers - - - -1142 -1142
Nyemission - - - 3605 3605
Aterkop aktier -146 - -146 - -
Kapitaltillskott fran innehav utan bestammande inflytande = 154 = 154 314
Aterbetalning av 1&n fran avvecklade verskamheter 216 - 154 - -
Ovrigt kassaflode fran/anvint i finansiella aktiviteter -38 -26 -45 -40 -62
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -1968 128 -1937 7 2 816
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -1806 -508 -1765 777 -251
Kassaflode fran avvecklade verksamheter ! 8 895 - 8 939 - -
Total férandring i likvida medel 7 089 -508 7174 68 -251
Likvida medel vid periodens borjan 894 1750 943 1153 1153
Omrékningsdifferens likvida medel 56 -12 65 9 4
Férandring i likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas fér
forsaljning 144 - 0 - -
Likvida medel vid periodens slut 8 182 1229 8 182 1229 943
1) Vénligen se sida 18 for en detaljerad tabell dver kassafléde fran avvecklade verksamheter
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag
30 jun 30 jun 31dec
(Mkr) 2022 2021 2021
Ingadende balans 9923 5216 5216
Periodens resultat 5932 -135 -454
Ovrigt totalresultat for perioden 1067 226 704
Summa totalresultat for perioden 6 999 91 250
Effekter av aktieprogram 2 3 8
Nyemission = 4140 4168
Aterkép av aktier -146 - -32
Kapitaltillskott fran innehav utan bestammande inflytande = 154 314
Férandring i innehavare utan bestammande inflytande -139 - -
Aktieinlésen -2 888 - -
Utgaende balans 13 751 9 604 9923
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag
Forsta Forsta
Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 10 4 22 7 15
Bruttoresultat 10 4 22 7 15
Administrationskostnader -45 -28 -98 -62 -121
EBIT/Rérelseresultat -35 -25 -7 -65 -106
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 7 520 -1 7 512 3 -10
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 7 485 -26 7 435 -51 -17
Bokslutsdispositioner = - = - 22
Skatt - - - - -
Periodens resultat 7 485 -26 7 435 -51 -94
1) Erhéllen utdelning efter nedskrivningar fér 7,6 Mjdr
Periodens resultat dverensstammer med totalresultat fér moderbolaget.
Moderbolagets balansriakning i sammandrag
30 jun 30 jun 31dec
(Mkr) 2022 2021 2021
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter 1 1 1
Maskiner och inventarier 1 1 1
Aktier och andelar 20 513 9 363 11372
Summa anléggningstillgangar 20 515 9 365 1374
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 21 25 27
Likvida medel 7 063 632 167
Summa omsittningstillgangar 7 084 657 194
Summa tillgangar 27 599 10 022 11568
Eget kapital
Bundet eget kapital 585 532 585
Fritt eget kapital 14 989 9195 9 094
Summa eget kapital 15 574 9727 9 679
Obeskattade reserver 0 43 -
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut = - 900
Summa langfristiga skulder 0 0 900
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 9 097 185 915
Ej rantebarande skulder 2927 68 74
Summa kortfristiga skulder 12 025 252 989
Summa eget kapital och skulder 27 599 10 022 11568
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Verkligt viarde pa finansiella instrument
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De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde for samtliga tillgangar och skulder, férutom for

aktier och investeringar i andra bolag for vilka varderingsmetoden beskrivs nedan.

30 jun 31dec

(Mkr) 2022 2021
Verkligt Verkligt

varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 virde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar varderade till verk-
ligt varde
Aktier och investeringar i andra bolag 385 - - 385 481 135 - 346
Valutaderivat 59 - 59 - - - - -
Finansiella skulder till verkligt varde
Villkorad képeskilling 2498 = = 2498 2319 - - 2319

Viarderingstekniker

Aktier och investeringar i andra féretag — initialt anses anskaffningsvarde vara en representativ uppskattning av verkligt varde.
Darefter omvérderas investeringen till verkligt varde och vinster/forluster redovisas nér det finns en efterféljande finansiering
dar en tredje part deltar och dar priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en realiserad exit eller nar det
finns indikationer pa att anskaffningsvardet inte ar representativt for verkligt varde och det finns tillrackligt med ny information

for att mata verkligt varde. Noterade innehav varderas till aktuell aktiekurs.

30 jun 31dec
(Mkr) 2022 2021
Ingdende balans 1 januari 346 252
varav avvecklade verksamheter -10
Redovisade vinster och férluster i periodens resultat -12 7
Anskaffningsvérde forvarv 13 34
Férsaljningslikvid férsaljning = -1
Overféring till niva 1 = -36
Omrakningseffekt 41 20
Lan konverterade till aktier 8 -
Utgaende balans 385 346

Villkorad kdpeskilling — férvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan &r riskjusterad. De mest
kritiska parametrarna vid varderingen &r prognostiserad forsaljningstillvéxt och framtida rérelsemarginal.

30 jun 31dec
(Mkr) 2022 2021
Ingdende balans 1 januari 2 319 600
varav avvecklade verksamheter -10
Arets forvary 0 1400
Reglerade betalningar -216 -27
Omvirdering 100 322
Omklassificering 0 7
Réntekostnader 109 130
Omrékningseffekt 196 131
Utgaende balans 2 498 2319
(Mkr) 2022 2023 2024 2025 2026+ Totalt
Kopeskilling kontant 237 966 496 479 - 2178
Képeskilling aktier - 103 217 - - 320
Total képeskilling ! 237 1069 713 479 - 2 498

1) Totala villkorad kdpeskilling plus utférda utbetalningar under 2022 uppgick till 556 Mkr.
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Avvecklade verksamheter

ESL Gaming GmbH

Den 24 januari 2022 meddelade MTG forsaljningen av ESL Gaming till Savvy Gaming Group ("SGG”) i en transaktion som
genomférs med likvida medel. | transaktionen varderas ESL Gaming till 1 050 miljoner dollar (motsvarande 9 723 Mkr). Vid
den tidpunkten agde MTG 91,46 procent av ESL Gaming. Det motsvarade 960 miljoner dollar av det totala vardet och repre-
senterade en total avkastning pa investeringen med 2,5 ganger. SGG forvarvade samtidigt FACEIT med avsikten att sla
samman de tva bolagen och skapa en ledande global plattform for tavlingsinriktat spelande — ESL FACEIT Group.

Transaktionen slutférdes den 21 april 2022 och avyttringen genererade en nettolikvid pa 880 miljoner dollar (8 281 Mkr) for
koncernen. MTG redovisar en kapitalvinst pd 6 851 Mkr. ESL Gaming har redovisats som en avvecklad verksamhet sedan
forsta kvartalet. Under andra kvartalet fram till avyttringen genererade ESL Gaming intékter pa 525 Mkr och ett nettoresultat
pa -450 Mkr.

Nar transaktionen offentliggjordes meddelade koncernen ockséa sin avsikt att betala tillbaka minst 40 procent av likviden fran
avyttringen till aktieagarna. Det har gjorts genom en kombination av program for aktieinldsen och aterkop av aktier. Program-
mens slutliga utformning finns i kallelsen till &rsstamman 2022. Det resterande beloppet kommer att anvandas for att starka
MTGs stallning pa den globala gamingmarknaden och att med framgéng fortsatta genomférandet av koncernens Buy & Build-
strategi.

Resultatriakning fér avvecklade verksamheter

Férsta
Kv2 halvéret
(Mkr) 2022 2022
Nettoomsattning 179 525
Kostnad for salda varor och tjanster -342 -705
Bruttoresultat -163 -180
Férsaljningskostnader -97 -141
Administrationskostnader -43 -160
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 9 15
EBIT/Rérelseresultat -295 -465
Finansnetto -4 -40
Resultat fore skatt -299 -504
Skatt 54 55
Arets resultat -245 -450
Reavinst 6 851 6 851
Valutasakring -277 -277
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 6 328 6124
Kassaflode, avvecklade verksamheter
Forsta
Kv2 halvaret
(Mkr) 2022 2022
Kassaflode fran:
Lépande verksamheten 506 509
Investeringsverksamheten -3 -20
Investeringsverksamheten forsaljningslikvid 8766 8766
Finansieringsverksamheten -97 -39
Finansieringsverksamheten valutasakring -277 -277

Periodens nettokassafléde 8 895 8 939
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Alternativa resultatmatt
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Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan harledas

fran de finansiella rapporterna. MTG anvéander foljande alternativa resultatmatt:

| Justerad EBITDA
| Forandring av nettoomsattningen fran organisk tillvaxt

[ | Pro forma tillvaxt

Avstamning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvands for att beddma MTGs underliggande Iénsamhet. Justerad EBITDA definieras som EBITDA juste-
rad for effekter av jamforelsestorande poster, l1&ngsiktiga incitamentsprogram, forvarvsrelaterade transaktionskostnader och
nedskrivningar av kapitaliserat internt arbete. Jamforelsestdrande poster avser materiella poster och handelser i koncernens
struktur eller verksamheter som &r relevanta for férstaelsen av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

Forsta Férsta

Kv2 Kv2 halvaret halvaret Helar
(Mkr) 2022 2021 2022 2021 2021
EBIT 158 100 244 166 505
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 195 82 340 156 442
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 8 8 16 15 32
EBITDA 361 189 600 337 978
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar - - 7 - -
Icke aterkommande bonusstrukturer ! 15 16 86 25 49
Férvérvskostnader -19 -1 7 24 75
Justerad EBITDA 357 203 699 385 1102

1) Langsiktigt incitamentsprogram &r inkluderad i siffror fére Kv2 2022

Avstamning av forsidljningstillvaxt

D4& huvuddelen av koncernens forsaljning sker i andra valutor 4n rapporteringsvalutan (svenska kronor) och valutakurserna
har varit relativt rorliga, analyseras férsaljningen som foréndringar i organisk forséljningstillvaxt. Organisk forsaljningstillvaxt
representerar jamférbar forsaljningstillvéxt eller -minskning i svenska kronor och mojliggor diskussioner kring effekten av
kursférandringar, forvarv och avyttringar. Féljande tabell visar férandringen i den organiska forsaljningstillvaxten i férhallande

till forandringen i totalt rapporterad forsaljning.

Q2 Q2 H1 H1 FY
2022 2021 2022 2021 2021

Group
Organic growth 7% -14% -8% -3% -9%
Acquisition/divestments 69% 27% 74% 25% 60%
Changes in FX rates 9% -5% 8% 7% -4%
Reported growth 70% 9% 73% 15% 47%
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Sammanstillning av férsaljningssiffrorna, pro forma
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Eftersom koncernen da och da genomfor forvarvstransaktioner ar det relevant att beskriva nuvarande trend mer exakt. Pro
forma som matt avser en underliggande utveckling, inklusive forvarven av Ninja Kiwi och PlaySimple som om de alltid varit
en del av MTG. Pro forma-siffrorna har tagits fram med stod fran externa konsulter for att omvandla rakenskaperna uppréattade
enligt lokal redovisningsstandard till IFRS standard och kan innehalla periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

Sammanstillning av intédkter, pro forma

(SEKm) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
2022 2022 2021 2021 2021
Reported Sales 1379 1357 1272 1081 8102
Adjustments for acquisitions - - - 109 361
Pro Forma sales 1379 1357 1272 1190 1171
1) Varav Strategi & Simulering 393 Mkr, Ordspel 223 Mkr, Tower Defense 114 Mkr, Racing 177 Mkr, samt Andra mindre franchises 173 Mkr
2) Varav Strategi & Simulering 451 Mkr, Tower Defense 21 Mkr, Racing 176 Mkr, samt Andra mindre franchises 163 Mkr
Sammanstillning av pro forma tillvaxt
(SEKm) Group
Reported sales Q2 2021 810
Adjustment for acquisitions 361
Pro forma sales 1171
Reported sales Q2 2022 1379
Adjustment for acquisitions -
Pro forma sales Q2 2022 1379
Foreign currency fluctuation -123
Pro forma sales Q2 2022 1256
Pro forma growth 7%
(SEKm) Group
Reported sales H1 2021 1578
Adjustment for acquisitions 752
Pro forma sales 2 330
Reported sales H1 2022 2736
Adjustment for acquisitions -
Pro forma sales H12022 2736
Foreign currency fluctuation -208
Pro forma sales H1 2022 2 528

Pro forma growth H12022

9%
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Definitioner

Justerad EBITDA
EBITDA, justerad for jamforelsestérande poster, langsiktiga incitementsprogram, forvarvsrelaterade transaktionskostnader
och nedskrivning av kapitaliserat internt arbete, vilka refereras till som justeringar.

ARPDAU
Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare.

CAPEX
Investeringar.

DAU
Daglig aktiv anvandare.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet aktier

EBIT/Rorelseresultat
Periodens nettoresultat fran kvarvarande verksamheter fore évriga finansiella poster, rantenetto och skattekostnader.

EBITDA
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter fére 6vriga finansiella poster, rantenetto, skattekostnader och avskriv-
ningar.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta
for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

MAU
Manatlig aktiv anvandare

Organisk tillvaxt
Forandringen i nettoomsattning jamfért med motsvarande period foregaende ar, exklusive forvarv, avyttringar och justerat for
valutaeffekter.

Pro forma tillvaxt

Forandringen av nettoomsattningen jamfort med motsvarande period foregdende ar, som om foretaget skulle ha konsoliderat
sina forvarv och avyttringar fullt ut frdn och med féregaende period och justerat for valutaeffekter. Pro forma-siffrorna har
tagits fram med stod fran externa konsulter for att omvandla rakenskaperna upprattade enligt lokal redovisningsstandard till
IFRS standard och kan innehalla periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

Pro forma intakt

Intdkterna presenteras som om foretaget skulle ha konsoliderat sina forvarv och avyttringar fullt ut. Pro forma-siffrorna har
tagits fram med stod fran externa konsulter for att omvandla rakenskaperna upprattade enligt lokal redovisningsstandard till
IFRS standard och kan innehalla periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

Pro forma utgifter fér anvandarférvarv (UA)

Kostnader for anvandarforvarv presenteras som om féretaget skulle ha konsoliderat sina forvarv och avyttringar fullt ut. Siff-
rorna for pro forma utgifter for anvandarforvarv (UA) redovisas i enlighet med lokal god redovisningssed (GAAP) for respektive
portféljbolag fran tiden fram till att de konsoliderades i MTG. Hutch konsoliderades i januari 2021, Ninja Kiwi konsoliderades
i juni 2021 och PlaySimple konsoliderades i augusti 2021.

Transaktionsvalutaeffekt
Effekten som valutakursfluktuationer kan ha pa en avslutad transaktion innan avtalet I6ses. Det ar vaxelkursen eller valuta-
risken som &r specifikt forknippad med tidsfordrojningen mellan att handel eller ett kontrakt ingas och att det avslutas.

Transaktionsvalutaeffekt
Omrakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet for utlandska dotterbolag till moderbola-
gets och/eller koncernens funktionella valuta.

UA
Anvandarforvarv.
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Finansiell kalender

Koncernen kommer att publicera sina finansiella resultat for det tredje kvartalet 2022 den 26 oktober 2022.

Fragor?

Anton Gourman, VP Communications
Direkt: +46 73 661 8488, anton.gourman@mtg.com

Folj oss: mtg.com / Twitter / LinkedIn

Telefonkonferens

Foretaget bjuder in till en telefonkonferens senare idag, onsdagen den 20 juli klockan 15:00 CET. Telefonkonferensen kom-
mer att hallas pa engelska. For att delta i telefonkonferensen, vanligen anvéand lanken nedan for att registrera dig:

https://reqgister.vevent.com/register/Blb414f21bb4304a218fe3504e719b0bd7

Vanligen observera att endast deltagare som ringer in kan stalla fragor. Telefonkonferensen strommas via foljande lank:

https://edge.media-server.com/mmc/p/gny2y367
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http://www.mtg.com/
https://twitter.com/mtgab?lang=en
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg/
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) — org.nr: 556309-9158 — Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) (www.mtg.com) &r en internationell mobilspelskoncern som ager och driver
spelutvecklingsbolag med populdra globala IP inom ett stort antal genrer for vardagsspel och mid-core-segmentet. Koncer-
nen har fokus pa att 6ka portféljbolagens tillvaxt samt stédja grundare och entreprendrer. MTG &r en aktiv drivkraft inom
konsolideringen av gamingbranschen och en strategisk kdpare av gamingbolag éver hela varlden. MTG har sina rotter i
Sverige och bygger pa en internationell kultur med globalt fotfaste. Vara aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm ("MTGA”
och "MTGB”).

Denna information &r sddan information som Modern Times Group MTG AB (publ.) ar skyldigt att offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktper-
sons forsorg, fér offentliggérande den 20 juli 2022 kl. klockan 7:30 CET.

[Denna delarsrapport innehaller uttalanden som bland annat galler MTGs finansiella stallning och resultat som till sin natur
ar framatblickande. S&dana uttalanden utgor inga historiska fakta utan representerar framférallt MTGs framtida forvant-
ningar. MTG anser att férvantningarna som avspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar sig pa rimliga antagan-
den. Trots det finns inneboende risker och sakerhetsfaktorer i framéatblickande uttalanden, och ett antal viktiga faktorer
skulle kunna leda till att de faktiska resultaten eller utfallen skiljer sig vasentligt frdn vad som uttrycks i eventuella framat-
blickande uttalanden. Sadana viktiga faktorer kan bland annat utgéras av MTGs marknadsstallning, tillvaxt i gaming-bran-
schen samt effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, afférsrelaterade, konkurrensméassiga och/eller regulatoriska
faktorer som paverkar verksamheten i MTG, dess koncernbolag och gaming-branschen som helhet. Framatblickande utta-
landen galler bara per det datum da de gjordes, och utéver vad som kravs enligt gallande lag, tar MTG inte pa sig nagot
ansvar for att uppdatera nagra av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.]
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Signaturer

Styrelsen och den verkstallande direktéren férsakrar att denna rapport ger en rattvisande éversikt av féretagets och koncer-
nens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foéretaget och de
foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 20 juli 2022

Simon Duffy Christopher Carvalho
Styrelseordférande Styrelseledamot

Dawn Hudson Gerhard Florin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Marjorie Lao Natalie Tydeman
Styrelseledamot Styrelseledamot
Simon Leung Florian Schuhbauer
Styrelseledamot Styrelseledamot
Maria Redin

VD & koncernchef
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