KV3 2021 Delarsrapport

juli — september

Framgangsrik strategi driver rekordresultat med 16
procents pro forma nettoomsattningstillvaxt for

gruppen

| Gaming-vertikalen levererade ett rekordkvartal, drivet av integrationen av de nyligen
forvarvade bolagen Hutch, Ninja Kiwi och PlaySimple. Nettoomséttningen uppgick till 1081
miljoner kronor vilket resulterade i en tillvaxt pa arsbasis om 59 procent, motsvarande 8
procents pro forma férsaljningstillvaxt for vertikalen

| Som foljd av diversifieringen av gaming-vertikalen har MTG skapat en gemensam gaming
organisation for att driva ytterligare synergier mellan bolagen. Som del av detta kommer
Kongregates VD Markus Lipp och InnoGames CMO Christian Pern &verga till nya roller inom
gaming-vertikalen som CFO respektive CMO

| Esport-vertikalen levererade en nettoomsattningstillvaxt for andra kvartalet i rad, till foljd av
en stark eventkalender. ESL Gaming anordnade fem helt digitala Masterturneringar, varav ett
studioevent. Nettoomsattningen uppgick till 357 miljoner kronor och tillvaxten péa arsbasis
uppgick till 53 procent

| MTG bibeholl en f6rhéjd nivéa av strategiska investeringar i sin esport-vertikal for att forbattra
vertikalens erbjudanden och dess position infér en atergéang till arenaevenemang med publik,
vilket ar forvantat under forsta kvartalet 2022

Finansiella hojdpunkter

| Nettoomséattningen ékade med 58 procent till 1438 Mkr (912), eller 61 procent rensat for
valutaeffekter. Organisk omséttning i linje med féregaende ar reflekterande utmaningarna fér
InnoGames och i lagre utstrackning Kongregate. Pro forma nettoomsattningstillvaxt uppgick
till 16 procent

| Justerad EBITDA om 306 Mkr (196). Justeringar innefattade langsiktiga incitamentsprogram
(LTI) om 28 Mkr (50) och totala férvarvskostnader om 41 Mkr (1)

| EBITDA om 237 Mkr (124) och rérelseresultat (EBIT) om 95 Mkr (54)

| Resultat efter skatt om 45 Mkr (-11) motsvarande ett resultat per aktie, fére utspadning, om
0,39 kr (-0,88) och efter utspadning 0,39 kr (-0,88)
| Likvida medel uppgick till 1 048 Mkr (1 589)

Finansiellt sammandrag

Nio Nio

Kv3 Kv3 manader manader Helér

(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 1438 912 3647 2932 3997
varav Gaming 1081 679 2659 2047 2682
varav Esport 357 234 988 885 1315
EBIT 95 54 63 -56 35
EBITDA 237 124 405 159 319
Justerad EBITDA 306 196 561 342 535
Periodens resultat 45 -1 -90 -162 -96
Totalt resultat per aktie fére utspadning, kr 0,39 -0,88 -1,06 -3,86 -2,99
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr 0,39 -0,88 -1,05 -3,86 -2,99
Férséljningstillvaxt, % 58% -13% 24% -5% -6%
Valutakurseffekter, % -3% -4% -6% 0% 2%
Férséljningstillvéxt rensat fér valutaeffekter, % 61% -9% 30% -5% -4%

varav organisk tillvéixt, % 0% -9% -1% -5% -4%
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Koncernchefen har ordet

| skrivande stund har det gatt en bra bit av fjarde kvartalet av verksamhetsaret 2021. Vi ar glada 6ver
att se att den normalisering och 6ppning av samhéllen som vi hoppats pa férverkligas.

Var nettoomsattning 6kade med 61 procent rensat for valutaeffekter, med tvasiffrig tillvaxt i bada
vertikalerna. Lika imponerande uppgick pro forma nettoomséttningen till 16 procent, ett viktigt matt
som visar gruppens styrka framgent. Justerad EBITDA 6kade under kvartalet, med hégre vinstbidrag
frén var gaming-vertikal och minskande férluster i var esport-vertikal trots fortsatta investeringar i
strategiska initiativ. Justerad EBITDA var 306 Mkr under kvartalet, och bade esport och gaming
forbattrade marginalerna jamfort med féregaende kvartal.

Fér mig personligen innebar tredje kvartalet ett &r som VD och det har varit en intensiv period. Som
en del av var strategi har vi gjort flera ambitiésa férvarv. Férvarven lagger grunden fér en mycket
konkurrenskraftig gaming-vertikal, definierad av dess stora utbud av genrer, starka position inom
specifika kategorier, hogkvalitativa IP:s och talang. Vi har ocksa framgangsrikt motverkat den
negativa effekten av pandemin i var esport-vertikal och anpassat var verksamhetsmodell pa satt som
kommer att gynna oss framoéver. Jag ar lika stolt 6ver vad vi har dstadkommit under det senaste aret
som jag ar férhoppningsfull dver vad vi kommer att &stadkomma som ett team under de kommande
kvartalen.

Gaming - fordelarna med en diversifierad gamingvertikal

Gaming-vertikalens resultat demonstrerade framgangen med var strategi att skapa en mer
diversifierad portfolj. Fastan resultaten inom gruppen var blandade ar vi néjda med att se att vi pa
pro forma basis vaxte 8 procent, vilket ar resultatet av att ha en kombination av spel i olika
tillvaxtfaser, genres och med olika intaktsstrommar. Vi kommer fortsatta att bygga vidare pa denna
grund och utnyttja de férméagor som finns inom varje féretag for att starka oss ytterligare. De totala
intakterna uppgick till 1 081 Mkr med en justerad EBITDA pa 364 Mkr.

Vara nyférvarvade bolag utvecklades val: Ninja Kiwi och PlaySimple har bada visat stark tillvaxt
drivet av deras respektive portféljer av befintliga spel. Ninja Kiwis Bloons TD6 har visat pa styrkan
med langsiktiga IP:s och hur de kan driva stark organisk trafik och anvandarengagemang. Dessutom
levererade PlaySimples Anagram spel, och specifikt WordTrip, starka resultat 6ver flera plattformar.

InnoGames och Kongregate stod infor utmanande jamférelsetal i relation till foregdende ar, samt
utmaningar relaterat till effektiviteten i marknadsféring och svagare resultat fran events i deras spel.
Som koncern har vi vidtagit atgarder for att anpassa oss till de nya férutsattningarna for
marknadsféring samt hojt ambitionen fér vara events i spelen, och vi kan se tidiga men lovande
tecken pé att denna negativa inverkan minskar nar vi gar in i det fjarde kvartalet.

Nya spellanseringar ar nyckeln till langsiktig hallbar tillvaxt och vi ar glada dver att se att var pipeline
av nya spel fortsatter utvecklas val med 10 nya titlar pa gang férdelade 6ver vara portféljbolag. |
september lanserade Kongregate den efterlangtade titeln SpongeBobs Idle Adventures pa mobila
plattformar och — om vi blickar framat — sa forvantas InnoGames och PlaySimple att lansera ett
flertal av sina nya titlar under de kommande ménaderna. Darutéver férvantas Ninja Kiwi lansera titeln
Bloons Battles 2 i slutet av fjarde kvartalet 2021. Hutch beslutade att avbryta ytterligare utveckling av
sin titel PuzzleHeist pa grund av samre utveckling an férvantat och istallet 6ka sitt fokus pa befintliga
framgangsrika titlar sdsom F1 Clash och kommande titlar i sin portfél;.
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Esport = ljus i slutet av tunneln med arena-evenemang med publik

Trots att det fjarde kvartalet fortfarande péaverkas av den pagaende pandemin ar vi hoppfulla pa en
atergang till normalitet fér esport under 2022,

Samtidigt som osékerhet kvarstar och vi maste vara redo att anpassa oss i handelse av motgéangar, ar
vi glada 6ver att ESL Gaming har for avsikt att arrangera DreamHack Winter i Sverige i slutet av
november, med en fullstandig LAN-upplevelse for deltagande fans. | februari 2022 kommer
dessutom DreamHack Anaheim att atervanda till amerikansk mark, och IEM Katowice forvantas
aterigen att st vard for professionella esporttavlingar infér en publik pa plats.

Det tredje kvartalet gynnades av latta jaAmforelsetal med lagre omsattning under verksamhetséaret
2020, som endast innehdll tvd mindre Masters-turneringar, vilket resulterade i en organisk
nettoomsattningstillvaxt om 55 procent och minskade férluster, med justerad EBITDA pa -33 Mkr.

Vi ser med stort hopp pé framtiden for tavlande inom mobilspel allt eftersom konvergensen inom
gaming fortsatter. Det ar darmed kul att se att ESL Mobile Open fortsatter att utvecklas i en positiv
riktning och startade den andra sdsongen av ESL Mobile Challenge vilken inkluderar tavlingar i spel
som PUBG Mobile samt League of Legends: Wild Rift.

Blicken mot framtiden — Borjar skrapa pa ytan av synergieffekter

Pa under ett ar har vi byggt ett starkare MTG och genomfért var strategi for att bli ett mer
diversifierat gaming- och esportbolag. Genom den framgéngsrika expansionen av var gaming-
vertikal har vi utékat bredden av genrer och titlar. Vart beroende av en enskild titel a&r bakom oss och
vi har signifikant breddat var intdktsmix. Vi har nu starkare koncerngemensamma funktioner som vi
kommer att nyttja i hela gaming-vertikalen framgent.

Jag ar mycket stolt 6éver den kvalitén och det tempo vi har haft pa vart utférande. Trots att vi bara
har skrapat pa ytan nar det kommer till potentiella synergier inom koncernen ar vi glada 6ver att se
ett stort engagemang bland alla vara bolag nar det géller att 1ara av varandra och samarbeta for att
utvecklas, ett momentum vi vill bibehalla och bygga vidare pa.

Fér oss ar det viktigt att ta vara pa den kompetens och de synergier som kommer av att vara en
gaming grupp. Darfér ar vi ar glada 6ver att Kongregates VD, Markus Lipp, och InnoGames CMO,
Christian Pern, kommer att ta upp positionen som CFO respektive CMO fér gaming-vertikalen.
Dessa forandringar speglar tillvaxten av vertikalen som helhet och ar positiva exempel pa hur vi
bérjar arbeta med gemensamma initiativ, samt hur vi kan lyfta fram talanger inom koncernen.

Nar det galler esport ser vi en mojlighet att kunna aterga till en normal verksamhet fran och med
2022, Vi fortsatter att géra investeringar i viktiga strategiska initiativ som esportstavlingar inom
mobilspel, B2C-plattformar samt geografisk expansion for att diversifiera vertikalen. Dessutom
utforskar vi nya strategiska partnerskap framgent, for att sakerstalla var ledande position.

Vi fortsatter att genomféra var "Buy & Build”-strategi da bada vara vertikaler har starka
tillvaxtprognoser framfor sig. Med en mer diversifierad affar och ékade stordriftsférdelar forvantar vi
oss att kunna skapa aktiedgarvarde genom bade organisk och icke-organisk tillvaxt i sdval gaming
som esport.

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB
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Viasentliga hiandelser under och efter kvartalet

6 juli - ESL Gaming samarbetar med kryptovaluta-plattformen Coinbase

ESL Gaming tillkdnnagav att den globala kryptovalutaplattformen Coinbase kommer att bli den
officiella partnern fér kryptovalutor fér viktiga ESL-events under 2021 och 2022, med bérjan pa IEM
Cologne 2021. Coinbase kommer ocksé att stodja ESL Pro Tours for CS:GO, StarCraft® Il och
Warcraft® lll.

6 juli - InnoGames lanserade sina partnerprogram

InnoGames lanserade sitt partnerskapsprogram som erbjuder marknadsféring i webblasare och
mobil for att locka dnnu fler partners Gemom programmet erbjuder InnoGames annonsérer
skraddarsydda l6sningar och ett dmsesidigt utbyte samt ett brett utbud av alternativ sdsom
intéktsdelning, kostnad per engagemang och kostnad per installation samt fler méjligheter for
innehéllsskapare och influencer-marknadsféring.

28 juli = MTG holl en extra bolagsstimma

MTG holl en extra bolagsstamma dar det bland annat beslutades om en riktad emission av C-aktier,
Overlatelse av B-aktier till siljarna av Playsimple Games Private Limited samt 6verlatelse av B-aktier
genom en accelererad book building-process.

29 juli - Kongregate offentliggjorde Kongregate.io

Kongregate offentliggjorde Kongregate.io — en ny spelportal som kommer att lanseras i 6ppen
betaversion senare i ar. Den nya portalen blir nasta generations Kongregate.com, en spelportal som
ar utformad fér dagens spelare. Portalen kommer att inkorporera Non-Fungible Tokens (NFT) som
drivs av Fortes blockchain-betalningssystem vilket gor det méjligt for spelare att samla in och handla
NFT:er pa sjalva webbplatsen, men ocksa for att tillféra varde i spelen pa plattformen.

30 juli - MTG genomforde det forsta steget i forvarvet av PlaySimple

MTG slutforde det férsta steget i forvarvet av aktierna i ordspelutvecklaren PlaySimple, som
tillkdnnagavs genom ett pressmeddelande den 2 juli 2021, och férvarvade den 30 juli 77 procent av
aktierna i bolaget. Pa grund av indiska valutaregler genomfors forvarvet i tva steg. Avsikten ar att
betala resterande 23 procent av aktierna i PlaySimple mot B-aktier i MTG. Det andra steget kommer
att slutféras efter myndighetsgodkannande.

24 augusti - MTG tillkdnnagav forandringar i koncernledningen.

MTG offentliggjorde férandringar i bolagets koncernledning. CFO Lars Torstensson har pa grund av
personliga- och familjeskal och pa egen begéran beslutat att avgéa fran tjansten som CFO, men
kvarstar inom bolaget som Executive Vice President Communications & IR, och fortsatter att
tjanstgora i koncernledningen.

29 augusti — PlaySimple 6vertriffade en rekordhdg arlig aterkommande intakt
pa 160 miljoner USD genom en stark tillviaxt i Anagram-serien

PlaySimple passerade en rekordhég ARR pé 160 miljoner USD, drivet av den starka tillvaxten av sin
Anagram-serien, och med stéd av den stabila utvecklingen inom dess franchisingverksamhet inom
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korsordspel och PvP. Utveckling av funktioner samt intaktsgenerering och tillvaxtoptimeringar med
hog effekt i samtliga franchisebolag bidrog till fortsatt vardeskapande.

2 augusti — ESL Mobile Open Fall 2021 inleds

ESL Gamings ESL Mobile Open var till fansens stora gladje tillbaka med 7 titlar i tre regioner inklusive
Asphalt 9: Legends, PUBG Mobile samt Clash of Clans med flera.

9 september — Kongregate lanserade SpongeBobs Idle Adventures

Kongregate lanserade det nya mobilspelet SpongeBobs Idle Adventures, dar spelare pa Apple iOS
och Google Android far félja SpongeBob och Patrick Star. Spelet innehéller events som byts ut fran
vecka till vecka, dar spelaren kan besdka olika dimensioner och samla tema-fan-favoritkaraktarer
fran Nickelodeon hit-serie.

6-10 september - Ninja Kiwi's Bloons TD 6 pa Steam Store-startsidan

Ninja Kiwi’s Bloons TD 6 delade férstasidan i Steams populéara PC-spelbutik under US Labor Day-
veckan. Kampanjen inkluderade rabatt pa spelet och, tillsammans med den senaste Boss Events-
uppdateringen, lockade ytterligare 260 000 betalande spelare och bidrog till att september var den
nast hogsta intdktsmanaden i BTD 6:s treérig historia.

16 september — Hutch slar dagligt intédktsrekord

Hutchs 4-ariga gamla mycket framgangsrika titel Top Drives gick fran klarhet till klarhet i september
2021, och rapporterade sin basta méanad nagonsin i dagliga intékter. Det positiva resultatet
sammanfoll med lanseringen av Japanese Pro Tour och Summer Games collection series under ett
antal efter varandra féljande veckor.

15 september - ESL offentliggjorde hela turneringskalendern fér CS:GO pa ESL
Pro Tour 2022 med planer pa att valkomna fansen tillbaka till fysiska liveevents

ESL Gaming tillkdnnagav den fullstandiga turneringskalendern fér Counter-Strike: Global offensive.
ESL Pro Tour CS:GO 2022 som kommer att omfatta 6ver 25 tavlingar. Detta ar den mest
efterlangtade ESL Pro Tour hittills som ett resultat av att ESL:s CS:GO-tavlingar atervander till de
storsta scenerna 6ver hela varlden dar fansen har en mojlighet att delta. Kalendern inkluderar
flaggskeppsturneringarna s som Intel® Extreme Masters Katowice och Intel® Extreme Masters
Koln.

1 oktober — MTG tillkdnnagav ny tidsplan for sin kapitalmarknadsdag 2021

MTG meddelade att man hade gjort om planeringen for sin tidigare aviserade kapitalmarknadsdag
och avser att héalla den sa tidigt som méijligt under forsta kvartalet 2022.

En fullstandig oversikt 6ver MTGs pressmeddelanden och rapporter finns pa www.mtg.com.


http://www.mtg.com/

KV3 2021 Modern Times Group MTG AB 6

Koncernens finansiella sammanfattning

Nettoomsiattning

Koncernens nettoomséattning dkade under kvartalet med 58 procent till 1438 Mkr (912), eller

61 procent rensat for valutaeffekter. Organisk tillvaxt uppgick till O procent och pa pro forma basis 16
procent. Gaming-vertikalens nettoomsattning 6kade med 59 procent, eller 63 procent rensat for
valutaeffekter, drivet av férvarven av Hutch, Ninja Kiwi och PlaySimple. Esport-vertikalens
nettoomséattning 6kade med 53 procent, eller 55 procent rensat for valutaeffekter, framst beroende
pa ett 6kat antal master-events dar ESL Gaming bdrjar se en gradvis forbéattring i installningen till
varumarkessamarbeten.

Nio Nio

Kv3 Kv3 manader ménader Helar

(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 1438 912 3 647 2932 3997
varav Gaming 1081 679 2 659 2 047 2682
varav Esport 357 234 988 885 1315
Férséljningstillvaxt, % 58% -13% 24% -5% -6%
Valutakurseffekter, % -3% -4% -6% 0% -2%
Férséljningstillvaxt rensat fér valutaeffekter, % 61% -9% 30% -5% -4%
varav organisk tillvaxt, % 0% -9% -1% -5% -4%

Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

Koncernens justerade EBITDA for kvartalet uppgick till 306 Mkr (196), vilket motsvarar en stabil
marginal pd 21 procent (22).

EBITDA-justeringar om 70 Mkr (72) bestod i kvartalet av l&ngsiktiga incitamentsprogram pé 28 Mkr
(50) och férvarvskostnader pa 41 Mkr (1).

Koncernens EBITDA uppgick till 237 Mkr (124) drivet av de nyligen férvarvade spelbolagen.

Koncernens centrala verksamheters péverkan pé kvartalet uppgick till -25 Mkr (-22).

Nio Nio

Kv3 Kv3 manader ménader Helar

(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
EBIT 95 54 63 -56 35
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar 120 47 276 147 195
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 22 23 65 68 88
EBITDA 237 124 405 159 319
Jamforelsestérande poster - 13 - 16 9
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar - 9 - 9 20
L&ngsiktigt incitamentsprogram 28 50 73 142 132
Férvarvskostnader 41 1 84 16 56
Justerad EBITDA 306 196 561 342 535
varav Gaming 364 255 796 599 800
varav Esport -33 -36 -163 -178 -163
varav Centrala verksamheter -24 -23 -72 -79 -102

Justerad EBITDA marginal, % 21% 22% 15% 12% 13%
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Avskrivningar uppgick till 142 Mkr (70) under tredje kvartalet och inkluderade avskrivning pa
dvervarden (PPA) om 87 Mkr (27). Exklusive PPA var avskrivningarna 55 Mkr (43). Okningen &r
hanforlig till férvarven av Hutch, Ninja Kiwi och PlaySimple.

Koncernens rérelseresultat (EBIT) under kvartalet uppgick till 95 Mkr (54), vilket motsvarar en EBIT-
marginal pa 7 (6) procent. Rérelsekostnader fére avskrivningar ékade med 52 procent till 1201 Mkr
(788).

Finansnetto och periodens nettoresultat

Finansnetto uppgick till -22 Mkr (-5). Resultat fran finansiella tillgdngar uppgick till 112 Mkr (0), framst
pa grund av omvérderingen av aktierna i Nazara Technologies Ltd om 96 Mkr. Diskonteringsrantan
for skulden avseende villkorade képeskillingar uppgick till -77 Mkr (-2) och valutakursdifferenser
uppgick till -52 Mkr (-2). Rantenettot uppgick till -1 Mkr (-1) och évriga finansiella poster till -4 Mkr
(0). Skatt fér koncernen uppgick till -27 Mkr (-59), vilket gav ett nettoresultat fér perioden om 45 Mkr

(-1).

VC fond-investeringar

MTG:s VC-fond har hittills investerat totalt 282 Mkr (33 miljoner USD). Under kvartalet gjorde MTG
ytterligare en investering i Bitkrafts nya Token-fond (Token Fund I). Fonden har fokus pa
investeringar i skarningspunkten mellan kryptovalutor, blockkedjor, NFT:er och gaming. MTG:s VC-
fond har hittills investerat i 23 bolag foér att komplettera sina majoritetsinnehav i ESL Gaming,
Dreamhack Sports Games, Kongregate, InnoGames, Hutch, Ninja Kiwi och PlaySimple. Tillgdngarna
i portféljen omfattar allt frdn nystartade spelutvecklare inom ett flertal genrer, inklusive narrativ,
tavlande och social MMO samt plattformar for spelskapande i USA och Europa, till féretag med
fokus enbart pa esport.
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(X3 o
Segmentsoversikt
Gaming
Nio Nio
Kv3 Kv3 manader manader Helér
(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 1081 679 2659 2 047 2 682
Férséljningstillvaxt, % 59% 8% 30% 9% 6%
Valutakurseffekter, % -4% -4% -6% 0% -1%
Férséljningstillvaxt rensat for valutaeffekter, % 63% 12% 36% 9% 7%
varav organisk tillvaxt, % -19% 12% -9% 9% 7%
EBIT 188 156 413 312 436
EBITDA 316 207 708 472 648
Justerad EBITDA 364 255 796 599 800
Justerad EBITDA marginal, % 34% 38% 30% 29% 30%

Det tredje kvartalet 2021 var férsta gangen alla tre av MTG:s nyligen annonserade férvarv har
konsoliderats. Som ett resultat 6kade nettoomséattningen for gaming-vertikalen med 59 procent till
1081 Mkr (679) med en negativ valutakurseffekt om 4 procentenheter, vilket resulterade i en tillvéaxt
om 63 procent rensat for valutaeffekter.

Den organiska nettoomsattningstillvaxten, pa pro forma basis, uppgick till 8 procent, drivet av ett
starkt resultat bland MTG:s nyligen férvarvade titlar. Framférallt Ninja Kiwis Bloons TD6, har natt
betydande framgangar genom att tillgdngligg6ra spelet pa Steam och som webblasarversion.
Langsiktiga IP:s sdsom Bloons TD 6 har potential att utvecklas till stora franchises 6ver tid. Vidare sa
har PlaySimples Anagram-franchise, sarskilt WordTrip, utvecklats val och utnyttjade flertalet
plattformar fér att maximera resultatet trots en mer utmanande miljé fér marknadsféring.

InnoGames och Kongregate stod infér utmanade jamforelser i relation till foregdende ar, lagre
effektivitet inom marknadsféring och svagare resultat fran events i spelen. Bolagen har vidtagit
atgarder for att anpassa sig till det nya marknadsféringslandskapet och héja ambitionen for event i
spelen och forvantar sig minskad paverkan i det fjarde kvartalet.

Justerad EBITDA fér kvartalet ékade till 364 Mkr (255), vilket motsvarar en marginal om 34 procent
(38), och var 4 procentenheter lagre dn den rekordniva som redovisades under tredje kvartalet 2020.
Bidrag till den starka marginalen kom framst fran den I6nsamma tillvaxten i MTG:s portfélj av nyare
spel och en stabil marginal i portféljen med klassiska spel.

EBITDA-justeringar om 48 Mkr (48) bestod i kvartalet av LTI kostnader pa 15 Mkr (39) och
férvarvskostnader pa 33 Mkr (0).

EBITDA uppgick till 316 Mkr (207) under kvartalet.

Investeringar i kvartalet uppgick till 56 Mkr (78), en nedgéng fran forra aret som inkluderade
forvarvet av IP fran Disney men delvis uppviagt av en hégre andel egenutvecklade spel. Fér
narvarande pagéar utveckling av 10 titlar.
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Kv3 Kv2 Kv1 Kva Kv3

2021 2021 2021 2020 2020
DAU, miljoner! 6,2 4,3 3,5 2,2 2,2
MAU, miljoner! 32,4 24,6 18,9 9,3 9,4
ARPDAU, kr' 1,9 2,7 2,5 3,2 3,4
Omséttning av topp 3-spel, % 46% 66% 68% 75% 80%

Nettoomsattning per platform, %

Mobile 73% 61% 58% 48% 49%
Browser 24% 39% 42% 50% 50%
Ovrigt 3% 0% 0% 2% 1%

Nettoomsattning per marknad, %

Europa 28% 51% 54% 51% 51%
Nordamerika 65% 42% 41% 44% 44%
Asien och Stillahavsomradet 6% 5% 4% 4% 4%
Ovriga virlden 1% 1% 1% 1% 1%

1) Kvi DAU, MAU och ARPDAU blev korrigerats

Som koncern har MTG stérkt sin relevans genom att framgangsrikt genomféra tre férvarv under det
senaste aret. Dessa tre forvarvade bolag har alla bidragit till hogre diversifiering av saval
intaktsstrommar som antalet och typer av genrer, samt inneburit ett lagre beroende av ett enskilt
spel eller framgéangsrik titel. Under kvartalet 6kade dagliga aktiva anvandare (DAU) med 183 procent
och ménatliga aktiva anvandare (MAU) ékade med 245 procent, paverkat av att de nyligen
forvarvade spelbolagen har konsoliderats.

Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare (ARPDAU) minskade med 45 procent
under tredje kvartalet 2021 som ett resultat av inkluderandet av de férvarvade bolagen Hutch, Ninja
Kiwi och PlaySimple som bedriver verksamhet i spelsegment med lagre ARPDAU.

Med PlaySimple som tillskott fran och med augusti férandrades de tre framsta titlarna under
kvartalet. Den proportionerliga andelen av nettoomsattningen som genererades av dessa titlar
minskade till 46 procent, jamfért med 80 procent samma kvartal féregaende ar, som ett resultat av
diversifieringen och tillvaxten inom koncernbolagen.

Dartill, med férvarvet av PlaySimple 8kade andelen mobilférsiljning till 73 procent (49) av den totala
omsattningen.

93 procent av intakterna genererades fran Nordamerika och Europa, dar Nordamerikas andel har
setts 6ka. Dessa marknader ar nyckelmarknaderna fér huvuddelen av spelen inom koncernbolagen.
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Esport
Nio Nio
Kv3 Kv3 manader ménader Helar
(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 357 234 988 885 1315
Férséljningstillvéxt, % 53% -44% 12% -26% -23%
Valutakurseffekter, % -2% -4% -6% 0% -1%
Férséljningstillvaxt rensat for valutaeffekter, % 55% -40% 18% -26% -22%
varav organisk tillvaxt, % 55% -40% 18% -26% -22%
EBIT -64 -66 -264 -275 -288
EBITDA -50 -49 -220 -223 -220
Justerad EBITDA -33 -36 -163 -178 -163
Justerad EBITDA marginal, % -9% -15% -16% -20% -12%

Nettoomséattningen fér esport-vertikalen dkade med 53 procent till 357 Mkr (234), med en negativ
valutakurseffekt om 2 procentenheter. Organisk tillvaxt — som gynnades av latta jamforelsetal med
motsvarande period féregadende ar — var 55 procent.

ESL Gaming levererade och producerade med framgang fem Mastersturneringar enligt plan — varav
fyra producerades som online-event och ett som studioevent. DreamHack Sportsgames producerade
under kvartalet NHL:s arliga gaming-turnering samt avslutningen pa European eTour. ESL Mobile
fortsatter att utvecklas i positiv riktning och inledde andra sasongen av ESL Mobile Challenge
inklusive spel som PUBG Mobile samt de regionala turneringarna i Sydostasien i League of Legends:
Wild Rift.

Justerad EBITDA fér kvartalet uppgick till -33 Mkr (-36), vilket motsvarar en marginal pa -9 procent
(-15). Den férbattrade marginalen drevs framst av hégre férséljning, delvis motverkat av
investeringarna i mobilsspelstavlingar, B2C-plattformar och en geografisk expansion.

EBITDA-justeringar pa 17 Mkr (13) bestod i kvartalet av LTI kostnader p& 10 Mkr (11) och
forvarvskostnader pa 7 Mkr (0).

EBITDA uppgick till -50 Mkr (-49) under kvartalet.

Investeringarna uppgick till 10 Mkr (3) under kvartalet, drivet av fortlépande investeringar i studios.

Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3

2021 2021 2021 2020 2020

Antal O&O properties 18 26 10 22 18

Master 5 6 3 6 2

Challenger 12 20 7 15 16

Open 1 - - 1 -
Nettoomsattning per kategori, %

Owned & operated 64% 52% 81% 75% 68%

Esport services 36% 48% 19% 25% 32%

Nettoomséattningen inom Own & Operated (O&O) dkade med 44 procent till 229 Mkr under
kvartalet, vilket avspeglar en gradvis atergang tillbaka mot en proportionellt hogre andel av O&O-
omsiattning da installningen béde bland varumarkespartners och media bérjar férbattras, dven om
det ar fran en 13g grundniva.

Nettoomséattningen inom Esports Services (ESS) 6kade med 70 procent till 128 Mkr under kvartalet
drivet av evenemang organiserade pa uppdrag av PUBG Mobile, Wild Rift, Gamers without Borders
och Hearthstone.
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Finansiell stéllning

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital uppgick till 164 Mkr
(135). Langsiktiga incitamentsprogram, uppgéaende till 57 Mkr, har betalats ut av gaming-vertikalen
under kvartalet. Kostnaden for det fyradriga programmet har reserverats for pa kvartalsbasis och
detta var den andra utbetalningen i &r. Avskrivningar uppgick till 142 Mkr (70), varav 87 Mkr (27) ar
hanforligt till avskrivning av évervarden. De 6kade avskrivningarna ar kopplade till férvarven av
Hutch, Ninja Kiwi och PlaySimple.

Koncernen redovisade en férandring i rorelsekapital om -173 Mkr (-42). Majoriteten av
forandringarna i rorelsekapitalet ar hanférliga till gaming-vertikalen med inkluderandet av nyligen
forvarvade bolag, dar PlaySimple har haft utbetalningar om 70 Mkr som huvudsakligen beror av
avslutade aktiedgarprogram for anstallda, skatter samt leverantérsbetalningar fér kostnader fore
forvarvstidpunkten. Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till -9 Mkr (93).

Investeringsaktiviteter

Kassaflode fran investeringsaktiviteter omfattade en kontant nettobetalning om 2 161 Mkr fér
forvarvet av 77 procent av aktierna i PlaySimple. Nettoinvesteringar i VC-fonden som paverkar
kassaflédet uppgick till -7 Mkr (-3). Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar,
framst bestdende av aktiverade utvecklingskostnader for spel och plattformar som annu inte har
slappts, uppgick till 73 Mkr (80) under kvartalet.

Det totala kassaflddet hanférligt till investeringsaktiviteter uppgick till -2 242 Mkr (-83).

Finansieringsaktiviteter

MTG finansierade den initiala kdpeskillingen fér PlaySimple med befintliga likvida medel och genom
en kombination av ett bryggldn om 1000 Mkr och en revolverande kreditfacilitet omfattande

1000 Mkr, dar 900 Mkr har utnyttjats, fran den svenska delen av bank DNB ASA och Swedbank AB
(publ). Brygglénet har en initial 16ptid pa sex manader, med méjlighet f6r MTG att férlanga l6ptiden
med ytterligare sex manader. Den revolverande kreditfaciliteten har en initial 16ptid pa 24 manader
och kan férlangas upp till 36 manader. Den revolverande kreditfaciliteten har 100 Mkr i
kreditutrymme. Kapitaltillskottet fran minoritetsdgarna uppgick till 160 Mkr i gaming-vertikalen, efter
saminvesteringar i nyligen genomférda férvarv.

Det totala kassaflédet hanforligt till finansieringsaktiviteter uppgick till 2 056 Mkr (-7).
Férandringar av likvida medel uppgick till -196 Mkr (3).

Koncernen hade likvida medel motsvarande 1048 Mkr (1 590) vid periodens slut.

Nettoskuld

Nettoskuld &r summan av rantebarande skulder minus likvida medel. Rantebarande skulder
inkluderar inte de villkorade képeskillingarna eller leasingskulder. Under samma period féregéende
ar fanns det ingen extern finansiering.

Nettoskuld per den 30 september 2021 uppgick till 950 Mkr. | nettoskuldsberidkningen ingéar extern
finansiering om 1900 Mkr och 28 Mkr i uppskjutna betalningar till Ninja Kiwis tidigare dgare som
kommer att betalas ut under det fjarde kvartalet, med avdrag fér 1048 Mkr i likvida medel.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncerndvergripande ledning,
administration och finansiering.

Nio Nio
Kv3 Kv3 manader ménader Helar
(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 4 4 1 12 16
Réntenetto och 6vrigt finansnetto -7 1 -4 1 -33
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -30 -34 -81 -81 -173

Rantenetto fér kvartalet uppgick till -4 Mkr (-1). Orealiserade och realiserade valutakursdifferenser
uppgick till 1 Mkr (2) och évriga finansiella poster till -4 Mkr (0).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 288 Mkr (764) vid periodens slut.

Det totala antalet utestdende aktier vid periodens utgang uppgick till 110 385 832 (76 190 509) och
var exklusive de 304 880 B-aktier och de 6 324 343 C-aktier som MTG innehar som egna aktier. Det
totala antalet aktier i bolaget uppgar till 117 015 055. | enlighet med beslutet pa den extra
bolagsstamman den 28 juli har MTG aterk6pt 6 194 343 C-aktier. C-aktierna emitterades i enlighet
med beslutet pa den extra bolagsstamman den 28 juli 2021 tecknades och betalades och aterkoptes
omedelbart fran Nordea Bank Abp.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport fér koncernen har upprattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9:e kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har uppréattats enligt samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som arsredovisningen 2020.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter dven i évriga delar av deldrsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och narstdende har vasentligt paverkat koncernens stallning och
resultat under perioden.

Risker och osakerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker och osékerheter. Dessa faktorer inkluderar
radande ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar pa vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
forandringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och valutor peggade mot
euron, framvaxt av ny teknik och konkurrenter, samt cyberattacker.

Koncernens esport-verksamhet ar beroende av fortsatta samarbeten med spelutgivare. Koncernens
spelutvecklingsverksamheter ar beroende av sin férméga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar
som lockar till sig betalande spelare. Ingen av de ovannamnda faktorerna star helt under koncernens
kontroll.

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i arsredovisningen fér 2020, som finns
tillganglig pa

Stockholm, 28 oktober 2021

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB


http://www.mtg.com/
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) fér Modern Times Group MTG AB (publ.) per den 30 september 2021 och den
nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret fér att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsétgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2021
KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag
Nio Nio
Kv3 Kv3 manader ménader Helar

(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 1438 912 3 647 2932 3997
Kostnad fér sélda varor och tjanster -706 -333 -1765 -1339 777
Bruttoresultat 732 580 1883 1593 2219
Férsaljningskostnader -272 -219 -860 -81 -1062
Administrationskostnader -390 -312 -960 -854 -1130
Ovriga rorelseintikter 8 12 24 26 32
Ovriga rérelsekostnader 17 6 -22 6 -16
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures 0 -1 -1 -1 1
Jamforelsestérande poster - -13 - -16 -9
EBIT/Rérelseresultat 95 54 63 -56 35
Rantenetto -1 -1 -17 -6 -8
Ovrigt finansnetto -21 -4 -28 1 54
Resultat fore skatt 73 49 18 -61 81
Skatt -27 -59 -108 -100 -177
Totalt resultat for perioden 45 -1 -90 -162 -96
Totalt resultat for perioden, hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 44 -67 -107 -294 -228

Innehav utan bestammande inflytande 2 56 18 133 132
Totalt resultat for perioden 45 -1 -90 -162 -96
Totalt resultat per aktie fére utspadning, kr 0,39 -0,88 -1,06 -3,86 -2,99
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr 0,39 -0,88 -1,05 -3,86 -2,99
Antal aktier'

Utest&ende aktier vid periodens slut 110385832 76190509 110385832 76190509 76190509

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 110385832 76190509 101562884 76190509 76190 509

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 110554289 76190509 101700616 76190509 76190 509
1) Retroaktiv justering fér nyemission med fondemissionselement
Rapport over totalresultat for koncernen i sammandrag

Nio Nio
Kv3 Kv3 manader ménader Helar

(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 45 -1 -90 -162 -96
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens
resultat

Arets omriakningsdifferenser 171 -9 398 2 -314
Summa totalresultat for perioden 216 -20 308 -159 -410
Summa totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 181 -81 209 -305 -421

Innehav utan bestammande inflytande 35 61 99 146 1
Summa totalresultat for perioden 216 -20 308 -159 -410
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Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
(Mkr) 2021 2020 2020
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 10 652 3969 6 078
Ovriga immateriella tillgdngar 3317 1389 1973
Summa immateriella tillgangar 13 969 5358 8 052
Summa materiella tillgangar 121 116 104
Nyttjanderéattstillgdngar 130 133 129
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga bolag 444 221 272
Ovriga finansiella tillgangar 308 284 242
Summa finansiella tillgdngar 752 505 514
Summa anlaggningstillgdngar 14 972 6113 8799
Kortfristiga fordringar
Varulager 12 35 1
Ovriga fordringar 1103 1035 837
Likvida medel 1048 1589 1153
Summa kortfristiga fordringar 2163 2 659 2 000
Summa tillgangar 17 134 8772 10 800
Eget kapital
Eget kapital 8 052 4868 3840
Innehav utan bestammande inflytande 1929 1361 1375
Summa eget kapital 9 981 6 230 5216
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 900 - -
Leasingskulder 88 99 90
Ovriga rantebirande skulder 0 - -
Summa langfristiga rantebarande skulder 988 99 90
Avséttningar 930 630 706
Villkorad koépeskilling 1625 338 589
Ovriga ej rantebirande skulder 1 3 -
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 2 566 971 1295
Summa langfristiga skulder 3554 1070 1385
Kortfristiga skulder
Villkorad koépeskilling 384 1 1
Skulder till kreditinstitut 1000 - 1800
Leasingskulder 43 36 42
Ovriga rantebsrande skulder 8207 - 1144°
Ovriga ej rantebarande skulder 1352 1426 1202
Summa kortfristiga skulder 3 599 1472 4199
Summa skulder 7153 2542 5584
Summa eget kapital och skulder 17 134 8772 10 800

1) Kortfristig skuld i samband med férvarvet av ytterligare 17 procent av aktierna i InnoGames i december 2020, aterbetald i
mars 2021
2) Aterstaende kopeskilling for Ninja Kiwi 98 Mkr samt skuld for forarv av resterande 23% av PlaySimple 722 Mkr
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag
Nio Nio

Kv3 Kv3 manader ménader Helar
(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 164 135 153 188 242
Férandringar i rorelsekapitalet -173 -42 -173 -12 28
Kassaflode till/fran rorelsen -9 93 -21 175 270
!:orvarv av dotterbolag och intressebolag samt dvriga 2168 3 2796 -45 2263
investeringar
Investeringar i andra anldggningstillgangar -73 -80 -185 -166 -208
Ovrigt kassaflode fran/anvint i investeringsaktiviteter -2 -1 -30 0 0
Kassaflode fran/anvint i investeringsaktiviteter -2242 -83 -2 940 -21 -2 47
Nettoférandring lan 1900 0 100 0 1800
Aterbetalning revers - - -1142 - -
Nyemission = - 3605 - -
Kapitaltillskott fran innehav utan bestammande
inflytande 160 - 314 - -
Utdelning till minoritetsagare - - - -188 -188
Ovrigt kassaflode fran/anvint i finansiella aktiviteter -4 -7 -44 -31 -55
Kassaflode fran/anvant i finansieringsaktiviteter 2 056 -7 2833 -218 1558
Total férandring i likvida medel -196 3 -128 -254 -644
Likvida medel vid periodens borjan 1229 1571 1153 1824 1824
Omrakningsdifferens likvida medel 14 16 23 19 -28
Likvida medel vid periodens slut 1048 1590 1048 1589 1153
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec

(Mkr) 2021 2020 2020
Ingadende balans 5216 6 581 6 581
Periodens resultat -90 -162 -96
Ovrigt totalresultat for perioden 398 2 -314
Summa totalresultat for perioden 308 -159 -410
Effekter av aktieprogram 5 -1 -1
Aterkallande av képoptionsskuld till minoritet ESL - - 315
Avtal om att reglera férvarvad verksamhet med aktier = - 81
Férvarv fran innehavare utan bestammande inflytande i InnoGames = - -1162
Nyemission' 4169 - -
Aterkop av aktier -31
Kapitaltillskott fran innehav utan bestammande inflytande 314
Férandring av innehav utan bestdmmande inflytande = -5 -
Utdelning till innehav utan bestdammande inflytande = -186 -188
Utgaende balans 9 981 6 230 5216

1) Nyemission ar presenterad efter avdrag fér transaktionskostnader pé 42 Mkr
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Nio Nio

Kv3 Kv3 manader ménader Helar
(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 4 4 1 12 16
Bruttoresultat 4 4 1 12 16
Administrationskostnader -26 -39 -88 -104 -156
EBIT/Rorelseresultat -23 -35 =77 -93 -140
Réntenetto och &vrigt finansnetto -7 1 -4 1 -33
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -30 -34 -81 -81 -173
Bokslutsdispositioner - - - -4 164
Skatt - - - - -
Periodens resultat -30 -34 -81 -85 -9
Periodens resultat dverensstimmer med totalresultat for moderbolaget.
Moderbolagets balansriakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec

(Mkr) 2021 2020 2020
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter 1 1 1
Maskiner och inventarier 1 2 2
Aktier och andelar 11372 5849 7813
Summa anlaggningstillgangar 1374 5 851 7 815
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 31 33 216
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 288 764 516
Summa omsittningstillgadngar 319 798 733
Summa tillgangar 11 693 6 649 8 548
Eget kapital
Bundet eget kapital 585 338 338
Fritt eget kapital 9126 5145 5299
Summa eget kapital 971 5483 5637
Obeskattade reserver 43 115 43
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 900 - -
Summa langfristiga skulder 900 0 0
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 1005 988 2794
Ej rantebarande skulder 34 63 74
Summa kortfristiga skulder 1039 1051 2 868

Summa eget kapital och skulder 1693 6 649 8 548
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Verkligt varde pa finansiella instrument

De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde foér samtliga tillgdngar och
skulder, férutom aktier och investeringar i andra féretag for vilka varderingsmetoden beskrivs nedan.

30 sep 30 sep

(Mkr) 2021 2020

Verkligt virde Niva 1 Niva 2 Nivd3 Verkligt vairde Nivd1 Niva2 Niva3
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
Aktier och investeringar i
andra bolag 423 133 - 290 202 - - 202
Finansiella skulder till
verkligt varde
Villkorad képeskilling 2008 - - 2008 348 - - 348

Varderingstekniker

Aktier och investeringar i andra foretag — initialt anses anskaffningsvarde vara en representativ
uppskattning av verkligt varde. Darefter omvarderas investeringen till verkligt varde och
vinster/forluster redovisas néar det finns en efterféljande finansiering dar en tredje part deltar och dar
priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en realiserad exit eller nar det finns
indikationer pa att anskaffningsvardet inte ar representativ for verkligt varde och det finns tillrackligt
med ny information for att mata verkligt varde. Noterade innehav varderas till aktuell aktiekurs.

Koncernen ager aktier i Nazara Technologies Ltd vilka ar upptagna till verkligt varde i
resultatrakningen med ett varde om 133 Mkr per den 30 september 2021 (36 Mkr per den 30
september 2020). Det verkliga vardet av aktierna kategoriserades tidigare till nivé 3 nar aktierna inte
var noterade. Under 2021 noterade Nazara Technologies Ltd sina aktier och det finns da en aktuell
aktiekurs pa en aktiv marknad vilket ledde till en 6verféring fran niva 3 till niva 1.

Niva 3

30 sep 30 sep
(Mkr) 2021 2020
Ingadende balans 1 januari 252 198
Redovisade vinster och forluster i periodens resultat 31 -4
Anskaffningsvérde férvarv 33 13
Férsaljningslikvid férsaljning 0 -6
Overféring till niva 1 -36 -
Omrékningseffekt 10 0
Utgaende balans 290 202

Villkorad kopeskilling — forvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan ar
riskjusterad. De mest kritiska parametrarna vid varderingen ar prognostiserad forsaljningstillvaxt och

framtida rérelsemarginaler.

30 sep 30 sep
(Mkr) 2021 2020
Ingdende balans 1 januari 600 377
Arets forvary 1280 -
Reglerade betalningar -1 -38
Omvardering -1 -
Omklassificering 6
Réntekostnader 7 6
Omrakningseffekt 66 3
Utgaende balans 2 008 348
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Nettoomsiattning och resultat per segment
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Esport Gaming Centrala verksamheter Totala verksamheter
Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3
(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 357 234 1081 679 0 0 1438 912
EBIT -64 -66 188 156 -30 -35 95 54
Resultat fore skatt & 49 73 49
Esport Gaming Centrala verksamheter Totala verksamheter
Nio Nio Nio Nio Nio Nio Nio Nio
manader ménader manader ménader méanader manader méanader manader
(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 988 885 2659 2047 0 0 3 647 2932
EBIT -264 -275 413 312 -85 -93 63 -56
Resultat fore skatt 18 -61 18 -61



KV3 2021 Modern Times Group MTG AB 21

Forvarv

Forvarvade verksamheter 2021

Mkr Ninja Kiwi PlaySimple
Kontant betalning 583 2388
Betalning med MTG aktier 541 -
Villkorade kopeskillingar och 6vriga regleringar, obetalda 487 1597
Summa koépeskilling 1611 3985

Redovisade identifierbara tillgdngar och skulder

Nettotillgangar 65 -16
Likvida medel 76 227
Uppskjuten skattefordran/skuld -97 -232
Immateriella anldggningstillgdngar 400 921
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 444 900
Goodwill 1167 3 085
Totalt varde 161 3985

Kontant kopeskilling

Mkr Ninja Kiwi PlaySimple
Kontant betalning 583 2388
Likvida medel i férvarvade bolag -76 -227
Kontant kopeskilling 507 2161

Ninja Kiwi

Koncernen slutférde férvarvet av 100 procent av aktierna i Ninja Kiwi Ltd. den 1juni. Ninja Kiwi ar
den Nya Zeelands-baserade ledande utvecklaren och utgivaren av Tower Defense-spel fér mobil.
Ninja Kiwi har en diversifierad spelportfolj som bestér av 6ver 25 premium- och gratis-spel som
foretaget har lyckats utveckla genom att bygga och férbattra spel kring den langsiktigt
framgéangsrika IP:n och spelserien Bloons. Ninja Kiwi breddar MTG:s gaming-vertikal till att dven
omfatta Tower Defense-genren. Forvarvet av Ninja Kiwi utgor ett viktigt nasta steg i uppbyggnaden
av ett mer diversifierat gaming-segment med hogkvalitativa spelbolag, och ligger i linje med MTG:s
strategi att driva vardeskapande genom organisk tillvéxt samt strategiska férvarv.

Képeskillingen for forvarvet av Ninja Kiwi (pa kontant- och skuldfri basis) bestod av en initial
képeskilling om 1223 Mkr (204 miljoner NZD). Av den initiala kdpeskillingen betalades 541 Mkr (90
miljoner NZD) genom en riktad nyemission till séljarna av Ninja Kiwi om 4 435 936 nya B-aktier i
MTG, som betalades genom en kvittning. Teckningspriset per aktie uppgar till motsvarande 121,9 kr.
vilket motsvarar det volymviktade genomsnittspriset for B-aktier pad Nasdaq Stockholm under
perioden 24 februari—23 mars 2021. Av den aterstaende initiala kopeskillingen, motsvarande 682 Mkr
(114,5 miljoner NZD), betalades 583 Mkr (98 miljoner NZD) kontant, och aterstdende 98 Mkr (16,5
miljoner NZD) kommer att betalas kontant i slutet av 2021. De uppskattade nivaerna pa Ninja Kiwis
nettoskuld och rérelsekapital kan eventuellt behéva justeras nar Ninja Kiwis rakenskapsar, som slutar
den 31 mars 2021, har reviderats. Utover detta kan MTG behdva betala en tillaggskopeskilling dar det
diskonterade vérdet beridknas uppga till 389 Mkr (64,5 miljoner NZD). Storleken pa
tillaggskopeskillingarna, som betalas arsvis, beror pa Ninja Kiwis finansiella resultat 2021-2022.
Berdknad goodwill for Ninja Kiwi baseras pa ett antal faktorer. Bland dessa finns Ninja Kiwis starka
portfdlj av live-spel och spel under utveckling, dess befasta stallning som mastare inom sin genre,
samt potential for ytterligare koncernévergripande synergier i MTG:s gaming-vertikal, vilket kommer
att mojliggéra ytterligare 6kade nivaer av anvandarférvary och LTV (livstidsvarde) fér befintliga och
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nya titlar, liksom verksamhetsforbattringar genom implementeringen av ny basta praxis i hela
gaming-vertikalen.

Transaktionskostnader om 12 Mkr redovisas som administrationskostnader i resultatrakningen och i
justerad EBITDA som forvarvskostnader.

PlaySimple

Koncernen slutférde férvarvet av 77 procent av aktierna i PlaySimple den 30 juli 2021. Det andra
steget i forvarvet av aterstdende 23 procent av aktierna i PlaySimple kommer att slutféras efter
myndighetsgodkénnanden. | den finansiella rapporteringen &r en skuld upptagen for det framtida
férvarvet av resterande 23% och séledes PlaySimple behandlas som fullt konsoliderat (100%). Inget
innehav utan bestammande inflytande ar upptaget. PlaySimple ar en snabbvaxande utvecklare och
utgivare av free-to-play ordspel for mobil. Med éver 200 heltidsanstallda, sin vision att skapa enkla
och effektfulla spelupplevelser fér Casual-spel i enorm skala och med férstklassig teknik och
analysinfrastruktur har PlaySimple blivit ett av Indiens mest intressanta och snabbvéaxande bolag
inom mobilspel. Bolaget har byggt upp ett globalt ndtverk av spel som ligger 6verst pa topplistorna
och med 75 miljoner installationer hittills med topptitlarna Daily Themed Crossword, Word Trip,
Word Jam, Word Wars och Word Trek.

Képeskillingen for forvarvet av PlaySimple (pa kontant- och skuldfri basis) bestod av en initial
képeskilling om 3 090 Mkr (360 miljoner USD). Av den initiala kdpeskillingen, motsvarande

2 388 Mkr, betalades 77 procent kontant den 30 juli 2021 och 23 procent kommer att betalas med
MTG B-aktier, efter att myndighetsgodkannanden har erhallits fér att grundarna far en del av
képeskillingen i aktier. Efter godkannandet kommer grundarna att erhéalla 6 194 343 B-aktier i MTG
for aterstdende 23 procent av aktierna i PlaySimple (motsvarande ett varde per MTG B-aktie om
115,16 kr, vilket motsvarar 20-dagars volymviktat genomsnittspris p4 MTG:s B-aktie pa Nasdaq
Stockholm till och med den 1juli 2021, med tillampning av vaxelkursen USD/SEK p4 8,582). Om
grundarna inte far godkant for att erhalla kopeskillingen i aktier senast den 31 oktober 2023 kommer
MTG att férvarva de aterstdende aktierna i PlaySimple mot en kontant képeskilling motsvarande
vardet i aktier vid denna tidpunkt. Utéver den initiala képeskillingen kommer MTG att betala
prestationsbaserade tillaggsképeskillingar dar det diskonterade vardet berdknas uppga till
sammanlagt 891 Mkr. Storleken pa tillaggskopeskillingen, som betalas arsvis, beror pa PlaySimples
finansiella resultat 2021-2025. De uppskattade nivaerna pa PlaySimples nettoskuld och
rérelsekapital kan eventuellt behéva justeras nar PlaySimples rakenskapsar, som slutar den 31 mars
2021, har reviderats. Beraknad goodwill for PlaySimple baseras pa ett antal faktorer. Bland dessa
aterfinns PlaySimples forstklassiga annonseringsinfrastruktur, dess starka portfélj av live-games
inom ordspelsgenren, dess historia av att utveckla ett flertal mycket framgangsrika free-to-play-spel
samt potential fér koncerndvergripande synergier inom intjaning fran annonser i spelen,
anvandarforvarv och korsmarknadsfoéring i hela MTGs gaming-vertikal.

Transaktionskostnader om 35 Mkr for forvarvet redovisas som administrationskostnader i
resultatrakningen och i justerad EBITDA som férvarvskostnader.
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Bidrag under 2021 fran forvarvsdatum

Mkr Ninja Kiwi PlaySimple
Férsaljning 160 223
EBIT/Rérelseresultat’ 74 4

1) EBIT/Rérelseresultat inkluderar avskrivning pa évervarden pé 14 Mkr f6r Ninja Kiwi och
22 Mkr for PlaySimple.

Bidrag fran forvarvade bolag om forvarvet hade gjorts den 1 januari 2021

Mkr Ninja Kiwi PlaySimple
Férsaljning 373 865
EBIT/Rérelseresultat’ 169 15

1) EBIT/Rérelseresultat inkluderar avskrivning pé évervéarden pé 31 Mkr fér Ninja Kiwi och 101 Mkr fér
PlaySimple. Resultatet for PlaySimple inkluderar dven kostnader fér i fértid avslutade aktiedgarprogram
fér de anstéllda om 31 Mkr.
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Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender
som inte direkt kan héarledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvander féljande alternativa
resultatmatt:

| Justerad EBITDA
| Forandring av nettoomséttningen fran organisk tillvaxt

Avstamning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvénds for att bedéma MTG:s underliggande I6nsamhet. Justerad EBITDA
definieras som EBITDA justerad for effekter av jamforelsestérande poster, langsiktiga
incitamentsprogram, férvarvsrelaterade transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat
internt arbete. Jamférelsestorande poster avser materiella poster och handelser i koncernens
struktur eller verksamheter som ar relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamforbar
basis.

Nio Nio

Kv3 Kv3 ménader méanader Helar
(Mkr) 2021 2020 2021 2020 2020
EBIT 95 54 63 -56 35
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar 120 47 276 147 195
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 22 23 65 68 88
EBITDA 237 124 405 159 319
Jamforelsestérande poster - 13 - 16 9
Nedskrivning av egenupparbetade tillgdngar - 9 - 9 20
Langsiktigt incitamentsprogram 28 50 73 142 132
Férvérvskostnader 4 1 84 16 56
Justerad EBITDA 306 196 561 342 535

Avstamning av forsaljningstillvaxt

D4 huvuddelen av koncernens férsaljning sker i andra valutor &n rapporteringsvalutan (svenska
kronor) och valutakurserna har varit relativt rérliga, analyseras férsaljningen i organisk
forsaljningstillvaxt. Organisk férsaljningstillvaxt representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller -
minskning i svenska kronor och méjliggor diskussioner kring effekten av kursférandringar, forvarv
och avyttringar. Tabellen nedan ger féréandringen i organisk forséljningstillvaxt avstdmd med
férandringen i totalt rapporterad férsiljning.
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Nio Nio
Kv3 Kv3 manader manader
(Mkr) 2021 2020 2021 2020
Gaming
Organisk tillvaxt -19% 12% -9% 9%
Férvarvade/avvecklade enheter 82% - 45% -
Valutakurseffekter -4% -4% -6% 0%
Rapporterad tillvaxt 59% 8% 30% 9%
Esport
Organisk tillvaxt 55% -40% 18% -26%
Férvarvade/avvecklade enheter = - - -
Valutakurseffekter -2% -4% -6% 0%
Rapporterad tillvaxt 53% -44% 12% -26%

Totala verksamheter

Organisk tillvaxt 0% -9% -1% -5%
Férvarvade/avvecklade enheter 61% - 31% -
Valutakurseffekter -3% -4% -6% 0%
Rapporterad tillvaxt 58% -13% 24% -5%

Organisk pro forma tillvaxt

Eftersom koncernen da och da genomfér forvarvstransaktioner ar det relevant att mer exakt beskriva
nuvarande trend. Organisk pro forma tillvéxt visar underliggande utveckling som om alla férvarv
historiskt har varit en del av gruppen. Pro forma siffrorna har férberetts med stéd fran externa
konsulter for att omvandla rakenskaperna upprattade enligt lokal redovisningssed till IFRS standard
och kan innehalla periodiseringar av bade inkomster och kostnader.

(Mkr) Gaming Esport Koncern
Rapporterad Forsaljning Kv3 2020 679 234 912
Justering for forvarv 441 = 441
Pro forma Rapporterad Férsiljning 1119 234 1353
Rapporterad Forsiljning Q3 2021 1081 357 1438
Justering for férvarv 105 = 105
Pro forma Forsaljning Kv3 2021 1186 357 1543
Valutakursférandring 21 6 27
Pro forma Organisk Férsiljning 1207 363 1570

Pro forma Organisk Tillvéxt 8% 55% 16%



KV3 2021 Modern Times Group MTG AB 26

Definitioner

AMA
Genomsnittligt antal tittare per minut (Average Minute Audience (AMA)) som beraknas under en
specifik tidsperiod eller ett programs varaktighet.

ARPDAU
Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvéndare.

CAPEX
Investeringar.

Challenger
Mindre tavlingar med semi-professionella spelare.

DAU
Daglig aktiv anvandare.

EBIT/Rérelseresultat
Periodens nettoresultat fran kvarvarande verksamheter fore 6vriga finansiella poster, rantenetto och
skattekostnader.

EBITDA
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter fére 6vriga finansiella poster, rantenetto,
skattekostnader och avskrivningar.

ESS
Esport Services — kontrakterade esporttjanster for tredje part.

Justerad EBITDA

EBITDA, justerad for effekter av jamforelsestérande poster, langsiktiga incitamentsprogram,
forvarvsrelaterade transaktionskostnader och nedskrivning av kapitaliserat internt arbete, vilka
refereras till som justeringar.

Jamforelsestorande poster
Jamférelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller
verksamheter som ar relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Master
Storskaliga tavlingar som lockar professionella globala spelare.

MAU
Manatlig aktiv anvandare.

Omrakningsvalutaeffekt
Omriakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet f6r utlandska
dotterbolag till moderbolagets och/eller koncernens funktionella valuta.

0&0
Owned & Operated — en oberoende enhet som kontrolleras och drivs inom gruppen.

Open
Amatortavlingar som ar 6ppna for alla deltagare.

Organisk tillvaxt
Férandringen i nettoomséttning jamfért med motsvarande period féregéende ar, exklusive forvary,
avyttringar och justerat for valutaeffekter.
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Organisk pro forma tillvaxt
Férandringen i nettoférséaljning jamfért med samma period féregadende ar om foretaget skulle ha
konsoliderat sina férvarv och avyttringar i féregdende period och justerad for valutaeffekter.

Transaktionsvalutaeffekt

Effekten som valutakursfluktuationer kan ha pé en avslutad transaktion innan avtalet I6ses. Det ar
vaxelkursen eller valutarisken som ar specifikt férknippad med tidsférdréjningen mellan att handel
eller ett kontrakt ingés och att det avslutas.

UA
Anvandarférvarv.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare delat med det
genomsnittliga antalet aktier.
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Aktieagarinformation

MTGs arsstamma 2022

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 24 maj 2022. Aktiesgare som &nskar fa ett drende
behandlat pa drsstamman skall inkomma med férslag skriftligen antingen via post till
”Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Arsstamma, Box 2094, 103 13 Stockholm,
Sverige eller via epost till agm@mtg.com minst sju veckor fére drsstamman for att garantera att
arendet kan inkluderas i kallelsen till &rsstamman. Ytterligare information om hur och nér registrering
ska ske kommer att offentliggéras fére arsstimman.

Valberedning infor arsstaimman 2022

| enlighet med arsstammans beslut avseende ordningen fér bolagets valberedning har en
valberedning sammankallats for att bereda férslagen infor bolagets arsstdmma 2022.
Valberedningen bestar av Klaus Roehrig utsedd av Active Ownership Corporation, Joachim Spetz
utsedd av Swedbank Robur Fonder, Eric Sibbern utsedd av Kabouter Management, LLC och Simon
Duffy, styrelsens ordférande. | enlighet med tidigare praxis har valberedningens ledaméter utsett
Klaus Roehrig, sdsom representant fér den stérsta aktiedgaren i bolaget per den sista handelsdagen i
augusti 2021, till valberedningens ordférande.

Information om valberedningens arbete aterfinns pd MTG.com under féljande sektion:
https://www.mtg.com/sv/bolagsstyrning/valberedning/.

Aktiedgare som 6nskar lamna forslag avseende ledaméter till MTG:s styrelse kan inkomma med
skriftligt forslag till agm@mtg.com eller till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Box
2094, 103 13 Stockholm, Sverige.

Finansiell kalender

Punkt Datum
Kvartalsrapport Kv4 2021 7 februari 2022
Kvartalsrapport Kv1 2022 27 april 2022
Arsstamma 2022 24 maj 2022
Kvartalsrapport Kv2 2022 20 juli 2022

Kvartalsrapport Kv3 2022 26 oktober 2022
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Fragor?

Lars Torstensson, Chief Financial Officer och EVP Communications & IR
Direkt: +46 (0) 70-273 48 79, |lars.torstensson@mtg.com

Oliver Carra, Director of Public Relations & Public Affairs
Direkt: +46 (0) 70-464 44 44, oliver.carra@mtg.com

Félj oss: mtg.com / Twitter / LinkedIn

Telefonkonferens

Foretaget bjuder in till en telefonkonferens den 28 oktober 15:00 CEST. Telefonkonferensen kommer
att hallas pa engelska. Anvand féljande nummer fér att delta i telefonkonferensen:

Sverige +46 (0) 856 618 467
Storbritannien +44 (0) 844 4819752
USA +1646 741 3167
Std. internationell +44 (0) 2071 928 338
Kod 612 52 39

Vanligen observera att endast deltagare som ringer in kan stalla frdgor. Konferensen strommas ocksa
via foljande lank:https://edge.media-server.com/mmc/p/isfg8s3w
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) — org.nr: 556309-9158 — Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB) ar ett strategiskt férvarvs och driftsbolag fér bolag inom
esport- och gamingunderhalining. Bolaget grundades i Sverige och har sitt huvudkontor i Stockholm,
och véra aktier (MTGA och MTGB) ar noterade pa Nasdaq Stockholm.

Denna information &r sddan information som Modern Times Group MTG AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 28 oktober 2021 kl. 14.00 CEST.



