Kv4 2019 Kvartalsrapport

Oktober - December

Rekordomsattning drivet av esport och gaming under fjarde
kvartalet 2019

m Forséljning for esport 6kade med 15 procent och O&O med 21 procent, med stdd av investeringar i sport
games och en Master-property mer an fjarde kvartalet 2018

m Stark forséljningstillvaxt for gaming-vertikalen, med stod av en fortsatt aterhamtning for Kongregates
verksamhet och en stabil utveckling fér InnoGames Forge of Empires. ARPDAU 6kade med 14 procent
med oférandrade valutakurser jamfért med samma period féregaende ar

m MTGs VC-fond investerade 14 Mkr i tva stycken tillvaxtbolag

Hojdpunkter fjarde kvartalet 2019

m Nettoomsittningstillvaxt pé 15 procent till 1163 Mkr (1 009)

m Justerad EBITDA uppgick till 84 Mkr (43) inklusive justeringar fér jamférelsestérande poster om 98 Mkr
(-18), nedskrivning av egna aktiverade kostnader om 93 Mkr (4), langsiktiga incitamentsprogram péa
11 Mkr (4) och transaktionskostnader fér rérelseférvérv pa 5 Mkr (12)

m EBITDA uppgick till -123 Mkr (40), varav 11 Mkr hanférligt till ny redovisning av leasingavtal (IFRS 16)

m Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -206 Mkr (-18)

m Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter uppgick till -207 Mkr (-66)

m Resultat per aktie fére utspadning -3,08 kr (-1,25)

m Totala verksamhetens resultat uppgick till -367 Mkr (478)

m Nettokassafléde fran den Idpande verksamheten uppgick till -34 Mkr (594)

Finansiellt sammandrag

Kv4 Kva Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1,163 1,009 4,242 3,841
varav esports 516 449 1,712 1,520
varav gaming 650 556 2,631 2,296
varav centrala verksamheter och elimineringar -3 4 o 25
Kostnader fére avskrivningar -1,286 -969 -4,352 -3,664
Justerad EBITDA" 84 43 239 99
Justerad EBITDA marginal 7% 4% 6% 3%
Justeringar -207 -3 -349 78
EBITDA -123 40 -109 177
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -60 -42 -202 -162
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -23 -16 -96 -56
varav avskrivningar pa dvervérden -30 -29 -120 -116
EBIT -206 -18 -407 -41
EBIT marginal -18% -2% -10% -1%
Periodens resultat -207 -66 -458 -107
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -3.08 -1.25 -8.19 -3.17
Avvecklade verksamheter ?
Periodens resultat -160 544 14,852 1,260
Totalt verksamheter
Periodens resultat -367 478 14,394 1,153
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -5.33 6.82 212.68 15.52
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -34 594 -71 1,622
Investeringar 66 44 239 194
Férséljningstillvixt/ar
Organisk tillvéxt 12% -15% 7% 9%
Forvédrvade/avvecklade enheter 0% -6% -1% 19%
Valutakurseffekter 3% 4% 4% 6%
Rapporterad tillvaxt 15% -17% 10% 34%

1) Se sidan 24 fér detaljer av Justerad EBITDA. Férklaring av alternativa resultatmatt i denna rapport terfinns pé sidan 27.
2) Bestér av resultat fér Zoomin och &vriga verksamheter under fjérde kvartalet 2019 och fér Nordic Entertainment Group, Zoomin och Nova 2018.

@ Fér ytterligare information kontakta Investor relations pé + 46 (0) 70273 48 79 /
communications@mtg.com
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Koncernchefen har ordet

Under hela 2019 har vi fortsatt att utveckla vara affarssegment - esport och gaming - med malet att
vara produkter bli an mer kommersiellt professionella och relevanta. Som ett resultat ser vi bade
6kad forsaljning, till rekordhodga nivaer, och en foérbattrad verksamhetsutveckling. Ur ett strategi- och
produktperspektiv har flera viktiga milstolpar uppnatts: Lanseringen av ESL Pro Tour-formatet som
lockar de basta lagen i varlden, lanseringen av esport i mobilen, nya samarbeten med utgivare
inklusive ett nytt mangérigt avtal med Blizzard kring deras hyllade titlar StarCraft[®] Il och
Warcraft[®] lll: Reforged™. Vi har dven férlangt medie- och varuméarkesavtal fér nya ligan ESL Pro
Tour fér CS: GO.

Esport — en hog aktivitetsniva

Det fjarde kvartalet praglades av hog aktivitet inom esport-segmentet, bland annat med
genomférande av fyra Master properties. Fans visade stort intresse for alla properties, med
forbattrade operationella nyckeltal som resultat. Totalt 6kade intdkterna med 15 procent, framst tack
vare de properties som vi dger och sjalva driver, som vaxte med solida 21 procent.

Under kvartalet lanserade vi DreamHack Sport Games, en ny lovande kategori inom esport som ska
fokusera pa traditionella sporter i ett digitalt format och som samlar vara existerande rattigheter
sédsom eSuperligan och eAllsvenskan. Investeringar i bdde en ny kommersiell organisation och nya
turneringar, sdsom hollandska eDivisie och The European Golf Tour/eTour, paverkade véart resultat.
Men det finns en tydlig potential fér denna kategori framéver.

Nar vi blickar mot 2020 kan vi inte annat &n vara ndjda med vara vérldsledande varumarken inom
esport. Med nya ligan ESL Pro Tour som utgdngspunkt och genom det strategiska samarbetet med
dataanalysféretaget Nielsen har vi bérjat mata den kommersiella potentialen i vara esportprodukter
och evenemang. Vi ar i ett tidigt skede — men med en solid struktur péa plats, som innehéller relevant
statistik, féljer en tydligare validering av vara kommersiella produkter och deras framtida relevans fér
fans och samarbetspartners.

Vara forhoppningar om att skapa ett strategiskt joint venture tillsammans med Huya Inc. infriades
inte - men vi tror fortfarande pa affarens logik och potential, dven i andra delar av varlden kan
samarbeten och joint venture bidra till att 6ka var narvaro och relevansen fér véara produkter. En
expansion péa den viktiga kinesiska esportmarknaden &r en fortsatt prioritet fér MTG. Darfér ser vi
fram mot att ta till vara péa alla befintliga och nya mgjligheter i en néra framtid.

Gaming - stark avslutning pa aret

InnoGames visade god tillvaxt under fjarde kvartalet 2019, men aven vissa besvikelser vad géller nya
spellanseringar. Aret avslutades med en stark utveckling av den befintliga spelportféljen, sarskilt for
Forge of Empires. Den genomsnittliga kundrelationen har férlangts under aret, vilket har gett 6kat
ekonomiskt kundvéarde. Det har i sin tur gett oss méjligheten att investera i marknadsféring for
framtida tillvéxt, vilket har 16nat sig under det fjarde kvartalet 2019. For att sékerstélla att bolaget
startar 2020 i basta mojliga marknadsposition har InnoGames arbetat parallellt med att utveckla nya
spel. Det har resulterat i fyra nya spannande titlar som kommer att introduceras till marknaden under
2020 - spel som kommer att vara anpassade fér mobilen.

Kongregate levererade val i linje med sin nya strategi och verksamhetsmodell under det fjarde
kvartalet 2019. Kvartalet innebar en tydlig vandpunkt tack vare 6kat fokus pa direkta relationer med
utgivare, egenutvecklade spel samt forvarv avimmateriella rattigheter och genom en mer
koncentrerad spelportfélj. Som ett resultat avslutade Kongregate aret mycket starkt, och inleder
2020 med kraft.
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Strategioversyn — utkristallisera dolda viarden inom gaming

Under fjarde kvartalet 2019 aviserade vi en strategioversyn for var gaming-vertikal. Detta initiativ
togs efter en rad dialoger med olika intressenter och syftar till att utvardera de bésta satten att skapa
och realisera varde for aktiedgarna. Processen kan resultera i att gaming-vertikalen ingar i ett joint
venture i syfte att stérka dess konkurrenskraft, samt f6r att fa tillgang till kapital och nya geografiska
marknader. Oversynen kan ocks resultera i att MTG 6vergér till att bli ett renodlat globalt esport-
foretag. Malet i ett sadan fall skulle vara att avsatta mer resurser for att dra nytta av esportens
globala tillvéxt utifrdn MTG:s redan ledande marknadsposition genom dgandet av ESL och
DreamHack. Strategiéversynen pagar enligt plan.

Vi bryter ny mark - och tar sikte pa en ljus framtid

Som manga ganger tidigare i MTG:s historia &r vi banbrytande och tar oss in pa ny kommersiell
mark. Var tro pd morgondagens underhéllning — esport och gaming — ar stark. Framgang néar det
géller att skapa varde kommer enbart genom relevanta produkter, kreativitet och innovation.

Fér att sammanfatta och blicka in i 2020, ser vi flera katalysatorer fér tillvaxt inom séval esport som
gaming.

Fér det férsta kommer véra tvd gaming-bolag att introducera inte mindre an nio nya speltitlar till
marknaden, i fyra olika kategorier.

Fér det andra kommer vart strategiska samarbete med Nielsen hjalpa oss att bade férbattra och
validera den kommersiella relevansen fér esport och baserat p& denna data driva 6kade intakter fran
media- och sponsorrattigheter fran vertikalen.

Sist, men inte minst, s& férvantar vi oss fortsatt 6kat intresse kring var nya liga ESL Pro Tour fran
saval fans som kommersiella partners — och fler nya partnerskap likt det vi nyligen sl6t med Blizzard.

Genom dessa katalysatorer for tillvaxt har vi mojligheten att ytterligare etablera MTG som en global
ledare inom esport och skapa ekonomiska varden langs med den spannande resa som vantar
spelindustrin, och pa s& satt tillhandahalla produkter f6r framtidens underhélining.

Jergen Madsen Lindemann
VD & koncernchef
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Vasentliga handelser under och efter
kvartalet

MTG meddelade strategisk 6versyn av gaming-vertikalen samt att man

undersoker en notering i USA

| oktober meddelade MTG att bolaget skulle inleda en strategisk 6versyn av sin gaming-vertikal
inklusive VC-fondens investeringar i gaming, fér att kunna utvardera den basta vagen for att skapa
varde for aktiedgarna. Utfallet av den strategiska granskningen skulle kunna leda till ett JV-
partnerskap fér gaming-vertikalen for att fa tillgang till kapital och nya geografiska omraden eller att
MTG blir ett renodlat globalt esport-bolag.

DreamHack ingick samarbete kring nederlandska EA SPORT FIFA 20 League
eDivisie

| oktober ingick DreamHack ett avtal med den nederlandska Football League Eredivisie om ett
samarbete kring nederlandska EA SPORTS FIFA 20 League, eDivisie. Malet &r att lyfta nederlandsk
esport till nésta niva och skapa varldens ledande EA SPORT FIFA 20-liga, definierat som en fullskalig
liga med fysiska events for fans, produktioner av hogsta kvalitet och prispengar pa hela

100 000 euro.

MTG salde portféljbolaget Zoomin till Azerion

| oktober offentliggjorde MTG att man hade salt sitt portféljbolag Zoomin till Azerion, ett ledande
europeiskt techbolag inom media och underhallning med bas i Nederlanderna. | och med
transaktionen avyttras 100 procent av MTG:s dgande i Zoomin.

MTG meddelade ny ledningsgruppstruktur fér portféljpolaget DreamHack

| december meddelade MTG forandringar i strukturen f6r ledningsgruppen i DreamHack och
bildandet av den nya enheten DreamHack Sports Games. Peter Ngrrelund, som har varit EVP, chef
for produktutveckling och inkubation samt co-CEO fér DreamHack sedan maj 2018, har utnamnts till

VD for det nya féretaget. Roger Lodewick har utsetts till co-CEO fér att leda DreamHack tillsammans
med Co-CEO Markus Lindmark.

MTG:s ESL och DreamHack ingick ett trearigt avtal med Blizzard Entertainment
| januari tillkdnnagav ESL och DreamHack ett treérigt avtal med Blizzard Entertainment. Varldens
storsta esport-féretag, ESL, och den framsta festivalarrangéren for gaming lifestyle-festivaler,
DreamHack, ska ta fram nya ESL Pro Tour-format fér bade StarCraft® Il och Warcraft® lll:
Reforged™, déar Blizzard ska tillhandahélla en prispool f6r spelen pé éver 1,8 miljoner USD respektive
Over 200 000 USD for foérsta sdsongen.

MTG offentliggjorde 6msesidigt beslut med Huya om avbrutna férhandlingar
kring slutgiltigt avtal for partnerskap kring esport i Kina samt investering i

MTG-bolaget ESL

| januari meddelade MTG att bolaget och HUYA Inc. 6msesidigt beslutat att avbryta férhandlingarna
om ett slutgiltigt avtal fér formandet av ett Joint Venture-bolag fér esportexpansion pé den kinesiska
marknaden och en minoritetsinvestering i MTG:s portféljbolag ESL.

MTG meddelade arliga besparingar och nedskrivningar av tillgangar

| januari meddelade MTG érliga besparingar, uppséagningskostnader och nedskrivningar som en del
av den strategiska 6versynen, effektiviseringsprogrammet och utvarderingen av gaming-segmentet.

En fullstandig 6versikt 6ver MTG:s meddelanden och rapporter finns pa
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Koncernens finansiella sammanfattning

Nettoomsittning — kvarvarande verksamheter

Rapporterad nettoomséttning under fjarde kvartalet 6kade med 15 procent till 1163 Mkr (1 009)
jamfért med samma period féregdende ar. Den organiska tillvaxten uppgick till 12 procent da
valutaeffekterna bidrog med 3 procent, vilket aterspeglar férsvagningen av SEK mot bade USD och
EUR jamfort med fjarde kvartalet 2018.

Nettoomsattningstillvaxten for esport uppgick till 15 procent under fjarde kvartalet 2019, varav 11
procent var organisk tillvaxt, med en Master-property mer an motsvarande period féregéende ar.
Detta kompletterades av en nettoomsattningstillvéxt pa 17 procent inom gaming, varav organisk

tillvaxt stod for 13 procent.

Férsaljning och organisk tillvéxt (jmf med fg &r) Justerad EBITDA och marginal
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Rorelsekostnader — kvarvarande verksamheter

Rérelsekostnader fére av- och nedskrivningar 6kade med 33 procent till 1286 Mkr (969). Detta
inkluderar jamforelsestérande poster om 98 Mkr (-18) ', nedskrivning av egna aktiverade kostnader
om 93 Mkr (4), kostnader om 11 Mkr (4) hanférliga till l&ngsiktiga incitamentsprogram och
transaktionskostnader fér rérelseférvary om 5 Mkr (12).

Justerad EBITDA - kvarvarande verksamheter

Koncernens justerade EBITDA for kvartalet uppgick till 84 Mkr (43). Detta inkluderar 11 Mkr till f5ljd
av att IFRS 16 tillampades f6r férsta gangen jamfért med motsvarande period féregéende ér.
Exklusive paverkan fran IFRS 16 uppgick justerad EBITDA till 73 Mkr (43).

Koncernens centrala verksamheters paverkan pa kvartalet uppgick till -39 Mkr (-37) .

Den justerade EBITDA-marginalen under kvartalet uppgick till 7 procent (4), och 6 procent justerat
for effekten av IFRS 16. Férbattringen av marginalen drevs av gaming-vertikalen, som redovisade
lagre marknadsforingskostnader och en hogre forsaljningsutveckling, efter framgangsrikt lanserade
in-game-events av InnoGames samt lanseringar av nya spel frdn Kongregate och en férbattring av
Kongregates 6vergripande verksamhet. Den justerade EBITDA-marginalen fér esport minskade,
framst som ett resultat av hégre investeringar i events for ESL.

) Se sid 24 fér detaljer
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Justerad EBITDA éaterspeglar det underliggande verksamhetsresultatet dar jamférelsestérande
poster om 98 Mkr, kostnader fér nedskrivningar av tidigare aktiverade kostnader om 93 Mkr, och
kostnader om 11 Mkr for langsiktiga incitamentsprogram samt transaktionskostnader for
rorelseforvarv om 5 Mkr har exkluderats.

EBITDA uppgick till -123 Mkr (40).

Rérelseresultat (EBIT) — kvarvarande verksamheter

Av- och nedskrivningar under fjarde kvartalet uppgick till -83 Mkr (-58) och inkluderade avskrivning
pa évervarden (PPA) om -30 Mkr (-29). Exklusive PPA &kade av- och nedskrivningar med 24 Mkr till
-53 Mkr (-29), framst som en aterspegling av implementeringen av IFRS 16 till ett belopp om 11 Mkr,
samt hogre avskrivningar inom gaming av immateriella tillgdngar och eget aktiverat arbete.
Koncernens rérelseresultat (EBIT) under kvartalet uppgick till -206 Mkr (-18). EBIT-marginalen
uppgick till -18 procent (-2) under kvartalet.

Finansnetto och periodens nettoresultat fran kvarvarande verksamheter
Finansnetto uppgick till -23 Mkr (39), framst till f6ljd av &ndrade valutakurser. Koncernens skatt
uppgick till 22 Mkr (-87). Aktuell skatt uppgick till -38 Mkr och uppskjuten skatt uppgick till 60 Mkr
varav 32 Mkr hanforligt till obeskattade reserver i de svenska enheterna. Periodens nettoresultat frén
kvarvarande verksamheter uppgick darmed till -207 Mkr (-66).

Avvecklade verksamheter

Ovrig verksamhet

MTG har den 28 oktober 2019 salt 100 procent av sitt innehav i Zoomin till Azerion och som en fé6ljd
omklassificerat segmentet Ovrig Verksamhet till avvecklade verksamheter. Efter genomférd
transaktion, rapporterade MTG en reaférlust om 88 Mkr. Under perioden fore avyttringen
genererade Zoomin intékter pa 79 Mkr och ett nettoresultat om -68 Mkr

Ovrig verksamhet inkluderar dven en nedskrivning av tillgdngar pa 69 Mkr hianférlig till en investering
samt en omvérdering av vardet pa ett intressebolag.

VC fond-investeringar

Under fjarde kvartalet 2019 gjorde MTGs VC-fond investeringar pa cirka 14,3 Mkr (1,5 miljon USD) i
tva bolag. 9,5 Mkr (1 miljon USD) investerades i White Water Games (inom genren “cross platform
mid-core esports studio focused on multiplayer games”). Bolaget har knoppats av fran Super Evil
Megacorp (SEMC) av dess grundare, en av varldsledarna inom mobil esport. Ytterligare 4,8 Mkr
(0,5 miljoner USD) investerades i en uppféljningsrunda i det befintliga portféljbolaget Nomadic, en
VR-plattform som kombinerar de mest avancerade funktionerna inom tekniken.

MTGs VC-portfélj fortsatte att visa pa bra utveckling. Mightier har 6kat antalet abonnenter med éver
10 ganger under 2019, Volley har stabilt 6kat MAU fér bolagets nio titlar och PhoenixLabs naddde
nyligen 15 miljoner unika spelare. TonkTonk, DazzleRock och Dorian visar stabila nyckeltal for
bolagens studios och dess tidiga lanseringar av nya titlar.

Investeringar under 2019 uppgick totalt till cirka 98 Mkr (10,3 miljoner USD) inklusive
investeringsadtaganden, och omfattar nystartade spelutvecklare inom ett flertal genrer, daribland
narrativ, tavlingsinriktad och social MMO samt plattformar fér spelskapande i USA och Europa. MTG
har hittills investerat och gjort investeringsataganden pa cirka 221,5 Mkr (23,3 miljoner USD) i 19
bolag fran sin VC-fond fér att komplettera sitt majoritetsinnehav i ESL, Dreamhack, Kongregate och
InnoGames.
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Segmentsoversikt
Esports
Kva Kva Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 516 449 1,712 1,520
Justerad EBITDA -54 -22 -213 -171
Justerad EBITDA marginal -10% -5% -12% -11%
Justeringar -96 2 -138 152
EBITDA -150 -10 -351 -19
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -7 -6 -26 -24
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -14 -12 -53 -41
varav avskrivningar pa dvervérden -4 -4 -15 -14
EBIT -7 -28 -430 -85
EBIT marginal -33% -6% -25% -6%
Investeringar 6 4 34 29
Forséljningstillvixt/ar
Organisk tillvaxt 11% -17% 8% 7%
Férvérvade/avvecklade enheter = - - -
Valutakurseffekter 4% 4% 5% 4%
Rapporterad tillvaxt 15% -13% 13% 11%

Den redovisade nettoomséttningen for fjarde kvartalet dkade med 15 procent till 516 Mkr (449),
inklusive 4 procents tillvaxt till foljd av positiva valutakurseffekter. Den organiska
nettoomséttningstillvaxten under kvartalet uppgick till 11 procent (-17) med ett mer Master-property

jamfért med motsvarande period féregéende &r

Férsaljning och organisk tillvéxt (jmf med fg &r)
(Mkr (vanster sida) % (héger sida))
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ESL holl under kvartalet Master-properties i Beijing, Hamburg och Odense, vilket bidrog till en
tvasiffrig nettoomsattningstillvaxt jamfért med féregéende ar, drivet framforallt av tillvaxt inom
sponsring. Vid en jamférelse av ESLs nyckeltal fér samma properties féregéende ar, framgér det
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tydligt att esport-verksamheten har en positiv utveckling. De flesta nyckeltalen fér Master-event
6kar kraftigt jamfért med samma event f6r ett ar sedan, vilket visar att tavlingarna ar relevanta,
publiken véaxer snabbt och att MTG péabdrjat en resa fér att géra esport till en etablerad sport. Fokus
for verksamheten ar tydligt — att kommersialisera den véxande publiken inom esport och att géra
sporten mer kommersiellt konkurrenskraftig.

DreamHacks nettoomséttning 6kade under fjarde kvartalet som ett resultat av DreamHack Masters i
Malmé och DreamHack Winter i J6nk6ping, som dgde rum under kvartalet. DreamHack hade ocksa
ett stort Open-event i Atlanta, och anordnade dven annu en sdsong av sin DreamLeague. Under
kvartalet lanserades DreamHack Sport Games, en ny lovande kategori inom esport som ska fokusera
pé traditionella sporter i ett digitalt format och som samlar bolagets existerande rattigheter sdsom
eSuperligan och eAllsvenskan. | perioden gjordes investeringar i badde en ny kommersiell
organisation och nya turneringar, sdsom hollandska eDivisie och The European Golf Tour/eTour,

Den justerade EBITDA-férlusten pa -54 Mkr (-22) under fjarde kvartalet dkade jamfért med
foregdende ar, framst till f6ljd av hdgre investeringar i véra properties samt i den nya kategorin sport
games. Den justerade EBITDA-marginalen minskade till -10 (-5) procent.

EBITDA-justeringar om -96 Mkr (12) utgjordes av jamférelsestdrande poster om -81 Mkr
(uppsagningskostnader om -35 Mkr, nedskrivning av aktiverade projektkostnader om -12 Mkr och
nedskrivning av poster pa balansrikningen om -34 Mkr) samt kostnaderna fér langsiktiga
incitamentsprogram till ledningen om -11 Mkr och transaktionskostnader om -4 Mkr. EBITDA uppgick
till -150 Mkr (-10).

Antal O&O-properties Nettoomséttning per kategori och férséljningstillvaxt
(jmf med fg &r)
(Mkr (vénster sida) % (héger sida))

45 600
40
500
35 4 S -
w
30 400 174
172
25
20 2 300 9
31
1 200
10 2 17 - 318
244 243
o 3 3
Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 0
2018 2019 2019 2019 2019 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4

2018 2019 2019 2019 2019
= Esports Services
mMaster mChallenger =Open
= Owned & Operated

Forsaljningstillvaxt (jmf med fg ar)

Férsaljningen for O&O-properties avslutade aret positivt och 6kade med 21 procent under kvartalet
till 333 Mkr. Antal Master-properties var en mer dn under motsvarande period féregaende ér.
Master-properties under kvartalet hélls i Malmo, Beijing, Hamburg och Odense utéver ytterligare
Challenger-properties.

Nettoomsattningen for ESS 6kade med 5 procent under kvartalet till 183 Mkr, vilket motsvarar 35
procent av den totala omsattningen f6ér esport. Fokus inom ESS &r att etablera mer strategiska
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relationer med utgivare, och under kvartalet holl ESL bland annat ett antal storre events for utgivaren

Ubisofts rékning.

Gaming
Kva Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 650 556 2,531 2,296
Justerad EBITDA 174 106 605 513
Justerad EBITDA marginal 27% 19% 24% 22%
Justeringar -90 -3 -120 -39
EBITDA 84 103 485 475
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -52 -36 -176 -137
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -10 -4 -40 -15
varav avskrivningar pa dvervérden -27 -26 -105 -101
EBIT 22 63 269 323
EBIT marginal 3% 11% 11% 14%
Investeringar 62 36 203 151
Forséljningstillvixt/ar
Organisk tillvaxt 13% -4% 6% 7%
Férvérvade/avvecklade enheter = -14% = 47%
Valutakurseffekter 4% 5% 5% 10%
Rapporterad tillvaxt 7% -12% 10% 86%

Rapporterad nettoomséattning dkade med 17 procent till 650 Mkr (556), inklusive en positiv

valutakurseffekt om 4 procent. Den organiska nettoomsattningen under kvartalet 6kade med

13 procent (-4).

Justerad EBITDA uppgick till 174 Mkr (106) och EBITDA uppgick till 84 Mkr (103), vilket motsvarar en

marginal pa 27 procent (19) respektive 13 procent (19).

Férsaljning och organisk tillvéxt (jmf med fg &r)
(Mkr (vanster sida) % (héger sida))

Justerad EBITDA och marginal
(Mkr (vanster sida) % (héger sida))
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Den nya strategiska inriktningen som implementerades fér Kongregate under 2019, fortsatter att ge
positiva resultat och Kongregate redovisade aterigen tvasiffrig nettoomsattningstillvaxt och justerat
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EBITDA jamfort med foregéende ar. Forbattringen var hanforligt till Kongregates nyare titel, Idle
Frontier, som fortsatte att uppvisa goda resultat, och Bit Heroes IPn som fortsatte att redovisa en
stabil utveckling med tillvaxt bdde inom nettoomsattning och spelresultat.

InnoGames omséttning och justerade EBITDA 6kade betydligt jamfért med féregaende éar. Det
berodde delvis pa lagre kostnader fé6r marknadsféring och delvis péa foérbattrat resultatet for Forge of
Empires. Spelets resultat 6kade tack vare starka kampanjer och erbjudanden tillsammans med
positivt bidrag fran investeringar som gjorts i marknadsféring under de féregéende kvartalen.
InnoGames portfolj av klassiska spel fortsatter att uppvisa goda resultat, medan Elvenar minskade
nagot jamfért med féregéende ér.

For att sakerstalla att bolaget startar 2020 i basta mojliga position har InnoGames arbetat parallellt
med att utveckla nya spel och att genomféra en utvardering av spel i s& kallade soft-launch. Det har
resulterat i fyra nya spannande spel som kommer att slappas under 2020 — spel som kommer att vara
anpassade fér mobilen i forsta hand och bygger vidare pa InnoGames expertis inom spelutveckling.
Utvarderingen har dven resulterat i att spelet Warlords kommer att drivas annorlunda framdver, och
att spelet GodKings avvecklas.

EBITDA-justeringar om -90 Mkr under kvartalet utgjordes av nedskrivningar av aktiverade
utvecklingskostnader om 92 Mkr, transaktionskostnader for rérelseférvarv om -1 Mkr samt aterférda
kostnader for langsiktiga incitamentsprogram om 4 Mkr.

Kostnader for avskrivningar var hdgre under kvartalet jamfért med motsvarande period foregaende
ar, framst som ett resultat av avskrivningen av ett mindre spel och férvarvet av Bit Heroes inom
Kongregate.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar om 62 Mkr (36) var hégre &n samma
period féregéende ar, framst drivet av en tredje delbetalning f6r Bit Heroes IP av Kongregate och
forvarvet av IP:t till surviv.io.

Nettoomséttning per marknad Nettoomséttning per plattform och férséljningstillvaxt
(férdelning i %) (jmf med fg &r)
(Mkr (vénster sida) % (héger sida))
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Ovrigt

Mobil tillvaxt (jmf med fg &r)

Mobilférsaljningen 6kade med 26 procent till 337 Mkr, vilket motsvarar 52 procent av de totala
intakterna foér gaming-vertikalen. Browserintakterna 6kade ocksa med 8 procent och aterhamtade en
del av vad som géatt férlorat under de féregéende kvartalen. InnoGames andel av mobilférsaljningen
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6kade inom de flesta spel och mer an 90 procent av Kongregates totala intdkter ar hanférliga till
mobilplattformar.

Det skedde inga vasentliga férandringar i intaktsférdelningen per marknad, med 6ver 90 procent av
intékterna fran nyckelmarknaderna fér bada spelverksamheterna, Nordamerika och Europa.

Dagliga aktiva anvéndare Maénatliga aktiva anvéandare
(Miljoner) (Miljoner)
3,5 14
3,0 12
2,5 10
2,0 8
1,5 6
1,0 4
0,5 2
0,0 [0]
Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
2018 2019 2019 2019 2019 2018 2019 2019 2019 2019
m Dagliga aktiva anvéndare m Ménatliga aktiva anvandare

Antalet dagliga aktiva anvandare (DAU) minskade med 4 procent till 2,6 miljoner och ménatliga
aktiva anvandare (MAU) minskade med 8 procent jamfért med féregéende kvartal. Det berodde
framst pé att tva tredjepartsspel slutade publiceras av Kongregate, vilket delvis kompenserades av
lanseringen av férstapartstitlar. Jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar minskade DAU med
4 procent och MAU minskade med 13 procent. Aterigen berodde det framst pa Kongregate som
slutat publicera vissa tredjepartsspel.

Genomsnittlig nettoomséttning per daglig aktiv anvéndare Férdelning av nettoomséttning av topp 3-spel
ARPDAU (%)
(SEK)
3,0 100%
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2.8 80%
e —
2,7
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2,5 40%
2,4
2,3 20%
2,2
2,1 0%
Kva Kvi Kv2 Kv3 Kva Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
2018 2019 2019 2019 2019 2018 2019 2019 2019 2019
Nettoomsattning av topp 3 spel
= ARPDAU ° PRSP

Genomsnittlig nettoomséttning per daglig aktiv anvandare (ARPDAU) ékade till 2,9 SEK, en uppgéng
med 20 procent fran 2,4 SEK under fjarde kvartalet 2018 samtidigt som den férblev oférandrad
jamfort med tredje kvartalet 2019 pé 2,9 procent, med stdd av positiva valutaeffekter. ARPDAU i
jamforbar valuta 6kade med 14 procent jamfért med fjarde kvartalet féregéende &r, drivet av en
battre intaktsgenerering fran in-game events far bade InnoGames och Kongregate samt lagre DAU i
Kongregate.
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De tre ledande titlarna har férblivit oférandrade under &ret, Forge of Empires, Elvenar och Animation
Throwdown. Nettoomsattningen som genererades av dessa titlar var lagre under kvartalet pa 73
procent jamfért bade med féregéende kvartal och samma kvartal féregéende ér.
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Finansiell stillning

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital uppgick till -34 Mkr
(594). Av- och nedskrivningar uppgick till 83 Mkr (58), varav 11 Mkr (-) &r hanférligt till avskrivningar i
enlighet med IFRS 16 och 30 Mkr (29) &r hanforligt till avskrivning av évervarden fran forvéarv.

Koncernen redovisade en férandring i rérelsekapital om -36 Mkr (93). Koncernens kassafléde frén
den |6pande verksamheten uppgick till -61 Mkr (687). Koncern hade inom Gaming-vertikalen
betydligt hégre skattebetalningar, som paverkade bade kassafléde fran den I6pande verksamheten
och rorelsekapitalet negativt.

Investeringsaktiviteter

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 66 Mkr (97),
framst bestdende av aktiverade utvecklingskostnader fér spel och plattformar som annu inte har
slappts. Investeringar i VC-fonden uppgick till 14 Mkr (-) under kvartalet.

Det totala kassaflédet hanférligt till investeringsaktiviteter uppgick till -71 Mkr (-147).
Finansieringsaktiviteter

Kassafléde fran finansieringsaktiviteter uppgick till -30 Mkr (-399).

Férandringar av likvida medel fér den kvarvarande verksamheten uppgick till -171 Mkr (140).
Koncernen hade likvida medel uppgaende till 1 824 Mkr (862) vid periodens slut.

* Jdmforelsetal har inte omréknats.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

Kva Kva Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 4 6 20 36
Réntenetto och 6vrigt finansnetto -31 44 2,302 177
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -91 6 2,066 -43

Rantenetto for kvartalet uppgick till -1 Mkr (46). Ovriga poster i finansnettot bestar i huvudsak av
valutakurseffekter -30 Mkr (0). Moderbolagets likvida medel uppgick till 1123 Mkr (24) vid periodens
slut.

Det totala antalet utestdende aktier vid periodens utgéng uppgick till 67 342 244 (67 980 902) och
var exklusive de 304 880 B-aktier som MTG innehar i eget lager. MTG innehar inga C-aktier i eget
lager. Det totala antalet emitterade aktier férandrades inte under perioden.

Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport fér koncernen har uppréattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9e kapitel Del&rsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har uppréattats enligt samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder som arsredovisningen 2018 férutom vad géller den nya standarden
IFRS 16 Leasingavtal som tillampats fran och med 1 januari 2019. Moderbolaget tillampar inte IFRS 16
i enlighet med undantaget som finns i RFR 2. Beskrivning av IFRS 16 och effekterna av 6vergangen till
denna standard framgér i sammandraget nedan.

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld vid leasingavtalets
inledningsdatum. Nyttjanderattstillgdngen vérderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestéar av
leasingskuldens ursprungliga varde med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fére
inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderéattstillgangen skrivs darefter av
linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av den tillgdngens nyttjandeperiod och
leasingperiodens slut.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de framtida leasingavgifterna som inte har betalats
vid inledningsdatumet. Leasingavgifterna diskonteras med leasingavtalets implicita rénta. Om denna
rantesats inte latt kan faststéllas anvands lokala marknadsréantor med ett riskpaslag beroende av
leasingkontraktets 16ptid.

Koncernen har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder fér leasingavtal som
har en leasingperiod pa 12 méanader eller mindre eller underliggande tillgdngar av lagt varde.
Leasingavgifterna for dessa leasingavtal redovisas som en kostnad linjért 6ver leasingperioden.

Effekterna av 6vergangen till IFRS 16 beskrivs narmare pa sid 21.
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Transaktioner med niarstaende

Det finns inga narstdende férhallanden annat an med dotterbolag, intresseféretag och joint ventures.

Risker och osidkerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker och oséakerheter. Dessa faktorer inkluderar
rddande ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar péa vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
forandringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och valutor peggade mot
euron, samt framvéxt av ny teknik och konkurrenter. Koncernens spelutvecklingsverksamheter beror
péa deras férméga att fortsatta slappa framgéngsrika titlar som lockar betalkunder. Dessa namnda
villkor &r inte under koncernens fulla kontroll.

Risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i rsredovisningen fér 2018, som finns
tillganglig pad www.mtg.com.

Stockholm, 6 februari 2020

Jegrgen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisor.
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Koncernens resultatrikning i sammandrag
Kva Kva Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1,163 1,009 4,242 3,841
Kostnad for sélda varor och tjanster -667 -440 -2,293 -1,843
Bruttoresultat 496 569 1,949 1,999
Férsaljningskostnader -290 -298 -1,068 -1,002
Administrationskostnader -313 -296 -1,146 -1,175
Ovriga rérelseintakter 15 17 36 51
Ovriga rérelsekostnader -18 -10 -26 -33
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures 2 -1 0 -1
Jamforelsestérande poster -98 0 -152 121
EBIT -206 -18 -407 -41
Rantenetto -4 10 1 50
Ovrigt finansnetto -19 29 -28 25
Resultat fore skatt -229 21 -435 35
Skatt 22 -87 -23 -141
Periodens resultat kvarvarande verksamheter -207 -66 -458 -107
Verksamheter under avveckling
International Entertainment 0 70 1,433 207
Nordic Entertainment Group 0 478 13,646 1,292
Ovriga verksamheter -160 -4 -227 -239
Periodens resultat verksamheter under avveckling -160 544 14,852 1,260
Totalt resultat for perioden -367 478 14,394 1,153
Periodens resultat kvarvarande verksamheter, hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -207 -84 -551 -212
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 18 93 105
Resultat for perioden -207 -66 -458 -107
Totalt resultat for perioden, hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -359 457 14,309 1,037
Innehav utan bestdmmande inflytande -8 21 85 116
Totalt resultat for perioden -367 478 14,394 1,153
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -3.08 -1.25 -8.19 -3.17
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -3.08 -1.25 -8.19 -3.15
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) -5.33 6.82 212.68 15.52
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) -5.33 6.78 212.68 15.40
Antal aktier
Utestdende aktier vid periodens slut 67,342,244 66,980,902 67,342,244 66,980,902
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 67,342,244 66,980,902 67,278,885 66,854,133
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 67,342,244 67,317,949 67,278,885 67,362,405
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Rapport over koncernens totalresultat

Kva Kva Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Periodens resultat, kvarvarande verksamheter -207 -66 -458 -107
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser -144 -22 128 215
Totalresultat, kvarvarande verksamheter -351 -88 -330 109
Periodens resultat, verksamheter under avveckling -160 544 14,852 1,260
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser 7 -52 -49 1
Totalresultat, verksamheter under avveckling -153 492 14,803 1,370
Summa totalresultat for perioden -504 404 14,473 1,479
Summa totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -477 383 14,349 1,296
Innehav utan bestdmmande inflytande -27 20 124 183

Summa totalresultat for perioden -504 404 14,473 1,479
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Koncernens balansrékning i sammandrag

(Mkr) 31 Dec 2019 31 Dec 2018
Anliggningstillgangar

Goodwill 3,961 6,159
Ovriga immateriella tillgangar 1,410 2,746
Summa immateriella tillgangar 5,371 8,904
Summa materiella tillgdngar 126 270
Nyttjanderattstillgdngar 139 -
Aktier och andelar i intresse- och 6vriga bolag 220 134
Rantebarande finansiella tillgdngar = 6
Ovriga finansiella tillgangar 277 376
Summa finansiella tillgdngar 497 516
Summa anldggningstillgangar 6,133 9,690
Kortfristiga fordringar

Varulager 21 2,443
Ovriga fordringar 985 6,398
Likvida medel 1,824 862
Tillgdngar som innehas for forsiljning ! = 931
Summa kortfristiga fordringar 2,831 10,634
Summa tillgangar 8,963 20,324
Eget kapital

Eget kapital 5,179 5,678
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,402 1,320
Summa eget kapital 6,581 6,997
Langfristiga skulder

Lan = 500
Leasingskulder 103 -
Ovriga riantebirande skulder - -
Summa langfristiga réintebirande skulder 103 500
Avsattningar 525 1,058
Skulder varderade till verkligt varde 377 405
Ovriga ej rantebarande skulder 0 6
Summa langfristiga ej rintebérande skulder 903 1,469
Summa langfristiga skulder 1,006 1,969
Kortfristiga skulder

Skulder varderade till verkligt varde = 37
Lan 0 3,179
Leasingskulder 37 -
Ovriga rantebarande skulder = 0
Ovriga ej réntebarande skulder 1,339 7,761
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for forsiljning ? = 380
Summa kortfristiga skulder 1,376 11,357
Summa skulder 2,382 13,326
Summa eget kapital och skulder 8,963 20,324

” Avser Nova Group och Trace under 2018.

Redovisat virde anses utgéra en rimlig uppskattning av verkligt viarde fér samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
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Rapport 6ver koncernens kassafléden i sammandrag

Kva Kva Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -34 594 -7 1,622
Férandringar i rorelsekapitalet -36 93 -117 -568
Kassaflode till/fran rorelsen -70 687 -188 1,054
Erhallet vid forséljning av aktier 9 - 1,876 297
Forvarv av dotterbolag och intressebolag samt 6vriga investeringar -14 - -96 -235
Investeringar i andra anldggningstillgdngar -66 -97 -238 -765
Ovrigt kassaflode fran/anvint i investeringsaktiviteter 1 -51 4 -76
Kassafléde fran/anvint i investeringsaktiviteter - -147 1,546 -779
Nettoférandring lan -2 -171 -3,679 452
Aterbetalning av 1an samt poster omstrukturering av kapital NENT = - 3,854 -
Utdelning till aktiedgare = - = -834
Utdelning till minoritetsagare = -257 = -257
Ovrigt kassaflode fran/anvint i finansiella aktiviteter -28 29 -135 32
Kassafléde fran/anvint i finansieringsaktiviteter -30 -399 40 -608
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -171 140 1,398 -333
Kassafléde fran verksamheter under avveckling -4 -1 -653 -8
Total foréndring i likvida medel -175 129 746 -341
Likvida medel vid periodens bérjan 2,019 733 862 1,394
Omrakningsdifferens likvida medel -20 -12 4 30
Férandring i likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas for
forsaljning = 12 213 -221
Likvida medel vid periodens slut 1,824 862 1,824 862

Rapport 6ver koncernens foriandring i eget kapital i sammandrag

(Mkr) 31 Dec 2019 31Dec 2018
Ingéende balans 6,997 6,572
Periodens resultat 14,394 1,153
Ovrigt totalresultat for perioden 80 326
Summa totalresultat fér perioden 14,474 1,479
Effekter av aktieprogram 17 30
Férandring av innehav utan bestdammande inflytande -42 8
Utdelning av Nordic Entertainment Group -14,866 -
Utdelning till aktiedgare = -834
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande = -257

Utgdende balans 6,581 6,997
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
(Mkr) Kv4 Kva Helér Helér
2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 4 6 20 36
Bruttoresultat 4 6 20 36
Administrationskostnader -64 -45 -256 -256
Rorelseresultat -60 -39 -236 -220
Rantenetto och Ovrigt finansnetto -31 44 2,302 177
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -91 6 2,066 -43
Bokslutsdispositioner 223 538 223 538
Skatt 0 -42 - -24
Periodens resultat 132 502 2,289 471
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag
(Mkr) Kv4 Kva Helér Helér
2019 2018 2019 2018
Periodens resultat 132 502 2,289 a7
Ovrigt totalresultat for perioden = - - -
Summa totalresultat for perioden 132 502 2,289 a7
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag

(Mkr) 31Dec 2019 31 Dec 2018
Anliggningstillgangar

Aktiverade utgifter 0 0
Maskiner och inventarier 3 2
Aktier och andelar 5,849 8,025
Ovriga finansiella tillgangar 0 12,077
Summa anldggningstillgangar 5,852 20,104

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 101 4,673
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 1,123 24
Summa omsittningstillgangar 1,224 4,697
Summa tillgdngar 7,076 24,801
Eget kapital

Bundet eget kapital 338 338
Fritt eget kapital 5,230 5,003
Summa eget kapital 5,568 5,341
Obeskattade reserver 109 239

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder = 500
Avsattningar = 5
Ej ranteb&rande skulder = 10
Summa langfristiga skulder - 514

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 1,308 18,410
Ej ranteb&rande skulder 91 296
Summa kortfristiga skulder 1,399 18,706
Summa eget kapital och skulder 7,076 24,801

Nettoomsittning och EBIT per segment

Centrala Totala
Esport Gaming verksamheter och
R verksamheter
elimineringar
Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4
(Mkr) 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 516 449 650 556 -3 4 1,163 1,009
EBIT -7 -28 22 63 -57 -53 -206 -18
Centrala
. Totala
Esport Gaming verksamheter och
R verksamheter
elimineringar
Helar Helar Helar Helér Helar Helér Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 1,712 1,520 2,531 2,296 0 25 4,242 3,841

EBIT -430 -85 269 323 -246 -279 -407 -41
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Leasing

Vid 6vergangen till IFRS 16 har koncernen valt att tillampa den modifierade retroaktiva ansatsen. Enligt
IFRS 16 redovisar koncernen nyttjanderéattstillgdngar och leasingskulder for de flesta leasingavtal, dvs.
leasingavtalen ingér i balansrakningen, undantagen fran detta anges nedan.

Koncernen hade tidigare endast leasingavtal som tidigare klassificerats som operationella leasingavtal
enligt 1AS 17. Vid overgangen viarderades leasingskulderna till nuvardet av de &terstdende
leasingavgifterna, diskonterade med nationella marknadsrantor med ett riskpaslag beroende av
leasingkontraktets 16ptid p& den forsta tillampningsdagen (1 januari 2019). Nyttjanderéttstillgdngen
varderades till ett belopp motsvarande leasingskulden.

Koncernen har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder for leasingavtal som
har en leasingperiod pa 12 méanader eller mindre eller underliggande tillgdngar av lagt vérde.
Leasingavgifterna for dessa leasingavtal redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.
Koncernen har gjort bedémningar vid faststillandet av leasingperioden om avtalet innehéller
mojligheter att forlanga eller séga upp leasingavtalet.

De redovisade nyttjanderattstillgdngarna ar framst hanférliga till fastigheter som representerar 99%
av de totala nyttjanderattstillgdngarna. Ovrigt ar framst leasingbilar.

(Mkr) 1Jan

2019
Operationella leasingdtaganden per 31 december 2018 enligt upplysning i &rsredovisningen 1,251
Avgar avvecklade verksamheter -1,031
Operationella leasingataganden per 31 december 2018 - kvarvarande verksamheter 220
Diskonterat med marginella laneréntan per 1januari 2019 198

Tillkommer - rimligt sékra férlangningsperioder -
Leasingskuld per 1 januari 2019 - kvarvarande verksamheter 198

Jamforande siffror som om IAS 17 hade tillimpats dven 2019

Utdrag ur rapport éver resultatrakning

IFRS 16 IAS 17 IAS 17 IFRS 16 IAS 17 IAS 17

Kva Kva Kva Helar Helar Helar

(Mkr) 2019 2019 2018 2019 2019 2018
EBITDA -123 -124 40 -109 -147 177
EBIT -206 -206 -18 -407 -409 -41
Finansnetto -23 -22 39 -28 -25 75
Resultat fore skatt -229 -229 21 -435 -434 35

Totalt resultat fér perioden -367 -367 478 14,394 14,395 1,153
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Utdrag ur rapport 6ver balansriakning

IFRS 16 IAS 17 IAS 17

Helar Helar Helar

(Mkr) 2019 2019 2018
Nyttjanderattstillgdngar 139 - -
Ovriga anlaggningstillgéngar 5,994 5,994 9,690
Kortfristiga fordringar 2,831 2,831 10,634
Summa tillgdngar 8,963 8,824 20,324
Summa eget kapital 6,581 7,083 6,997
Langfristiga leasingskulder 103 - 500
Ovriga langfristiga skulder 903 903 1,469
Summa langfristiga skulder 1,006 903 1,969
Kortfristiga leasingskulder 37 - -
Ovriga kortfristiga skulder 1,339 1,339 11,357
Summa kortfristiga skulder 1,376 1,339 11,357
Summa eget kapital och skulder 8,963 9,326 20,324

Utdrag ur rapport 6ver kassafléden

IFRS 16 IAS 17 IAS17 IFRS 16 IAS 17 IAS 17

Kv4 Kva Kva Helar Helar Helar
(Mkr) 2019 2019 2018 2019 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -34 -45 594 -7 -116 1,622
Férandringar i rorelsekapitalet -36 -36 93 -117 -117 -568
Kassafléde till/fran rérelsen -70 -81 687 -188 -233 1,054
Kassafléde frdn/anvéant i investeringsaktiviteter -7 -7 -147 1,546 1,546 =779
Kassafléde frdn/anvéant i finansieringsaktiviteter -30 -19 -399 40 85 -608

Totalt kassafléde fér perioden, kvarvarande
verksamhet -7 -7 140 1,398 1,398 -333
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Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender
som inte direkt kan harledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvéander féljande alternativa
resultatmatt:

e Justerad EBITDA
e  Forandring av nettoomsattningen fran organisk tillvaxt, forvarvande/avyttrade
verksamheter samt valutakurseffekter

Justerad EBITDA

(Mkr) Kv4 Kv4 Helar Helar

2019 2018 2019 2018
EBIT -206 -18 -407 -41
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 60 a2 202 162
Avskrivningarmateriella anlaggningstillgéngar 23 16 926 56
EBITDA -123 40 -109 177
Jamforelsestérande poster 98 -18 152 -139
Nedskrivning av egenutvecklade kapitaliserade kostnader 93 4 93 13
Langsiktigt incitamentsprogram 1 4 76 13
Férvarvskostnader 5 12 28 34
Justerad EBITDA 84 43 239 99

Jamférelsestdrande poster bestar av uppsagningskostnader om -52 Mkr (ESL 35 Mkr och MTG AB 17
Mkr), nedskrivning av aktiverade projektkostnader i ESL om -12 Mkr och nedskrivning av poster pa
balansrakningen i ESL om -34 Mkr.

Forséljningstillvaxt/ar

(Mkr) Kv4 Kv4 Helar Helar
2019 2018 2019 2018
Esport
Organisk tillvaxt 11% -17% 8% 7%
Forvérvade/avvecklade enheter = - - -
Valutakurseffekter 4% 4% 5% 4%
Rapporterad tillvaxt 15% -13% 13% 11%
Gaming
Organisk tillvaxt 13% -4% 6% 7%
Forvérvade/avvecklade enheter - -14% - 47%
Valutakurseffekter 4% 5% 5% 10%
Rapporterad tillvaxt 7% -12% 10% 86%

Totala verksamheter

Organisk tillvaxt 12% -15% 7% 9%
Forvérvade/avvecklade enheter 0% -6% -1% 19%
Valutakurseffekter 3% 4% 4% 6%
Rapporterad tillvaxt 15% -17% 10% 34%
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Avvecklade verksamheter

Resultat fran avvecklade verksamheter

Kv4 Kva Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
International entertainment = 70 27 207
Nordic Entertainment Group - 478 167 1,292
Zoomin = -4 -68 -239
Ovriga verksamheter -72 - -72 -
Realisationsresultat -88 - 14,798 -
Resultat avvecklade verksamheter -160 544 14,852 1,260

Nordic Entertainment Group AB

Den extra bolagsstamman i Modern Times Group AB (MTG) beslutade att dela ut samtliga aktier i
Nordic Entertainment Group AB till aktiedgarna i MTG. | mars erhdll aktiedgarna en NENT aktie for
varje MTG aktie. NENT noterades pa Nasdaq Stockholm den 28 mars 2019.

Vid utdelningen av NENT-aktierna erholl MTG ett realisationsresultat om 13 480 Mkr, vilket
representerar skillnaden mellan NENTs verkliga varde och NENTs bokférda varde vid tidpunkten for
utdelning.

Som en del av utdelningen har alla historiska omréakningsdifferenser som var allokerade till NENT, till
ett varde av 78 Mkr omforts till resultatrakningen fér avvecklade verksamheter.

Balansriakning
(Mkr) 31Dec 2019 31 Dec 2018
Anlaggningstillgangar = 3,704
Omsiéttningstillgéngar = 8,498
Summa tillgdngar - 12,202
Eget kapital = 597
Langfristiga skulder = 495
Kortfristiga skulder S 1,110

Summa skulder - 12,202
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Resultatriakning
Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning - 3,959 3,727 14,568
Kostnad for sélda varor och tjanster - -2,634 -2,489 -9,805
Bruttoresultat - 1,325 1,239 4,763
Foérsaljnings- och administrationskostnader = -822 -992 -3,244
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader = 9 27 24
Jamforelsestérande poster - 5 -56 -40
EBIT = 516 218 1,504
Réantenetto = -5 -5 -37
Ovrigt finansnetto = -42 7 -15
Resultat fére skatt - 469 221 1,452
Skatt = 8 -54 -160
Arets resultat - arr 167 1,292
Kassaflode
Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018
Kassafléde fran:
Lopande verksamheten - 730 -157 1,116
Investeringsverksamheten = -27 -33 -567
Finansieringsverksamheten = -422 466 -209
Periodens nettokassaflode = 281 276 339

Nova Broadcasting Group

MTG har den 10 april 2019 slutfért forséljningen av sitt 95 procentiga aktieinnehav i Nova
Broadcasting Group ("Nova”) i Bulgarien till Advance Media Group. Transaktionen resulterade i ett
realisationsresultat om 1405 Mkr. MTG kommer att anvanda avkastningen fran férsaljningen till att
utveckla MTGs globala vertikaler inom digital underhallning, badde genom investeringar i
verksamheten och féretagsforvarv.

Tillgdngarna och skulderna i Nova har omklassificerats som Tillgdngar som innehas till forsaljning
samt Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for férséljning sedan férsta kvartalet 2018. Fran
och med férsta kvartalet 2019 omklassificeras Nova daven som verksamhet under avveckling.

Under det férsta kvartalet genererade Nova en férséljning pa 264 Mkr och ett nettoresultat pa 29
Mkr.

Avvecklade verksamheter

MTG har den 28 oktober 2019 sélt 100 procent av sitt innehav i Zoomin till Azerion och som en f6ljd
omklassificerat segmentet Ovrig Verksamhet till avvecklade verksamheter. Efter genomférd
transaktion, rapporterade MTG en reaférlust om 88 Mkr. Under perioden fore avyttringen
genererade Zoomin intékter pa 79 Mkr och ett nettoresultat om -68 Mkr

Ovrig verksamhet inkluderar dven en nedskrivning av tillgdngar pa 69 Mkr hanférlig till en investering
samt en omvéardering av vardet pa ett
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Definitioner

ARPDAU
Genomesnittlig intékt per daglig aktiv anvéndare

Challenger
Tavlingar i nivan under Master, med semi-professionella spelare

DAU
Daglig aktiv anvandare.

EBIT
Rérelseresultat ar resultat fore rantor och skatt, ocksé kallat EBIT (Earnings Before Interest and Tax).

EBITDA
EBITDA &r resultat fore rantor, skatter, avskrivningar.

ESS
Esports Services —Kontrakterade esporttjanster fér tredje part, s& som speltillverkare (game
publishers)

Justerad EBITDA

Fér att bedéma den I6pande verksamheten kommer ledningen fér MTG fortsatt att fokusera pa
justerad EBITDA samt justerad EBITDA marginal, som inte inkluderar effekterna av
jamforelsestérande poster, langsiktiga incitamentsprogram, férvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat internt arbete, vilka benamns
*Justeringar”.

Jamfoérelsestdrande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller
verksamheter som &r relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pé jamférbar basis.

Master
Stora tavlingar som lockar professionella globala spelare

MAU
Maénatlig aktiv anvandare.

0&0
Owned & Operated —En oberoende enhet som kontrolleras och drivs inom gruppen.

Open
Amatortavlingar som ar 6ppna for alla deltagare

Operativt kassafléde
Kassafléde fran I6pande verksamhet omfattar operativt kassafléde fére finansiella poster och betald
skatt och tar hansyn till dvriga finansiella kassafléden.

Organisk tillvaxt
Organisk tillvaxt ar férandringen i nettoomséttning jamfért med samma period féregéende ar,
exklusive forvarv, avyttringar och justerat for valutaeffekter.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det
genomsnittliga antalet aktier.
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Aktiedgarinformation

Arsstimma 2020

Arsstamman for rakenskapsaret 2020 halls onsdagen den 18 maj 2020 i Stockholm. Aktiedgare som
onskar lamna forslag avseende ledaméter till MTG:s styrelse kan inkomma med skriftligt forslag till
agm@mtg.com eller till Bolagssekreteraren, Modern Times Group MTG AB, Box 2094, 103 13
Stockholm, Sverige, senast sju veckor fére arsstamman, for att drendet ska kunna inkluderas i
kallelsen till &rsstdmman. Information om hur och nér registrering skall ske kommer att offentliggéras
fore arsstdmman.

| enlighet med beslutet vid MTG:s arsstamma 2019 har MTG:s stdrsta aktiedgare sammankallat en
valberedning for att bereda férslag infér bolagets arsstamma 2020. Valberedningen bestér av
Joachim Spetz, utnamnd av Swedbank Robur Fonder, Erik Durhan, utnamnd av Nordea Fonder,
David Marcus, utnamnd av Evermore Global Advisors, LLC och David Chance, styrelseordférande.
Valberedningens ledaméter utsédg Joachim Spetz till ordférande vid sitt forsta mote.

Se féljande avsnitt pad MTG.com fér information om valberedningens arbete:
https://www.mtg.com/governance/#nomination-committee

Aktiedgare som 6nskar lamna forslag avseende representanter till MTG ABs styrelse kan inkomma
med skriftliga forslag till agm@mtg.com eller till styrelsens sekreterare, Modern Times Group MTG
AB, Box 2094, 103 13 Stockholm.

Finansiell kalender

Kvartalsrapport Kv1 2020 28 april, 2020
Arsstamma 2020 18 maj, 2020
Kvartalsrapport Kv2 2020 23 juli, 2020
Kvartalsrapport Kv3 2020 4 november, 2020
Fragor?

communications@mtg.com (eller Lars Torstensson, Kommunikationschef & IR; +46 702 73 48 79)

Ladda ner héguppldsta bilder: Flickr

F6lj oss: mtg.com / Facebook / Twitter / LinkedIn / Instagram / YouTube

Telefonkonferens

Foretaget bjuder in till en telefonkonferens idag klockan 15.00 lokal tid Stockholm. Anvénd féljande
nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 850 692 180
Storbritannien: +44 844 571 8892
USA: +1631510 7495

Pinkoden fér konferensen ar: 598 60 46

Telefonkonferens kommer att héllas pa engelska och det gar dven att lyssna pé den via
www.mtg.com
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) — Org.nr: 556309-9158 — Tel +46 8 562 000 50 — mtg.com

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) ér en ledande internationell digital underhéliningskoncern inom esport
och gaming. Vi har vért ursprung i Sverige och véra aktier dr noterade pd Nasdaq Stockholm (MTGA’ och ‘MTGRB).
Denna information &r sddan information som MTG (Modern Times Group MTG AB (publ)) ér skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 6 februari, 2019 k. 14:00 CET.



