Kv2 2018 Kvartalsrapport

januari-juni

Rekordhog forsaljning, 9% organisk tillvaxt
och hogre resultat

Hojdpunkter andra kvartalet 2018

m Rekordhég férsiljning om 5.010 (4.246) Mkr med en organisk tillvaxt om 9%

m Rérelseresultat fére jamférelsestérande poster om 439 (391) Mkr, inkluderat transaktionskostnader
om 32 Mkr?

m Totalt rérelseresultat om 426 (369) Mkr inkluderat -13 (-23) Mkr i jamférelsestérande poster

m Periodens totala resultat uppgick till 348 (413) Mkr, vilket inkluderade resultat fran avvecklade
verksamheter om -5 (138) Mkr. Totalt resultat per aktie om 4,83 (5,62) kr

m Nettoskuld om 2.287 (2.212) Mkr motsvarande 1,3x rullande 12 manaders EBITDA fére
jamforelsestérande poster

Finansiellt sammandrag

Forsta Forsta o
(Mkr) Kv22018 Kv22017 halvaret halvéret H;;?;
2018 2017

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning 5.010 4.246 9.684 7.951 17.537
Organisk tillvéxt 9,3% 5,0% 9,2% 6,8% 7,7%
Forvérvade/avvecklade enheter 5,1% 6,4% 9,9% 3,6% 8,3%
Valutakurseffekter 3,6% 2,8% 2,7% 2,6% 1,0%
Rapporterad tillvaxt 18,0% 14,2% 21,8% 12,9% 16,9%
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 439 391 675 528 1.264
Rérelsemarginal fore jamforelsestérande poster 8,8% 9,2% 7,0% 6,6% 7,2%
Jamforelsestérande poster -13 -23 -30 -23 -340
Rorelseresultat 426 369 645 506 923
Periodens resultat 353 275 498 359 612
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 4,90 3,90 6,59 5,12 8,19
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 458 355 778 499 1.311
Avvecklade verksamheter ?

Periodens resultat -5 138 -9 172 748
Totalt verksamheter

Periodens resultat 348 413 490 531 1.360
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 4,83 5,62 6,45 7,06 18,73
Nettoskuld 2.287 2.212 2.287 2.212 1.812

" Kostnader hénférliga till den féreslagna uppdelningen av MTG samt till den tidigare tillkénnagivna sammanslagningen mellan MTG Nordics och TDC
Group, vilken drogs tillbaka den 19 juni 2018.

2 Avvecklade verksamheter omfattar under andra kvartalet 2018 MTGs verksamheter i Tanzania och fér 2017 dven MTGs verksamheter i Tjeckien och
Baltikum. Heldret 2017 inkluderar en reavinst om 593 Mkr fran avyttringen av verksamheten i Baltikum.

Férklaring och avstamning av alternativa resultatmétt i denna rapport aterfinns pa sida 24-28.

® Fér ytterligare information kontakta Investor relations p& + 46 (0) 73 699 2714 / investors@mtg.com eller
Public relations pa +46 76 494 09 13/ press@mtg.com


mailto:investors@mtg.com
mailto:press@mtg.com
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Koncernchefen har ordet

Lonsam tillvaxt

Detta var det attonde kvartalet i rad med 6ver 5% organisk férsaljningstillvaxt och dnnu ett kvartal av
I6nsam tillvaxt. Vi levererade en organisk forsaljningstillvéxt pa 9%, dar den digitala forséljningen
6kade med 76%, vilket motsvarade 36% av den totala forséljningen och rérelseresultatet 6kade med
12%, trots transaktionskostnader om 32 miljoner kronor hanférliga till den féreslagna TDC-fusionen
och den pagéaende uppdelningen av MTG.

Operationellt momentum

Nordic Entertainment levererade annu ett kvartal med 6kad forséljning och vinst. Den positiva
effekten av vara exklusiva sandningar av ishockey-VM och den fortsatta tillvixten av Viaplay och
Viafree har mer an kompenserat fér séndningen av fotbolls-VM pa konkurrerande kanaler och
fallande TV-tittande. Vi har nyligen sakrat flera viktiga sportrattigheter f6r de kommande &ren, bland
annat Engelska Premier League, Formel 1 och handbolls-VM, vilket har férstarkt var position som den
obestridliga ledaren fér premiumsport i Norden. Vi har dven fortsatt att lansera nya Viaplay Originals
och har nu 6ver 30 stycken tillgéngliga eller i produktion.

MTGx-forséljningen 6kade med 63% péa rapporterad basis och 25% pé organisk basis, och vi var
EBITDA-I6nsamma for tredje kvartalet i rad. Vi viande en férlust forra aret till en EBITDA-vinst pa 34
Mkr i kvartalet drivet av resultatet i InnoGames. Vi forvarvade dven de aterstdende aktierna i
Zoomin.TV och Splay Networks och fusionerade Splay med MTG Studios fér att skapa en nordisk
gigant inom branded entertainment. ESL &r alltmer fokuserade pa "owned & operated” events och vi
fortsatter att omstrukturera, effektivisera och fokusera vara resurser pa events dar vi har mojlighet
att skala upp vara media- och sponsoravtal i syfte att bibehalla var ledande position och bygga ett
megabrand inom sport. Vi forvantar oss begransad férsaljningstillvaxt inom vara
esportsverksamheter under andra halvaret men férlusterna férvantas minska.

Strategisk transformation

Vi har tagit betydande steg mot uppdelningen av MTG i tva separata bolag. Nordic Entertainment
Group ar sedan 1juli verksamt som ett separat bolag med nytt varumarke, styrelse och
ledningsgrupp. Vi vantar nu pa Kinneviks, var stérsta aktiedgare, utdelning av sina MTG-aktier till
sina aktiedgare innan vi gar vidare med noteringsprocessen. Vi har naturligtvis kostnader i samband
med omorganisationen infér uppdelningen, vilket har paverkat bade jamférelsestérande poster och
centrala kostnader. Véar strategiska omvandling har fortsatt under andra kvartalet med slutférandet
av forséljningen av Trace och vi vantar nu pa godkadnnande av avyttringen av Nova i Bulgarien. Vi har
betalat en rekordh6g utdelning och fortséatter att leta efter nya investerings- och
konsolideringsméjligheter.

Jorgen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

"Fortsatt forsaljnings- och vinsttillvaxt, samtidigt
som vi tagit ytterligare steg i uppdelningen av
MTG, aterspeglar en tydlig vision, en
differentierad strategi och ett exceptionellt
team. Vi ar fortsatt fokuserade pa att skapa
aktiedgarvarde genom var strategiska
omvandling och unika produktutbud.”
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Viasentliga handelser under och efter
kvartalet

19 april, 16 & 29 maj — Utnamningar till ledningsgrupper for MTG och NENT
Group

Efter tillkdnnagivandet av processen att initiera en uppdelning av MTG i tva bolag, MTG och Nordic
Entertainment Group (NENT Group), har nya medlemmar till ledningsgrupperna fér det nya MTG
och NENT Group annonserats, vilket inkluderade utnamningen av Gabriel Catrina till EVP & Group
Chief Financial Officer for Nordic Entertainment Group med tilltrade den 1juli.

15 maj — MTG slutférde forsaljningen av sin andel i mediegruppen TRACE

MTG slutforde forséljningen av sin andel om 75% i TRACE PARTNERS S.A.S. till TPG Growth mot en
kontant betalning om 30 miljoner euro (cirka 313 Mkr). Transaktionen baserades pa en virdering fér
100% av bolaget (Equity Value) om 40 miljoner euro (cirka 417 Mkr).

23 maj - MTG utokade dgandet i Zoomin.TV

MTG utékade sitt innehav i Zoom.in Group B.V. (Zoomin.TV) till 100% genom férvérv av de
aterstdende 49% av aktierna frdn Adversa Media Group B.V., ett bolag som kontrolleras av
Zoomin.TV:s grundare och nuvarande VD och CFO. MTG betalade 6,2 miljoner euro kontant for
aktierna och l6ste ocksé Adversas aktiedgarelan pa 11,3 miljoner euro till Zoomin.TV.

11 juni = Nordic Entertainment Group lanserade nytt varumiarke

NENT Group bérjade verka som en separat organisation den 1juli, innan den féreslagna
bdrsnoteringen pé Nasdaq Stockholm, vilket féljer beslutet tidigare i &r att initiera en process for att
dela upp MTG i tva bolag. NENT Group har lanserat ett nytt varumarke som &terspeglar bolagets
ambition att tillhandahalla de b3sta och bredaste underhallningsupplevelserna i sdval Norden som
internationellt.

12-15 juni — Nordic Entertainment Group forvarvade viktiga sportrattigheter
NENT Group sékrade de exklusiva nordiska medierattigheterna till IHF World Handball
Championship fram till 2025 och EHF European Handball Championship fram till 2026. NENT Group
har aven forlangt rattigheterna till EHF Champions League, European Handball League och EHF Cup
fram till 2023.

De exklusiva rattigheterna till Formel 1i Danmark, Norge och Sverige férlangdes fram till 2021. NENT
Group och Formel 1 kommer ocksa att erbjuda en extra streamingtjénst for de mest dedikerade
Formel 1-fansen.

NENT Group vann de exklusiva rattigheterna att visa de direktsdanda matcherna fran Premier League
for sésongerna 2019/20 till 2021/22 i Sverige, Danmark och Finland. MTG har haft rattigheterna i
Sverige och Danmark sedan 2010 och sedan 2016 i Finland.

NENT Group forvarvade dven de exklusiva nordiska medierattigheterna till Tysklands Bundesliga,
Frankrikes Ligue 1, Nederlandernas Eredivisie, Belgiens First Division A och Scottish Premiership
fram till 2021, samt 2019 ars Copa América.


https://www.mtg.com/sv/mtg-nordic-entertainment-split-sv/
https://www.mtg.com/sv/press-releases/uppdelning-av-mtg-aktier-i-nordic-entertainment-group-delas-ut-till-aktieagare/
https://www.mtg.com/sv/press-releases/uppdelning-av-mtg-aktier-i-nordic-entertainment-group-delas-ut-till-aktieagare/
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18 juni = NENT Group forvarvade resterande aktier i Splay och Splay och Nice
One blir SplayOne

Nordic Entertainment Group férvarvade de resterande 4% av aktierna i Splay AB frén ett bolag som
kontrolleras av bolagets VD och grundare fér en kontant ersattning om 8,8 miljoner kronor och en
mojlig tillaggskdpeskilling baserad pa Splay AB:s resultat under férsta halvaret 2018. Splay och Nice
One kommer att slds samman och skapa SplayOne, ett nytt nordiskt powerhouse inom branded
entertainment som kommer att ingé i NENT Groups studioverksamhet; NENT Studios.

19 juni - Den pagaende uppdelningen av MTG kommer att fortsétta efter

fullgérandet av Kinneviks utdelning av aktier

Till foljd av offentliggdrandet fran MTG:s stérsta aktiedgare Kinnevik, att de avser dela ut samtliga av
dess aktier i MTG till Kinneviks aktiedgare under det tredje kvartalet 2018, kommer MTG att avvakta
fullgérandet av arbetet med att dela ut Nordic Entertainment Group (NENT Group) till sina
aktiedgare som tidigare offentliggjorts. MTG haller fast vid sin intention att dela upp MTG och dela
ut samtliga aktier i Nordic Entertainment Group (bestdende av affarssegmenten MTG Nordic
Entertainment, MTG Studios samt Splay Networks) till MTG:s aktiedgare och notera aktierna pa
Nasdaq Stockholm. Processen ar bland annat villkorad av godkénnande vid en extra bolagsstamma
for MTG:s aktiedgare och kommer nu inte att vara genomférd under 2018.

17 juli = Joakim Andersson lamnar MTGs styrelse
Kinneviks CFO Joakim Andersson lamnade MTGs styrelse som en f6ljd av Kinneviks beslut att dela
ut samtliga aktier i MTG till sina aktiedgare.

En fullstandig forteckning 6ver pressreleaser kan hittas pa


https://www.kinnevik.com/media--contact/press-releases/2018/6/2199184-Kinneviks-Board-of-Directors-proposes-to-distribute-Kinneviks-shares-in-MTG-to-its-shareholders
https://www.mtg.com/sv/press-releases/uppdelning-av-mtg-aktier-i-nordic-entertainment-group-delas-ut-till-aktieagare/
http://www.mtg.com/
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Koncernens finansiella sammanfattning

Nettoomsittning

Férséljningen 6kade med 18% till 5.010 (4.246) Mkr pé rapporterad basis och med 9% pé organisk
basis. Forvarv och avyttringar bidrog med 5%, huvudsakligen drivet av konsolideringen av
InnoGames och Kongregate och valutaeffekten uppgick till 4%.

Forsaljning och organisk tillvaxt Forsaljning per segment
(Mkr (véanster sida) % (héger sida)) (Mkr)
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade med 15% exklusive valutaeffekter och drevs huvudsakligen av fortsatta
investeringar i expansionen av MTGs digitala verksamheter samt konsolideringen av InnoGames och
Kongregate. Avskrivningarna dkade till 110 (75) Mkr framférallt drivet av avskrivningar av
férvarvsdvervarden uppgéende till 37 (22) Mkr.

Rorelseresultat och jamforelsestorande poster

Rérelseresultatet fére jamforelsestdrande poster kade 12% till 439 (391) Mkr och inkluderade
transaktionskostnader om 32 Mkr. Okningen var framst driven av konsolideringen av InnoGames
samt stark underliggande utveckling inom séaval Nordic Entertainment som International
Entertainment. Jamfdrelsestérande poster uppgick till -13 (-23) Mkr och innehéll en reavinst pa 61
Mkr fran férsaljningen av Trace, en nettovinst pa 28 Mkr som féljer av férvarven av aterstadende
aktier i Zoomin.TV, Splay Networks och Paprika Group samt 101 Mkr i omstruktureringskostnader
huvudsakligen relaterade till organisationsférandringar i bAde NENT Group och ESL. Se sid 26 fér en
uppstéllning 6ver jamforelsestérande poster.
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Rérelseresultat och marginal fére jamférelsestérande poster ? Rorelseresultat per segment
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 Fluktuationerna &terspeglar sésongsvariationer i reklammarknaderna. Redogdrelse fér Alternativa resultatmatt aterfinns pé sidan 24.

Finansnetto och periodens resultat fran kvarvarande verksamheter

Koncernens rintenetto och évriga finansiella poster uppgick till -7 (-18) Mkr. Réantenettot uppgick till
-1(-6) Mkr. Ovriga finansiella poster uppgick till -6 (-12) Mkr och bestod huvudsakligen av
valutakurseffekter pa finansiella poster. Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter uppgick
till 353 (275) Mkr med ett resultat per aktie fére utspadning om 4,90 (3,90) kr.

Avvecklade verksamheter

Avvecklade verksamheter i kvartalet innefattade MTGs verksamhet i Tanzania vars avyttring &nnu
inte slutférts. Periodens resultat fér de avvecklade verksamheterna uppgick till -5 (138) Mkr.
Periodens totala resultat uppgick darmed till 348 (413) Mkr med ett totalt resultat per aktie fére
utspadning om 4,83 (5,62) kr.
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Segmentsoversikt

Nordic Entertainment

Okad forsiljning & vinst

Forsta Forsta

(Mkr) Kv22018 Kv22017 halvret halvéret Hzeo'?;
2018 2017
Nettoomsattning 3.292 3.003 6.412 5.914 11.961
varav Fri-TV & Radio 1.422 1.319 2.709 2.523 5.094
varav Betal-TV 1.870 1.684 3.703 3.391 6.867
Rérelsekostnader -2.794 -2.538 -5.603 -5.150  -10.388
Rorelseresultat 498 465 809 764 1.574
Rérelsemarginal 15,1% 15,5% 12,6% 12,9% 13,2%
Forséljningstillvéxt/ar
Organisk tillvéxt 6,9% 8,4% 6,5% 9,5% 6,6%
Forvérvade/avvecklade enheter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakurseffekter 2,8% 2,2% 1,9% 2,2% 0,8%
Rapporterad tillvaxt 9,6% 10,6% 8,4% 11,7% 7,4%

Férsaljningen 6kade med 7% pa organisk basis drivet av en fortsatt stark utveckling inom Viaplay,
Viafree samt den svenska radioverksamheten. Aven rérelsekostnaderna 6kade som en effekt av
fortsatta investeringar i Viaplay och Viafree samt hockey-VM. Rérelseresultatet uppgick till 498 (465)
Mkr med en rérelsemarginal om 15,1% (15,5).

Férsaljningen for Fri-TV och Radio 6kade med 8% péa rapporterad basis drivet i férsta hand av
Viafree, den svenska radioverksamheten samt en framgéngsrik bevakning av hockey-VM i Sverige,
vilka mer &@n val kompenserade den negativa effekten fran konkurrenters sandningar frén fotbolls-
VM. Den svenska TV-reklammarknaden bedéms ha vuxit medan de danska och norska marknaderna
bedéms ha minskat. Tittarandelen i Danmark bedéms varit stabil medan den norska och svenska
minskade. Lyssnarandelen for radio 6kade i Sverige och minskade i Norge.

Férsaljningen for Betal-TV 6kade med 11% pa rapporterad basis, till f6ljd av s&val volym- och
véardedriven tillvaxt fér Viaplay. Antalet abonnenter (exklusive Viaplay) minskade nagot jamfért med
féregéende kvartal drivet av lagre antal satellit- och tredjepartskunder. Den genomsnittliga intakten
per satellitkund 6kade jamfort med féregdende ar i jamforbara valutakurser.
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International Entertainment

Okad forsiljning & vinst

Forsta Forsta

(Mkr) Kv22018 Kv22017 halvret halvéret Hzeo'?;
2018 2017

Nettoomsattning 315 308 630 571 1.189
Rorelsekostnader -243 -257 -518 -500 -1.013
Roérelseresultat 72 50 112 7 176
Rorelsemarginal 22,8% 16,4% 17,8% 12,4% 14,8%
Férséliningstillvéxt/ar

Organisk tillvéxt 7,1% 5,1% 10,5% 4,9% 6,9%
Forvérvade/avvecklade enheter -11,2% -1,2% -6,2% -0,8% -1,0%
Valutakurseffekter 6,4% 4,5% 6,0% 3,3% 1,9%
Rapporterad tillvaxt 2,3% 8,4% 10,2% 7,6% 7,8%

Foérsaljningen 6kade med 7% pa organisk basis drivet av fortsatt god foérsaljningstillvéxt i Bulgarien.
Den bulgariska tittarandelen 6kade n&dgot och TV-reklammarknaden bedéms ha vuxit.
Rérelseresultatet uppgick till 72 (50) Mkr med en rérelsemarginal om 22,8% (16,4).

Trace avkonsoliderades fran bdrjan av maj, efter slutférandet av den tidigare annonserade
forsaljningen. Transaktionen medférde en nettovinst om 61 Mkr vilken rapporteras i
jamforelsestérande poster och inkluderas darmed inte i resultatet for segmentet. Den tidigare
tillkdnnagivna avyttringen av verksamheten i Bulgarien invéntar regulatoriskt godkénnande, vilket
férvantas erhéllas under det fjarde kvartalet.
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MTG Studios

Lagre organisk forsaljning och minskat resultat

Forsta Forsta

(Mkr) Kv22018 Kv22017 halvret halvéret Hzeolf;
2018 2017

Nettoomsattning 476 463 796 786 1.832
Rorelsekostnader -467 -445 -802 -783 -1.764
Roérelseresultat 9 19 -6 3 68
Rorelsemarginal 1,9% 4.1% -0,7% 0,4% 3,7%
Férséliningstillvéxt/ar

Organisk tillvéxt -13,4% 1,4% -8,7% -1,56% 2,7%
Forvérvade/avvecklade enheter 12,4% 0,0% 7,4% 0,0% 0,3%
Valutakurseffekter 3,7% 2,0% 2,6% 1,5% 0,1%
Rapporterad tillvaxt 2,7% 3,4% 1,3% 0,0% 3,1%

Férsaljningen minskade med 13% pé organisk basis vilket reflekterade farre event och
dramaproduktioner. Den rapporterade forséaljningstillvaxten om 3% inkluderade Splay Networks
(inkluderade i Férvarvade/avvecklade enheter), vilken fradn Kv2 2018 rapporteras inom MTG Studios
istallet for inom MTGx. Historiska siffror har inte réknats om.

Forsaljningen av dramaproduktioner var lagre till f6ljd av schemalaggningen dar flera storre
produktioner har férsenats. Den underliggande efterfrdgan for dramaproduktioner ar fortsatt stark
till foljd av 6kade innehéllsbudgetar hos manga streamingtjénster och pipelinen ser lovande ut med
en betydande 6kning av antalet undertecknade produktioner under utveckling. Férséljningen av non-
scripted-produktioner minskade da den goda tillvaxten inom Norden motverkades av lagre
forsaljning internationellt, huvudsakligen fran Robinsonproduktioner.

Splay Network fortsatte leverera dubbelsiffrig forsaljningstillvaxt drivet av stark efterfragan pa
branded content och influencerkampanjer. Kombinationen av NiceOne och Splay Networks bildar
ett nordisk gigant inom branded entertainment, vilket ar ett omrade som ser strukturell tillvaxt da fler
och fler varumiarken séker mer effektiva och relevanta satt att na fram pa.

Roérelseresultatet uppgick till 9 (19) Mkr med en rérelsemarginal om 1,9% (4,1).

MTG Studios nettoférséljning och rérelseresultat skulle varit 418 Mkr respektive 15 Mkr om Splay
Networks exkluderades.
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MTGx

Okad forsiljning & positivt EBITDA

Forsta Forsta

(Mkr) Kv22018 Kv22017 halvaret halvaret Hzeolf;
2018 2017

Nettoomsattning 994 610 1.946 902 2.964

varav esport 411 286 702 505 1.370

varav online gaming 544 236 1122 236 1.234

varav digital video content 40 88 127 161 360
Kostnader fére avskrivningar -959 -629 -1.867 -992 -2.949
EBITDA 34 -19 79 -91 14
EBITDA marginal 3,5% -3,2% 4,1% -10,1% 0,5%
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -14 -9 -27 -17 -40
Avskrivningar immateriella anldggningstillgéngar” -44 -24 -84 -33 -145
Rorelsekostnader -1.017 -663 -1.978 -1.042 -3.134
Rorelseresultat -24 -53 -32 -141 -170
Rorelsemarginal -2,4% -8,7% -1,7% -15,6% -5,7%

Férséliningstillvéxt/ar

Organisk tillvéxt 24,9% 2,8% 25,8% 12,4% 37,0%
Forvérvade/avvecklade enheter 32,1% 72,4% 84,5% 46,6% 101,7%
Valutakurseffekter 5,9% 7,1% 5,5% 6,1% 2,6%
Féréndring i presentationen fér prispengar - -12,7% - -16,7% -17,8%
Rapporterad tillvaxt 62,9% 69,6% 115,8% 48,3% 123,5%

¥ Inkluderar avskrivning och nedskrivning av aktiverade utgifter fér utveckling i dotterbolag samt avskrivning av férvéarvsdvervarden.

Férsaljningen 6kade med 25% pa organisk basis drivet primart av tillvaxten inom esport. Den
rapporterade tillvixten om 63% inkluderade konsolideringen av InnoGames (1 maj 2017) och
Kongregate (21juli 2017). Den rapporterade tillvéaxten inkluderade inte Splay Networks som fran Kv2
2018 rapporteras inom MTG Studios. Historiska siffror har inte raknats om.

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 34 (-19) Mkr. Totala avskrivningar uppgick
till 58 (33) Mkr och inkluderade avskrivningar av férvarvsévervarden om 30 Mkr. Segmentets
rérelseresultat uppgick till -24 (-53) Mkr. Nettoférséljningen och rérelseresultatet inom MTGx skulle
varit 1.051 Mkr respektive -30 Mkr om Splay Networks hade inkluderats.

Férsaljningen inom esport 6kade med 44% drivet av 6ver 60% tillvaxt i saval ESLs "owned &
operated” verksamhet samt i DreamHack. Detta motverkades delvis av lagre "white label”-forséljning
i ESL, vilket speglar bolagets strategi att fokusera mer pa egna produkter och events.

Forsaljningen inom online gaming 6kade med 10% pé pro forma basis. InnoGames tillvaxt var lagre an
den exceptionellt starka tillvaxten under Kvi som en f6ljd av farre speluppdateringar samt svagare
avkastning fran bolagets marknadsféring. Kongregates férséljning var stabil jamfért med forra aret.

Forsaljningen inom Digital Video Content minskade 55%, vilket huvudsakligen reflekterade att Splay
Networks inte langre ingar men dven 12% lagre intékter i Zoomin.TV som en effekt av svagare
utveckling i Tyskland och Brasilien.
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Finansiell stallning

Kassaflode fran kvarvarande verksamheter

Kassaflode fran rorelsen

Koncernens kassafléde fran rérelsen fére férandringar i rérelsekapital uppgick till 458 (355) Mkr.
Avskrivningar uppgick till 110 (75) Mkr. Koncernen redovisade en férandring i rérelsekapital om 255
(241) Mkr vilket féljer normala sdsongsvariationer. Nettokassaflédet frén rérelsen uppgick till 713
(596) Mkr.

Investeringsaktiviteter

Erhallet fran férsaljning av verksamheter uppgick till 297 (1.106) Mkr och avser avyttring av Trace som
avslutades i maj. Férviarv av verksamheter uppgick till 77 (596) Mkr och avsag férvérv av aterstdende
49% av Zoomin.TV (67 Mkr) samt aterstdende minoriteter i Splay respektive Paprika (10 Mkr).
Koncernens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 101 (85)
Mkr. Kassaflédet avseende investeringsaktiviteter uppgick till 55 (419) Mkr.

Finansieringsaktiviteter
Kassaflédet fran finansieringsaktiviteter uppgick till -398 (673) Mkr. Den totala uppléningen
minskade i kvartalet med 350 Mkr till totalt 3.500 (4.589) Mkr.

Férandringen i likvida medel uppgick darmed till 370 (1.688) Mkr. Koncernens likvida medel uppgick
till 1.026 (2.167) Mkr vid periodens slut.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som réntebarande skulder med avdrag fér rantebérande
tillgdngar, uppgick till 2.287 (2.212) Mkr i slutet av perioden.

Nettoskuld Nettoskuld i relation till rullande 12 manaders EBITDA fére
(Mkr) jamforelsestérande poster, kvarvarande verksamheter
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Transaktioner med niarstaende

Transaktioner med narstdende under perioden ar till karaktar och belopp i linje med de transaktioner
som beskrivs i arsredovisningen fér 2017.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

Forsta Forsta .
(Mkr) Kv2 2018 Kv22017 halvaret halvéret H2e(;?7r
2018 2017
Nettoomsattning 12 10 25 20 49
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 48 96 92 148 263
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -34 38 -63 39 -49

Det lagre resultatet fore skatt och bokslutsdispositioner jamfort med féregadende ar forklaras i
huvudsak av transaktionskostnader. | finansnettot féregdende ar ingick erhallen utdelning fran
dotterbolag om 42 Mkr. Moderbolagets likvida medel uppgick till 451 (1,731) Mkr vid periodens slut.
Av totalt 4.325 Mkr i tillgéngliga kreditfaciliteter var 4.320 (5.820) Mkr outnyttjade vid periodens
slut.

Antalet utestdende aktier var 66.725.249 (66.724.939) vid kvartalets slut exklusive 660.000 C-aktier
och 261.875 B-aktier i eget lager. Totalt antal utfardade aktier har inte andrats under perioden.

Ovrig information

Corporate Responsibility

Utbildningsunderhalining, jamstalldhetsfragor och social héllbarhet ar viktiga CR-prioriteringar. MTG
ar darfor stolta 6ver att Viaplays barnprogram ”Det stora experimentet” - en prisbeldnt kombination
av underhallning och utbildning - kommer att &tervéanda fér en andra sédsong i december 2018 i hela
Skandinavien. Inom esport har ESL tillsammans med Vodafone kommit éverens om ett globalt
partnerskap som aven inkluderar stdd till initiativ som framjar mangfald och kvinnors deltagande i
esport. Under Almedalsveckan 2018 lanserade NENT Group en ny kampanj for att stédja forskning
och medvetenhet om diabetes, en sjukdom som idag paverkar 415 miljoner vuxna éver hela varlden.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten fér moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9e kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder som arsredovisningen 2017 férutom vad géller de nya standarderna
IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder som tillampats for
rakenskapsaret 2018.

IFRS 9 Finansiella instrument: Standarden hanterar klassificering, vardering, redovisning samt
nedskrivning av finansiella instrument. IFRS 9 innehéller dven regler f6r sakringsredovisning.
Standarden har inte haft ndgon materiell pdverkan pa féretagets resultat eller finansiella stallning.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder: Standarden ersétter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18
Intakter och innehéller ett nytt regelverk for intaktsredovisning. Standarden introducerar en


https://www.mtg.com/sv/press-releases/prisbelonta-det-stora-experimentet-klar-for-en-andra-sasong-pa-viaplay/
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femstegsmodell som skall appliceras pa alla kundkontrakt s att intdktsredovisningen kan
bestammas med avseende pa belopp och tidpunkt. Tillampningen av IFRS 15 har inte haft nagon
materiell inverkan pa tidpunkt eller belopp for redovisning av intakter i koncernen. Fér ytterligare
upplysningar se Intéktsredovisning pa sidan 23.

IFRS 16 Leasing (géller for rakenskapsaret 2019): For leasetagare férsvinner klassificeringen enligt
IAS 17 i operationell och finansiell leasing och ersatts med en modell dér tillgdngar och skulder fér
alla leasingavtal ska redovisas i balansréakningen. Undantag for redovisning i balansrékningen finns
for leasingkontrakt av mindre varde samt kontrakt som har en 16ptid pa hégst 12 ménader. |
resultatrakningen ska avskrivningar redovisas separat fran rantekostnader hanférliga till
leasingskulden. Koncernen har dnnu ej utrett den fullstdndiga paverkan av IFRS 16 men har ett antal
operationella leasingavtal for t.ex. kontorslokaler vilket kommer att innebéra en 6kning av
balansomslutningen samt ett visst skifte fran rérelsekostnader till rantekostnader i koncernen.

Verksamheter under avveckling/Tillgdngar som innehas for forsaljning: Verksamheter under
avveckling bestar av MTGs verksamhet i Tanzania. Under 2017 rapporterades verksamheterna i
Tjeckien, Baltikum samt Afrika (exklusive Trace) som avvecklade verksamheter som en konsekvens
av de avslutade avyttringarna av den tjeckiska (Prima) och den baltiska verksamheten och avtalet att
sélja den afrikanska verksamheten (i avvaktan p4 myndigheternas godkénnande). Resultat och
nettoforandring i kassaflodet fran avyttrade verksamheter rapporteras péa egen rad i den
konsoliderade resultatrakningen och den konsoliderade kassafl6desrapporten. Erhéllen kdpeskilling
for avyttringen av Prima och for den baltiska verksamheten 2017 ingér i kassaflédet fran kvarvarande
verksamheter pa raden Erhallet vid forsaljning av aktier. Tillgdngar och skulder avseende
ovannamnda verksamheter rapporteras i balansrakningen pé raderna Tillgdngar som innehas till
forsaljning samt Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning fér respektive period.

Mot bakgrund av att MTG ingatt avtal om f6rsaljning av sina andelar i Nova Broadcasting Group
inom segmentet International Entertainment, har tillgdngarna och skulderna omklassificerats som
Tillgdngar som innehas till férsaljning samt Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas fér
forsaljning sedan forsta kvartalet 2018. Den tidigare annonserade férséljningen av aktierna i TRACE
PARTNERS S.A.S. slutfordes i maj. Trace tillgdngar och skulder omklassificerades som Tillgdngar
som innehas till forsaljning samt Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning i forsta
kvartalet 2018.

Risker och osakerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker och osékerheter. Dessa faktorer inkluderar
rédande ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar pa vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
férandringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och euron, samt valutor
peggade mot euron, samt framvéxt av ny teknik och konkurrenter. Den pagaende trenden mot
online-tittande och -plattformar skulle ocksa potentiellt kunna medféra att koncernen blir mal for IT-
angrepp, -intrdng och att dess tjanster drabbas av avbrott. Risker och osékerhetsfaktorer beskrivs
ocksé mer detaljerat i arsredovisningen fér 2017, som finns tillganglig pa koncernens hemsida
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Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgér en sann och rattvis éverblick av moderbolaget och
koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat for den aktuella perioden, samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som existerar fér moderbolaget och andra bolag inom
koncernen.

Stockholm den 18 juli 2018

David Chance Simon Duffy Natalie Tydeman
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Donata Hopfen John Lagerling Gerhard Florin

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jergen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisor.
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Koncernens resultatrikning

MKk Forsta Forsta
(Mkr) Kv2 2018 Kv2 2017 halvaret halvaret Helar 2017
2018 2017
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 5.010 4.246 9.684 7.951 17.537
Kostnad fér salda varor och tjanster -3.058 -2.648 -6.014 -5.128 -10.971
Bruttoresultat 1.952 1.598 3.670 2.822 6.566
Forsaljningskostnader -482 -376 -987 -667 -1.639
Administrationskostnader -1.040 -822 -2.034 -1.628 -3.706
Ovriga rérelseintakter 21 14 140 33 17
Ovriga rérelsekostnader -1 -27 -12 -46 -83
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures -1 4 -1 14 8
Jamforelsestorande poster -13 -23 -30 -23 -340
Rorelseresultat 426 369 645 506 923
Rantekostnader netto =1l -6 -4 -12 -24
Ovrigt finansnetto -6 -12 -17 -22 -40
Resultat fore skatt 419 351 624 472 859
Skatt -66 -76 -126 -13 -247
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 353 275 498 359 612
Verksamheter under avveckling
Prima, Baltikum och Afrika -5 138 -9 172 748
Periodens resultat verksamheter under avveckling =5 138 -9 172 748
Totalt resultat fér perioden 348 413 490 531 1.360
Periodens resultat kvarvarande verksamheter,
hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 327 260 440 342 546
Innehav utan bestammande inflytande 26 15 59 17 66
Resultat for perioden 353 275 498 359 612
Totalt resultat fér perioden, hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 322 375 431 a7 1.250
Innehav utan bestammande inflytande 26 38 59 60 110
Totalt resultat fér perioden 348 413 490 531 1.360
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 4,90 3,90 6,59 5,12 8,19
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 4,86 3,87 6,53 5,09 8,13
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) 4,83 5,62 6,45 7,06 18,73
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) 4,79 5,59 6,40 7,02 18,61
Antal aktier
Utestdende aktier vid periodens slut 66.725.249 66.724.939 66.725.249 66.724.939 66.725.249
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 66.725.249 66.690.683 66.725.249 66.677.324 66.706.398

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 67.315.057 67.070.589 67.310.580 67.059.668 67.142.319
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Rapport 6ver koncernens totalresultat

MKk Forsta Forsta

(Mkr) Kv2 2018 Kv2 2017 halvéret halvéret Helér 2017

2018 2017

Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 353 275 498 359 612
Ovrigt totalresultat

Poster som omfdrts eller kan omféras till periodens

resultat:

Arets omrakningsdifferenser 96 -17 421 -37 36
Kassafl6dessakringar 52 -84 87 -131 -121
Ovrigt totalresultat, kvarvarande verksamheter 148 -102 508 -168 -85
Summa totalresultat, kvarvarande verksamheter 501 173 1.006 190 527
Periodens resultat, verksamheter under avveckling ” -5 138 -9 172 748
Ovrigt totalresultat

Poster som omfdrts eller kan omféras till periodens

resultat:

Arets omrakningsdifferenser -6 -64 -6 -63 -54
Totalresultat, verksamheter under avveckling -11 74 -15 109 693
Summa totalresultat for perioden 490 248 991 299 1.221
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 445 219 844 249 1.098
Innehav utan bestammande inflytande 45 28 147 50 123
Summa totalresultat for perioden 490 248 991 299 1.221

" Hel&ret 2017 inkluderar en reavinst om 593 Mkr fran avyttringen av verksamheten i Baltikum.
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Koncernens balansriakning i sammandrag

(Mkr) 30 jun 2018 30 jun 2017 31dec 2017

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 6.267 6.503 6.363
Ovriga immateriella tillgangar 2.522 2.408 2.521
Summa immateriella tillgdngar 8.789 8.910 8.884
Summa materiella tillgdngar 298 281 272
Aktier och andelar i intressebolag 113 83 85
Rantebarande finansiella tillgangar 9 12 10
Ovriga finansiella tillgangar 431 334 43
Summa finansiella tillgangar 553 429 507
Summa anléggningstillgéngar 9.640 9.620 9.664

Omséttningstillgdngar

Varulager 2.292 2.273 2.183
Réntebarande kortfristiga fordringar 0 1 2
Ovriga kortfristiga fordringar 6.376 5.622 6.027
Likvida medel 1.026 2.167 1.394
Tillgdngar som innehas for forsaljning ? 801 774 16
Summa omséttningstillgdngar 10.494 10.837 9.622
Summa tillgdngar 20.135 20.457 19.285
Eget kapital

Eget kapital 5.208 4.294 5.179
Innehav utan bestammande inflytande 1.535 1.316 1.393
Summa eget kapital 6.744 5.610 6.572

Langfristiga skulder

Langfristiga lan 500 500 500
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 0 79 95
Summa langfristiga rantebarande skulder 500 579 595
Avsattningar 1.291 1.099 1175
Langfristiga skulder varderade till verkligt varde 709 1.199 829
Ovriga ej rantebarande skulder 13 66 48
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 2.013 2.363 2.052
Summa langfristiga skulder 2.513 2.942 2.648

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde 85 151 176
Kortfristiga lan 3.000 3.999 2.625
Ovriga kortfristiga rantebsrande skulder 0 12 3
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 7.431 7.526 7.244
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for forsaljning ? 361 218 18
Summa kortfristiga skulder 10.878 11.905 10.066
Summa skulder 13.391 14.846 12.713
Summa eget kapital och skulder 20.135 20.457 19.285

" Avser Nova Group kv2 2018 samt de avyttrade verksamheterna i Tjeckien, Baltikum och Afrika (exklusive Trace) 2017.
Redovisat varde anses utgdra en rimlig uppskattning av verkligt varde f6r samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
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Rapport 6ver koncernens kassafloden i sammandrag

MKk Forsta Forsta

(Mkr) Kv2 2018 Kv2 2017 halvéret halvéret Helér 2017

2018 2017

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 458 355 778 499 1.311
Férandringar i rérelsekapitalet 255 241 -467 -199 -725
Kassafléde till/fran rérelsen 713 596 3N 299 586
Erhéllet vid férsaljning av aktier 297 1.106 297 1.108 2.013
Forvarv av dotterbolag och intressebolag =77 -596 -81 -596 -1.250
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -101 -85 -224 -143 -330
Ovrigt kassafléde fran/anvint i investeringsaktiviteter -64 -6 =77 6 32
Kassafléde frdn/anvant i investeringsaktiviteter 55 419 -85 374 465
Nettoférandring lan 350 1.463 281 1.595 227
Utdelning till aktieagare -834 -800 -834 -800 -800
Ovrigt kassafléde fran/anvant i finansiella aktiviteter 86 9 84 21 224
Kassafléde fran/anvéant i finansieringsaktiviteter -398 673 -469 816 -349
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter 370 1.688 -244 1.490 703
Kassafléde fran verksamheter under avveckling 5 3 4 29 42
Total férandring i likvida medel 374 1.691 -240 1.519 745
Likvida medel vid periodens bdrjan 673 481 1.394 666 666
Omrakningsdifferens likvida medel 13 1 37 1 2
L.|.kv.|.d'a ‘medel relaterat till tillgdngar som innehas for 35 7 165 19 19
forsaljning

Likvida medel vid periodens slut 1.026 2.167 1.026 2.167 1.394

Rapport 6ver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

(Mkr) 30 jun 2018 30 jun 2017 31dec 2017
Ing&ende balans 6.572 5.016 5.016
Periodens resultat 490 531 1.360
Ovrigt totalresultat for perioden 501 -232 -139
Summa totalresultat for perioden 991 299 1.221
Effekter av aktieprogram 19 37 73
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 1 1.063 1.067
Utdelning till aktieagare -834 -800 -800
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande 5o -4 -4
Utgédende balans 6.744 5.610 6.572
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MKk Forsta Forsta
(Mkr) Kv2 2018 Kv2 2017 halvéret halvéret Helér 2017
2018 2017
Nettoomsattning 12 10 25 20 49
Bruttoresultat 12 10 25 20 49
Administrationskostnader -94 -68 -179 -129 -361
Rérelseresultat -82 -58 -154 -109 -312
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 48 96 92 148 263
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -34 38 -63 39 -49
Bokslutsdispositioner - - - - 317
Skatt 16 2 21 1 -59
Periodens resultat -19 40 -42 40 209
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Forsta Forsta
(Mkr) Kv22018 Kv22017  halveret  halvaret Helar 2017
2018 2017
Periodens resultat -19 40 -42 40 209
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omféras till periodens
resultat:

Finansiella tillgdngar som kan séljas - - - - -

Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -

Summa totalresultat for perioden -19 40 -42 40 209
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag

(Mkr) 30 jun 2018 30 jun 2017 31dec 2017

Anlaggningstillgdngar

Aktiverade utgifter 0 0 (0]
Maskiner och inventarier 0 0 0]
Aktier och andelar 6.025 6.340 6.340
Ovriga finansiella tillgangar 9.676 10.038 9.976
Summa anlédggningstillgdngar 15.702 16.379 16.316

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 287 212 877
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 451 1.731 844
Summa omséattningstillgéngar 737 1.944 1.721
Summa tillgédngar 16.439 18.322 18.037
Eget kapital

Bundet eget kapital 338 338 338
Fritt eget kapital 4.485 5.154 5.361
Summa eget kapital 4.823 5.492 5.699
Obeskattade reserver 90 - 90

Langfristiga skulder

Andra rantebarande skulder 500 500 500
Avsattningar 20 2 13
Ej rantebarande skulder 4 a4 35
Summa langfristiga skulder 561 546 548

Kortfristiga skulder

Andra rantebarande skulder 10.722 12.186 11.227
Ej rantebarande skulder 244 99 473
Summa kortfristiga skulder 10.966 12.285 11.700

Summa eget kapital och skulder 16.439 18.322 18.037
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Nettoomséattning — Rorelsesegment

(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kv1 Kv2
2017 2017 2017 2017 2017 2018 2018

Nordic Entertainment 2.91 3.003 2.819 3.229 11.961 3.120 3.292
varav Fri-TV & Radio 1.204 1.319 1.134 1.438 5.094 1.287 1.422
varav Betal-TV 1.706 1.684 1.685 1.791 6.867 1.833 1.870
International Entertainment 264 308 246 372 1.189 315 315
MTG Studios 323 463 529 517 1.832 321 476
MTGx 292 610 798 1.264 2.964 952 994
varav esport 219 286 349 515 1.370 290 411
varav online gaming - 236 364 634 1.234 577 544
varav digital video content 73 88 84 115 360 87 40
Centrala verksamheter 46 a7 45 53 190 36 30
Elimineringar -130 -184 -156 -127 -599 -70 -96
Total nettoomsattning 3.704 4.246 4.280 5.307 17.537 4.674 5.010

Splay Networks ingar fran Kv2 2018 i MTG Studios istéllet for MTGx. Historiska perioder har inte omraknats. Nettoférsaljning for Q2 2018 i MTG
Studios och MTGx skulle ha varit 418 Mkr respektive 1.051 Mkr om Splay hade férsatt att ingd i MTGx.

Forsiljning — extern & intern

(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
2017 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Intékter fran externa kunder
Nordic Entertainment 2.875 2.967 2.778 3.225 11.845 3.109 3.279
International Entertainment 264 304 246 372 1.185 315 315
MTG Studios 276 369 461 453 1.559 300 423
MTGx 290 605 795 1.258 2.948 950 993
Centrala verksamheter 0 0 0 0 1 0 0
Totalt 3.704 4.246 4.280 5.307 17.537 4.674 5.010
Intakter frdn andra segment
Nordic Entertainment 36 36 41 4 116 1 13
International Entertainment - 4 0 0 4 0 0
MTG Studios 47 94 68 64 273 20 53
MTGx 2 4 3 7 16 3 (0]
Centrala verksamheter 45 47 44 53 189 36 30
Totalt 130 184 156 127 599 70 96
Rorelseresultat — Rorelsesegment
(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
2017 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Nordic Entertainment 299 465 301 509 1.574 310 498
International Entertainment 21 50 29 76 176 40 72
MTG Studios -16 19 43 23 68 -15 9
MTGx -88 -53 -38 8 -170 -8 -24
Centrala verksamheter och elimineringar -78 -90 -78 -138 -384 -90 -117
Rérelseresultat fore
jamforelsestdrande poster 137 391 257 478 1.264 237 439
Jamforelsestérande poster - -23 - -318 -340 -17 -13
Totalt rérelseresultat 137 369 257 161 923 220 426

Rorelseresultat for Q2 2018 i MTG Studios och MTGx skulle ha varit 15 Mkr respektive -30 Mkr om Splay hade férsatt att inga i MTGx.
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Nyckeltal
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helér Kv1 Kv2

2017 2017 2017 2017 2017 2018 2018
KONCERNEN
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 8,7 5,0 7,0 9,7 7,7 9,2 9,3
Rérelsemarginal (%) ? 3,7 9,2 6,0 9,0 7,2 5,1 8,8
ROCE, kvarvarande verksamheter (%) ? 20 19 18 18 17 17
Nettoskuld (Mkr) 2.439 2.212 3.309 1.812 2.334 2.287

Nettoskuld/rérelseresultat fore

avskrivningar 1,9 1,7 2,2 1,1 1,4 1,3
NORDIC ENTERTAINMENT

Organisk férsaljningstillvaxt (%) 10,7 8,4 3,2 4,5 6,6 6,2 6,9
Rérelsemarginal (%) 10,3 15,5 10,7 15,8 13,2 9,9 15,1
CSOV Sverige (15-49) 25,4 241 24,6 22,2 241 23,1 23,9
CSOV Norge (15-49) 14,1 17,6 15,3 15,4 15,5 15,1 15,9
CSOV Danmark (15-49) 22,8 24,6 23,1 23,6 23,6 21,4 24,6
Abonnentinformation exkl. Viaplay (tusental) 981 956 939 938 970 953
- varav satellit-TV 442 432 422 409 398 389
- varav tredjepartsnatverk 539 525 517 529 572 564
Satellit-TV ARPU (kronor) 5.429 5.532 5.503 5.500 5.542 5.764
INTERNATIONAL ENTERTAINMENT

Organisk férsaljningstillvaxt (%) 4,8 5,1 12,0 6,1 6,9 14,1 71
Rérelsemarginal (%) 7,8 16,4 1,9 20,4 14,8 12,8 22,8
CSOV Bulgarien (18-49) 42,6 42,4 41,9 42,0 42,2 42,2 43,0
MTG STUDIOS

Organisk forsaljningstillvaxt (%) -5,4 1,4 14,8 -1,5 2,7 -2,1 -13,4
Rérelsemarginal (%) ? -5,0 4,1 8,1 4,4 3,7 -4,7 1,9
MTGx

Organisk forsaljningstillvaxt (%) 27,4 2,8 39,3 7,4 37,0 27,4 249
Rérelsemarginal (%) ? -30,0 -8,7 -4,8 0,7 -5,7 -0,9 -2,4

" Exklusive resultat fran jamforelsestrande poster.
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Intaktsredovisning

Forsta Forsta
(Mkr) Kv2 2018 Kv2 2017 halvaret halvaret Helar 2017

2018 2017

Reklamintékter
Nordic Entertainment 909 816 1.708 1.541 3.090
International Entertainment 254 219 423 399 832
MTG Studios 4 0 4 0 0
MTGx 30 28 103 75 293
Totalt 1.234 1.064 2.276 2.015 4.215
Abonnemangsintékter
Nordic Entertainment 2.270 2.093 4.495 4177 8.438
International Entertainment 29 53 122 103 213
MTG Studios 0 0 0 0 0]
MTGx 13 22 33 42 80
Totalt 2.312 2.167 4.651 4.323 8.732
Ovrigt
Nordic Entertainment 100 58 185 124 316
International Entertainment 32 32 84 66 139
MTG Studios 382 369 682 645 1.559
MTGx 950 555 1.807 77 2.575
Centrala verksamheter (0] o (0] 0 1
Totalt 1.464 1.015 2.758 1.612 4.590




|
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Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender
som inte direkt kan harledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvéander foljande alternativa
resultatmatt:

e Rorelseresultat och marginal fére jamforelsestérande poster

e  Forandring av nettoomséattning- organisk forandring, forvarvade /avyttrade verksamheter
samt valutakurseffekter

e Nettoskuld och Nettoskuld / EBITDA

e Sysselsatt kapital och avkastning pé sysselsatt kapital (ROCE)
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Avstamning av forsaljningstillvaxt

D4 huvuddelen av koncernens férsaljning sker i andra valutor n rapporteringsvalutan (svenska
kronor) och valutakurserna har varit relativt rérliga och eftersom koncernen historiskt har gjort flera
forvarv och avyttringar, analyseras férsaljningen i organisk forsaljningstillvaxt. Organisk
forsaljningstillvaxt representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och
mojliggor diskussioner kring effekten av férvarv/avyttringar och kursférandringar. Tabellerna nedan
ger férandringen i organisk forsaljningstillvaxt avstamd med férandringen i totalt rapporterad
forsaljning.

Forsaljningstillvaxt

Forsta Forsta 2

(Mkr) 2’;‘1’2 % z'é‘ﬁ % halvaret % halvaret % Hzeo'f; %
2018 2017

Nordic Entertainment
Organisk tillvaxt 206 6,9% 229 8,4% 385 6,5% 504 9,5% 733 6,6%
Forvarvade/avvecklade enheter 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Valutakurseffekter 83 2,8% 59 2,2% 113 1,9% 17 2,2% 920 0,8%
Total tillvaxt 289 9,6% 288 10,6% 498 8,4% 621 1,7% 822 7,4%
International Entertainment
Organisk tillvaxt 19 7,1% 14 5,1% 57 10,5% 28 4,9% 75 6,9%
Forvarvade/avvecklade enheter =32 -11,2% 3 -1,2% -32  -6,2% -6 -0,8% -10 -1,0%
Valutakurseffekter 20 6,4% 13 4,5% 34 6,0% 18 3,3% 21 1,9%
Total tillvaxt 7 2,3% 24 8,4% 58 10,2% 40 7,5% 86 7,8%
MTG Studios
Organisk tillvaxt -62 -13,4% 6 1,4% -69 -8,7% 12 -1,5% 48 2,7%
Foérvarvade/avvecklade enheter 57 12,4% 0 0,0% 58 7,4% 0 0,0% 6 0,3%
Valutakurseffekter 17 3,7% 9 2,0% 21 2,6% 12 1,5% 2 0,1%
Total tillvaxt 12 2,7% 15 3,4% 10 1,3% 0 0,0% 56 3,1%
MTGx
Organisk tillvaxt 141 24,9% 9 2,8% 221  25,8% 68 12,4% 455  37,0%
Forvarv/avvecklade enheter 207 32,1% 242 72,4% 773 84,5% 255 46,6% 1.249 101,7%
Valutakurseffekter 36 5,9% 24 7,1% 50 5,5% 33 6,1% 32 2,6%
Fé‘réndring i presentationen for ) ) 25 -12.7% ) ) 62 -16,7% 98 -17.8%
prispengar
Total tillvaxt 384 62,9% 250 69,6% 1.044 115,8% 294 48,3% 1.638 123,5%
Totalt
Organisk tillvaxt 391 9,3% 186 5,0% 732 9,2% 479 6,8% 1.151 7,7%
Forvarvade/avvecklade enheter 219 5,1% 239 6,4% 787 9,9% 249 3,6% 1.244 8,3%
Valutakurseffekter 154 3,6% 104 2,8% 215 2,7% 178 2,6% 143 1,0%

Total tillvéaxt 764 18,0% 528 14,2% 1.733 21,8% 906 12,9% 2.538 16,9%
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Avstamning av rorelseresultat fore jamforelsestorande poster

Rorelseresultatet fore jamforelsestorande poster avser rorelseresultat efter dterlagda materiella
poster och handelser relaterat till férandringar i koncernens struktur och verksamheter som ar
relevanta for en férstaelse av koncernens utveckling pa en jamférbar basis. Detta matt anvands av
koncernledningen for att félja och analysera underliggande resultat och for att ge jamfoérbara siffror
mellan perioderna.

Rorelseresultat fore och efter jamforelsestérande poster

Forsta Forsta

(Mkr) Kv22018 Kv22017 halvaret halvaret Hzeo'f;
2018 2017
Rorelseresultat 426 369 645 506 923
Jamforelsestérande poster 13 23 30 23 340
Rérelseresultat fére jamforelsestérande poster 439 391 675 528 1.264

Jamforelsestorande poster

Forsta Forsta

(Mkr) Kv22018 Kv22017 halvaret halvaret Hzeo'?;
2018 2017
Omstrukturering NENT Group -53 - -53 - -
Omstrukturering ESL -49 - -49 - -
Reavinst forséljning av Trace 61 - 61 - -
Nettovinst fran optioner och villkorade 28 ) 11 ) 333

tillaggskopeskillingar
Nedskrivning hanforlig till goodwill, Zoomin.TV - - - - -593
Nedskrivning hanforlig till balanserade

utvecklingskostnader, Zoomin.TV ; ) ; ) -58
Omklassificering av transaktionskostnader relaterade till _ 23 _ 23 23
InnoGames
Totalt -13 -23 -30 -23 -340
Jamforelsestorande poster klassificerade per funktion
Forsta Forsta Helar
(Mkr) Kv22018 Kv22017 halvaret halvéret 2017
2018 2017
Kostnad for sélda varor och tjanster -15 - -15 - -58
Administrationskostnader -86 - -86 - 0]
Ovriga rérelseintakter o1 - o1 - 333
Ovriga rorelsekostnader -3 -23 -20 -23 -616

Totalt -13 -23 -30 -23 -340
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Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld ar summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och
réantebarande tillgdngar. Nettoskulden anviands av koncernledningen for att félja skuldutvecklingen i
koncernen och analysera skuldsattning och eventuell nédvandig aterfinansiering av koncernen.
Nettoskuld jamfért med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande
resultat i rérelsen, dvs ger en indikation pa verksamhetens formaga att betala sina skulder. Detta
matt anvands allmant av finansiella institutioner for att méata kreditvardighet.

Nettoskuld
(Mkr) 31mar 30jun 30sep 31dec 31mar 30jun
2017 2017 2017 2017 2018 2018
Kortfristiga l&n 1.551 2.999 2.408 1.625 2.525 3.000
Kortfristig del av langfristig uppléning 1.000 1.000 1.000 1.000 0 0
Kortfristig upplaning 2.551 3.999 3.408 2.625 2.525 3.000
Ovriga kortfristiga rantebsrande skulder 1 12 1 3 9 0
Totalt kortfristiga lan och skulder 2.553 4.011 3.410 2.628 2.534  3.000
Langfristig uppléaning 500 500 499 500 500 500
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 73 79 83 95 124 0
Totalt langfristiga skulder 573 579 582 595 624 500
Total uppléning 3.125 4.589 3.992 3.223 3.158 3.500
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 481 2.167 395 1.394 673 1.026
aréfnag:\rng- och kortfristiga rantebarande 14 14 81 1 8 9
;ﬁgﬁg:'da medel och réntebdrande 495  2.180 477 1.405 681  1.035

Nettoskuld (exklusive tillgdngar fér
férsaljning)

Nettoskuld relaterad till tillgdngar fér férsaljning -191 -197 -206 -6 -143 -178
Total nettoskuld 2.439 2.212 3.309 1.812 2.334 2.287

2.630 2.409 3.515 1.818 2.477 2.465

Nettoskuld/EBITDA fére jamforelsestérande poster, rullande 12 manader

(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2

2017 2017 2017 2017 2018 2018
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1.055 1.087 1.203 1.264 1.363 1.411
Avskrivningar 215 240 272 321 365 400
EBITDA rullande 12 manader " 1.270 1.327 1.476 1.584 1.728 1.810
Total nettoskuld/EBITDA rullande 12 ménader 1,9 1,7 2,2 1,1 1,4 1,3

" EBITDA avser kvarvarande verksamheter.
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Avstamning av Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
kvarvarande verksamheter

Avkastning pa sysselsatt kapital ar ett matt dar rorelseresultat fére jamférelsestorande poster satts i
relation till sysselsatt kapital i verksamheten. Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster ar det
resultatmatt som verksamheterna ansvarar fér och bestér av resultat fére ranta och skatt. Sysselsatt
kapital &r summan av anlaggningstillgdngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat for
avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande. Sysselsatt kapital
motsvarar darmed summan av eget kapital och nettoskulden.

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
(Mkr) 2017 2017 2017 2017 2018 2018

Rérelseresultat fére jamforelsestérande poster

rullande 12 ménader 1.055 1.087 1.203 1.264 1.363 1.41

Varulager 2.140 2.273 2.263 2.183 2.529 2.292
Ovriga omsittningstillgangar 4.907 5.622 5.606 6.027 5.882 6.376
Immateriella anlaggningstillgéngar 6.228 8.910 9.410 8.884 8.670 8.789
Materiella anlaggningstillgangar 244 281 264 272 275 298
Aktier och andelar 630 83 80 85 121 13
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 306 334 382 413 389 431
Totalt langfristiga ej rantebarande skulder 2112 2363 -2.368 -2.052 -1.924 -2.013
Totalt kortfristiga ej rantebarande skulder -6.297  -7.526 -6.741 -7.244  -6.938 -7.431
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde -158 -151 -154 -176 -175 -85
Sysselsatt kapital 5.890 7.463 8.741 8.392 8.830 8.769
Genomsnittligt sysselsatt rérelsekapital (fem

5.184 5.7117 6.546 7.200 7.863 8.439
kvartal)

ROCE % 20% 19% 18% 18% 17% 17%
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Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital %
Avkastning pa sysselsatt kapital berdknas som rérelseresultat som en procentandel av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

EBITDA
EBITDA &r resultat fore réntor, skatter, avskrivningar.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller
verksamheter som &r relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

Nettoskuld
Nettoskuld dr summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Operativt kassaflode
Kassaflode fran I6pande verksamhet omfattar operativt kassafléde fore finansiella poster och betald
skatt och tar hansyn till dvriga finansiella kassafloden.

Organisk tillvaxt
Organisk tillvaxt ar férandringen i nettoomsattning jamfért med samma period féregéende ar,
exklusive forvarv och avyttringar justerat for valutaeffekter.

Rorelseresultat
Rérelseresultat ar resultat fére rantor och skatt, ocksé kallat EBIT (Earnings Before Interest and Tax).

Sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital &r summan av anldggningstillgéngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat
for avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare delat med det
genomsnittliga antalet aktier.
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Aktieagarinformation

Arsstamman 2018

Arsstamman omvalde styrelseledaméterna Joakim Andersson, David Chance, Simon Duffy, Donata
Hopfen, John Lagerling och Natalie Tydeman samt valde Gerhard Florin till ny styrelseledamot.
Vidare omvalde &rsstamman David Chance som styrelseordférande i MTG. Arsstamman godkénde
utbetalningen av en ordinarie utdelning om 12,50 kronor per aktie till aktiedgarna med torsdagen den
24 maj 2018 som avstamningsdag. Arsstamman godkinde ett nytt mandat till styrelsen for att
aterkdpa A- och/eller B-aktier. Arsstamman beslutade dven att dndra bolagsordningen vad galler
bestammelsen om revisorns mandattid samt redaktionella andringar pa grund av éndrad lagstiftning
samt att omvalja KPMG AB som revisor for tiden intill slutet av arsstamman 2019. Joakim Thilstedt
kommer att fortsatta som huvudansvarig revisor.

Finansiell kalender
Kvartalsrapport Kv3 23 oktober

Fragor?
press@mtg.com (eller Tobias Gyhlénius, Head of Public Relations; +46 73 699 27 09)
investors@mtg.com (eller Stefan Lycke, Head of Investor Relations; +46 73 699 27 14)

Ladda ner hégupplosta bilder: Flickr

Fo6lj oss: mtg.com / Facebook / Twitter / LinkedIn / Instagram / YouTube

Telefonkonferens

Féretaget bjuder in till en telefonkonferens idag klockan 9.00 lokal tid Stockholm, 08.00 lokal tid
London och 03.00 lokal tid New York. Anvand féljande nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 (0) 8 5065 3942
Storbritannien: +44 (0) 330 336 9411
USA: +1323 994 2093

Pinkoden fér konferensen ar: 6225661. For att lyssna pa konferenssamtalet online och fér mer
information besék: www.mtg.com


mailto:press@mtg.com
mailto:investors@mtg.com
https://www.flickr.com/photos/moderntimesgroup/
http://www.mtg.com/
https://www.facebook.com/MTGAB
https://twitter.com/MTGAB
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg
https://www.instagram.com/moderntimesgroup/
https://www.youtube.com/channel/UCK31pEkE8KUDJuKd9bHckBA
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) — Org.nr: 556309-9158 — Tel +46 562 000 50 — mtg.com

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) ér en ledande internationell digital underhéliningskoncern och vi
formar framtidens underhéllning genom att férena konsumenter med innehallet de élskar pa sa manga sétt som
mdjligt. Vdra varumérken omfattar TV, radio och ndsta generations underhéllning inom esport, digitalt
videoinnehéll och online-spel. Vi har vart ursprung i Sverige och vara aktier &r noterade psd Nasdaq Stockholm
(‘MTGA’ och ‘MTGRB;). Denna information &r sédan information som MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.))
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lémnades, genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 18 juli, 2018 kl. 07:30 CET.
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