Kv1 2018 Kvartalsrapport

januari-mars

9% organisk tillvaxt och 73% hogre resultat -
avsikt att dela ut Nordic Entertainment Group

Hojdpunkter forsta kvartalet 2018
m Rekordhég férsiljning om 4.674 (3.704) Mkr med en organisk tillvixt om 9%

m Rérelseresultat fére jamférelsestérande poster om 237 (137) Mkr, inkluderat transaktionskostnader
om 12 (6) Mkr

m Totalt rérelseresultat om 220 (137) Mkr inkluderat -17 (0) Mkr i jamférelsestérande poster

m Periodens totala resultat uppgick till 142 (118) Mkr, vilket inkluderade resultat fran avvecklade
verksamheter om -4 (35) Mkr. Totalt resultat per aktie om 1,62 (1,44) kr

m Nettoskuld om SEK 2.334m (2.439) motsvarande 1,4x rullande 12 manaders EBITDA fére
jamforelsestérande poster

Finansiellt sammandrag

Helér
(Mkr) Kv12018  Kv12017 2017
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 4.674 3.704 17.537
Organisk tillvéaxt 9,2% 8,7% 7,7%
Forvérvade/avvecklade enheter 15,3% 0,4% 8,3%
Valutakurseffekter 1,7% 22% 1,0%
Rapporterad tillvaxt 26,2% 11,4% 16,9%
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 237 137 1.264
Rérelsemarginal fore jamforelsestérande poster 5,1% 37% 7,2%
Jamforelsestérande poster -17 - -340
Roérelseresultat 220 137 923
Periodens resultat 146 84 612
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 1,68 1,23 8,19
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 320 144 1.311

Avvecklade verksamheter ?
Periodens resultat -4 35 748

Totalt verksamheter

Periodens resultat 142 118 1.360
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 1,62 1,44 18,73
Nettoskuld 2.334 2.439 1.812

» Avvecklade verksamheter omfattar under férsta kvartalet 2018 MTGs verksamheter i Tanzania och fér 2017 &ven MTGs verksamheter i Tjeckien och
Baltikum. Helaret 2017 inkluderar en reavinst om 593 Mkr frén avyttringen av verksamheten i Baltikum.

Férklaring och avstdmning av alternativa resultatmétt i denna rapport aterfinns pa sida 21-25.

® Fér ytterligare information kontakta Investor relations p& + 46 (0) 73 699 2714 / investors@mtg.com eller
Public relations pa +46 76 494 09 13/ press@mtg.com


mailto:investors@mtg.com
mailto:press@mtg.com
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Koncernchefen har ordet

Annu ett kvartal med I6nsam tillvixt

Forsta kvartalet har varit hektiskt och spannande fér MTG. Vi har levererat bade férséljnings- och
resultattillvaxt samtidigt som vi forbereder oss for att ta det sista steget i var omvandling genom att
dela upp MTG i tva separata bérsnoterade bolag.

Detta var det sjunde kvartalet i rad med mer an 5% organisk férsaljningstillvaxt. Detta ar ett resultat
av de investeringar vi har gjort i var innehéllsportflj och i vara digitala produkter. Var digitala
forsaljning 6kade med 88% under kvartalet och utgjorde 35% av den totala férsaljningen. Vi har
dessutom lyckats férvandla 6kad forsaljning till en resultattillvaxt pa 73%.

Nordic Entertainment levererade ytterligare ett kvartal med hogre forséljning och vinst, trots svara

jamforelsetal fran forra aret och vinter-OS pé konkurrerande kanaler och tjanster. Viaplay fortsatter
att vara den viktigaste drivkraften bakom tillviaxten, men néstan alla vara marknader och produkter

6kade sin forséljning.

Férsaljningen i MTGx 6kade med 226% pa rapporterad basis och 27% pa organisk basis. Vi
férvandlade en EBITDA-férlust for ett ar sedan till en vinst p& 45 miljoner kronor med hjalp av
konsolideringen av InnoGames. Samtliga tre vertikaler vaxte och ESL utmarkte sig genom en kraftig
tillvaxt fran sina egna events.

En blir tva

Vi ar idag den ledande integrerade underhéllningsleverantéren i Norden, med det basta och bredaste
innehallet, samt streaming-tjanster i varldsklass i form av Viaplay och Viafree. Vi har dven etablerat
MTGx som en av de mest spannande aktdrerna inom digital underhéllning. Vi &r varldens ledande
esportforetag och vi har beprévade koncept inom online gaming - tva branscher som &r globala till
sin natur.

Véra bolag och team inom Nordic Entertainment och MTGx &r nu redo att sta pa sina egna ben,
varfor vi nu tar nasta steg i var omvandling genom att férbereda oss for att dela upp MTG i tva
separata boérsnoterade bolag. Las allt om det p& www.mtg.com/sv/mtg-nordic-entertainment-split-
sv/. Vi har stor tilltro till att detta kommer att paskynda utvecklingen av bada bolagen och skapa
ytterligare aktiedgarvarde genom ett tydligare strategiskt fokus, 6kad flexibilitet och snabbare
beslutsfattande. Det kommer ocksa att ge investerare tva distinkta och attraktiva, men i grunden
olika, investeringscases. Vi avser att foresla utdelningen och noteringen av aktierna i Nordic
Entertainment Group vid en extra bolagsstdmma under andra halvéret och att ge regelbundna
uppdateringar under hela processen.

Jergen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

”9% organisk tillvaxt och 73% vinsttillvaxt visar
potentialen i koncernen. Nu férbereder vi oss pa
att dela MTG i tva for att paskynda utvecklingen
och 6ka aktiedgarvardet. Vi har skapat tva unika
bolag som ar ledande inom sina omraden och val
positionerade for framtiden.”



http://www.mtg.com/sv/mtg-nordic-entertainment-split-sv/
http://www.mtg.com/sv/mtg-nordic-entertainment-split-sv/
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Viasentliga handelser under och efter
kvartalet

19 januari — Avyttring av Trace

MTG rapporterade att man har ingatt avtal om forséljning av sin andel om 75% i TRACE PARTNERS
S.A.S. till TPG Growth. Transaktionen virderar 100% av verksamheten till 40 miljoner euro (cirka 392
Mkr). Slutférandet &r villkorat av sedvanliga myndighetsgodkannanden och férvantas ske under
andra kvartalet 2018.

1 februari & 2 mars - Férslag att sla samman MTG Nordics och TDC Group
Den 1februari tillkdnnagav MTG att man har ingatt ett avtal med TDC A/S for att kombinera MTGs
verksamheter Nordic Entertainment och MTG Studios med TDC Group, i syfte att skapa Europas
forsta helt konvergenta media- och kommunikationsleverantér. Den 2 mars meddelade TDC Group
att dess styrelse har aterkallat sin rekommendation avseende samgéendet och inte kommer att
foresld samgéaendet till sina aktiedgare. Detta pa grund av det offentliga uppképserbjudandet
avseende samtliga aktier i TDC Group fran ett finansiellt konsortium. Avtalet om samgéendet har
annu inte sagts upp.

19 februari — Avyttring av Nova Group

MTG tillkdnnagav att man har ingétt avtal om att silja sitt innehav om 95% i Nova Broadcasting
Group Jsc. i Bulgarien till PPF Group. Transaktionen varderar 100% av verksamheten till 185 miljoner
euro (cirka 1.830 Mkr). Affaren &r villkorad av sedvanliga myndighetsgodkénnanden, vilka férvéantas
erhéllas under andra kvartalet 2018.

23 mars — Uppdelning av MTG genom att dela ut aktierna i Nordic

Entertainment Group

MTG tillkdnnagav att dess styrelse har beslutat att initiera en process for att dela upp MTG i tva
bolag — Modern Times Group MTG AB och Nordic Entertainment Group — genom att dela ut
samtliga aktier i Nordic Entertainment Group (bestdende av Nordic Entertainment, MTG Studios
samt Splay Networks) till MTGs aktiedgare och notera aktierna pa Nasdaq Stockholm. Styrelsen
avser att foresla utdelningen och noteringen av aktierna vid en extrainsatt bolagsstamma for dess
aktiedgare under andra halvan av 2018. Styrelsens slutliga férslag kommer att vara villkorat av att den
tidigare offentliggjorda sammanslagningen av MTG Nordic Entertainment och MTG Studios med
TDC Group inte fullfoljs.

28 mars - MTG publicerade sin arsredovisning och hallbarhetsrapport fér 2017
MTG publicerade och for 2017.

19 april = Utndmningar till ledningsgruppen for Nordic Entertainment Group
MTG tillkdnnagav utnamningar till ledningsgruppen fér Nordic Entertainment Group. Tilltrade
kommer ske den 1juli 2018 och samtliga medlemmar kommer att rapportera till Anders Jensen,
blivande VD och koncernchef fér Nordic Entertainment Group.

En fullstandig forteckning 6ver pressreleaser kan hittas pa


https://www.mtg.com/sv/arsredovisning
https://www.mtg.com/corporate-responsibility-report/
http://www.mtg.com/
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Koncernens finansiella sammanfattning

Nettoomsittning

Férséljningen 6kade med 26% till 4.674 (3.704) Mkr pé rapporterad basis och med 9% pé organisk
basis. Forvarv och avyttringar bidrog med 15%, huvudsakligen drivet av konsolideringen av
InnoGames och Kongregate och valutaeffekten uppgick till 2%.

Forsaljning och organisk tillvaxt Forsaljning per segment
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade med 23% exklusive valutaeffekter och drevs huvudsakligen av fortsatta
investeringar i expansionen av MTGs digitala verksamheter samt konsolideringen av InnoGames och
Kongregate. Avskrivningarna dkade till 99 (55) Mkr framférallt drivet av avskrivningar av
férvarvsévervarden uppgaende till 35 Mkr.

Rorelseresultat och jamforelsestorande poster

Rérelseresultatet fére jamforelsestdrande poster dkade 73% till 237 (137) Mkr och inkluderade
transaktionskostnader om 12 (6) Mkr. Okningen var framst driven av konsolideringen av InnoGames
och Kongregate samt stark underliggande utveckling inom savial Nordic Entertainment som
International Entertainment. Jamfdrelsestérande poster uppgick till -17 (0) Mkr och avséag en
omvirdering av en optionsskuld relaterad till NetInfo (Bulgarien).
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Rérelseresultat och marginal fére jamférelsestérande poster ? Rorelseresultat per segment
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" Fluktuationerna terspeglar sdsongsvariationer i reklammarknaderna. Redogérelse fér Alternativa resultatmatt aterfinns pé sidan 21.

Finansnetto och periodens resultat fran kvarvarande verksamheter

Koncernens rintenetto och évriga finansiella poster uppgick till -14 (-17) Mkr. Réntenettot uppgick till
-3 (-6) Mkr. Ovriga finansiella poster uppgick till -11 (-11) Mkr och bestod huvudsakligen av
valutakurseffekter péa finansiella poster samt den icke kassafl6despaverkande effekten av
diskonteringen av skulder fér optioner och villkorade tillaggsképeskillingar varderade till verkligt
vérde. Periodens resultat fr&n kvarvarande verksamheter uppgick till 146 (84) Mkr med ett resultat
per aktie fére utspadning om 1,68 (1,23) kr.

Avvecklade verksamheter

Avvecklade verksamheter i férsta kvartalet innefattade MTGs verksamhet i Tanzania vars avyttring
annu inte slutférts. Periodens resultat fér de avvecklade verksamheterna uppgick till -4 (35) Mkr.
Periodens totala resultat uppgick déarmed till 142 (118) Mkr med ett totalt resultat per aktie fére
utspadning om 1,62 (1,44) kr.
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Segmentsoversikt

Nordic Entertainment

Okad forsiljning & vinst

Helér

(Mkr) Kv12018 Kv12017 2017
Nettoomsattning 3.120 2.91 11.961
varav Fri-TV & Radio 1.287 1.204 5.094
varav Betal-TV 1.833 1.706 6.867
Rorelsekostnader -2.810 -2.612 -10.388
Roérelseresultat 310 299 1.574
Rérelsemarginal 9,9% 10,3% 13,2%

Forsaljningstillvaxt/ar

Organisk tillvéxt 6,2% 10,7% 6,6%
Forvérvade/avvecklade enheter 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakurseffekter 1,0% 2,3% 0,8%
Rapporterad tillvaxt 7,2% 12,9% 7,4%

Férsaljningen 6kade med 6% pa organisk basis drivet av en fortsatt stark utveckling inom Viaplay och
Viafree samt den svenska radioverksamheten. Aven rérelsekostnaderna 6kade som en effekt av
fortsatta investeringar i Viaplay och Viafree. Rérelseresultatet uppgick till 310 (299) Mkr med en
rérelsemarginal om 9,9% (10,3).

Forsaljningen for fri-TV och radio 6kade med 7% pé rapporterad basis drivet i férsta hand av Viafree
samt den svenska radioverksamheten. De svenska och norska TV-reklammarknaderna bedéms ha
vuxit medan den danska marknaden bedéms ha varit stabil. Tittarandelen i Sverige och Danmark
minskade medan den norska 6kade. Lyssnarandelen for radio har minskat nagot i Sverige och Norge.

Forsaljningen for betal-TV 6kade med 7% péa rapporterad basis, till féljd av fortsatt god
abonnenttillvaxt fér Viaplay och tidigare prisékningar. Antalet abonnenter (exklusive Viaplay) véxte
jamfért med féregdende kvartal da minskningen av antalet satellitkunder mer an val kompenserades
av stark tillvaxt av antalet tredjepartskunder. Den genomsnittliga intakten per satellitkund 6kade
nagot jamfért med féregdende ar i jamférbara valutakurser.
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International Entertainment

Okad forsiljning & vinst

Helér
(Mkr) Kv12018  Kv12017 2017
Nettoomsattning 315 264 1.189
Rérelsekostnader -275 -243 -1.013
Rorelseresultat 40 21 176
Rorelsemarginal 12,8% 7,8% 14,8%

Forséaljningstillvaxt/ar

Organisk tillvéxt 14,1% 4,8% 6,9%
Forvérvade/avvecklade enheter 0,0% -0,2% -1,0%
Valutakurseffekter 5,4% 2,0% 1,9%
Rapporterad tillvaxt 19,5% 6,5% 7,8%

Foérsaljningen 6kade med 14% pa organisk basis drivet av tvasiffrig forsaljningstillvéaxt i saval
Bulgarien som i Trace. Den bulgariska tittarandelen minskade ndgot medan TV-reklammarknaden
bedéms ha vuxit. Rérelseresultatet uppgick till 40 (21) Mkr med en rérelsemarginal om 12,8% (7,8).
De tidigare tillkdnnagivna avyttringarna av Trace och Nova invantar bagge regulatoriska
godkéannanden vilka forvantas erhéllas under det andra kvartalet.

MTG Studios

Stabil forsaljning och resultat

Helar
(Mkr) Kvi2018 Kv12017 0017
Nettoomsattning 321 323 1.832
Rorelsekostnader -336 -339 -1.764
Roérelseresultat -15 -16 68
Rérelsemarginal -4,7% -5,0% 3,7%
Férséliningstillvéxt/ar
Organisk tillvéxt 2,1% -5,4% 2,7%
Forvérvade/avvecklade enheter 0,2% 0,0% 0,3%
Valutakurseffekter 1,2% 0,9% 0,1%
Rapporterad tillvaxt -0,7% -4,5% 3,1%

Férsaljningen minskade med 2% pé organisk basis vilket reflekterade lagre forsaljning fran MTGs
eventbolag samt schemaléggningen av ett antal dramaproduktioner. Forséljningen for non-scripted
okade till foljd av framgangar foér etablerade format som Farmen. Den underliggande efterfragan fér
dramaproduktioner &r fortsatt stark till f6ljd av 6kade innehéllsbudgetar hos ménga
streamingtjanster och pipelinen ser lovande ut. Det forsta kvartalet &r sésongsmassigt svagt men
rérelseférlusten minskade nagot till -15 (-16) Mkr med en rérelsemarginal om -4,7% (-5,0).
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MTGx

Okad forsiljning & positivt EBITDA

Helar

(Mkr) Kv12018  Kv12017 2017
Nettoomsattning 952 292 2.964
varav esport 290 219 1.370
varav online gaming 577 - 1.234
varav digital video content 87 73 360
Kostnader fore avskrivningar -908 -363 -2.949
EBITDA 45 -7 14
EBITDA marginal 4,7% -24,5% 0,5%
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -12 -8 -40
Avskrivningar immateriella anldggningstillgéngar” -41 -9 -145
Rorelsekostnader -961 -379 -3.134
Rorelseresultat -8 -88 -170
Rérelsemarginal -0,9% -30,0% -5,7%

Férséliningstillvéxt/ar

Organisk tillvéxt 27,4% 27,4% 37,0%
Forvérvade/avvecklade enheter 194,2% 5,9% 101,7%
Valutakurseffekter 4,7% 4,4% 2,6%
Férandring i presentationen for prispengar - -20,2% -17,8%
Rapporterad tillvaxt 226,3% 17,6% 123,5%

 Inkluderar avskrivning och nedskrivning av aktiverade utgifter fér utveckling i dotterbolag samt avskrivning av férvarvsévervarden.

Férsaljningen 6kade med 27% pé organisk basis drivet primért av tillvaxten inom esport. Den
rapporterade tillvixten om 226% inkluderade konsolideringen av InnoGames (1 maj 2017) och
Kongregate (21 juli 2017). Rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 45 (-71) Mkr.
Totala avskrivningar uppgick till 53 (17) Mkr och inkluderade avskrivningar av férvarvsévervarden om
30 Mkr. Segmentets rorelseresultat uppgick till -8 (-88) Mkr.

Férsaljningen inom esport 6kade med 32% drivet av en tillvaxt pa 6ver 70% i ESLs egna events. Detta
motverkades delvis av lagre white-label-férsaljning, vilket speglar beslutet att fokusera mer pa egna
produkter och events, men ocksé forlusten av ett stérre white-label-event som ESL stod som vérd for
under forsta kvartalet 2017. Det férsta kvartalet ar ett sdsongsmassigt litet férsaljningskvartal for
DreamHack och i ar paverkades det dven av att DreamHack Masters flyttade fran mars till april. Trots
detta 6kade férsaljningen jamfért med féregéende ar.

Férséljningen inom online gaming uppgick till 577 (0) Mkr och ékade med 25% pé pro forma basis.
InnoGames ’Forge of Empires’ och ’Elvenar’ har fortsatt att utvecklas starkt och Warlords of Aternum
har fatt bra recensioner av spelare infér den kommersiella lanseringen under andra kvartalet.
Kongregate har fortsatt sin kraftiga expansion inom saval spelutveckling som speldistribution.
Férsaljningen for Digital Video Content 6kade med 19% med tvasiffrig tillvaxt for saval Splay
Networks som Zoomin.TV.
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Finansiell stallning

Kassaflode fran kvarvarande verksamheter

Kassaflode fran rorelsen

Koncernens kassafléde fran rérelsen fére férandringar i rérelsekapital uppgick till 320 (144) Mkr.
Avskrivningar uppgick till 99 (55) Mkr. Koncernen redovisade en férandring i rérelsekapital om -722
(-440) Mkr vilket féljer normala férskottsmdnster men en viss férskjutning av fordringar mellan
kvartalen. Nettokassaflédet fran rérelsen uppgick till -402 (-297) Mkr.

Investeringsaktiviteter

Foérvarv av aktier uppgick till 4 (0) Mkr och avsdg férvéarv av Energy Norway AS. Koncernens
investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 122 (58) Mkr.
Kassaflédet avseende investeringsaktiviteter uppgick till -140 (-45) Mkr.

Finansieringsaktiviteter
Kassaflédet fran finansieringsaktiviteter uppgick till -71 (144) Mkr. Den totala uppléningen minskade i
kvartalet med 69 (6kning 132) Mkr till totalt 3.158 (3.125) Mkr.

Férandringen i likvida medel uppgick darmed till -613 (-198) Mkr. Koncernens likvida medel uppgick
till 673 (481) Mkr vid periodens slut.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som réntebarande skulder med avdrag fér rantebérande
tillgéngar, uppgick till 2.334 (2.439) Mkr i slutet av perioden.

Nettoskuld Nettoskuld i relation till rullande 12 ménaders EBITDA
(Mkr) foére jamforelsestorande poster, kvarvarande
verksamheter
3500 2,5
3000
20 /\
2500 /\/\/ \
2000 f--------- SR B mEa G et -- 15 P d \/
1500 - ---- T --—- S-S - - - - - 10
1000 +-J-——-J - - BN
500 - ---- T --—- - - - - - - 05
0 - 0,0 . . . . . . . \
Kv2 ~ Kv3  Kv4  Kvl  Kv2  Kv3 Kv4  Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018

Transaktioner med niarstaende

Transaktioner med narstadende under perioden ar till karaktéar och belopp i linje med de transaktioner
som beskrivs i arsredovisningen fér 2017.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

Helar
(Mkr) Kv12018  Kv12017 2017
Nettoomsattning 13 10 49
Finansnetto 44 52 263
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -28 0 -49

Det lagre resultatet fore skatt och bokslutsdispositioner férklaras i huvudsak av
transaktionskostnader. Finansnettot under kvartalet minskade till f6ljd av valutakursférandringar.
Moderbolagets likvida medel uppgick till 151 (385) Mkr vid periodens slut. Av totalt 4.324 Mkr i
tillgangliga kreditfaciliteter var 4.309 (5.868) Mkr outnyttjade vid periodens slut.

Antalet utestdende aktier var 66.725.249 (66.663.816) vid kvartalets slut exklusive 660.000 C-aktier
och 261.875 B-aktier i eget lager. Férandringen i antalet B-aktier i eget lager under perioden har
gjorts for att mota inlésen av 2015 ars langsiktiga incitamentsprogram. Totalt antal utfardade aktier
har inte andrats under perioden.

Ovrig information

Corporate Responsibility

MTG lanserade sin attonde hallbarhetsrapport som presenterar arbetet som ett ansvarsfullt och
héllbart foretag inom sina fyra strategiska fokusomraden — ansvarsfull media, social paverkan,
affarsetik och milj6. Rapporten belyser en rad intressanta fakta, personliga berattelser, viktiga mal
och stérre initiativ som ger tydlig insyn i hur MTGs dagliga hallbarhetsarbete paverkar kollegor,
konsumenter och agare.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten fér moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9e kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder som for arsredovisningen 2017 férutom vad géller de nya
standarderna IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder som tillampats
for rakenskapsaret 2018.

IFRS 9 Finansiella instrument: Standarden hanterar klassificering, vardering, redovisning samt
nedskrivning av finansiella instrument. IFRS 9 innehéller dven regler fér sakringsredovisning.
Standarden har inte haft ndgon materiell pdverkan pa foretagets resultat eller finansiella stallning.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder: Standarden ersétter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18
Intakter och innehéller ett nytt regelverk for intaktsredovisning. Standarden introducerar en
femstegsmodell som skall appliceras pa alla kundkontrakt s att intaktsredovisningen kan
bestammas med avseende pa belopp och tidpunkt. TillAmpningen av IFRS 15 har inte haft nagon
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materiell inverkan pa tidpunkt eller belopp for redovisning av intakter i koncernen. Fér ytterligare
upplysningar se Intéktsredovisning pé sidan 20.

IFRS 16 Leasing (géller for rakenskapsaret 2019): Fér leasetagare férsvinner klassificeringen enligt
IAS 17 i operationell och finansiell leasing och ersatts med en modell dér tillgdngar och skulder f6r
alla leasingavtal ska redovisas i balansrakningen. Undantag fér redovisning i balansrakningen finns
for leasingkontrakt av mindre varde samt kontrakt som har en 16ptid pa hégst 12 ménader. |
resultatrakningen ska avskrivningar redovisas separat fran rantekostnader hanférliga till
leasingskulden. Koncernen har dnnu ej utrett den fullstdndiga paverkan av IFRS 16 men har ett antal
operationella leasingavtal for t.ex. kontorslokaler vilket kommer att innebéra en 6kning av
balansomslutningen samt ett visst skifte fran rérelsekostnader till rantekostnader i koncernen.

Verksamheter under avveckling/Tillgdngar som innehas for férsaljning: Verksamheter under
avveckling bestar av MTGs verksamhet i Tanzania. Under 2017 rapporterades verksamheterna i
Tjeckien, Baltikum samt Afrika (exklusive Trace) som avvecklade verksamheter som en konsekvens
av de avslutade avyttringarna av den tjeckiska (Prima) och den baltiska verksamheten och avtalet att
sélja den afrikanska verksamheten (i avvaktan p& myndigheternas godkénnande). Resultat och
nettoforandring i kassaflodet fran avyttrade verksamheter rapporteras péa egen rad i den
konsoliderade resultatrakningen och den konsoliderade kassafl6desrapporten. Erhéllen képeskilling
for avyttringen av Prima och f6ér den baltiska verksamheten 2017 ingér i kassaflodet fran kvarvarande
verksamheter pa raden Erhallet vid férsaljning av aktier. Tillgdngar och skulder avseende
ovannamnda verksamheter rapporteras i balansriakningen pé raderna Tillgdngar som innehas till
forsaljning samt Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning for respektive period.

Mot bakgrund av att MTG ingatt avtal om férsaljning av sina andelar i TRACE PARTNERS S.A.S. ochii
Nova Broadcasting Group inom segmentet International Entertainment, har tillgdngarna och
skulderna i dessa bolag omklassificerades som Tillgdngar som innehas till forsaljning samt Skulder
hanforliga till tillgdngar som innehas for férsaljning under forsta kvartalet 2018.

Risker och osidkerheter

Koncernen och moderbolaget stér infér betydande risker och osékerheter. Dessa faktorer inkluderar
rédande ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar pa vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
forandringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och euron, samt valutor
peggade mot euron, samt framvéxt av ny teknik och konkurrenter. Den pagaende trenden mot
online-tittande och -plattformar skulle ocksa potentiellt kunna medféra att koncernen blir mal for IT-
angrepp, -intrdng och att dess tjanster drabbas av avbrott. Risker och osikerhetsfaktorer beskrivs
ocksd mer detaljerat i rsredovisningen fér 2017, som finns tillgénglig pd koncernens hemsida

Stockholm den 23 april 2018

Jegrgen Madsen Lindemann
VD och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisor.
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Koncernens resultatriakning

(Mkr) Kvi2018  Kv12017 Helar 2017
Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning 4.674 3.704 17.537
Kostnad fér salda varor och tjanster -2.956 -2.480 -10.971
Bruttoresultat 1.718 1.224 6.566
Forsaljningskostnader -505 -290 -1.639
Administrationskostnader -994 -806 -3.706
Ovriga rérelseintakter 119 19 17
Ovriga rérelsekostnader -101 -20 -83
Resultat frén andelar i intresseféretag & joint ventures (0] 10 8
Jamforelsestérande poster -17 - -340
Rérelseresultat 220 137 923
Réantekostnader netto -3 -6 -24
Ovrigt finansnetto -1 -1 -40
Resultat fore skatt 206 121 859
Skatt -60 -37 -247
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 146 84 612
Verksamheter under avveckling

Prima, Baltikum och Afrika -4 35 748
Periodens resultat verksamheter under avveckling -4 35 748
Totalt resultat fér perioden 142 118 1.360
Periodens resultat kvarvarande verksamheter, hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 112 82 546
Innehav utan bestammande inflytande 33 2 66
Resultat fér perioden 146 84 612
Totalt resultat fér perioden, hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 108 96 1.250
Innehav utan bestammande inflytande 33 22 110
Totalt resultat fér perioden 142 118 1.360
Kvarvarande verksamheter

Resultat per aktie fére utspadning (kr) 1,68 1,23 8,19
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,67 1,22 8,13
Totalt

Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) 1,62 1,44 18,73
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,61 1,43 18,61
Antal aktier

Utestdende aktier vid periodens slut 66.725.249 66.663.816 66.725.249
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 66.725.249 66.663.816 66.706.398
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 67.276.722 67.013.102 67.142.319
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Rapport 6ver koncernens totalresultat

(Mkr) Kvi2018  Kv12017 Helar 2017
Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 146 84 612
Ovrigt totalresultat

Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrakningsdifferenser 325 -20 36
Kassaflodessakringar 34 -47 -121
Ovrigt totalresultat, kvarvarande verksamheter 360 -66 -85
Summa totalresultat, kvarvarande verksamheter 505 17 527
Periodens resultat, verksamheter under avveckling ? -4 35 748
Ovrigt totalresultat

Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrakningsdifferenser 0 0 -54
Totalresultat, verksamheter under avveckling -4 34 693
Summa totalresultat for perioden 501 52 1.221
Summa totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 399 30 1.098
Innehav utan bestammande inflytande 101 22 123
Summa totalresultat for perioden 501 52 1.221

" Hel&ret 2017 inkluderar en reavinst om 593 Mkr fran avyttringen av verksamheten i Baltikum.
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Koncernens balansriakning i sammandrag

31 mar 31 mar 31dec
(Mkr) 2018 2017 2017
Anlaggningstillgéngar
Goodwill 6.161 4.560 6.363
Ovriga immateriella tillgangar 2.509 1.668 2.521
Summa immateriella tillgadngar 8.670 6.228 8.884
Summa materiella tillgdngar 275 244 272
Aktier och andelar i intressebolag 121 630 85
Rantebarande finansiella tillgangar 8 13 10
Ovriga finansiella tillgangar 389 306 413
Summa finansiella tillgangar 518 949 507
Summa anlédggningstillgéngar 9.463 7.421 9.664
Omsattningstillgdngar
Varulager 2.529 2.140 2.183
Rantebarande kortfristiga fordringar 0 1 2
Ovriga kortfristiga fordringar 5.882 4.907 6.027
Likvida medel 673 481 1.394
Tillgdngar som innehas for forsaljning ? 1.341 2.492 16
Summa omséttningstillgdngar 10.426 10.022 9.622
Summa tillgdngar 19.889 17.444 19.285
Eget kapital
Eget kapital 5.590 4.860 5.179
Innehav utan bestammande inflytande 1.495 229 1.393
Summa eget kapital 7.084 5.089 6.572
Langfristiga skulder
Langfristiga lan 500 500 500
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 124 73 95
Summa langfristiga réantebarande skulder 624 573 595
Avsattningar 1.188 M 1.175
Langfristiga skulder varderade till verkligt varde 716 1.179 829
Ovriga ej rantebarande skulder 20 22 48
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 1.924 2.112 2.052
Summa langfristiga skulder 2.548 2.684 2.648
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde 175 158 176
Kortfristiga lan 2.525 2.551 2.625
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 9 1 3
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 6.938 6.297 7.244
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for férsaljning 611 663 18
Summa kortfristiga skulder 10.257 9.671 10.066
Summa skulder 12.805 12.355 12.713
Summa eget kapital och skulder 19.889 17.444 19.285

" Avser Nova Group samt Trace kv1 2018 samt de avyttrade verksamheterna i Tjeckien, Baltikum och Afrika (exklusive Trace) 2017.

Redovisat varde anses utgéra en rimlig uppskattning av verkligt varde fér samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
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Rapport 6ver koncernens kassafloden i sammandrag
(Mkr) Kvi2018  Kv12017 Helar 2017
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 320 144 1.311
Forandringar i rérelsekapitalet -722 -440 -725
Kassaflode till/fran rérelsen -402 -297 586
Erhéllet vid férsaljning av aktier - 2 2.013
Forvarv av dotterbolag och intressebolag -4 o -1.250
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -122 -58 -330
Ovrigt kassafléde fran/anvint i investeringsaktiviteter -13 1 32
Kassafléde fran/anvéant i investeringsaktiviteter -140 -45 465
Nettoférandring l&n -69 132 227
Utdelning till aktiedgare = - -800
Ovrigt kassaflode fran/anvint i finansiella aktiviteter -2 12 224
Kassafléde frdn/anvant i finansieringsaktiviteter -71 144 -349
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -613 -198 703
Kassaflode fran verksamheter under avveckling -1 26 42
Total férandring i likvida medel -614 -172 745
Likvida medel vid periodens bérjan 1.394 666 666
Omrakningsdifferens likvida medel 24 -1 2
Likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas for férséljning -130 -12 -19
Likvida medel vid periodens slut 673 481 1.394
Rapport 6ver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

31 mar 31 mar 31dec
(Mkr) 2018 2017 2017
Ing&ende balans 6.572 5.016 5.016
Periodens resultat 142 118 1.360
Ovrigt totalresultat for perioden 359 -66 -139
Summa totalresultat for perioden 501 52 1.221
Effekter av aktieprogram 1 22 73
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 1 0 1.067
Utdelning till aktiedgare = - -800
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande = - -4
Utgédende balans 7.084 5.089 6.572
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(Mkr) Kvi2018  Kv12017 Helar 2017
Nettoomsattning 13 10 49
Bruttoresultat 13 10 49
Administrationskostnader -85 -62 -361
Rérelseresultat -72 -52 -312
Rantenetto och 6vrigt finansnetto 44 52 263
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -28 0 -49
Bokslutsdispositioner - - 317
Skatt 5 -1 -59
Periodens resultat -24 0] 209
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

(Mkr) Kv12018 Kv12017 Helar 2017
Periodens resultat -24 0] 209
Ovrigt totalresultat

Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Finansiella tillgdngar som kan séljas = - -
Ovrigt totalresultat for perioden - - -
Summa totalresultat for perioden -24 0 209




Kv1 2018 Modern Times Group MTG AB 17(28)
Moderbolagets balansriakning i sammandrag

31 mar 31 mar 31dec
(Mkr) 2018 2017 2017
Anlaggningstillgéngar
Aktiverade utgifter 0 1 0
Maskiner och inventarier 0 0] 0
Aktier och andelar 6.341 6.340 6.340
Ovriga finansiella tillgangar 9.961 10.032 9.976
Summa anldggningstillgéngar 16.302 16.373 16.316
Omsattningstillgéngar
Kortfristiga fordringar 154 257 877
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 151 385 844
Summa omséttningstillgdngar 305 642 1.721
Summa tillgédngar 16.607 17.015 18.037
Eget kapital
Bundet eget kapital 338 338 338
Fritt eget kapital 5.407 5.914 5.361
Summa eget kapital 5.746 6.252 5.699
Obeskattade reserver - - 90
Langfristiga skulder
Andra rantebarande skulder 500 500 500
Avsattningar 33 2 13
Ej rantebarande skulder 0 25 35
Summa langfristiga skulder 533 527 548
Kortfristiga skulder
Andra rantebarande skulder 10.286 10.073 11.227
Ej rantebarande skulder 43 164 473
Summa kortfristiga skulder 10.329 10.237 11.700
Summa eget kapital och skulder 16.607 17.015 18.037
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Nettoomséattning — Rorelsesegment

(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kv1
2017 2017 2017 2017 2017 2018
Nordic Entertainment 2.91 3.003 2.819 3.229 11.961 3.120
varav Fri-TV & Radio 1.204 1.319 1.134 1.438 5.094 1.287
varav Betal-TV 1.706 1.684 1.685 1.791 6.867 1.833
International Entertainment 264 308 246 372 1.189 315
MTG Studios 323 463 529 517 1.832 321
MTGx 292 610 798 1.264 2.964 952
varav esport 219 286 349 515 1.370 290
varav online gaming - 236 364 634 1.234 577
varav digital video content 73 88 84 115 360 87
Centrala verksamheter 46 47 45 53 190 36
Elimineringar -130 -184 -156 -127 -599 -70
Total nettoomséttning 3.704 4.246 4.280 5.307 17.537 4.674
Forsiljning — extern & intern
(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1
2017 2017 2017 2017 2017 2018
Intakter fran externa kunder
Nordic Entertainment 2.875 2.967 2.778 3.225 11.845 3.109
International Entertainment 264 304 246 372 1.185 315
MTG Studios 276 369 461 453 1.559 300
MTGx 290 605 795 1.258 2.948 950
Centrala verksamheter 0 0 0 0 1 0
Totalt 3.704 4.246 4.280 5.307 17.537 4.674
Intakter fran andra segment
Nordic Entertainment 36 36 a1 4 116 1
International Entertainment - 4 0] 0] 4 0
MTG Studios 47 94 68 64 273 20
MTGx 2 4 3 7 16 3
Centrala verksamheter 45 47 44 53 189 36
Totalt 130 184 156 127 599 70
Rorelseresultat — Rorelsesegment
(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kv1
2017 2017 2017 2017 2017 2018
Nordic Entertainment 299 465 301 509 1.574 310
International Entertainment 21 50 29 76 176 40
MTG Studios -16 19 43 23 68 -15
MTGx -88 -53 -38 8 -170 -8
Centrala verksamheter och elimineringar -78 -90 -78 -138 -384 -90
Rorelseresultat fére jamforelsestorande
poster 137 391 257 478 1.264 237
Jamforelsestorande poster - -23 - -318 -340 -17

Totalt rérelseresultat 137 369 257 161 923 220
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Nyckeltal
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kvi1
2017 2017 2017 2017 2017 2018
KONCERNEN
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 8,7 5,0 7,0 9,7 7,7 9,2
Rérelsemarginal (%) ? 3,7 9,2 6,0 9,0 7,2 5,1
ROCE, kvarvarande verksamheter (%) ? 20 19 18 18 17
Nettoskuld (Mkr) 2.439 2.212 3.309 1.812 2.334
Nettoskuld/rorelseresultat fére avskrivningar 1,9 1,7 2,2 1,1 1,4
NORDIC ENTERTAINMENT
Organisk forsaljningstillvaxt (%) 10,7 8,4 3,2 4,5 6,6 6,2
Rérelsemarginal (%) 10,3 15,5 10,7 15,8 13,2 9,9
CSOQV Sverige (15-49) 25,4 241 24,6 22,2 24,1 23,1
CSOV Norge (15-49) 141 17,6 15,3 15,4 15,5 15,1
CSOV Danmark (15-49) 22,8 24,6 23,1 23,6 23,6 21,4
(Iii'cs;aell;'[;ll)abonnenter i Norden exkl. Viaplay 081 956 939 038 970
- varav, satellit-TV 442 432 422 409 398
- varav, tredjepartsnatverk 539 525 517 529 572
Satellit-TV ARPU (kronor) 5.429 5.532 5.503 5.500 5.542
INTERNATIONAL ENTERTAINMENT
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 4,8 51 12,0 6,1 6,9 14,1
Rérelsemarginal (%) 7,8 16,4 1,9 20,4 14,8 12,8
CSOV Bulgarien (18-49) 42,6 42,4 41,9 42,0 42,2 42,2
MTG STUDIOS
Organisk forsaljningstillvaxt (%) -5,4 1,4 14,8 -1,5 2,7 -2,1
Rérelsemarginal (%) ? -5,0 4,1 8,1 4,4 3,7 -4,7
MTGx
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 27,4 2,8 39,3 7,4 37,0 27,4
Rérelsemarginal (%) ? -30,0 -8,7 -4,8 0,7 -5,7 -0,9

" Exklusive resultat fran jamforelsestérande poster.
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Intdktsredovisning

Kv1 2018 Nordic  International .

(Mkr) Entertainment Entertainment Hieles e e
Reklamintakter 799 169 0 98 1.067
Abonnemangsintakter 2.225 94 0 20 2.339
Ovrigt 85 52 300 831 1.268
Totalt 3.109 315 300 950 4.674
Kv1 2017 Nordic  International .

(Mkr) Entertainment Entertainment Studios MTGx Totalt
Reklamintakter 725 179 0 73 977
Abonnemangsintakter 2.085 50 0 21 2.156
Ovrigt 65 34 276 196 571
Totalt 2.875 264 276 290 3.704
Helér 2017 Nordic  International .

(Mkr) Entertainment Entertainment Studios MTGx Totalt
Reklamintakter 3.090 832 0 396 4.318
Abonnemangsintakter 8.438 213 0 80 8.732
(jvrigt 316 140 1.559 2.472 4.487
Totalt 11.845 1.185 1.559 2.948 17.537
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Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender
som inte direkt kan harledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvéander foljande alternativa
resultatmatt:

e Rorelseresultat och marginal fére jamforelsestérande poster

e  Forandring av nettoomséattning- organisk forandring, forvarvade /avyttrade verksamheter
samt valutakurseffekter

e Nettoskuld och Nettoskuld / EBITDA

e Sysselsatt kapital och avkastning pé sysselsatt kapital (ROCE)
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Avstamning av forsaljningstillvaxt

D4 huvuddelen av koncernens férsaljning sker i andra valutor n rapporteringsvalutan (svenska
kronor) och valutakurserna har varit relativt rérliga och eftersom koncernen historiskt har gjort flera
forvarv och avyttringar, analyseras férsaljningen i organisk forsaljningstillvaxt. Organisk
forsaljningstillvaxt representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och
mojliggor diskussioner kring effekten av férvarv/avyttringar och kursférandringar. Tabellerna nedan
ger férandringen i organisk forsaljningstillvaxt avstamd med férandringen i totalt rapporterad
forsaljning.

Forsaljningstillvaxt

Kv1 Kv1 Helar
Koncernen (Mkr) 2018 % 2017 % 2017 %
Nordic Entertainment
Organisk tillvaxt 179 6,2% 275 10,7% 733 6,6%
Foérvarvade/avvecklade enheter 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Valutakurseffekter 30 1,0% 58 2,3% 90 0,8%
Total tillvaxt 209 7,2% 333 12,9% 822 7,4%
International Entertainment
Organisk tillvaxt 37 14,1% 14 4,8% 75 6,9%
Foérvarvade/avvecklade enheter 0 0,0% -2 -0,2% -10 -1,0%
Valutakurseffekter 14 5,4% 5 2,0% 21 1,9%
Total tillvaxt 51 19,5% 16 6,5% 86 7,8%
MTG Studios
Organisk tillvaxt -7 -2,1% -18 -5,4% 48 2,7%
Forvarvade/avvecklade enheter 1 0,2% 0 0,0% 6 0,3%
Valutakurseffekter 4 1,2% 3 0,9% 2 0,1%
Total tillvaxt -2 -0,7% -15 -4,5% 56 3,1%
MTGx
Organisk tillvaxt 80 27,4% 58 27,4% 455 37,0%
Forvarv/avvecklade enheter 567 194,2% 13 5,9% 1.249 101,7%
Valutakurseffekter 14 4,7% 9 4,4% 32 2,6%
E:r:;nedn:;r;? i presentationen for 0 0.0% 37 -20.2% 98 17.8%
Total tillvaxt 660 226,3% 43 17,5% 1.638 123,5%
Totalt
Organisk tillvaxt 341 9,2% 293 8,7% 1.151 7,7%
Forvarvade/avvecklade enheter 567 15,3% 10 0,4% 1.244 8,3%
Valutakurseffekter 61 1,7% 75 2,2% 143 1,0%

Total tillvéaxt 970 26,2% 378 11,4% 2.538 16,9%
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Avstamning av rorelseresultat fore jamforelsestorande poster

Rorelseresultatet fore jamforelsestorande poster avser rorelseresultat efter dterlagda materiella
poster och handelser relaterat till férandringar i koncernens struktur och verksamheter som ar
relevanta for en forstaelse av koncernens utveckling pa en jamforbar basis. Detta méatt anvands av
koncernledningen for att félja och analysera underliggande resultat och for att ge jamfoérbara siffror
mellan perioderna.

Rorelseresultat fore och efter jamforelsestérande poster

Kv1 Kv1 Helar
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2017
Rorelseresultat 220 137 923
Jamforelsestérande poster 17 - 340
!?"ore'llseresultat fore 237 137 1.064
jamférelsestorande poster
Jamforelsestorande poster
Kv1 Kv1 Helar
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2017
Nedskrivning av goodwill, Zoomin.TV = - -593
Nedskrivning av balanserade utvecklingskostnader, Zoomin.TV - - -58
Omvardering av skulder for optioner och villkorade
S R o -17 - 333
tillaggskopeskillingar
Omklassificering av transaktionskostnader relaterade till InnoGames = - -23
Totalt =17 - -340
Jamforelsestorande poster klassificerade per funktion
Kv1 Kv1 Helar
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2017
Kostnad fér salda varor och tjanster - - -58
Ovriga rérelseintakter -17 - -616
Ovriga rérelsekostnader - - 333

Totalt -17 - -340
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Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld & summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och

24(28)

réantebarande tillgdngar. Nettoskulden anviands av koncernledningen for att félja skuldutvecklingen i
koncernen och analysera skuldsattning och eventuell nédvandig aterfinansiering av koncernen.
Nettoskuld jamfért med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande
resultat i rérelsen, dvs ger en indikation pa verksamhetens formaga att betala sina skulder. Detta

matt anvéands allmant av finansiella institutioner for att mata kreditvardighet.

Nettoskuld
31 mar 30 jun 30 se 31dec 31 mar
Koncernen (Mkr) 2017 21)17 2015 2017 2018
Kortfristiga lan 1.551 2.999 2.408 1.625 2.525
Kortfristig del av langfristig uppléning 1.000 1.000 1.000 1.000 0
Kortfristig upplaning 2.551 3.999 3.408 2.625 2.525
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1 12 1 3 9
Totalt kortfristiga 1&n och skulder 2.553 4.011 3.410 2.628 2.534
Langfristig uppléning 500 500 499 500 500
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 73 79 83 95 124
Totalt langfristiga skulder 573 579 582 595 624
Total uppléning 3.125 4.589 3.992 3.223 3.158
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 481 2.167 395 1.394 673
Ovriga l&ng- och kortfristiga rantebirande tillgdngar 14 14 81 1 8
Totalt likvida medel och réantebarande tillgdngar 495 2.180 477 1.405 681
Nettoskuld (exklusive tillgdngar fér férsaljning) 2.630 2.409 3.515 1.818 2.477
Nettoskuld relaterad till tillgédngar for forséljning -191 -197 -206 -6 -143
Total nettoskuld 2.439 2.212 3.309 1.812 2.334
Nettoskuld/EBITDA fére jamforelsestorande poster, rullande 12 manader
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
Koncernen (Mkr) 2017 2017 2017 2017 2018
Rérelseresultat fore jamforelsestorande poster 1.055 1.087 1.203 1.264 1.363
Avskrivningar 215 240 272 321 365
EBITDA rullande 12 manader 1.270 1.327 1.476 1.584 1.728
Total nettoskuld/EBITDA rullande 12 mé&nader 1,9 1,7 2,2 1,1 1,4

" EBITDA avser kvarvarande verksamheter.
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Avstamning av Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
kvarvarande verksamheter

Avkastning pa sysselsatt kapital ar ett matt dar rorelseresultat fére jamférelsestorande poster satts i
relation till sysselsatt kapital i verksamheten. Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster ar det
resultatmatt som verksamheterna ansvarar fér och bestér av resultat fére ranta och skatt. Sysselsatt
kapital &r summan av anlaggningstillgdngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat for
avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande. Sysselsatt kapital
motsvarar darmed summan av eget kapital och nettoskulden.

Koncernen (Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kva Kv1

2017 2017 2017 2017 2018
fj[:;s;;izur:;;zz’amf°re|seSt°ra”de poster 1.055 1.087 1.203 1.264 1.363
Varulager 2.140 2.273 2.263 2.183 2.529
Ovriga omssttningstillgangar 4.907 5.622 5.606 6.027 5.882
Immateriella anlaggningstillgdngar 6.228 8.910 9.410 8.884 8.670
Materiella anlaggningstillgangar 244 281 264 272 275
Aktier och andelar 630 83 80 85 121
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 306 334 382 413 389
Totalt langfristiga ej rantebarande skulder -2.112 -2.363 -2.368 -2.052 -1.924
Totalt kortfristiga ej rantebarande skulder -6.297 -7.526 -6.741 -7.244 -6.938
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde -158 -151 -154 -176 -175
Sysselsatt kapital 5.890 7.463 8.741 8.392 8.830
Svearlct):r)snlttllgt sysselsatt rérelsekapital (fem 5.184 5.717 6.546 7.200 7.863

ROCE % 20% 19% 18% 18% 17%
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Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital %
Avkastning pa sysselsatt kapital berdknas som rérelseresultat som en procentandel av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

EBITDA
EBITDA &r resultat fore réntor, skatter, avskrivningar.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller
verksamheter som &r relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

Nettoskuld
Nettoskuld dr summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Operativt kassaflode
Kassaflode fran [6pande verksamhet omfattar operativt kassafléde fore finansiella poster och betald
skatt och tar hansyn till 6vriga finansiella kassafloden.

Organisk tillvaxt
Organisk tillvaxt ar férandringen i nettoomsattning jamfért med samma period féregéende ar,
exklusive forvarv och avyttringar justerat for valutaeffekter.

Rorelseresultat
Rorelseresultat ar resultat fére rantor och skatt, ocksé kallat EBIT (Earnings Before Interest and Tax).

Sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital &r summan av anléaggningstillgéngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat
for avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det
genomsnittliga antalet aktier.
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Aktieagarinformation

Arsstamman 2018

Arsstamman 2018 kommer att héllas tisdagen den 22 maj 2018 i Stockholm. Styrelsen kommer att
féresla en ordinarie utdelning om 12,50 (12,00) kr per aktie till bolagsstamman. Den totala féreslagna
utdelningen uppgér diarmed till cirka 837 (801) Mkr, baserat p& det maximala antalet utestdende
aktier. Styrelsen kommer att féresla att resterande del av vinstmedlen fér verksamheten 2017 fors till
rakenskaperna for 2018. Forslaget ligger i linje med utdelningspolicyn att dela ut minst 30% av
nettovinsten till aktiedgarna i form av en é&rlig ordinarie utdelning.

Kallelsen till arsstamman och relaterade dokument finns tillgangliga pad www.mtg.com.

Finansiell kalender

Arsstamma 2018 22 maj
Kvartalsrapport Kv2 18 juli
Kvartalsrapport Kv3 23 oktober
Fragor?

press@mtg.com (eller Tobias Gyhlénius, Head of Public Relations; +46 73 699 27 09)
investors@mtg.com (eller Stefan Lycke, Head of Investor Relations; +46 73 699 27 14)

Ladda ner hégupplosta bilder: Flickr

Fo6lj oss: mtg.com / Facebook / Twitter / LinkedIn / Instagram / YouTube

Telefonkonferens

Féretaget bjuder in till en telefonkonferens idag klockan 9.00 lokal tid Stockholm, 08.00 lokal tid
London och 03.00 lokal tid New York. Anvéand féljande nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 (0) 8 5065 3942
Storbritannien: +44 (0) 330 336 9411
USA: +1 323 794 2551

Pinkoden for konferensen ar: 3219383. For att lyssna p& konferenssamtalet online och for mer
information besék: www.mtg.com


mailto:press@mtg.com
mailto:investors@mtg.com
https://www.flickr.com/photos/moderntimesgroup/
http://www.mtg.com/
https://www.facebook.com/MTGAB
https://twitter.com/MTGAB
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg
https://www.instagram.com/moderntimesgroup/
https://www.youtube.com/channel/UCK31pEkE8KUDJuKd9bHckBA
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) — Org.nr: 556309-9158 — Tel +46 562 000 50 — mtg.com

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) ér en ledande internationell digital underhéliningskoncern och vi
formar framtidens underhéllning genom att férena konsumenter med innehallet de élskar pd sa manga sétt som
mdjligt. Vdra varumérken omfattar TV, radio och nédsta generations underhéllning inom esport, digitalt
videoinnehéll och online-spel. Vi har vart ursprung i Sverige och vara aktier &r noterade psd Nasdaq Stockholm
(‘MTGA’ och ‘MTGRE;). Denna information &r sédan information som MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.))
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lémnades, genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 23 april, 2018 kl. 07:30 CET.
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