Kv4 2017 Bokslutskommuniké

januari-december

Rekordforsaljning, 10% organisk tillvaxt,
14% hogre resultat

Hojdpunkter fjarde kvartalet
m Forséaljning om 5.307 (4.297) Mkr med en organisk tillvixt om 10%

m Rérelseresultat fore jamférelsestérande poster om 478 (418) Mkr, inkluderat transaktionskostnader
om 43 (21) Mkr

m Totalt rérelseresultat om 161 (418) Mkr inkluderat -318 (0) Mkr i jamférelsestérande poster
framforallt relaterade till en nedskrivning av Zoomin. TV samt omvéardering av skulder for optioner
och villkorade tillaggsképeskillingar

m MTGx rapporterade sitt forsta Ionsamma kvartal och ett positivt EBITDA-resultat for helaret

m Periodens totala resultat uppgick till 652 (422) Mkr, vilket inkluderade resultat fr&n avvecklade
verksamheter om 587 (116) Mkr. Totalt resultat per aktie om 9,36 (5,67) kr

m MTG tillkdnnagav idag en 6verenskommelse att sld samman Nordic Entertainment och MTG
Studios med TDC Group. Las allt om det pa www.mtg.com

m Styrelsen kommer att féreslé en utdelning om 12,50 (12,00) kr per aktie, motsvarande en
utdelningsandel om 95% (93) fér kvarvarande verksamheter fére jamférelsestérande poster

Finansiellt sammandrag

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016 Helar 2017 Helér 2016

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning 5.307 4.297 17.537 14.999
Organisk tillvéxt 9,7% 9,3% 7,7% 5,8%
Forvérvade/avvecklade enheter 14,7% -1,4% 83% 1,4%
Valutakurseffekter -0,9% 3,0% 1,0% -0,2%
Rapporterad tillvaxt 23,5% 10,9% 16,9% 7,0%
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 478 418 1.264 1.060
Rérelsemarginal fore jamforelsestérande poster 9,0% 9,7% 7,2% 7,1%
Jamforelsestérande poster -318 - -340 -
Roérelseresultat 161 418 923 1.060
Periodens resultat 65 306 612 744
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,57 4,56 8,19 10,99
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 539 225 1.311 674

Avvecklade verksamheter
Periodens resultat ' 587 116 748 -853

Totalt verksamheter

Periodens resultat 652 422 1.360 -109
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 9,36 5,67 18,73 -3,19
Nettoskuld 1.812 2.186 1.812 2.186

' Avvecklade verksamheter omfattar MTGs verksamheter i Tjeckien, Baltikum, Afrika (exklusive Trace) och fér 2016 d&ven MTGs intresse i CTC Media.
Kv4 inkluderar en reavinst om 593 Mkr fran avyttringen av verksamheten i Baltikum.

Férklaring och avstdmning av alternativa resultatmatt i denna rapport aterfinns pa sida 22-25.

® Fér ytterligare information kontakta Investor relations p& + 46 (0) 73 699 2714 / investors@mtg.com eller
Public relations pa +46 76 494 09 13/ press@mtg.com


mailto:investors@mtg.com
mailto:press@mtg.com
https://www.mtg.com/sv/mtgnordics-och-tdcgroup-kombineras

Kv4 2017 Modern Times Group MTG AB 2(28)

Koncernchefen har ordet

2017 var det bista aret hittills for MTG

Den starka utvecklingen under de férsta nio manaderna fortsatte in i Kv4. Var organiska
forsaljnings6kning uppgick till 8% for helaret och 10% under det fjarde kvartalet vilket tydligt visar att
vara produkter ar mer relevanta och populéra an nagonsin tidigare. Rorelseresultatet 6kade med 19%
for heléret och 14% i Kv4 trots fortsatta investeringar i innehall och i vara digitala verksamheter samt
103 Mkr i transaktionskostnader och nedskrivningar som gjordes under kvartalet. Det &r var tydliga
strategi och fantastiska personal som har méjliggjort detta vilket ocksé har resulterat i en total
avkastning om 33% for vara aktiedgare under 2017.

Nordic och International Entertainment moétte svara jamforelsetal fran forra dret men trots det
rapporterade bagge hogre férsiljning och vinst. MTGx rapporterade en organisk férsaljningsékning
om 71% och for forsta gdngen ett positivt rorelseresultat. Detta var en viktig milstolpe for MTGx som
aven rapporterade ett positivt EBITDA-resultat for heléret.

MTGs omvandling tar ett stort steg framat

Vi har strategiskt férvandlat MTG fran ett traditionellt TV-bolag till en global digital underhallare i
mer &n 3 ar nu. Detta har inkluderat betydande organiska investeringar samt en aktiv portfolj-
forvaltning. 2017 var inget undantag och inkluderade forvarv av InnoGames och Kongregate som
grund for var tredje digitala vertikal samt avyttringarna av vara verksamheter i Baltikum och Tjeckien.

Hastigheten i denna omvandling har accelererat under 2018 genom férséljningen av Trace och
dagens tillkdnnagivande om sammanslagningen av var nordiska verksamhet (Nordic Entertainment +
MTG Studios) med TDC Group. Strategiska partnerskap har alltid varit viktigt fér oss och den har
kombinationen skapar en stark spelare som &r redo att ta nasta steg for att forma framtiden fér
nordisk underhéllning med hjalp av marknadens bésta integrerade kunderbjudande. Lés allt om det
pa www.mtg.com.

Det nya MTG kommer att vara ett renodlat digitalt underhéallningsféretag. Vart huvudfokus ligger
idag inom esport, onlinespel och digitalt videoinnehall, men vi har dven ett antal andra innehav inom
media. Vi kommer att fortsatta att forvarva och bygga en portfélj av digitala bolag, och kommer bli
an mer flexibla nar det géller investeringshorisonter, strukturer, storlekar och realisationer. Det nya
MTG kommer att vara vélfinansierad, och vi kommer dven att utvardera var nuvarande organisation
for att se till att vi har ratt storlek och kompetens fér vad som véntar oss.

Jergen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

”2017 var ett bra ar med 8% organisk
forsaljningstillvaxt, 19% vinsttillvaxt och en
aktieavkastning pa 33%. Vi tar nu nasta steg
genom att dela upp bolaget for att skapa en
integrerad nordisk mastare och en renodlad
digital underhallare.”



https://www.mtg.com/sv/mtgnordics-och-tdcgroup-kombineras
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Viasentliga handelser under och efter
kvartalet

5 oktober - Kongregate forvarvade spelutvecklaren Synapse Games
Kongregate, den San Francisco-baserade spelpublicisten och utvecklaren som MTG férvarvade i juli
2017, har férvarvat 100% av Synapse Games. Synapse, som grundades 2008 och vars verksamhet ar

baserad i Chicago, har 22 anstallda och utvecklar gratisspel inom strategi och collectible card games
(CCaq).

18 oktober - MTG slutforde forsidljningen av TV-verksamheten i Baltikum
MTG slutférde forsaljningen av sin TV-verksamhet i Baltikum till Providence Equity Partners mot en
kontant betalning om 100 miljoner euro (cirka 960 Mkr). Transaktionen &r baserad pé en vardering
fér 100% av bolaget (Enterprise Value) om 115 miljoner euro. Férséljningen medfér en nettovinst om
cirka 593 Mkr. All information hanférlig till TV-verksamheten i Baltikum rapporteras som avvecklad
verksamhet i MTGs delarsrapporter.

19 januari — MTG siljer sin andel i mediegruppen TRACE

MTG rapporterade att man har ingatt avtal om férsaljning av sin andel om 75% i TRACE PARTNERS
S.A.S. (TRACE) till TPG Growth som en del av MTGs pagéende strategiska omvandling.
Transaktionen varderar 100% av verksamheten till 40 miljoner euro (cirka 392 Mkr). TRACE
rapporteras inom International Entertainment och affaren ar villkorad av sedvanliga
myndighetsgodkénnanden.

1 februari - MTG kombinerar Nordic Entertainment och MTG Studios med

TDC Group

MTG har ingatt ett bindande avtal med TDC Group fér att kombinera MTGs verksamheter Nordic
Entertainment och MTG Studios (tillsammans "MTG Nordics”) med TDC Group, i syfte att skapa
Europas forsta helt konvergenta media- och kommunikationsleverantér med ett férstarkt och
integrerat kunderbjudande. Vederlaget fér MTG Nordics kommer att utgdras av nyemitterade aktier
i TDC Group och en kontantbetalning, dar de nyemitterade aktierna i TDC Group omedelbart
kommer delas ut till MTGs aktiedgare efter samgaendet. Samgaendet férvantas generera betydande
synergier, en forbattrad tillvaxt- och resultatprofil, samt hogre avkastning till aktiedgarna. Efter
samgéaendet kommer nya MTG att fokusera pa expansionen av sina globala och digitala
underhallningsverksamheter.

En fullstandig forteckning éver pressreleaser kan hittas pa


http://www.mtg.com/
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Koncernens finansiella sammanfattning

Nettoomsittning

Férséljningen 6kade med 24% till 5.307 (4.297) Mkr pa rapporterad basis och med 10% pé organisk
basis. Forvarv och avyttringar bidrog med 15%, huvudsakligen drivet av konsolideringen av
InnoGames och Kongregate och valutaeffekten var -1%.

Forsaljning och organisk tillvaxt Forsaljning per segment
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade med 25% exklusive valutaeffekter och drevs huvudsakligen av fortsatta
investeringar i expansionen av MTGs digitala verksamheter samt konsolideringen av InnoGames och
Kongregate. Avskrivningarna dkade till 104 (56) Mkr framférallt drivet av avskrivningar av
férvarvsdvervarden uppgéende till 38 Mkr (9).

Rorelseresultat och jamforelsestorande poster

Rérelseresultatet fére jamférelsestdrande poster kade 14% till 478 (418) Mkr och inkluderade
transaktionskostnader om 43 (21) Mkr relaterat till den féreslagna sammanslagningen av Nordic
Entertainment och MTG Studios med TDC Group. Okningen var framst driven av konsolideringen av
InnoGames och Kongregate samt stark underliggande utveckling inom sédval MTGx som International
Entertainment. Jamfdrelsestérande poster uppgick till -318 Mkr (0) och omfattade huvudsakligen
nedskrivning av goodwill och aktiverade utvecklingskostnader i Zoomin.TV samt omvéardering av
skulder for optioner och villkorade tillaggskopeskillingar.
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Rorelseresultat och marginal fére jamférelsestérande Rorelseresultat per segment
poster! (Mkr)
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! Fluktuationerna aterspeglar sdsongsvariationer i reklammarknaderna. Redogérelse for Alternativa resultatmétt aterfinns pé sidan 22.

Finansnetto och periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
Koncernens rintenetto och évriga finansiella poster uppgick till -16 (-16) Mkr. Rantenettot uppgick
till -5 (-5) Mkr. Ovriga finansiella poster uppgick till -11 (-11) Mkr och bestod huvudsakligen av
valutakurseffekter péa finansiella poster samt den icke kassafl6despaverkande effekten av
diskonteringen av skulder fér optioner och villkorade tillaggsképeskillingar varderade till verkligt
vérde. Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter uppgick till 65 (306) Mkr med ett resultat
per aktie fére utspadning om 0,57 (4,56) kr.

Avvecklade verksamheter

Avvecklade verksamheter innefattade MTGs verksamheter i Baltikum och Afrika (exklusive Trace).
Periodens resultat fér de avvecklade verksamheterna uppgick till 587 (116) Mkr vilket inkluderade en
reavinst om 593 Mkr fran avyttringen av den baltiska verksamheten. Avyttringen av verksamheten i
Tanzania har dnnu inte slutférts. Totalt resultat per aktie fére utspiadning uppgick till 9,36 (5,67) kr.
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Sammanfattning av affirssegment

Nordic Entertainment

Okad forsiljning & vinst

(Mkr) Kvé4 2017 Kv4 2016  Heldr 2017 Helar 2016
Nettoomsattning 3.229 3.113 11.961 11.139

varav Fri-TV & Radio 1.438 1.409 5.094 4.866

varav Betal-TV 1.791 1.704 6.867 6.272
Rorelsekostnader -2.719 -2.612 -10.388 -9.768
Rorelseresultat 509 501 1.574 1.370
Rorelsemarginal 15,8% 16,1% 13,2% 12,3%

Forsaljningstillvaxt/ar

Organisk tillvéxt 4,5% 9,0% 6,6% 6,2%
Forvérvade/avvecklade enheter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakurseffekter -0,8% 3,0% 0,8% 0,0%
Rapporterad tillvaxt 3,7% 11,9% 7,4% 6,2%

Férsaljningen 6kade med 5% pé organisk basis drivet av fortsatt stark utveckling inom Viaplay och
Viafree. Aven rorelsekostnaderna 6kade som en effekt av fortsatta investeringar i MTGs
streamingtjénster. Rorelseresultatet uppgick till 509 (501) Mkr med en rérelsemarginal om 15,8%
(16,1).

Férsaljningen for fri-TV och radio 6kade med 2% péa rapporterad basis drivet i férsta hand av den
svenska utvecklingen for Viafree och Radio. Den svenska TV-reklammarknaden bedéms ha 6kat
medan de danska och norska marknaderna bedéms ha minskat. Tittarandelen i Sverige och Norge
minskade jamfért med féregédende ar medan den danska férblev oférandrad. Lyssnarandelen for
radio har vuxit i Sverige men minskat i Norge.

Férsaljningen for betal-TV 6kade med 5% péa rapporterad basis, till f6ljd av fortsatt god
abonnenttillvaxt for Viaplay och tidigare prisékningar. Exklusive Viaplay férblev den totala
abonnentbasen stabil jamfért med féregaende kvartal da farre satellitkunder kompenserats av fler
kunder i tredjepartsnatverket. Den genomsnittliga intdkten per satellitkund 6kade nagot jamfoért med
foregdende ar i jamforbara valutakurser.
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International Entertainment

Okad forsiljning & vinst

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016  Helar2017 Helar 2016
Nettoomsattning 372 350 1.189 1.102
Rérelsekostnader -296 -294 -1.013 -954
Roérelseresultat 76 56 176 148
Rérelsemarginal 20,4% 16,1% 14,8% 13,4%

Forséaljningstillvaxt/ar

Organisk tillvéxt 6,1% 18,5% 6,9% 15,4%
Forvérvade/avvecklade enheter -0,7% -28,1% -1,0% -47,2%
Valutakurseffekter 0,7% 3,5% 1,9% 0,7%
Rapporterad tillvaxt 6,1% -6,1% 7,8% -31,0%

Férsaljningen 6kade med 6% pa organisk basis drivet av en fortsatt stark utveckling fér den
bulgariska verksamheten som rapporterade tvasiffrig férséljnings- och vinsttillvaxt. Den bulgariska
tittarandelen minskade jamfért med féregédende &r medan TV-reklammarknaden bedéms ha vuxit.
Trace forsaljning och resultat minskade jamfort med féregéende ar. Rorelseresultatet uppgick till 76
(56) Mkr med en rérelsemarginal om 20,4% (16,1). MTG har efter arets slut tillkdnnagivit férsaljningen
av Trace men transaktionen har &nnu inte slutforts.

MTG Studios

Lagre forsaljning men stabil vinst

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016  Helar2017 Helar 2016
Nettoomsattning 517 532 1.832 1777
Rorelsekostnader -494 -509 -1.764 -1.696
Roérelseresultat 23 23 68 81
Rorelsemarginal 4,4% 4,3% 3,7% 4,6%

Férséliningstillvéxt/ar

Organisk tillvéxt -1,5% 8,1% 2,7% 2,2%
Forvérvade/avvecklade enheter 0,4% 0,0% 0,3% 0,0%
Valutakurseffekter -1,8% 1,4% 0,1% -2,4%
Rapporterad tillvaxt -2,9% 9,5% 3,1% -0,1%

Férsaljningen minskade med 2% pé organisk basis vilket reflekterade negativa effekter till féljd av
schemaldggningen av bolagets produktioner. Den underliggande efterfragan pa dramaproduktioner
och branded content &r fortsatt hég. Rérelseresultatet uppgick till 23 (23) Mkr med en
rérelsemarginal om 4,4% (4,3).
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MTGx

Hogre forsiljning & forsta Ionsamma kvartalet

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016  Helar 2017 Helar 2016
Nettoomsattning 1.264 397 2.964 1.326

varav esports 515 306 1.370 1.012

varav online gaming 634 - 1.234 -

varav digital video content 115 91 360 314
Kostnader fére avskrivningar -1.165 -464 -2.949 -1.518
EBITDA 99 -67 14 -192
EBITDA marginal 7,9% -16,9% 0,5% -14,5%
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -12 -8 -40 -24
Avskrivningar immateriella anldggningstiligéngar’ -79 -8 -145 -35
Rorelsekostnader -1.256 -481 -3.134 -1.577
Rorelseresultat 8 -84 -170 -251
Rérelsemarginal 0,7% -21,1% -5,7% -18,9%

Forséljningstillvéxt/ar

Organisk tillvaxt/ar 71,4% - 37,0% -
Férvérvade/avvecklade enheter/dr 169,4% - 101,7% -
Valutakurseffekter/ar -1,2% - 2,6% -
Férandring i presentationen for prispengar -21,3% - -17,8% -
Rapporterad tillvaxt 218,3% 12,0% 123,5% 194,3%

" Inkluderar avskrivning och nedskrivning av aktiverade utgifter for utveckling i dotterbolag samt avskrivning av férvarvsévervarden.

Férsaljningen 6kade med 71% pé organisk basis drivet primért av tillvaxten inom esport. Den
rapporterade tillvaxten inkluderade konsolideringen av InnoGames (frdn 1 maj) och Kongregate (frén
21 juli). Rérelseresultat fére avskrivningar uppgick till 99 (-67) Mkr och inkluderade en icke
kassaflddespéaverkande nedskrivning av osékra fordringar om 25 Mkr i ESL. Totala avskrivningar
uppgick till 91 (16) Mkr och inkluderade avskrivningar av férvarvsdvervarden om 32 (5) Mkr samt en
icke kassaflédespaverkande nedskrivning om 35 (0) Mkr relaterat till aktiverade utgifter fér
utveckling i InnoGames. Segmentets rérelseresultat uppgick till 8 (-84) Mkr.

Férsaljningen inom esport kade med 68% till 515 (306) Mkr vilket aterspeglade en stark tillvéaxt for
saval distributions- och sponsorintédkterna allteftersom traditionella TV-bolag, telekomoperatérer
och nya typer av sponsorer trader in i marknaden. | likhet med &rets tidigare kvartal paverkades den
rapporterade tillvéxten av att prispengar fér event dar MTG agerar som underleverantér inte langre
inkluderas. Med samma tillampning skulle férséljningen fér Kv4 2016 samt helaret 2016 varit 25 Mkr
respektive 98 Mkr lagre.

Forsaljningen inom online gaming uppgick till 634 (-) Mkr. InnoGames ékade sin férséljning med 18%
till 417 Mkr. Kongregate bidrog med 217 Mkr i férséljning, vilket som tidigare aviserats avser hela
perioden fran férvarvstidpunkten (21 juli). Se sida 21 for detaljerad redovisning éver utfallet om
InnoGames och Kongregate varit konsoliderade fran arets bérjan.
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Férsaljningen inom digital video content ékade med 26% till 115 (91) Mkr, féljt av tvasiffrig tillvaxt
inom bade Splay och Zoomin.TV. MTG uttkade under december sin dgarandel i Splay fréan 81% till
96%. | samband med koncernens arliga nedskrivningstest har MTG genomfért en nedskrivning av
goodwill och aktiverade utvecklingskostnader relaterad till Zoomin.TV till f6ljd av svagare &n
forvantad forsaljningsutveckling under 2017. Detta kompenserades delvis av omvardering av skulder
for optioner och villkorade tillaggsképeskillingar. Se sid 4 for mer information.
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Finansiell stallning

Kassaflode fran kvarvarande verksamheter

Kassafléde fran rorelsen

Koncernens kassafléde fran rérelsen fére forandringar i rérelsekapital uppgick till 539 (225) Mkr.
Koncernens avskrivningar uppgick till 104 (56) Mkr. Koncernen redovisade en férandring i
rérelsekapital om 251 (146) Mkr och nettokassaflédet fran rérelsen uppgick till 790 (370) Mkr.

Investeringsaktiviteter

Erhéllet vid férsaljning av aktier i dotterbolag uppgick till 905 (102) Mkr och avser primért
forsaljningen av den baltiska verksamheten efter avdrag for transaktionskostnader. Férvarv uppgick
till 137 (549) Mkr, huvudsakligen relaterat till Kongregates férvarv av Synapse Games Inc. och
Chinzilla Inc. samt utnyttjandet av optioner att férvarva ytterligare aktier i dotterbolag (se not pa
sidan 21). Koncernens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 71
(94) Mkr. Kassaflédet avseende investeringsaktiviteter uppgick till 770 (-498) Mkr.

Finansieringsaktiviteter

Kassaflédet fran finansieringsaktiviteter uppgick till -583 (435) Mkr vilket inkluderade en minskning
av kortfristiga lan samt aterbetalning av lan fran den baltiska verksamheten i samband med
avyttringen. Den totala uppl&ningen minskade i kvartalet med 768 (6kning 390) Mkr till totalt 3.223
(2.993) Mkr.

Férandringen i likvida medel uppgick darmed till 977 (307) Mkr. Koncernens likvida medel uppgick
till 1.394 (666) Mkr vid periodens slut. Kassan var stor infér kommande betalningar fér innehéll i
borjan av Q1.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som réantebarande skulder med avdrag fér rantebarande
tillgangar, uppgick till 1.812 (2.186) Mkr i slutet av perioden och inkluderar nettokassan frén tillgangar
for forsaljning.

Nettoskuld Nettoskuld i relation till rullande 12 manaders EBITDA fére
(Mkr) jamfdrelsestérande poster, kvarvarande verksamheter
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Transaktioner med niarstaende

Transaktioner med narstdende under perioden ar till karaktar och belopp i linje med de transaktioner
som beskrivs i arsredovisningen fér 2016.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016  Heladr 2017 Helar 2016
Nettoomsattning 20 10 49 45
Finansnetto 65 66 263 234
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -88 2 -49 4

Okningen i rérelsekostnader harrér sig i huvudsak fran kostnader for incitamentprogram varav
majoriteten inte paverkar eget kapital. Finansnettot under kvartalet &r p4 samma niva som
féregéende &r. Moderbolagets likvida medel uppgick till 844 (606) Mkr vid periodens slut. Av totalt
5.820 Mkr i tillgangliga kreditfaciliteter var 5.820 (5.871) Mkr outnyttjade vid periodens slut.

Antalet utestdende aktier var 66.725.249 (66.663.816) vid kvartalets slut exklusive 865.000 C-aktier
och 56.875 B-aktier i eget lager. Totalt antal utfardade aktier har inte dndrats under perioden.

Ovrig information

Corporate Responsibility

Under fjarde kvartalet har MTG bé&de godkant och lanserat sin nya uppférandekod som heter
"Igniting Right". Koden speglar MTGs personlighet som "Igniter" - utforska mojligheter, forbattra liv
och forma framtiden - samtidigt som man tydligt uttrycker sina varderingar. Vanligen las den nya

koden p& www.mtg.com.

Redovisningsprinciper

Denna deléarsrapport for koncernen har uppréattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9e kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats enligt samma
redovisningsprinciper och med samma berakningsmetoder som fér &rsredovisningen 2016.

Féljande nya och andrade redovisningsstandarder har getts ut och kommer att tillampas for
rakenskapsaret 2018.

IFRS 9 Finansiella instrument: Standarden hanterar klassificering, vardering, redovisning samt
nedskrivning av finansiella instrument. IFRS 9 innehéller dven regler fér sakringsredovisning.
Standarden kommer inte att ha ndgon materiell paverkan pa redovisningen av féretagets resultat
eller finansiella stallning.


https://www.mtg.com/sv/policyer-och-riktlinjer/
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IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder: Standarden ersétter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18
Intakter och innehéller ett nytt regelverk fér intdktsredovisning. Standarden introducerar en
femstegsmodell som skall appliceras pa alla kundkontrakt s att intdktsredovisningen kan
bestammas med avseende pa belopp och tidpunkt. Koncernen har utrett paverkan av IFRS 15 pa
koncernens olika affarsmodeller och kommit fram till att de nya reglerna inte far ndgon materiell
inverkan pé tidpunkt eller belopp for redovisning av intakter i koncernen. Upplysningar i
arsredovisningen hanfoérliga till intaktsredovisning kommer dock att 6ka till féljd av den nya
standarden.

De tjeckiska, baltiska och afrikanska verksamheterna (exklusive Trace) rapporteras som avvecklade
verksamheter som en konsekvens av de avslutade avyttringarna av den tjeckiska (Prima) och den
baltiska verksamheten och avtalet att silja den afrikanska verksamheten (i avvaktan pa
myndigheternas godkdnnande). Resultat och nettoférandring i kassaflédet fran avyttrade
verksamheter rapporteras pé egen rad i den konsoliderade resultatrakningen och den konsoliderade
kassaflddesrapporten. Erhéllen képeskilling foér avyttringen av Prima och fér den baltiska
verksamheten ingér i kassaflodet fran kvarvarande verksamheter pa raden Erhallet vid forséljning av
aktier. Tillgdngar och skulder avseende ovannamnda verksamheter rapporteras i balansrakningen pa
raderna Tillgdngar som innehas till férsaljning samt Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for
forsaljning. 2016 och Kv12017 har omraknats i sin helhet. For ytterligare information har ocksa
Nettoomsattning och Rérelseresultat omraknats fér 2015. For detaljerad information, se Financial
fact sheet med omraknade tal pa

Risker och osakerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker och osékerheter. Dessa faktorer inkluderar
radande ekonomiska och affarsméassiga forutsattningar pa vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, évrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
forandringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och euron, samt valutor
peggade mot euron, samt framvéxt av ny teknik och konkurrenter. Den pagaende trenden mot
online-tittande och -plattformar skulle ocksa potentiellt kunna medféra att koncernen blir mal for IT-
angrepp, -intrdng och att dess tjanster drabbas av avbrott. Risker och osékerhetsfaktorer beskrivs
ocksa mer detaljerat i &rsredovisningen fér 2016, som finns tillganglig pa koncernens hemsida

Stockholm den 1 februari 2018

Jgrgen Madsen Lindemann
VD och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisor.


http://www.mtg.com/
http://www.mtg.com/
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Koncernens resultatriakning

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016 Heldr 2017  Helar 2016

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning 5.307 4.297 17.537 14.999
Kostnad f6r salda varor och tjanster -3.053 -2.750 -10.971 -9.917
Bruttoresultat 2.254 1.547 6.566 5.082
Forsaljningskostnader -553 -293 -1.639 -1.054
Administrationskostnader -1.270 -868 -3.706 -2.967
Ovriga rérelseintakter 64 31 17 58
Ovriga rorelsekostnader -15 -3 -83 -56
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures -2 4 8 -3
Jamforelsestorande poster -318 - -340 -
Rérelseresultat 161 418 923 1.060
Réantekostnader netto -5 -5 -24 -18
Ovrigt finansnetto -1 -1 -40 -63
Resultat fore skatt 144 402 859 980
Skatt -79 -95 -247 -236
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 65 306 612 744

Verksamheter under avveckling

Prima, Baltikum och Afrika 587 116 748 219
CTC Media - - - -1.072
Periodens resultat verksamheter under avveckling 587 116 748 -853
Totalt resultat fér perioden 652 422 1.360 -109

Periodens resultat kvarvarande verksamheter, hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 38 304 546 733
Innehav utan bestammande inflytande 26 2 66 12
Resultat for perioden 65 306 612 744

Totalt resultat fér perioden, hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 625 378 1.250 -213
Innehav utan bestammande inflytande 27 45 110 104
Totalt resultat fér perioden 652 422 1.360 -109

Kvarvarande verksamheter

Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,57 4,56 8,19 10,99
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,57 4,55 8,13 10,96
Totalt

Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) 9,36 5,67 18,73 -3,19
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) 9,30 5,65 18,61 -3,19
Antal aktier

Utestdende aktier vid periodens slut 66.725.249 66.663.816  66.725.249 66.663.816
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 66.725.249 66.663.816 66.706.398 66.655.996

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 67.165.105  66.848.271 67.142.319 66.826.825
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Rapport 6ver koncernens totalresultat

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016 Heldr 2017  Helar 2016
Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 65 306 612 744
Ovrigt totalresultat

Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrakningsdifferenser 76 -25 36 m
Kassafl6dessakringar 45 35 -121 32
Ovrigt totalresultat 121 10 -85 144
Summa totalresultat 185 316 527 888
Periodens resultat, verksamheter under avveckling ' 587 116 748 -853
Ovrigt totalresultat

Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrakningsdifferenser 4 -5 -54 1.069
Totalresultat 591 111 693 216
Summa totalresultat for perioden 777 427 1.221 1.104

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 729 383 1.098 990
Innehav utan bestammande inflytande 48 45 123 113
Summa totalresultat for perioden 777 427 1.221 1.104

'Avyttringen av verksamheten i Baltikum gav upphov till en reavinst om 593 Mkr vilken redovisats i periodens resultat fran verksamheter under
avveckling i fjarde kvartalet 2017. Betalningen av aktierna i CTC Media, Inc. gav upphov till en icke-kassapéverkande post pé 1.072 Mkr vilken
redovisats i periodens resultat fran verksamheter under avveckling 2016. Detta omfattade huvudsakligen ackumulerade omréakningsdifferenser, som
tidigare har redovisats i 6vrigt totalresultat, och justeringen till verkligt varde av innehavet jamfért med balansrékningen per den 31 mars 2016.
Omrakningsdifferenserna har omklassificerats fran dvrigt totalresultat till periodens resultat fér avvecklade verksamheter.
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Koncernens balansriakning i sammandrag

(Mkr) 31dec 2017 31dec 2016

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 6.363 4.584
Ovriga immateriella tillgdngar 2.521 1.662
Summa immateriella tillgdngar 8.884 6.246
Summa materiella tillgdngar 272 255
Aktier och andelar i intressebolag 85 616
Rantebarande finansiella tillgangar 10 6
Ovriga finansiella tillgangar 413 308
Summa finansiella tillgdngar 507 931
Summa anldggningstillgdngar 9.664 7.431

Omsattningstillgéngar

Varulager 2.183 1.680
Rantebarande kortfristiga fordringar 2 9
Ovriga kortfristiga fordringar 6.027 5.354
Likvida medel 1.394 666
Tillgdngar som innehas fér férsaljning ! 16 2.559
Summa omséttningstillgéngar 9.622 10.268
Summa tillgdngar 19.285 17.699
Eget kapital

Eget kapital 5.179 4.809
Innehav utan bestammande inflytande 1.393 207
Summa eget kapital 6.572 5.016

Langfristiga skulder

Langfristiga lan 500 1.500
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 95 58
Summa langfristiga réantebarande skulder 595 1.558
Avsattningar 1.175 919
Langfristiga skulder varderade till verkligt varde 829 1.208
Ovriga ej rantebarande skulder 48 23
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 2.052 2.150
Summa langfristiga skulder 2.648 3.707

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde 176 134
Kortfristiga lan 2.625 1.435
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 3 1
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 7.244 6.660
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas fér férséljning ! 18 746
Summa kortfristiga skulder 10.066 8.976
Summa skulder 12.713 12.683
Summa eget kapital och skulder 19.285 17.699

"Avser avvecklade verksamheter i Tjeckien, Baltikum och Afrika (exklusive Trace).
Redovisat varde anses utgora en rimlig uppskattning av verkligt varde fér samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
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Rapport 6ver koncernens kassafléden i sammandrag

(Mkr) Kv4 2017 Kva 2016  Helar2017  Helar 2016
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 539 225 1.311 674
Férandringar i rérelsekapitalet 251 146 -725 -204
Kassafléde till/fran rérelsen 790 370 586 470
Erhallet vid forséljning av aktier 905 102 2.013 102
Forvarv av dotterbolag och intressebolag -137 -549 -1.250 -606
Investeringar i andra anlaggningstillgédngar -7 -94 -330 -308
Ovrigt kassafléde fran/anvint i investeringsaktiviteter 73 43 32 17
Kassafléde frdn/anvant i investeringsaktiviteter 770 -498 465 -796
Nettoférandring lan =771 391 227 427
Utdelning till aktiedgare = - -800 -767
Ovrigt kassafléde fran/anvint i finansiella aktiviteter 187 44 224 -70
Kassafléde frdn/anvént i finansieringsaktiviteter -583 435 -349 -410
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter 977 307 703 -736
Kassafléde fran verksamheter under avveckling 14 38 42 1.160
Total forandring i likvida medel 991 344 745 425
Likvida medel vid periodens bdrjan 395 310 666 410
Omrékningsdifferens likvida medel 2 13 2 10
Férandring i likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas for

forsaljning 5 -2 -19 -179
Likvida medel vid periodens slut 1.394 666 1.394 666

Rapport 6ver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

(Mkr) 31dec 2017 31dec 2016
Ing&ende balans 5.016 4.768
Periodens resultat 1.360 -109
Ovrigt totalresultat for perioden -139 1.213
Summa totalresultat for perioden 1.221 1.104
Effekter av aktieprogram 73 29
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 1.067 2
Utdelning till aktieagare -800 -767
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -4 -120

Utgéende balans 6.572 5.016
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016 Heldr 2017  Helar 2016
Nettoomséttning 20 10 49 45
Bruttoresultat 20 10 49 45
Administrationskostnader -173 -75 -361 -275
Rorelseresultat -154 -65 -312 -231
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 65 66 263 234
Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner -88 2 -49 4
Bokslutsdispositioner 317 162 317 162
Skatt -60 -42 -59 -27
Periodens resultat 169 122 209 139

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

(Mkr) Kv4 2017 Kv4 2016 Helar 2017 Helar 2016
Periodens resultat 169 122 209 139
Ovrigt totalresultat

Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:
Finansiella tillgdngar som kan séljas - - - -

Ovrigt totalresultat for perioden - - - -

Summa totalresultat for perioden 169 122 209 139
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag

31dec 31dec
(Mkr) 2017 2016
Anlaggningstillgéngar
Aktiverade utgifter 0 1
Maskiner och inventarier 0 0
Aktier och andelar 6.340 6.340
Ovriga finansiella tillgangar 9.976 10.049
Summa anléggningstillgéngar 16.316 16.390
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 877 707
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 844 606
Summa omséattningstillgdngar 1.721 1.313
Summa tillgadngar 18.037 17.703
Eget kapital
Bundet eget kapital 338 338
Fritt eget kapital 5.361 5.914
Summa eget kapital 5.699 6.252
Obeskattade reserver 90 -
Langfristiga skulder
Andra rantebarande skulder 500 1.500
Avsattningar 13 2
Ej réntebarande skulder 35 32
Summa langfristiga skulder 548 1.534
Kortfristiga skulder
Andra rantebarande skulder 11.227 9.440
Ej rantebarande skulder 473 478
Summa kortfristiga skulder 11.700 9.917

Summa eget kapital och skulder 18.037 17.703
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Nettoomséattning — Rorelsesegment

(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helér Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helér
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2017

Nordic Entertainment 2.577 2.715 2.734 3.113 11.139 2.911 3.003 2.819 3.229 11.961
varav Fri-TV & Radio 1.108 1.202 1.147 1.409 4.866 1.204 1.319 1.134 1.438 5.094
varav Betal-TV 1.469 1.513 1.587 1.704 6.272 1.706 1.684 1.685 1.791 6.867
International Entertainment 248 284 221 350 1.102 264 308 246 372 1.189
MTG Studios 338 448 458 532 1777 323 463 529 517 1.832
MTGx 248 360 321 397 1.326 292 610 798 1.264 2.964
varav esports 184 281 241 306 1.012 219 286 349 515 1.370
varav online gaming - - - - - - 236 364 634 1.234
varav digital video content 64 79 80 91 314 73 88 84 115 360
Centrala verksamheter 54 43 43 46 185 46 47 45 53 190
Elimineringar -139 -131 -119 -141 -530 -130 -184 -156 -127 -599
Total nettoomséttning 3.327 3.718 3.657 4.297 14.999 3.704 4.246 4.280 5.307 17.537

Forsiljning — extern & intern

Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar

(Mkr) 2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2017

Intakter frdn externa

kunder

Nordic Entertainment 2.539 2.678 2.695 3.074 10.986 2.875 2.967 2.778 3.225 11.845
International Entertainment 248 284 221 350 1.102 264 304 246 372 1.185
MTG Studios 292 399 426 479 1.597 276 369 461 453 1.559
MTGx 247 357 315 393 1.312 290 605 795 1.258 2.948
Centrala verksamheter 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1
Totalt 3.327 3.718 3.657 4.297 14.999 3.704 4.246 4.280 5.307 17.537

Intakter fran andra segment

Nordic Entertainment 38 37 39 39 153 36 36 a1 4 116
International Entertainment - - - - - - 4 0 0 4
MTG Studios 46 49 32 52 179 47 94 68 64 273
MTGx 1 2 6 4 14 2 4 3 7 16
Centrala verksamheter 54 43 42 46 184 45 a7 44 53 189
Totalt 139 131 19 141 530 130 184 156 127 599
Rorelseresultat — Rorelsesegment
(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helér Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helér
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2017
Nordic Entertainment 245 406 218 501 1.370 299 465 301 509 1.574
International Entertainment 19 55 19 56 148 21 50 29 76 176
MTG Studios -13 35 37 23 81 -16 19 43 23 68
MTGx -50 -48 -69 -84 -251 -88 -53 -38 8 -170
Centrala verksamheter och
elimineringar -58 -88 -64 -78 -288 -78 -90 -78 -138 -384
Rorelseresultat fére
jamforelsestérande poster 143 360 141 418 1.060 137 391 257 478 1.264
Jamforelsestorande poster - - - - - - -23 - -318 -340

Totalt rérelseresultat 143 360 141 418 1.060 137 369 257 161 923
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Nyckeltal

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4  Helar Kv1 Kv2 Kv3 Kv4  Helar
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2017

KONCERNEN

Organisk férsaljningstillvaxt (%) 3,5 2,5 7,2 9,3 5,8 8,7 5,0 7,0 9,7 7.7
Rérelsemarginal (%) 4,3 9,7 3,8 9,7 71 3,7 9,2 6,0 9,0 7,2
ROCE, kvarvarande verksamheter (%) ' 29 27 22 22 20 19 18 18
Nettoskuld (Mkr) 2.689 1.796 2.100 2.186 2.439 2,212 3.309 1.812
Nettoskuld/rérelseresultat fore

avskrivningar 2,1 1,4 1,8 1,7 1,9 1,7 2,2 1,1
NORDIC ENTERTAINMENT

Organisk férsaljningstillvaxt (%) 2,8 2,4 11,0 9,0 6,2 10,7 8,4 3,2 4,5 6,6
Rérelsemarginal (%) 9,5 14,9 8,0 16,1 12,3 10,3 15,5 10,7 15,8 13,2
CSOQV Sverige (15-49) 28,9 26,2 34,5 25,9 28,7 25,4 241 24,6 22,2 24 1
CSOV Norge (15-49) 17,8 18,0 16,0 18,1 17,5 141 17,6 15,3 15,4 15,5
CSOV Danmark (15-49) 20,9 23,7 21,6 23,6 22,4 22,8 24,6 23,1 23,6 23,6

Abonnentinformation Norden exkl.
Viaplay (tusental)

Abonnenter 1.007 983 992 1.001 981 956 939 938

- av vilka, satellit-TV-abonnenter 491 480 470 456 442 432 422 409

- av vilka, tredjepartsnatverk 516 503 522 544 539 525 517 529
Satellit-TV ARPU (kronor) 5.090 5.265 5.369 5.508 5.429 5.532 5.503 5.500
INTERNATIONAL ENTERTAINMENT

Organisk forsaljningstillvaxt (%) 15,4 20,9 4,8 18,5 15,4 4,8 51 12,0 6,1 6,9
Rérelsemarginal (%) 7,5 19,2 8,5 16,1 13,4 7,8 16,4 1,9 20,4 14,8
CSOV Bulgarien (18-49) 43,4 43,0 42,0 43,3 42,9 42,6 42,4 41,9 42,0 42,2
MTG STUDIOS

Organisk férsaljningstillvaxt (%) 9.1 0,0 -5,8 8,1 2,2 -5,4 1,4 14,8 -1,5 2,7
Rérelsemarginal (%) -4,0 7,8 8,0 4,3 4,6 -5,0 4,1 8,1 4,4 3,7
MTGx

Organisk férsaljningstillvaxt (%) - - - - - 27,4 2,8 39,3 7,4 37,0
Rérelsemarginal (%) ! -20,0 -13,4 -21,6 21,1 -18,9 -30,0 -8,7 -4,8 0,7 -5,7

1 Exklusive resultat fran jamférelsestdrande poster.



Kv4 2017 Modern Times Group MTG AB 21(28)
Forvarvade verksamheter
Férvarvade verksamheter - redovisade varden (Mkr) Kongregate InnoGames Ovriga Total
Summa tillgédngar 209 1.181 153 1.587
Summa skulder -85 -495 -9 -589
Goodwill 339 1.953 43 2.292
Innehav utan bestammande inflytande (49%) - -1.293 - -1.293
Summa kopeskilling 463 1.346 187 1.996
Likvida medel fran forvarvade bolag - -213 -2 -215
Verkligt varde tidigare andelar (20,6%) - -545 - -545
Villkorade obetalda képeskillingar - - -17 -17
Kassaflode fran férvarv, nettobetalning 463 588 169 1.220
Bidrag frén frvarvade bolag (Mkr) Forsaljr:(n\wls‘;l Rorelseresull(t\f: Forsaljhrzlr; Rorelseres:;tlgt
InnoGames 417 55 1.017 152
Kongregate 217 17 217 17
Ovriga 2 0 6 2
Totalt 636 73 1.240 171
Bidrag fran férvarvade bolag om forvarvet hade gjorts den
1januari (Mkr) Férsaljning Rérelseresultat
InnoGames 1.547 195
Kongregate 428 22
Ovriga 8 -1
Totalt 1.983 216

Koncernen 6kade sitt aktieinnehav i InnoGames fran 21% till 51% den 30 april och ingar i
affarssegmentet MTGx fran den 1 maj 2017. Allokering av kopeskillingen ar preliminar da arbetet
fortfarande pagar. Preliminidra immateriella 6vervarden netto efter uppskjuten skatteskuld uppgar till
2.393 Mkr av vilket goodwillvardet ar 1.953 Mkr. Resultatet for kvartalet inkluderar avskrivningar om
20 Mkr pa immateriella 6vervarden. Transaktionskostnaderna uppgar till 30 Mkr. Transaktionen gav
upphov till en omvardering om 23 Mkr som redovisas som jamférelsestérande post.

Koncernen férvarvade 100% av aktierna i Kongregate Inc. den 21 juli 2017 och Matador Film AB den
25 augusti 2017. Den 5 oktober 2017 forvarvade Kongregate Synapse Games Inc. och Chinzilla Inc..
Kopeskillingen for Kongregate och Matador Film var totalt SEK 518 Mkr. Avtalen inkluderar
uppskjutna villkorade betalningar och tillaggsképeskillingar att betalas under 2018-2022. Betalningen
ar villkorad att vissa mél for verksamheten uppnas. Transaktionskostnader uppgick till 14 Mkr.
Kongregate rapporteras i MTGx-segmentet och Matador i MTG Studios. Arbetet med allokering av
kopeskillingarna har borjat men ar i ett tidigt skede. Prelimindra immateriella 6vervarden netto efter
uppskjuten skatteskuld &r 433 Mkr, varav goodwill ar 339 Mkr. Kongregates resultat for kvartalet
inkluderar avskrivningar om 7 Mkr p& immateriella dvervarden. Forséljning och resultat for
Kongregate rapporterades inte i kvartal 3 da évergangen till MTGs redovisningsprinciper dnnu inte
hade avslutats.
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Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender
som inte direkt kan harledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvéander foljande alternativa
resultatmatt:

e Rorelseresultat och marginal fére jamforelsestérande poster

e  Forandring av nettoomséattning- organisk forandring, forvarvade /avyttrade verksamheter
samt valutakurseffekter

e Nettoskuld och Nettoskuld / EBITDA

e Sysselsatt kapital och avkastning pé sysselsatt kapital (ROCE)
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Avstamning av forsaljningstillvaxt

D4 huvuddelen av koncernens férsaljning sker i andra valutor n rapporteringsvalutan (svenska
kronor) och valutakurserna har varit relativt rérliga och eftersom koncernen historiskt har gjort flera
forvarv och avyttringar, analyseras férsaljningen i organisk forsaljningstillvaxt. Organisk
forsaljningstillvaxt representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och
mojliggor diskussioner kring effekten av férvarv/avyttringar och kursférandringar. Tabellerna nedan
ger férandringen i organisk forsaljningstillvaxt avstamd med férandringen i totalt rapporterad
forsaljning.

Forsaljningstillvaxt

Koncernen (Mkr) Kv4 2017 % Kv4 2016 % H;I):; % |-|2%|$6r %
Nordic Entertainment

Organisk tillvaxt 141 4,5% 250 9,0% 733 6,6% 654 6,2%
Foérvarvade/avvecklade enheter 0 0,0% 0 0,0% (0] 0,0% 0 0,0%
Valutakurseffekter -26 -0,8% 82 3,0% ]o] 0,8% -2 0,0%
Total tillvaxt 116 3,7% 332 11,9% 822 7,4% 651 6,2%
International Entertainment

Organisk tillvaxt 21 6,1% 52 18,5% 75 6,9% 143 15,4%
Forvarvade/avvecklade enheter -2 -0,7% -88 -28,1% -10 -1,0% -650 -47,2%
Valutakurseffekter 3 0,7% 13 3,5% 21 1,9% 12 0,7%
Total tillvaxt 21 6,1% -23 -6,1% 86 7,8% -496 -31,0%
MTG Studios

Organisk tillvaxt -8 -1,5% 39 8,1% 48 2,7% 39 2,2%
Forvarvade/avvecklade enheter 2 0,4% 0 0,0% 6 0,3% 0 0,0%
Valutakurseffekter -10 -1,8% 7 1,4% 2 0,1% -42 -2,4%
Total tillvaxt -15 -2,9% 46 9,5% 56 3,1% -3 -0,1%
MTGx

Organisk tillvaxt 266 71,4% - - 455 37,0% - -
Forvarv/avvecklade enheter 631 169,4% - - 1.249 101,7% - -
Valutakurseffekter -4 -1,2% - - 32 2,6% - -
Foérandring i presentationen for

prispengar -25 -21,3% - - -98 -17,8% - -
Total tillvaxt 867 218,3% 43 12,0% 1.638 123,5% 876 194,3%
Totalt

Organisk tillvaxt 416 9,7% 351 9,3% 1.151 7,7% 768 5,8%
Foérvarvade/avvecklade enheter 630 14,7% -46 -1,4% 1.244 8,3% 230 1,4%
Valutakurseffekter -37 -0,9% 116 3,0% 143 1,0% -20 -0,2%

Total tillvaxt 1.010 23,5% 421 10,9% 2.538 16,9% 979 7,0%
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Avstamning av rorelseresultat fore jamforelsestorande poster

Rorelseresultatet fore jamforelsestorande poster avser rorelseresultat efter dterlagda materiella
poster och handelser relaterat till férandringar i koncernens struktur och verksamheter som ar
relevanta for en forstaelse av koncernens utveckling pa en jamférbar basis. Detta matt anvands av
koncernledningen for att félja och analysera underliggande resultat och for att ge jamfoérbara siffror

mellan perioderna.

Rorelseresultat fore och efter jamforelsestérande poster

Koncernen (Mkr) 2'2;? 2@1,2 Heldr 2017  Helar 2016
Rorelseresultat 161 418 923 1.060
Jamforelsestorande poster 318 - 340 -
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 478 418 1.264 1.060

Jamforelsestérande poster avser nedskrivning av innehavet i Zoomin.TV, omvérdering av skulder fér

optioner och villkorade tillaggskopeskillingar huvudsakligen relaterade till Zoomin och Splay samt

omvardering av innehavet i InnoGames vid é@ndringen frén intressebolag till dotterbolag. Det senare

beror huvudsakligen pé tidigare kapitaliserade transaktionskostnader.

Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och

rantebarande tillgdngar. Nettoskulden anvands av koncernledningen f6r att félja skuldutvecklingen i

koncernen och analysera skuldsattning och eventuell nédvandig &terfinansiering av koncernen.

Nettoskuld jamfort med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande

resultat i rérelsen, dvs ger en indikation pa verksamhetens formaga att betala sina skulder. Detta

matt anvands allmant av finansiella institutioner fér att mata kreditvardighet.

Nettoskuld

31mar 30jun 30 se 31dec 31mar 30jun 30se 31dec

Koncernen (Mkr) 2016 2(1)16 2012 2016 2017 23)17 201? 2017
Kortfristiga l&n 1.977 1.818 1.560 1.435 1.551 2.999 2.408 1.625
Kortfristig del av langfristig uppléning - - - - 1000 1.000 1.000 1.000
Kortfristig upplaning 1.977 1.818  1.560 1.435 2,551 3.999 3.408 2.625
Ovriga kortfristiga rantebsrande skulder 1 1 1 1 1 12 1 3
Totalt kortfristiga 1an och skulder 1.979 1.818 1.562 1.436 2.553 4.011 3.410 2.628
Langfristig uppléaning 1.000 1.000 1.000 1.500 500 500 499 500
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 24 4 4 58 73 79 83 95
Totalt langfristiga skulder 1.024 1.041 1.041 1.558 573 579 582 595
Total uppléning 3.003 2.859 2.603 2.993 3.125 4.589 3.992 3.223
Ifassa, bank och kortfristiga placeringar 122 887 310 666 481 2.167 395 1.394
Ovriga lang- och kortfristiga réantebérande

tillgangar 17 17 21 15 14 14 81 1
Totalt likvida medel och rantebarande

tillgédngar 140 9204 331 682 495 2.180 477 1.405
Nettoskuld (exklusive tillgdngar for

férséljning) 2.863 1.956 2.272 2.312 2.630 2.409 3.515 1.818
Nettoskuld relaterad till tillgdngar fér forsaljning -174 -160 -171 -126 -191 -197 -206 -6
Total nettoskuld 2.689 1.796 2.100 2.186 2.439 2.212 3.309 1.812
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Nettoskuld/EBITDA fére jamforelsestérande poster, rullande 12 manader
Koncernen (Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4

2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Rérelseresultat fore jamforelsestorande poster 1.096 1.102 980 1.060 1.055 1.087 1.203 1.264
Avskrivningar 177 188 200 207 215 240 272 321
EBITDA rullande 12 mé&nader* 1.273  1.290 1.180 1.268 1.270 1.327  1.476 1.584
Total nettoskuld/EBITDA rullande 12 mé&nader 2,1 1,4 1,8 1,7 1,9 1,7 2,2 1,1

*EBITDA avser kvarvarande verksamheter.

(X L] L] o L]

Avstamning av Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
kvarvarande verksamheter

Avkastning pa sysselsatt kapital ar ett méatt dar rorelseresultat fére jamférelsestorande poster satts i

relation till sysselsatt kapital i verksamheten. Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster ar det

resultatmatt som verksamheterna ansvarar fér och bestér av resultat fére réanta och skatt. Sysselsatt

kapital &r summan av anlaggningstillgdngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat for

avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke réantebarande. Sysselsatt kapital

motsvarar dérmed summan av eget kapital och nettoskulden.
Koncernen (Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4

2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster
rullande 12 ménader 1.096 1.102 980 1.060 1.055 1.087 1.203 1.264
Lager 1.727 1.864 1.857 1.680 2.140 2.273 2.263 2.183
Ovriga omsattningstillgangar 4.414  5.423 5164 5354 4.907 5.622 5.606 6.027
Immateriella anlaggningstillgdngar 5.735 6.123 6.333 6.246  6.228 8.910 9.410 8.884
Materiella anlaggningstillgangar 388 405 a1 255 244 281 264 272
Aktier och andelar 42 74 68 616 630 83 80 85
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 110 138 153 308 306 334 382 413
Totalt langfristiga ej rantebarande skulder -2.007 -2.310 -2.181 -2.150 -2112  -2.363 -2.368 -2.052
Totalt kortfristiga ej rantebarande skulder -5.606 -7.115 -6.465 -6.660 -6.297 -7.526 -6.741 -7.244
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde -4 -4 -218 -134 -158 -151 -154 -176
Sysselsatt kapital 4,798 4.598 5.122 5.514 5.890 7.463 8.741 8.392
Genomsnittligt sysselsatt rérelsekapital (fem
kvartal) 3.777 4103 4.530 4.851 5.184 5717 6.546 7.200
ROCE % 29% 27% 22% 22% 20% 19% 18% 18%
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Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital %
Avkastning pa sysselsatt kapital berdknas som rérelseresultat som en procentandel av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

EBITDA
EBITDA &r resultat fore réntor, skatter, avskrivningar.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller
verksamheter som &r relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

Nettoskuld
Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Operativt kassaflode
Kassaflode fran I6pande verksamhet omfattar operativt kassafléde fore finansiella poster och betald
skatt och tar hansyn till 6vriga finansiella kassafloden.

Organisk tillvaxt
Organisk tillvaxt ar férandringen i nettoomsattning jamfért med samma period féregéende ar,
exklusive forvarv och avyttringar justerat for valutaeffekter.

Rorelseresultat
Rérelseresultat ar resultat fére rantor och skatt, ocksé kallat EBIT (Earnings Before Interest and Tax).

Sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital &r summan av anléaggningstillgéngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat
for avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det
genomsnittliga antalet aktier.
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Aktieagarinformation

Arsstamman 2018

Tidigare har meddelats att arsstamman 2018 ska hallas den 22 maj 2018 i Stockholm. Till féljd av den
foreslagna transaktionen med TDC Group ar det dock fér narvarande inte méjligt att faststalla datum
for arsstamman. Datum for arsstdmman kommer att meddelas sa snart som mojligt och den
férvantas hallas under andra kvartalet 2018. Aktiedgare som dnskar fa ett arende behandlat pa
arsstdmman skall inkomma med skriftligt forslag till agm@mtg.com eller till styrelsens sekreterare,
Modern Times Group MTG AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige, senast sju veckor fére
arsstamman, for att sddana forslag ska kunna inkluderas i kallelsen till drsstamman. Ytterligare
information om hur och nér registrering skall ske kommer att offentliggéras fére arsstamman.

Styrelsen kommer att féresld bolagsstamman en ordinarie rlig kontantutdelning om 12,50 (12,00) kr
per aktie. Den totala féreslagna ordinarie kontantutdelningen uppgér till cirka 837 (800) Mkr, baserat
pa det maximala antalet utestdende aktier. Styrelsen kommer att féreslé att koncernens resterande
balanserade vinstmedel fér verksamhetsaret som avslutades den 31 december 2017, i den
utstrackning dessa inte utnyttjats vid utdelningen av dotterbolaget MTG Nordics A/S, fors dver till
rakenskaperna fér 2018.

Finansiell kalender

Kvartalsrapport Kvi 23 april
Kvartalsrapport Kv2 18 juli
Fragor?

press@mtg.com (eller Tobias Gyhlénius, Head of Public Relations; +46 73 699 27 09)
investors@mtg.com (eller Stefan Lycke, Head of Investor Relations; +46 73 699 27 14)

Ladda ner héguppldsta bilder: Flickr

Folj oss: mtg.com / Facebook / Twitter / LinkedIn / Instagram / YouTube

Telefonkonferens

MTG bjuder in till en gemensam telefonkonferens med TDC Group idag klockan 09.00 lokal tid
Stockholm, 08.00 lokal tid London och 03.00 lokal tid New York. Under konferensen kommer den
foreslagna sammanslagningen av MTG Nordics och TDC Group att presenteras och det kommer ges
mojlighet att stélla fragor.

Vanligen besok den livesdnda webcasten for att lyssna till telefonkonferensen online.

For att kunna stélla fragor i slutet av konferenssamtalet, vanligen registrera dig har for att fa ett
personligt telefonnummer och pin-kod.

Vinligen registrera dig for konferenssamtalet ett par minuter innan utsatt tid fér att vara saker pé att
uppkopplingen fungerar. For mer information besdk: www.mtg.com.


mailto:agm@mtg.com
mailto:press@mtg.com
mailto:investors@mtg.com
https://www.flickr.com/photos/moderntimesgroup/
http://www.mtg.com/
https://www.facebook.com/MTGAB
https://twitter.com/MTGAB
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg
https://www.instagram.com/moderntimesgroup/
https://www.youtube.com/channel/UCK31pEkE8KUDJuKd9bHckBA
https://edge.media-server.com/m6/p/b9gry2t2
http://event.onlineseminarsolutions.com/r.htm?e=1593857&s=1&k=04F7AC80239402E276607376CA609077
http://www.mtg.com/
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) — Org.nr: 556309-9158 — Tel +46 562 000 50 — mtg.com

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) ér en ledande internationell digital underhéliningskoncern och vi
formar framtidens underhallning genom att férena konsumenter med innehallet de élskar pg s4 manga sétt som
mdjligt. Vdra varumérken omfattar TV, radio och nédsta generations underhéllning inom esport, digitalt
videoinnehéll och online-spel. Vi har vért ursprung i Sverige och vara aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm
(‘MTGA’ och ‘MTGE). Denna information &r sddan information som MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.))
dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 1 februari, 2018 kl. 07:30 CET.
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