Kv2 2017 Kvartalsrapport

april-juni

Okad forsiljning, 6kad vinst, accelererad
transformation

Hoéjdpunkter andra kvartalet 2017

m Fdrsiljning om 4.246 (3.718) Mkr med en organisk tillvixt om 5%

m Rorelseresultat dkade 9% till 391 (360) Mkr fére jamférelsestérande poster om -23 (0) Mkr
m Totalt rérelseresultat om 369 (360) Mkr

m Periodens resultat frén kvarvarande verksamheter uppgick till 275 (244) Mkr med ett resultat per
aktie om 3,90 (3,61) kr

m Periodens totala resultat uppgick till 413 (-674) Mkr, vilket inkluderade resultat fran avvecklade
verksamheter om 138 (-918) Mkr. Totalt resultat per aktie om 5,62 (-10,70) kr

m Nettoskuld om 2.212 (1.796) Mkr, motsvarande 1,7x senaste 12 manaders EBITDA fére
jamforelsestérande poster

Finansiellt sammandrag

Forsta Forsta

(Mkr) Kv22017 Kv22016 halvaret halvéret I_;%Ifé
2017 2016

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning 4.246 3.718 7.951 7.045 14.999
Organisk tillvaxt 5,0% 2,5% 6,8% 3,0% 5,8%
Férvérvade/avvecklade enheter 6,4% 4,4% 3,6% 3,3% 0,4%
Valutakurseffekter 2,8% -2,1% 2,6% -2,0% -0,2%
Rapporterad tillvaxt 14,2% 4,8% 12,9% 4,3% 7,0%
Roérelseresultat fore jamforelsestérande poster 391 360 528 502 1.060
Rérelsemarginal fére jamférelsestérande poster 9,2% 9,7% 6,6% 7,1% 7,1%
Jamférelsestérande poster -23 - -23 - -
Rorelseresultat 369 360 506 502 1.060
Periodens resultat 275 244 359 355 744
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 3,90 3,61 5,12 5,26 10,99
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 355 222 499 288 674

Avvecklade verksamheter
Periodens resultat ' 138 -918 172 -979 -853

Totalt verksamheter

Periodens resultat 413 -674 531 -624 -109
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 5,62 -10,70 7,06 -10,16 -3,19
Nettoskuld 2.212 1.796 2.212 1.796 2.186

" Avvecklade verksamheter omfattar MTGs verksamheter i Tjeckien, Baltikum, Afrika (exklusive Trace) och fér 2016 dven MTGs
intresse i CTC Media.

Siffrorna avseende kvarvarande verksamheter ar omréknade, se sidan 12 for ytterligare information. Férklaring och
avstamning av alternativa resultatmatt i denna rapport aterfinns pa sidorna 22-25.

® For ytterligare information kontakta Investor relations pé + 46 (0) 73 699 2714 / investors@mtg.com eller
Public relations pa +46 76 494 09 13/ press@mtg.com


mailto:investors@mtg.com
mailto:press@mtg.com
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Koncernchefen har ordet

5% organisk tillvaxt for kvarvarande verksamheter

Detta var det fjarde kvartalet i rad med minst 5% organisk foérsaljningstillvaxt och det férsta kvartalet
dar vara verksamheter i Tjeckien, Baltikum och Afrika inte langre rapporteras under kvarvarande
verksamheter. Férsiljningen fér kvarvarade verksamheter 6kade med 14% och inkluderade dven tva
manaders forséljning fran InnoGames efter att vi 6kat vart innehav till 51% fran maj. Den lysande
stjarnan i kvartalet var Nordic Entertainment som férbattrade sin férsiljning med 8% pé organisk
basis, drivet av 8kade annons- och abonnemangspriser, den fortsatta utvecklingen av bade Viaplay
och Viafree samt positiva effekter fran partnerskapsavtal med bade innehéllsdgare och distributorer.
Vi férvantar oss att esportfdrsaljningen under andra halvaret kommer att vixa med éver 40% péa
organisk basis som en effekt av att vara esport event ar viktade till de kommande sex manaderna
samt ett antal nyligen signerade kommersiella avtal. MTGx organiska tillvaxt under andra kvartalet
aterspeglade dessa kalenderskiften.

9% vinsttillvaxt for kvarvarande verksamheter

Vinstékningen ar huvudsakligen driven av var nordiska verksamhet som 6kade sitt resultat med 15%
samt av det positiva bidraget frdn InnoGames. Ambitionen ar att 6ka férsaljningen och resultatet for
saval var nordiska verksamhet som fér gruppens kvarvarande verksamheter, och vi nu férvantar oss
att MTGx kommer att leverera ett positivt resultat under fjarde kvartalet i ar.

Transformationen fortsatter

TV-tittandet har fortsatt att i snabb takt flytta mot onlinebaserade underhéliningsprodukter sdsom
streamingtjanster, esport och gaming. Vi ar mycket val positionerade for att kapitalisera pa
6évergangen till digital och mobil konsumtion med tanke pa vara nordiska streamingprodukter som
Viaplay och Viafree samt vara globala verksamheter inom esport och gaming, sdsom Turtle och
InnoGames. Samtidigt fortsatter vara linjara TV- och radioprodukter att erbjuda en mycket attraktiv
avkastning fér vara annonsérer, och vi har starkt saval innehéllsutbudet som distributionen av véar
linjara betal-TV-tjanst. Vi &r en av f& underhallningsféretag som har integrerat vara on- och offline,
linjara och on-demand samt fasta och mobila produkter.

Var strategiska omvandling har fortsatt i hog takt och vi har under kvartalet slutfért avyttringen av
var tjeckiska verksamhet, dkat vart innehav i InnoGames och tillkannagivit férvarvet av Kongregate,
vilket kommer att addera till var redan snabbvéxande och |I6nsamma vertikal inom online gaming. Vi
har ocksa fortsatt att investera i egenutvecklade dramaproduktioner, i starka sportrattigheter som
Champions League och ishockey-VM, i Viareal som &r en ny virtual reality-app, och varit delaktiga i
grundandet och lanseringen av World Boxing Super Series. Vi har under kvartalet dven betalat ut var
hégsta kontantutdelning ndgonsin till vara aktiedgare. Vara marknader &r i framkanten av den
strukturomvandling som sker inom medieindustrin och vara produkter
ar battre placerade dn nagonsin fér att forma framtiden fér
underhallning.

Jergen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

”Annu ett kvartal med god organisk tillviaxt och
o6kad vinst. Var strategiska omvandling har fortsatt
och vara produkter ar battre positionerade an
nagonsin for att dra fordel av forandrade
konsumtionsbeteenden.”
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Vasentliga handelser under och efter
kvartalet

13 april — MTG ingick avtal med amerikanskt TV-bolag for sin originalserie
MTG annonserade att ‘Swedish Dicks’, den férsta nordiska TV-produktionen att distribueras
internationellt av Lionsgate, kommer att visas av amerikanska Pop TV, som nér fler an 80 miljoner
hushall i USA. Avtalet omfattar bade den férsta sdsongen som slog rekord nar den visades i Sverige,
samt den andra sdsongen som bérjar filmas i Los Angeles sommaren 2017.

24 april — MTG slutférde forsiljningen av andelen i tjeckisk TV-verksamhet
MTG slutforde férséljningen av sin andel om 50% i FTV Prima Holding till Denemo Media for en
kontant transaktion om 116 miljoner euro (cirka 1.110 Mkr).

2 maj — MTG utékade sitt dgande i spelutvecklaren InnoGames

MTG utdkade sitt 4gande i InnoGames, en spelutvecklare fér browser och mobil, till 51%. MTG
meddelade sin férsta investering pa 21% i Hamburg-baserade InnoGames i oktober 2016. MTG
investerade EUR 82,6 miljoner i de tillkommande aktierna, baserat p4 samma vérdering (Enterprise
Value) om EUR 260 miljoner fér 100% av bolaget som den ursprungliga investeringen. InnoGames
konsoliderades fullt ut i MTGs rapportering fran 1 maj.

9 maj & 11 maj & 24 maj — MTG sidkrade betydande sportrattigheter

MTG starkte sin ledande position som nordisk hemvist fér direktsand fotboll genom att sakra
medierattigheterna for UEFA Champions League fram till 2021 samt rattigheterna till FA-cupen, EFL-
cupen och EFL Championship under ett flerarigt avtal. MTG tillkdnnagav darefter att man néatt en
6verenskommelse om att dela de exklusiva svenska medierattigheterna for Ishockey-VM mellan 2018
och 2023 med exklusivitet fér MTGs linjara kanaler och Viaplay under aret 2018, 2020 och 2022.

12 juni — MTG lamnade omraknade riakenskaper

MTG:s pagadende omvandling frén ett traditionellt nationellt TV-bolag till en global digital
underhallningskoncern gick i snabb takt under 2016 och medférde saval forvarv som avyttringar.
Som tidigare meddelats rapporteras nu verksamheterna fér Tjeckien, Baltikum och Afrika (exklusive
Trace) som avvecklade verksamheter och historiska siffror har omréknats.

20 juni — MTG forvarvade Kongregate, en amerikansk publicist &

spelutvecklare

MTG tillkdnnagav férvarvet av 100% av Kongregate Inc., en amerikansk publicist och utvecklare av
spel, fr&n nuvarande dgaren GameStop Corp fér en vardering av bolaget (Enterprise Value) om USD
55 miljoner. Bolaget 6kade sin nettoférséljning under 2016 med 38% till USD 35 miljoner och
férvantas véxa sin forsaljning till &tminstone USD 50 miljoner f6r 2017, med en EBITDA-marginal pa
cirka 10%.Transaktionen och &r villkorad av myndighetsgodkannanden och 6vriga villkor.

En fullstandig férteckning éver pressreleaser kan hittas pa


https://www.mtg.com/sv/press-releases/mtg-investerar-i-innogames/
http://www.kongregate.com/
http://news.gamestop.com/phoenix.zhtml?c=130125&p=main
http://www.mtg.com/

L
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Koncernens finansiella sammanfattning

Nettoférsiljning

Den rapporterade férsiljningen 6kade med 14% till 4.246 (3.718) Mkr. P& organisk basis uppgick
tillvaxten till 5% med positiv tillvaxt for alla fyra affarssegment. Tillvaxten inkluderade en positiv
valutaeffekt om 3% till f6ljd av den stérkta euron samt den danska och norska kronan. Férvarv och
avyttringar bidrog med 6%, huvudsakligen drivet av konsolideringen av InnoGames fran och med den

1 maj.
Forsaljning och organisk tillvaxt Forséaljning per segment
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Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna 6kade med 12% exklusive valutaeffekter och drevs huvudsakligen av
investeringar i sportrattigheter i Norden, fortsatta investeringar i expansionen av MTGs digitala
verksamheter samt konsolideringen av InnoGames. Detta motverkades delvis av
kostnadsbesparingar. Avskrivningarna dkade till 75 (49) Mkr drivet av avskrivningar av
forvarvsovervarden héanfoérliga till InnoGames.

Rorelseresultat och jamférelsestorande poster

Rérelseresultatet fére jamfdrelsestérande poster kade 9% till 391 (360) Mkr, med en
rérelsemarginal om 9,2% (9,7). Okningen var driven av den starka utvecklingen i Nordic
Entertainment samt konsolideringen av InnoGames fran maj.

Jamférelsestdrande poster uppgick till 23 Mkr (0) och avser icke-kassaflédespéverkande kostnader
som huvudsakligen uppstod i samband med @ndringen fran intressebolagsredovisning av InnoGames
till ett fullt konsoliderat dotterbolag. Detta skedde i samband med 6kningen fran 21% till 51%
agarandel i maj och beloppet avser huvudsakligen tidigare kapitaliserade transaktionskostnader. Det
totala rérelseresultatet uppgick darmed till 369 (360) Mkr.
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Rérelseresultat och marginal fore jamférelsestérande Rérelseresultat per segment
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' Fluktuationerna &terspeglar sdsongsvariationer i reklammarknaderna. Redogérelse fér Alternativa resultatmétt aterfinns pé sidan 22.

Finansnetto och periodens resultat

Koncernens rintenetto och évriga finansiella poster uppgick till -18 (-28) Mkr vilket inkluderade den
icke kassaflddespéaverkande effekten av diskonteringen av skulder fér optioner och villkorade
tillaggskoépeskillingar varderade till verkligt varde. Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
uppgick till 275 (244) Mkr med ett resultat per aktie fére utspadning om 3,90 (3,61) kr.

Avvecklade verksamheter

Avvecklade verksamheter innefattar MTG:s verksamheter i Tjeckien, Baltikum och Afrika (exklusive
Trace) samt fér 2016 MTG:s andel i CTC Media Inc. Periodens resultat fér de avvecklade
verksamheterna uppgick till 138 (-918) Mkr under kvartalet och inkluderar en nettovinst frén
avyttringen av den tjeckiska verksamheten om 90 Mkr. Férsaljningen av Baltikum och Tanzania
avvaktar regulatoriskt godk@nnande. Totalt resultat per aktie fére utspadning uppgick till 5,62
(-10,70) kr.
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Sammanfattning av affairssegment

Nordic Entertainment

Okad forsiljning & vinst

Forsta Forsta

halvaret halvaret
(Mkr) Kv2 2017 Kv2 2016 2017 2016 Helar 2016
Nettoomsattning 3.003 2.715 5.914 5.292 11.139
varav Fri-TV & Radio 1.319 1.202 2.523 2.311 4.866
varav Betal-TV 1.684 1.513 3.391 2.981 6.272
Rorelsekostnader -2.538 -2.309 -5.150 -4.641 -9.768
Rorelseresultat 465 406 764 651 1.370
Rérelsemarginal 15,56% 14,9% 12,9% 12,3% 12,3%

Forsaljningstillvaxt/ar

Organisk tillvaxt 8,4% 2,4% 9,56% 2,6% 6,2%
Férvéarvade/avvecklade enheter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakurseffekter 2,2% -1,6% 2,2% -1,8% 0,0%
Rapporterad tillvaxt 10,6% 0,7% 11,7% 0,8% 6,2%

Férsaljningen 8kade med 8% pa organisk basis. Viaplay var den enskilt viktigaste faktorn bakom
forséljningstillvaxten och férsaljningen 6kade pa samtliga fyra marknader.

Rorelsekostnaderna 6kade till f6ljd av investeringarna i sportrattigheter, expansionen av Viaplay
samt av den stédrkta amerikanska dollarn, vilka delvis motverkades av kostnadsbesparingar.
Rérelseresultatet uppgick till 465 (406) Mkr med en rérelsemarginal om 15,5% (14,9).

Férsaljningen fér fri-TV och radio 6kade med 10% pa rapporterad basis, med hégre férsiljning pa alla
tre marknader. Den svenska TV-reklammarknaden bedéms ha vuxit, medan de danska och norska
marknaderna bedéms ha minskat. Tittartidsandelarna i Danmark ékade jamfért med féregéende &r
men minskade i Sverige och Norge. Lyssnarandelen har vuxit i Sverige men minskade i Norge.

Foérsaljningen for betal-TV 6kade med 11% pé rapporterad basis, till f5ljd av fortsatt god
abonnenttillvéxt for Viaplay samt tidigare genomférda prisékningar. Exklusive Viaplay minskade den
totala abonnentbasen jamfért med féregdende kvartal men intakten per satellitkund 6kade jamfért
med féregdende ar.
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International Entertainment

Okad forsiljning & nagot lagre I1nsamhet

Forsta Forsta
halvaret halvaret
(Mkr) Kv2 2017 Kv2 2016 2017 2016 Helar 2016
Nettoomsattning 308 284 571 531 1.102
Rérelsekostnader -257 -229 -500 -458 -954
Rorelseresultat 50 55 71 73 148
Rérelsemarginal 16,4% 19,2% 12,4% 13,7% 13,4%
Forsaljningstillvaxt/ar
Organisk tillvaxt 5,1% 20,9% 4,9% 18,3% 15,4%
Férvérvade/avvecklade enheter -1,2% -56,8% -0,8% -54,0% -47,2%
Valutakurseffekter 4,5% 0,1% 3,3% -0,4% 0,7%
Rapporterad tillvaxt 8,4% -35,8% 7,5% -36,1% -31,0%

Den organiska forsaljningstillvaxten uppgick till 5%. Den bulgariska verksamheten fortsatte att
utvecklas positivt och rapporterade tvasiffrig férsaljnings- och vinsttillvaxt. Den bulgariska
tittarandelen minskade jamfért med féregdende ar medan TV-reklammarknaden bedéms ha varit
stabil. Trace péaverkades negativt av uppsagda distributions- och eventavtal, investeringar i
TracePlay samt nedskrivningar av kundfordringar. Rérelseresultatet uppgick till 50 (55) Mkr med en
rérelsemarginal om 16,4% (19,2).

Férsaljningen av den tjeckiska verksamheten har avslutats under kvartalet medan avyttringarna i
Baltikum och Tanzania dnnu inte har slutférts. De tjeckiska, baltiska och afrikanska (exklusive Trace)
verksamheterna rapporteras nu som ‘avvecklade verksamheter’.
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MTG Studios

Lénsamheten paverkad av lagre forsiljning av licenser

Férsta Forsta
(Mkr) Kv2 2017 Kv2 2016 halvaret halvdret  Helar 2016
2017 2016
Nettoomsattning 463 448 786 786 1.777
Rérelsekostnader -445 -413 -783 -765 -1.696
Rérelseresultat 19 35 3 22 81
Rérelsemarginal 4.1% 7,8% 0,4% 2,8% 4,6%
Férséljningstillvaxt/ar
Organisk tillvaxt 1,4% 0,0% -1,6% 3,7% 2,2%
Férvéarvade/avvecklade enheter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakurseffekter 2,0% -4,3% 1,5% -4,3% -2,4%
Rapporterad tillvaxt 3,4% -4,3% 0,0% -0,6% -0,1%

Foérsaljningen 6kade med 1% pa organisk basis. Efterfragan pa dramaproduktioner fortsatter att vara
hég men motverkades av en svagare utveckling for fér icke manusbaserade produktioner.
Rérelseresultatet uppgick till 19 (35) Mkr med en rérelsemarginal om 4,1% (7,8). Som tidigare
annonserats inkluderade férra arets resultat ett signifikant bidrag fran férsaljningen av ett antal Strix-
licenser.
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MTGx

Konsolidering av InnoGames och 6kade investeringar

Forsta Forsta

(Mkr) Kv2 2017 Kv2 2016 halvéret halvéret  Helar 2016
2017 2016

Nettoomsattning 610 360 902 608 1.326
Rorelsekostnader -663 -408 -1.042 -706 -1.577
Rorelseresultat -53 -48 -141 -98 -251
Rérelsemarginal -8,7% -13,4% -15,6% -16,1% -18,9%
Forsaljningstillvaxt/ar
Organisk tillvaxt/ar 2,8% - 12,4% - -
Férvdrvade/avvecklade enheter/ar 72,4% - 46,6% - -
Valutakurseffekter/ar 7,1% - 6,1% - -
Fo.randr/ng i presentationen fér 12,7% ) -16,7% } )
prispengar
Rapporterad tillvaxt 69,6% - 48,3% - 194,3%

Férsaljningen 6kade 70% pé rapporterad basis, vilket dterspeglar konsolideringen av InnoGames fran
och med 1 maj. InnoGames har fortsatt att utvecklas éver férvantan gallande saval férsaljning som
resultat efter att forséljningen 6kat med 32% och rérelseresultatet med 48% under det andra
kvartalet (fére avskrivningar av férvarvsdvervirden). Se sida 22 for detaljerad redovisning éver
utfallet om InnoGames varit konsoliderat fran arets bérjan.

Segmentets organiska tillvaxt dterspeglar det lagre antalet esportevent under kvartalet jamfért med
férra aret. Schemalaggningen fér event f6r bade Turtle och DreamHack ar vasentligen mer
koncentrerad till andra halvan av 2017, och esportverksamheten kommer da dven att dra férdel av de
nya avtalen med bland annat Intel, Facebook och Twitter. Liksom under det férsta kvartalet
aterspeglar den rapporterade tillvaxten att prispengar fér event dar MTG agerar som
underleverantdr inte langre &r inkluderade i varken férséljning eller rérelsekostnader. Historiken har
inte raknats om, men med samma tillampning skulle férsaljningen fér Kv2 2016 samt helaret 2016
varit 25 Mkr respektive 98 Mkr lagre.

Splay rapporterade en fortsatt stark forsaljningstillvaxt under andra kvartalet, medan Zoomins
férsaljning liksom tidigare ar paverkad av lagre annonspriser online samt ett Skat fokus pa
varumarkessaker annonsering.

Rérelseresultatet férbattrades fran -88 Mkr i Kv1 till -53 (-48) Mkr i Kv2 och inkluderar ett positivt
bridrag om 36 Mkr fran InnoGames samt 10 Mkr i M&A-kostnader huvudsakligen relaterade till
forvarvet av Kongregate.
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Finansiell stillning

Kassaflode fran kvarvarande verksamheter

Kassaflode fran rorelsen

Koncernens kassaflode fran rérelsen fore férandringar i rérelsekapital uppgick i kvartalet till 355
(222) Mkr. Koncernens avskrivningar uppgick till 75 (49) Mkr. Koncernen redovisade en férandring i
rérelsekapital om 241 (569) Mkr vilket reflekterar normala sédsongsvariationer samt
innehallsinvesteringar. Féregaende ars kassafléde paverkades av hégre utbetalningar avseende
omstruktureringsprogrammet. Nettokassaflédet till rérelsen uppgick till 596 (791) Mkr.

Investeringsaktiviteter

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 85 (88) Mkr.
Férvarv uppgick till 596 (34) Mkr, huvudsakligen relaterat till férvérvet av 30% av aktierna i
Innogames. Erhallet vid férsiljning av aktier i dotterbolag uppgick till 1.106 (0) Mkr och avser
huvudsakligen avyttringen av Prima, Tjeckien. Kassaflédet avseende investeringsaktiviteter uppgick
till 419 (-123) Mkr.

Finansieringsaktiviteter
Kassaflédet i finansieringsaktiviteter uppgick till 673 (-975) Mkr. Upplaningen ékade med 1.463 (-179)
Mkr under kvartalet och uppgick till totalt 4.589m (2.859) Mkr.

Férandringen i likvida medel uppgick diarmed till 1.688 (-307) Mkr i kvartalet. Koncernens likvida
medel uppgick till 2.167 (887) Mkr vid periodens slut. Kassan kommer att att anvdndas fér kommande
betalningar for innehall samt férvarvet av Kongregate. Likvida medel om 197 Mkr hanférligt till de
baltiska verksamheterna rapporteras som tillgangar for férsaljning.
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Nettoskuld

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som rantebarande skulder med avdrag fér rantebarande
tillgdngar, uppgick till 2.212 (1.796) Mkr i slutet av perioden och inkluderar nettokassan fran tillgangar
for forsaljning.

Nettoskuld Nettoskuld i relation till rullande 12 manaders
(Mkr) rérelseresultat fore avskrivningar och jamférelsestérande
poster, kvarvarande verksamheter
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Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med narstdende under perioden ar till karaktar och belopp i linje med de transaktioner
som beskrivs i arsredovisningen fér 2016.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

Forsta Forsta

(Mkr) halvaret halvaret
Kv2 2017 Kv2 2016 2017 2016 Heléar 2016
Nettoomsattning 10 9 20 25 45
Finansnetto 96 15 148 115 234
Resultat fore skatt och 38 50 29 7 a

bokslutsdispositioner

Det 6kade finansnettot under kvartalet &terspeglar utdelning frén dotterbolag samt
valutakurseffekter. Moderbolagets likvida medel uppgick till 1.731(865) Mkr vid periodens slut,
jamfért med 606 Mkr i slutet av fjarde kvartalet 2016. Av totalt 5.820 Mkr i tillgdngliga
kreditfaciliteter var 5.820 (5.853) Mkr outnyttjade vid periodens slut.

Antalet utestdende aktier var 66.724.939 (66.664.861) vid kvartalets slut exklusive 865.000 C-aktier
och 57.185 B-aktier i eget lager. Totalt antal utfardade aktier har inte dndrats under perioden.
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Ovrig information

Corporate Responsibility

MTG har genomfort sina arliga investerarméten kring hallbarhet med sina storsta aktiedgare under
kvartalet och fick positiv respons péa hallbarhetsredovisningen fér 2016, implementeringen av sin CR-
strategi fér 2016 samt dess proaktiva tillvdgagangssatt. MTG har avslutat sin CR-revision tillsammans
med den externa revisorn Ethos International, som sarskilt granskade vardekedjan fér produktion av
innehall och identifierade férbattringsomraden genom att utvardera processer och
styrningsmekanismer, i linje med MTGs satsning pé ansvarsfullt innehall och héllbar styrning av
leverantdrsledet. Méangfalds- och jamstalldhetsutbildningar for ledningsgrupper rullas ut éver hela
koncernen for att sékerstalla att MTG nar sitt strategiska mal om en 50/50 kénsférdelning bland sina
ledningsgrupper senast 2020. MTG antog det globala héllbarhetsmélet fér 6kad jamstalldhet 2016
och utvarderar nu dven de andra globala héllbarhetsmélen. MTG rapporterade dven in sin data under
andra kvartalet fér 2017 ars Dow Jones Sustainability Index och Carbon Disclosure Project.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har uppréattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten fér moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt samma
redovisningsprinciper och med samma beridkningsmetoder som fér &rsredovisningen 2016.

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder tillampas fran den 1 januari
2018. Arbetet med att utreda eventuellt paverkan pa koncernen p&gér, men de nya standardena har
hitttills inte beddmts fa vasentlig effekt pa koncernens redovisning.

De tjeckiska, baltiska och afrikanska verksamheterna (exklusive Trace) rapporteras som avvecklade
verksamheter som en konsekvens av den avslutade avyttringen av den tjeckiska verksamheten
(Prima) och avtalet att sélja de baltiska och afrikanska verksamheterna (i avvaktan pé
myndigheternas godkdnnande). Resultat och nettoférandring i kassaflédet fran avyttrade
verksamheter rapporteras péa egen rad i den konsoliderade resultatrakningen och den konsoliderade
kassaflédesrapporten. Erhéllen képeskilling fér avyttringen av Prima ingar i kassaflédet frén
kvarvarande verksamheter pa raden Erhéllet vid férsaljning av aktier. Tillgdngar och skulder
avseende ovannamnda verksamheter rapporteras i balansrakningen pa raderna Tillgdngar som
innehas till férsaljning samt Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas till férséljning. 2016 och Kv1
2017 har omraknats i sin helhet. For ytterligare information har ocksa Nettoomsattning och
Rorelseresultat omraknats fér 2015. For detaljerad information, se Financial fact sheet med
omraknade tal p&d www.mtg.com.


http://www.mtg.com/
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Risker och osiakerheter

Koncernen och moderbolaget star infor betydande risker och osédkerheter. Dessa faktorer inkluderar
radande ekonomiska och affarsmassiga férutsattningar pa vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
férandringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och euron, samt valutor
peggade mot euron, samt framvéaxt av ny teknik och konkurrenter. Den pagaende trenden mot
onlinetittande och -plattformar skulle ocksé potentiellt kunna medféra att koncernen blir mal fér IT-
angrepp, -intrang och att dess tjanster drabbas av avbrott. Risker och osédkerhetsfaktorer beskrivs
ocksa mer detaljerat i &rsredovisningen fér 2016, som finns tillgdnglig pa koncernens hemsida

www.mtg.com.

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgér en sann och rattvis éverblick av moderbolaget och
koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat fér den aktuella perioden, samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som existerar fér moderbolaget och andra bolag inom
koncernen.

Stockholm den 18 juli 2017

David Chance Joakim Andersson Simon Duffy
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Natalie Tydeman Donata Hopfen John Lagerling
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jegrgen Madsen Lindemann
VD och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisorer.


http://www.mtg.com/
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Koncernens resultatrikning

Férsta Forsta Helaret

(Mkr) Kv22017 Kv22016 halvaret halvaret 5016
2017 2016

Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 4.246 3.718 7.951 7.045 14.999
Kostnad foér salda varor och tjanster -2.648 -2.41 -5.128 -4.612 -9.917
Bruttoresultat 1.598 1.307 2.822 2.433 5.082
Férséaljningskostnader -376 -259 -667 -500 -1.054
Administrationskostnader -822 -689 -1.628 -1.391 -2.967
Ovriga rérelseintakter 14 10 33 16 58
Ovriga rérelsekostnader -27 -5 -46 -50 -56
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures 4 -3 14 -6 -3
Jamforelsestorande poster -23 - -23 - -
Rorelseresultat 369 360 506 502 1.060
Rantekostnader netto -6 -3 -12 -9 -18
Ovrigt finansnetto -12 -25 -22 -38 -63
Resultat fore skatt 351 331 472 455 980
Skatt -76 -87 -113 -100 -236
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 275 244 359 355 744
Verksamheter under avveckling
Prima, Baltikum och Afrika 138 84 172 93 219
CTC Media - -1.002 = -1.072 -1.072
Periodens resultat verksamheter under avveckling 138 -918 172 -979 -853
Totalt resultat for perioden 413 -674 531 -624 -109
Periodens resultat kvarvarande verksamheter, hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 260 241 342 351 733
Innehav utan bestammande inflytande 15 3 17 4 12
Resultat for perioden 275 244 359 355 744
Totalt resultat fér perioden, hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 375 -713 a7 -677 -213
Innehav utan bestdammande inflytande 38 40 60 53 104
Totalt resultat for perioden 413 -674 531 -624 -109
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 3,90 3,61 5,12 5,26 10,99
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 3,87 3,61 5,09 5,25 10,96
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) 5,62 -10,70 7,06 -10,16 -3,19
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) 5,59 -10,70 7,02 -10,16 -3,19
Antal aktier
Utestaende aktier vid periodens slut 66.724.939 66.664.861 66.724.939 66.664.861 66.663.816
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 66.690.683 66.657.876 66.677.324 66.646.983 66.655.996

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 67.070.589 66.752.333 67.059.668 66.734.381 66.826.825
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Rapport 6ver koncernens totalresultat i sammandrag

Férsta Forsta Helaret

(Mkr) Kv22017 Kv22016 halvaret halvaret 5016
2017 2016

Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 275 244 359 355 744
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser -17 72 -37 34 m
Kassaflodessékringar -84 95 -131 -15 32
Ovrigt totalresultat -102 167 -168 19 144
Summa totalresultat 173 an 190 374 888
Periodens resultat, verksamheter under avveckling * 138 -918 172 -979 -853
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser -64 1.023 -63 1.045 1.069
Totalresultat 74 105 109 65 216
Summa totalresultat for perioden 248 516 299 439 1.104
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 219 473 249 382 990
Innehav utan bestdammande inflytande 28 43 50 57 13
Summa totalresultat for perioden 248 516 299 439 1.104

'Betalningen av aktierna i CTC Media, Inc. gav upphov till en icke-kassapaverkande post pa 1.072 Mkr vilken redovisats i periodens resultat frén
verksamheter under avveckling i andra kvartalet 2016. Detta omfattade huvudsakligen ackumulerade omrakningsdifferenser, som tidigare har
redovisats i dvrigt totalresultat, och justeringen till verkligt virde av innehavet jamfért med balansrakningen per den 31 mars 2016.
Omrakningsdifferenserna har omklassificerats fran dvrigt totalresultat till periodens resultat fér avvecklade verksamheter.
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Koncernens balansriakning i sammandrag

30 jun 30 jun 31dec
(Mkr) o 2016 2016
Anlaggningstillgangar
Goodwill 6.503 4.520 4.584
Ovriga immateriella tillgdngar 2.408 1.603 1.662
Summa immateriella tillgdngar 8.910 6.123 6.246
Summa materiella tillgdngar 281 405 255
Aktier och andelar i intressebolag 83 74 616
Rantebarande finansiella tillgdngar 12 6 6
Ovriga finansiella tillgangar 334 138 308
Summa finansiella tillgdngar 429 218 931
Summa anlaggningstillgangar 9.620 6.747 7.431
Omsattningstillgangar
Varulager 2.273 1.864 1.680
Réntebarande kortfristiga fordringar 1 1 9
Ovriga kortfristiga fordringar 5.622 5.423 5.354
Likvida medel 2.167 887 666
Tillg&dngar som innehas for férséljning ' 774 2.428 2.559
Summa omsattningstillgangar 10.837 10.612 10.268
Summa tillgangar 20.457 17.359 17.699
Eget kapital
Eget kapital 4.294 4.182 4.809
Innehav utan bestdammande inflytande 1.316 154 207
Summa eget kapital 5.610 4.336 5.016
Langfristiga skulder
Langfristiga lan 500 1.000 1.500
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 79 41 58
Summa langfristiga rantebarande skulder 579 1.041 1.558
Avsattningar 1.099 937 919
Langfristiga skulder varderade till verkligt varde 1.199 1.352 1.208
Ovriga ej rantebarande skulder 66 22 23
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 2.363 2.310 2.150
Summa langfristiga skulder 2.942 3.351 3.707
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde 151 4 134
Kortfristiga lan 3.999 1.818 1.435
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 12 1 1
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 7.526 7.115 6.660
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas fér férsaljning ! 218 734 746
Summa kortfristiga skulder 11.905 9.672 8.976
Summa skulder 14.846 13.023 12.683
Summa eget kapital och skulder 20.457 17.359  17.699

'Avser Prima, baltiska samt afrikanska bolag och CTC Media.

Redovisat varde anses utgora en rimlig uppskattning av verkligt varde fér samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
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Rapport 6ver koncernens kassafléden i sammandrag
Forsta Forsta

halvaret halvéret  Helaret
(Mkr) Kv2 2017 Kv2 2016 2017 2016 2016
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 355 222 499 288 674
Férandringar i rorelsekapitalet 241 569 -199 4 -204
Kassafl6de till/fran rorelsen 596 791 299 292 470
Erhallet vid forsaljning av aktier 1.106 0 1.108 o] 102
Férvarv av dotterbolag och intressebolag -596 -34 -596 -48 -606
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -85 -88 -143 -146 -308
Ovrigt kassafléde fran investeringsaktiviteter -6 0 6 7 17
Kassafl6de anvant i/fran investeringsaktiviteter 419 -123 374 -186 -796
Nettoférandring lan 1.463 -179 1.595 292 427
Utdelning till aktiedgare -800 -767 -800 -767 -767
Ovrigt kassaflode fran/till finansiella aktiviteter 9 -29 21 -83 -70
Kassafléde fran/anvant i finansieringsaktiviteter 673 -975 816 -558 -410
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter 1.688 -307 1.490 -452 -736
Kassafléde fran verksamheter under avveckling 3 1.063 29 1.095 1.160
Total forandring i likvida medel 1.691 756 1.519 643 425
Likvida medel vid periodens bérjan 481 122 666 410 410
Omrakningsdifferens likvida medel 1 0 1 -3 10
F?ra.r.wdr.!r}g.l likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas 7 8 19 164 79
for forsaljning
Likvida medel vid periodens slut 2.167 887 2.167 887 666
Rapport 6ver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

30 jun 30 jun 31dec

(Mkr) 2017 2016 2016
Ingdende balans 5.016 4.768 4.768
Periodens resultat 531 -624 -109
Ovrigt totalresultat for perioden -232 1.064 1.213
Summa totalresultat for perioden 299 439 1.104
Effekter av personaloptionsprogram 37 1 29
Férvarv av innehav utan bestammande inflytande 1.063 2 2
Utdelning till aktiedgare -800 -767 -767
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -4 -17 -120
Utgadende balans 5.610 4.336 5.016
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
Férsta Férsta
halvaret halvaret Helaret
(Mkr) Kv2 2017 Kv2 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 10 9 20 25 45
Bruttoresultat 10 9 20 25 45
Administrationskostnader -68 -73 -129 -133 -275
Rérelseresultat -58 -64 -109 -108 -231
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 96 15 148 15 234
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 38 -50 39 7 4
Bokslutsdispositioner - - - - 162
Skatt 2 5 1 6 -27
Periodens resultat 40 -45 40 14 139
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Forsta Forsta
halvaret halvaret Helaret

(Mkr) Kv2 2017 Kv2 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat 40 -45 40 14 139
Ovrigt totalresultat

Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Finansiella tillgdngar som kan séljas - - (0] - -
Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden 40 -45 40 14 139
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag
30 jun 30 jun 31dec

(Mkr) 2017 2016 2016
Anlaggningstillgangar

Aktiverade utgifter 0 1 1
Maskiner och inventarier 0 1 0
Aktier och andelar 6.340 6.340 6.340
Ovriga finansiella tillgangar 10.038 9.641 10.049
Summa anlidggningstillgangar 16.379 15.983 16.390
Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 212 216 707
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 1.731 865 606
Summa omsattningstillgangar 1.944 1.082 1.313
Summa tillgadngar 18.322 17.065 17.703
Eget kapital

Bundet eget kapital 338 338 338
Fritt eget kapital 5.154 5.777 5.914
Summa eget kapital 5.492 6.115 6.252
Langfristiga skulder

Andra rantebarande skulder 500 1.000 1.500
Avsattningar 2 4 2
Ej rantebarande skulder 44 40 32
Summa langfristiga skulder 546 1.044 1.534
Kortfristiga skulder

Andra ranteb&rande skulder 12.186 9.777 9.440
Ej ranteb&rande skulder 99 129 478
Summa kortfristiga skulder 12.285 9.906 9.917
Summa eget kapital och skulder 18.322 17.065 17.703
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Nettoomsittning — Rérelsesegment

Mkr Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helér Kv1 Kv2
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017
Nordic Entertainment 2.577 2.715 2.734 3.113 11.139 2.91 3.003
varav Fri-TV & Radio 1.108 1.202 1.147 1.409 4.866 1.204 1.319
varav Betal-TV 1.469 1.513 1.587 1.704 6.272 1.706 1.684
International Entertainment 248 284 221 350 1.102 264 308
MTG Studios 338 448 458 532 1.777 323 463
MTGx 248 360 321 397 1.326 292 610
Centrala verksamheter 54 43 43 46 185 46 a7
Elimineringar -139 -131 -119 -141 -530 -130 -184
Total nettoomsittning 3.327 3.718 3.657 4.297 14.999 3.704 4.246
Forsiljning — extern & intern
(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017
Intakter fran externa kunder
Nordic Entertainment 2.539 2.678 2.695 3.074 10.986 2.875 2.967
International Entertainment 248 284 221 350 1.102 264 304
MTG Studios 292 399 426 479 1.597 276 369
MTGx 247 357 315 393 1.312 290 605
Centrala verksamheter 0 0 0 0 1 0 0
Totalt 3.327 3.718 3.657 4.297 14.999 3.704 4.246
Intdkter fran andra segment
Nordic Entertainment 38 37 39 39 153 36 36
International Entertainment - 0 0 0 0 0 4
MTG Studios 46 49 32 52 179 47 94
MTGx 1 2 6 4 14 2 4
Centrala verksamheter 54 43 42 46 184 45 47
Totalt 139 131 19 141 530 130 184

Rorelseresultat — Rorelsesegment

Mkr Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kvi1 Kv2
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017
Nordic Entertainment 245 406 218 501 1.370 299 465
International Entertainment 19 55 19 56 148 21 50
MTG Studios -13 35 37 23 81 -16 19
MTGx -50 -48 -69 -84 -251 -88 -53
C.enTraIz? verksamheter och 58 88 64 78 288 78 90
elimineringar
Rérelseresultat fore 143 360 141 418 1.060 137 391

jamforelsestorande poster

Jamforelsestérande poster - - - - - - -23

Totalt rorelseresultat 143 360 141 418 1.060 137 369
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Nyckeltal
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017

KONCERNEN
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 3,5 2,5 7,2 9,3 5,8 8,7 5,0
Rérelsemarginal (%) 4,3 9,7 3,8 9,7 71 3,7 9,2
ROCE, kvarvarande verksamheter (%) 29 27 22 22 20 19
Nettoskuld (Mkr) 2.688 1.796 2.100 2.186 2.439 2.212
Nettoskuld/rérelseresultat fére avskrivningar 2,1 1,4 1,8 1,7 1,9 1,7
NORDIC ENTERTAINMENT
Organisk férsaljningstillvéaxt (%) 2,8 2,4 1,0 9,0 6,2 10,7 8,4
Rérelsemarginal (%) 9,5 14,9 8,0 16,1 12,3 10,3 15,5
CSOV Sverige (15-49) 28,9 26,2 34,5 25,9 28,7 25,4 241
CSOV Norge (15-49) 17,8 18,0 16,0 18,1 17,5 141 17,6
CSOV Danmark (15-49) 20,9 23,7 21,6 23,6 22,4 22,8 24,2

Abonnentinformation Norden exkl Viaplay
(tusental)

Abonnenter 1.007 983 992 1.001 981 956
- av vilka, satellit-TV-abonnenter 491 480 470 456 442 432
- av vilka, tredjepartsnatverk 516 503 522 544 539 525
Satellit-TV ARPU (kronor) 5.090 5.265 5.369 5.508 5.429 5.532
INTERNATIONAL ENTERTAINMENT
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 15,4 20,9 4,8 18,5 15,4 6,7 5,1
Rérelsemarginal (%) 7,5 19,2 8,5 16,1 13,4 7,8 16,4
CSOV Bulgarien (18-49) 43,4 43,0 42,0 43,3 42,9 42,6 42,4
MTG STUDIOS
Organisk férsaljningstillvéaxt (%) 9,1 0,0 -5,8 8,1 2,2 -5,4 1,4
Rérelsemarginal (%) -4,0 7,8 8,0 4,3 4,6 -5,0 4.1
MTGx
Organisk férsaljningstillvaxt (%) - - - - - 27,4 2,8
Rérelsemarginal (%) -20,0 -13,4 -21,6 -21,1 -18,9 -30,0 -8,7

1 Exklusive resultat fran jamforelsestérande poster.
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Forvarvade verksamheter

Férvarvade verksamheter - redovisade

varden (Mkr) limeiErTiEs
Summa tillgdngar 1.181
Summa skulder -495
Goodwill 1.953
Innehav utan bestammande inflytande (49%) -1.293
Summa képeskilling 1.346
Likvida medel fran férvarvade bolag -213
Verkligt varde tidigare andelar (20,6%) -545
Kassafléde fran férvarv, nettobetalning 588
Bidrag fran férvarvade bolag (Mkr) Forsaljning Kv2 Rorelse-resull(t\'jl; Férsz:rflel:/glrne?c ?g::l:er::i/u;::
InnoGames 236 36 236 39
Total MTGx segment 236 36 236 39

Bidrag fran férvarvade bolag om férvarvet

hade gjorts den 1 januari (Mkr) Férsaljning Rérelseresultat

InnoGames 763 82

Total MTGx segment 763 82

Koncernen férvarvade 30% av aktierna i InnoGames den 30 april och innehar darmed 51% av
aktierna. Resultatet for InnoGames rapporteras i affarssegmentet MTGx. Allokering av
képeskillingen ar preliminar da arbetet fortfarande pagar. Preliminira immateriella évervarden netto
efter uppskjuten skatteskuld uppgar till 2.393 Mkr av vilket goodwillvardet ar 1,953 Mkr. InnoGames
ar nu fullt konsoliderat som dotterbolag fran den 1 maj 2017. Totala transaktionskostnader uppgar till
30 Mkr. Resultatet for kvartalet inkluderar avskrivningar pa évervarden om 14 Mkr, vilken hade
uppgatt till 40 Mkr om férvarvet genomférts den 1januari.Transaktionen gav upphov till en
omvardering om 23 Mkr som huvudsakligen hanférs till kapitaliserade transaktionskostnader om 18
Mkr. Omvéarderingen redovisas som jamforelsestérande post.

Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt &ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som
inte direkt kan harledas frén de finansiella rapporterna. MTG anvénder féljande alternativa
resultatmatt:

e Rorelseresultat och marginal fére jamforelsestérande poster

e  Foréndring av nettoomsattning- organisk féréandring, férvarvade /avyttrade verksamheter
samt valutakurseffekter

e Nettoskuld och Nettoskuld / EBITDA

e Sysselsatt kapital och avkastning pé sysselsatt kapital (ROCE)
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Avstamning av forsaljningstillvaxt

23(27)

D4 huvuddelen av koncernens férséljning sker i andra valutor &n rapporteringsvalutan (svenska
kronor) och valutakurserna har varit relativt rérliga och eftersom koncernen historiskt har gjort flera
forvarv och avyttringar, analyseras foérséaljningen i organisk férsaljningstillvaxt. Organisk
forséaljningstillvaxt representerar jamférbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och

medger separata diskussioner kring effekten av férvarv/avyttringar och kursféréandringar. Tabellerna

nedan ger féréndringen i organisk forsaljningstillvaxt avstdmd med férédndringen i totalt rapporterad

férsaljning.

Forsaljningstillvaxt

Kv2 Kv2 Fij[sta Fézsta Helér
Koncernen (Mkr) % % halvéret % halvaret % %
2017 2016 2017 2016 2016
Nordic Entertainment
Organisk tillvaxt 229 8,4% 64 2,4% 504 9,5% 135 2,6% 654 6,2%
Férvarvade/avvecklade enheter 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Valutakurseffekter 59 2,2% -44 -1,6% 17 2,2% -95 -1,8% -2  0,0%
Total tillvaxt 288 10,6% 20 0,7% 621 11,7% 40 0,8% 651 6,2%
International Entertainment
Organisk tillvaxt 14 5,1% 48 20,9% 26 4,9% 81 18,3% 143  15,4%
Férvarvade/avvecklade enheter -3 -1,2% -206 -56,8% -4 -0,8% -378 -54,0% -650 -47,2%
Valutakurseffekter 13 4,5% 1 0,1% 18 3,3% -3 -0,4% 12 0,7%
Total tillvaxt 24 8,4% -158 -35,8% 40 7,5% -301 -36,1% -496 -31,0%
MTG Studios
Organisk tillvaxt 6 1,4% 0 0,0% 12 -1,5% 29 3,7% 39 2,2%
Férvarvade/avvecklade enheter 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Valutakurseffekter 9 2,0% 20  -4,3% 12  1,5% -34 -4,3% -42 -2,4%
Total tillvaxt 15 3,4% -20 -4,3% 0 0,0% -5 -0,6% -3 -0,1%
MTGx
Organisk tillvaxt 9 2,8% - - 68 12,4% - - - -
Férvarv/avvecklade enheter 242 72,4% - - 255 46,6% - - - -
Valutakurseffekter 24 7% - - 33  6,1% - - - -
E;rse;)neirg;? i presentationen for 25 -12.7% _ ) 62 16.7% B ) ) )
Total tillvaxt 250 69,6% - - 294 48,3% - - 876 194,3%
Totalt
Organisk tillvaxt 186 5,0% 82 2,5% 477 6,8% 190 3,0% 768 5,8%
Férvarvade/avvecklade enheter 239 6,4% 163 4,4% 251 3,6% 236 3,3% 230 1,4%
Valutakurseffekter 104 2,8% -73 -2,1% 179 2,6% -138 -2,0% 20 -0,2%
Total tillvaxt 528 14,2% 172 4,8% 906 12,9% 288 4,3% 979 7,0%
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Avstamning av rorelseresultat fore jamforelsestérande poster

Rérelseresultatet fére jamforelsestérande poster avser rérelseresultat efter dterlagda materiella
poster och handelser relaterat till férandringar i koncernens struktur och verksamheter som ar
relevanta for en férstaelse av koncernens utveckling pa en jamforbar basis. Detta matt anvands av
koncernledningen for att félja och analysera underliggande resultat och fér att ge jamférbara siffror
mellan perioderna.

Rorelseresultat fore och efter jamforelsestérande poster

Kv2 Kv2 Fé[Sta Féssta Helaret

Koncernen (Mkr) i 5016 halvadret halvaret 5016
2017 2016

Rorelseresultat 369 360 506 502 1.060

Jamforelsestérande poster 23 - 23 - -

Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 391 360 528 502 1.060

Jamforelsestérande poster avser omvardering av innehavet i Innogames vid dndringen frén
intressebolag till dotterbolag och beror huvudsakligen pé tidigare kapitaliserade
transaktionskostnader.

Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgdngar. Nettoskulden anvands av koncernledningen fér att folja skuldutvecklingen i
koncernen och analysera skuldsattning och eventuell nédvandig &terfinansiering av koncernen.
Nettoskuld jamfért med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande
resultat i rérelsen, dvs ger en indikation pa verksamhetens férméga att betala sina skulder. Detta
matt anvéands allmént av finansiella institutioner for att méata kreditvardighet.

Nettoskuld

Koncernen (Mkr) 31 mar 30 jun 30 sep 31dec 31 mar 30 jun

2016 2016 2016 2016 2017 2017
Kortfristiga lan 1.977 1.818 1.560 1.435 1.551 2.999
Kortfristig del av langfristig uppléning - - - - 1.000 1.000
Kortfristig upplaning 1.977 1.818 1.560 1.435 2.551 3.999
Ovriga kortfristiga rantebirande skulder 1 1 1 1 1 12
Totalt kortfristiga 1dn och skulder 1.979 1.818 1.562 1.436 2.553 4.01
Langfristig upplaning 1.000 1.000 1.000 1.500 500 500
Ovriga langfristiga rantebsrande skulder 24 41 a1 58 73 79
Totalt langfristiga skulder 1.024 1.041 1.041 1.558 573 579
Totalt upplaning 3.003 2.859 2.603 2.993 3.125 4.589
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 122 887 310 666 481 2.167

Ovriga lang- och kortfristiga rantebarande

tillgéngar 17 17 21 15 14 14
Totalt likvida medel och rantebarande

tillgdngar 140 904 331 682 495 2.180
Nettoskuld (exklusive tillgdngar for

forsiljning) 2.863 1.956 2.272 2.312 2.630 2.409
Nettoskuld relaterad till tillgadngar fér férséljning -174 -160 -171 -126 -191 -197

Total nettoskuld 2.689 1.796 2.100 2.186 2.439 2.212
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Nettoskuld/EBITDA fére jamforelsestérande poster, rullande 12 manader

Koncernen (Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2

2016 2016 2016 2016 2017 2017
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1.096 1.102 980 1.060 1.055 1.087
Avskrivningar 177 188 200 207 215 240
EBITDA rullande 12 manader 1.273 1.290 1.180 1.268 1.270 1.327
Total nettoskuld/EBITDA rullande 12 manader 2,1 1,4 1,8 1,7 1,9 1,7

EBITDA avser kvarvarande verksamheter.

Avstiamning av Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
kvarvarande verksamheter

Avkastning pé sysselsatt kapital ar ett matt dar rérelseresultat fére jamférelsestérande poster sétts i
relation till sysselsatt kapital i verksamheten. Rorelseresultat fére jamférelsestérande poster ar det
resultatmatt som verksamheterna ansvarar fér och bestér av resultat fére ranta och skatt. Sysselsatt
kapital ar summan av anlaggningstillgangar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat fér
avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande. Sysselsatt kapital
motsvarar déarmed summan av eget kapital och nettoskulden.

Koncernen (Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kva Kv1 Kv2

2016 2016 2016 2016 2017 2017
fj:::\?::;“r:g:‘:‘:":‘a"'f°'e'se5t°"’"de poster 1.096 1102 980 1060  1.055  1.087
Lager 1.727 1.864 1.857 1.680 2.140 2.273
Ovriga omsattningstillgdngar 4.414 5.423 5.164 5.354 4.907 5.622
Immateriella anlaggningstillgdngar 5.735 6.123 6.333 6.246 6.228 8.910
Materiella anlaggningstillgdngar 388 405 411 255 244 281
Aktier och andelar 42 74 68 616 630 83
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 110 138 153 308 306 334
Totalt langfristiga ej rantebarande skulder -2.007 -2.310 -2.181 -2.150 -2.112 -2.363
Totalt kortfristiga ej rantebarande skulder -5.606 -7.115 -6.465 -6.660 -6.297 -7.526
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde -4 -4 -218 -134 -158 -151
Sysselsatt kapital 4.798 4.598 5.122 5.514 5.890 7.463
kaez;tt);Bsmtthgt sysselsatt rorelsekapital (fem 3777 4103 4.530 4.851 5.184 5.717

ROCE % 29% 27% 22% 22% 20% 19%
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Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital %
Avkastning pa sysselsatt kapital berdknas som rérelseresultat som en procentandel av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

EBITDA
EBITDA &r resultat fore rantor, skatter, avskrivningar.

Jamforelsestorande poster
Jamfoérelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller
verksamheter som &r relevanta fér férstaelsen av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Nettoskuld
Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och
rantebirande tillgangar.

Operativt kassafléde
Kassafldde fran I6pande verksamhet omfattar operativt kassafléde fére finansiella poster och betald
skatt och tar hansyn till dvriga finansiella kassafléden.

Organisk tillvaxt
Organisk tillvaxt ar férandringen i nettoomséattning jamfért med samma period féregaende ér,
exklusive férvarv och avyttringar justerat fér valutaeffekter.

Rorelseresultat
Rérelseresultat ar resultat fére rantor och skatt, ocksé kallat EBIT (Earnings Before Interest and Tax).

Sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital &r summan av anlaggningstillgangar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat
for avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster &r icke réantebérande.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det
genomsnittliga antalet aktier.
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Aktiedgarinformation

Arsstamman 2017

Arsstamman omvalde styrelseledaméterna David Chance, Simon Duffy, Joakim Andersson, Donata
Hopfen och John Lagerling och valde Natalie Tydeman till ny styrelseledamot. Vidare omvalde
arsstamman David Chance som styrelseordférande i MTG. Arsstamman godkinde utbetalningen av
en ordinarie utdelning om 12,00 kronor per aktie till aktiedgarna med den 11 maj 2017 som
avstamningsdag. Arsstamman beslutade dven att anta ett langsiktigt, prestationsbaserat och
aktierelaterat incitamentsprogram samt att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om aterkdp av A-
och/eller B-aktier.

2017 Finansiell kalender
Kv3 2017 19 oktober

Fragor?
press@mtg.com (eller Jessica Sjéberg, VP Corporate Communications; +46 76 494 09 13)
investors@mtg.com (eller Stefan Lycke, Head of Investor Relations; +46 73 699 27 14)

Ladda ner hogupplésta bilder: Flickr
F6lj oss: mtg.com / Facebook / Twitter / LinkedIn / Instagram / YouTube

Telefonkonferens

Féretaget bjuder in till en telefonkonferens idag klockan 9.00 lokal tid Stockholm, 08.00 lokal tid
London och 03.00 lokal tid New York. Anvéand féljande nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 (0) 8 5065 3942
Storbritannien: +44 (0) 330 336 9411
USA: +1719 457 1036

Pinkoden fér konferensen ar: 11770917. For att lyssna pa konferenssamtalet online och fér mer
information besék: www.mtg.com

Modern Times Group MTG AB (Publ) — Org.nr: 556309-9158 — Tel +46 562 000 50 — mtg.com

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) &r en ledande internationell digital underhéliningskoncern och vi
formar framtidens underhallning genom att férena konsumenter med innehéllet de élskar pa s& manga sétt som
mdéjligt. Vara varumérken omfattar TV, radio och nédsta generations underhallning inom esport, digitala
videoniétverk och online-spel. Vi har vért ursprung i Sverige och véra aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm
(‘MTGA’ och ‘MTGB’). Denna information &r sddan information som MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.))
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom
ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 18 juli, 2017 kl. 07:30 CET.
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