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Ny strategirapport: “Climbing the wall
of worry”

Soderberg & Partners presenterar idag arets tredje strategirapport. Utdver en sammanfattning av
bolagets marknadssyn och uppdaterade betyg i den taktiska allokeringsindikatorn innehaller
rapporten dven fordjupande fokusdelar om USA-valet, hdlsovardssektorn, och digitala valutor.

Summering av marknadssyn

Rapporten fastslar att det rent konjunkturellt finns mycket som talar for att det andra kvartalet 2020
var lagpunkten, men att styrkan de narmsta manaderna ar beroende av férnyade och forlangda
stodpaket for att inte tappa momentum. Hanteringen av smittspridningen och ett kommande vaccin
ar ocksa viktiga faktorer, inte minst nar det handlar om konsumentfortroendet, vilket fortfarande &r
pressat.

| nartid finns en rad osdakerhetsmoment att hantera forutom coronapandemin, som presidentval i
USA, att Brexit narmar sig, samt maktbalansen och handelskonflikten mellan USA och Kina.
Finansmarknaderna har héga forhoppningar pa kommande ar med unisont positiva prognoser, vilket
ar en stor risk i sig. Samtidigt gar det inte att bortse fran att klimatet for risktillgangar, tack vare
penning- och finanspolitiken, ar mycket gynnsamt. Titeln ”Climbing the wall of worry” ger darfor en
sammanfattande och beskrivande bild av utsikterna.

Férandrade betyg - risker och majligheter pa rantemarknaden
De betygsforandringar som gors i rapportens taktiska allokeringsindikator rér uteslutande rantor.

Vid ingangen av aret rekommenderade vi forsiktighet vad géller investeringar pa rantemarknaden
och att fokus borde ligga pa att bevara kapital. Kreditspreadarna var historiskt laga samtidigt som
den ekonomiska aktiviteten forsvagades under senare delen av 2019. Efter turbulensen i februari och
mars, da kreditspreadarna steg till de hogsta nivaerna sedan finanskrisen, valde vi att bli mer positiva
till investeringar i high yield och da framfor allt till den asiatiska marknaden som uppvisade storst
potential i vara 6gon.

Sedan dess har centralbankernas stimulanser, med bland annat kraftigt utokade
tillgdngskopsprogram, fatt kreditspreadarna att ga ihop ordentligt. | dagslaget har kreditspreadarna
for foretagsobligationer med battre rating, sa kallad investment grade, mer an halverats fran i varas



och erbjuder inte langre samma mojligheter till riktigt god avkastning framdover. Vi sanker darfor
betyget pa investment grade fran gult till orange.

Da den ekonomiska aterhamtningen vantas fortga samt att de globala konkurserna inte langre stiger
ar vi fortsatt mer positiva till investeringar i foretagsobligationer med samre rating, sa kallad high
yield. Sedan i varas har kreditspreadarna inom high yield dven halverats, men erbjuder trots det
aptitliga forrantningstakter som dessutom ligger klart hogre an vid arsskiftet. Betyget for high yield
hojs darfor fran gult till ljusgront.

Vidare sdnks betyget for kortrdantor fran ljusgront till gult och realrdnteobligationer hojs fran orange
till gult.

Du kan lasa hela strategirapporten har.
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Snabba fakta om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges ledande finansiella radgivare och
formedlare av forsakringar och finansiella produkter och tjanster. Vi bedriver verksamheter inom
bland annat tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och forsdkringsformedling, samt
kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland
annat finansiell radgivning och for 16ne-, och férmanshantering.

Kundlofte och varderingar

Vart mal ar att leverera de basta I6sningarna och de mest kompetenta raden genom att standigt
fornya och utveckla det traditionella arbetsséattet i branschen. Var foretagsfilosofi praglas av tre
viktiga hérnstenar: Oppenhet, Analys och Personlig. Vi satter alltid kundens intressen férst, och all
radgivning som sker inom Soderberg & Partners utgar fran varje kunds unika behov. Vi vet att val
underbyggda rad gor skillnad.
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