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Arctic Paper S.A. wyniki 1Q 2026:

Koncentracja na poprawie marzy i efektywnosci
kosztowej

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kwartale wyniosty 814,0 min PLN (192,2 min
EUR").

e EBITDA w | kwartale wyniosta 2,6 min PLN (0,6 min EUR1).

e EBIT w pierwszym kwartale wyniost -36,2 min PLN (-8,5 min EUR), a zysk netto -33,5 min
PLN (-7,9 min EUR).

e Oczekuje sie, ze program redukcji kosztow w segmencie papieru przyniesie okoto 6 min PLN
w 2026 r.

e W segmencie celulozy podpisano aneks do istniejgcej umowy kredytowe;j.

e Po zakohczeniu okresu sprawozdawczego od kwietnia wprowadzono podwyzki cen papieru
0 5-7%, a od 1 czerwca 2026 r. zapowiedziano kolejne podwyzki 0 4—-8%.

e Rozpoczeto produkcje komercyjng peletu w zaktadzie w Grycksbo.

“Wkroczenie nowej fabryki peletu w Grycksbo w faze produkcji komercyjnej stanowi wazny
kamien milowy. Juz w 2026 roku projekt ten pozytywnie wptynie na wyniki finansowe.”
Michat Jarczynski, Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A. (list Prezesa Zarzadu znajduje sie na stronie 2)

Wybrane wyniki finansowe — Grupa Arctic Paper oraz Arctic Paper (segment papieru)

PLN (million) 1Q 2026 1Q 2025 Zmiana Q4 2025
Przychody ze sprzedazy, Grupa Arctic 814,0 822,8 -8,8 745,1
Paper

Przychody ze sprzedazy, Arctic Paper 573,4 578,8 -5,4 517,9
(segment papieru)

Zysk EBITDA*, Grupa Arctic Paper 2,6 22,9 -20,3 -21,3
Zysk EBITDA*, Arctic Paper (segment 21,8 32,6 -10,8 35,8
papieru)

Zysk EBIT, Grupa Arctic Paper -36,2 -9,8 -26,4 -59,9
Zysk EBIT, Arctic Paper (segment -2,0 12,0 -14,0 12,7
papieru)

Zysk netto, Grupa Arctic Paper -33,5 -23,8 -9,7 -75,4
Zysk netto, Arctic Paper (segment -9,4 -4,0 -5,4 -3,7
papieru)

Zysk netto na akcje? -0,31 1,19 -1,50 -0,62
Dtug netto 229,0 145,1 83,9 146,7
Dtug netto / EBITDA (segment papieru) 0,62 -0,45 1,07 -0,01

Grupe Arctic Papier tworzg Arctic Paper S.A. (spo6tka holdingowa), papiernie Arctic Paper (segment papieru) i producent celulozy Rottneros AB, w ktérym Arctic Paper
S.A. posiada 55 proc. udziatow.

"Arctic Paper S.A. raportuje w PLN. W komunikacie prasowym powyzsze kwoty zostaly przeliczone na EUR wedtug $rednich kurséw obowigzujacych w danym kwartale.
2Zysk netto na akcje: zysk netto segmentu papieru plus 55% zysku netto Rottneros podzielone przez liczbe akcji

3Z uwagi na zasady konsolidacji dane dotyczace segmentu celulozy przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu grupy Arctic Pap er moga rézni¢ sie od danych
zawartych w sprawozdaniu Rottneros.
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“Dzieki silnemu bilansowi Grupa zachowuje stabilno$¢ finansowg w trudnych
warunkach rynkowych.”
Michat Jarczyhski, Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A.

Pierwszy kwartat 2026 roku uptynat pod znakiem utrzymujgcej sie niepewnosci spowodowanej napieciami
geopolitycznymi, barierami handlowymi oraz stabym popytem, co negatywnie wptyneto na rentownos¢
Grupy Arctic Paper. Chociaz nasza bezposrednia ekspozycja na wydarzenia na Bliskim Wschodzie jest
ograniczona, wyzsze koszty surowcéw i logistyki znalazty negatywne odzwierciedlenie w wynikach.
Przychody Grupy Arctic Paper za pierwszy kwartat 2026 r. wyniosty 814,0 min PLN (822,8), natomiast
EBITDA spadta do 2,6 min PLN (22,9), a marza EBITDA wyniosta 0,3% (2,8).

Sytuacja rynkowa w branzy celulozy, papieru i opakowan nadal jest trudna. W odpowiedzi na te wyzwania
nadal realizujemy konsekwentne dziatania, ktore juz przynoszg efekty. ZaostrzyliSmy dyscyplineg wydatkow,
ograniczajac tegoroczne naktady inwestycyjne o ponad potowe. W pierwszym poétroczu finalizujemy
wczes$niej rozpoczete projekty, natomiast inwestycje w drugiej potowie roku zostang mocno ograniczone.
Priorytetem pozostaje wzmocnienie przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej poprzez
rygorystyczng kontrole kosztéw i optymalizacje kapitatu obrotowego.

W segmencie papieru nasza proaktywna strategia sprzedazowa przyniosta wzrost wolumenu w pierwszym
kwartale (137 000 ton w poréwnaniu z 125 000), co przyczynito sie do utrzymania stabilnego poziomu
sprzedazy na poziomie 573,4 min PLN (578,8). Nadal umacniamy naszg pozycje: w ciggu ostatnich trzech
lat nasz udziat w europejskim rynku papieru bezdrzewnego niepowlekanego (UWF) wzrést z 10,6% do
13,0%, a w rynku papieru bezdrzewnego powlekanego z 6,6% do 8,5%. Spodziewamy sie dalszej
konsolidacji rynku. EBITDA wyniosta w omawianym okresie 21,8 min PLN (32,6), a marza 3,8% (5,6), na
co negatywnie wptynat wzrost kosztow. Aby poprawi¢ rentownos¢, od kwietnia wprowadzono podwyzki cen
papieru 0 5-7%, a kolejne podwyzki, rzedu 4-8%, obowigzywa¢ bedg od 1 czerwca 2026 r. Oczekujemy,
ze nasz program zwiekszania efektywnosci i redukcji kosztéw przyczyni sie do obnizenia kosztow o okoto
6 min PLN w 2026 r.

W segmencie celulozy (Rottneros) sytuacja rynkowa pozostawata stabilna, jednak staby kurs USD miat
negatywny wptyw na ceny i marze w SEK. EBITDA za kwartat wyniosta -36 min SEK, co oznacza spadek
0 9 min SEK w ujeciu rok do roku. Wdrozone dziatania oszczednosciowe pozwolity obnizy¢ koszty state
0 okoto 26 min SEK w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Ceny drewna odnotowaty
oczekiwane spadki i obecnie sg o 15 procent nizsze od poziomoéw szczytowych z konca ubiegtego roku.
W tym kwartale podpisano aneks do istniejgcej umowy kredytowej, zawierajgcy tymczasowe warunki
finansowania obowigzujace do konca kwietnia 2027 r. Nadal ktadziemy nacisk na poprawe przeptywow
pienieznych, efektywnos¢ kosztowg i poprawe efektywnosci procesu produkgciji.

W segmencie opakowan wolumen papieru opakowaniowego utrzymat sie na stosunkowo stabilnym
poziomie. Zaktad produkcji tacek z formowanej masy celulozowej w Kostrzynie rozpoczat produkcje na
skale przemystowg. Przejscie potencjalnych klientéw z opakowan plastikowych na opakowania na bazie
surowcow naturalnych przebiega jednak wolniej niz przewidywano, co negatywnie wptyneto na sprzedaz
w tym segmencie.

W segmencie energii waznym kamieniem milowym jest osiggniecie przez nowg fabryke peletu w Grycksbo
fazy produkcji komercyjnej. Juz w 2026 r. projekt ten pozytywnie wptynie na wyniki finansowe. Przewiduje
sie, ze sprzedaz peletu przyniesie okoto 20 min SEK EBITDA, natomiast wewnetrzne oszczednosci energii
wynikajgce z modernizacji kotta, szacuje sie na kolejne 20—-30 min SEK, w zaleznos$ci od cen energii. Od
2027 r. oczekuje sie, ze catkowity roczny wktad sprzedazy peletu w EBITDA wzros$nie do 30—-60 min SEK
dzieki wiekszym wolumenom, a oszczednosci kosztow energii wyniosg 30-50 min SEK.

Grupa Arctic Paper to europejska firma i wiodacy producent wysokiej jako$ci wysokogatunkowego papieru graficznego,
opakowan na bazie surowcow naturalnych, wysokiej jakosci celulozy oraz energii, w coraz wigkszym stopniu
pochodzenia niekopalnego. Firma jest obecna z wtasnymi biurami sprzedazy w Europie. Arctic Paper S.A. jest
notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i NASDAQ w Sztokholmie. Grupa jest gtéwnym
akcjonariuszem notowanego na gietdzie szwedzkiego producenta celulozy Rottneros AB.

Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie arcticpapergroup.com



Wzrost niepewnosci spowodowany trwajgcym kryzysem na Bliskim Wschodzie pogorszyt perspektywy na
rok 2026 i nie ma przestanek wskazujgcych na szybki powrét ozywienia rynkowego. Nadal koncentrujemy
sie przede wszystkim na redukcji kosztéw, ofensywnej polityce sprzedazy, a nasz silny bilans i dyscyplina
kosztowa zapewniajg nam odpornos¢ i stabilnos¢ w trudnych czasach. Kluczowymi priorytetami pozostajg
przywrocenie satysfakcjonujgcych pozioméw marz.

Michat Jarczynski, Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A.
Kalendarz finansowy na rok 2026

Il kwartat 2026 r.: 11 sierpnia, Ill kwartat 2026 r.: 5 listopada br.

Grupa Arctic Paper to europejska firma i wiodacy producent wysokiej jako$ci wysokogatunkowego papieru graficznego,
opakowan na bazie surowcow naturalnych, wysokiej jakosci celulozy oraz energii, w coraz wigkszym stopniu
pochodzenia niekopalnego. Firma jest obecna z wtasnymi biurami sprzedazy w Europie. Arctic Paper S.A. jest
notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i NASDAQ w Sztokholmie. Grupa jest gtéwnym
akcjonariuszem notowanego na gietdzie szwedzkiego producenta celulozy Rottneros AB.

Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie arcticpapergroup.com



