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Arctic Paper S.A. Q4, 2025 - preliminärt resultat*:
Positionerad för återhämtning genom strategiska investeringar
 

• Försäljningsintäkterna för Q4 uppgick till PLN 745,1mn (EUR 1 175,7mn).
• EBITDA Q4 var PLN -33,5mn (EUR 1 -7,9mn) och EBITDA-marginalen -4,5 %
• För helåret 2025 uppgick försäljningsintäkterna PLN 3 197,6mn (EUR 1 754,1mn).
• EBITDA för helåret 2025 var PLN 28,3mn (EUR 1 6,7mn) med EBITDA-marginalen

0,9 %.
• Svag utveckling inom massasegmentet tyngde starkt det konsoliderade resultat.
• Arctic Paper fortsätter att vinna marknadsandelar på en utmanande

pappersmarknad.
• Moderniserad biobränslepanna och ytterligare pelletsproduktion i Grycksbo

driftsatt.
• Styrelsen kommer inte att föreslå någon utdelning för 2025 .

* De finansiella resultat som presenteras utgör preliminära uppskattningar framtagna i samband med
upprättandet av bokslutet för 2025. De slutliga separata och konsoliderade resultaten kommer att publiceras i
årsrapporten och kan komma att avvika från de belopp som redovisas här.
 
“Vi är fast beslutna att vidta ytterligare åtgärder som syftar till att öka intäkterna och förbättra lönsamheten inom alla
våra segment. Framåt ligger vårt fokus fortsatt på kostnadsbesparingar och åtgärder för att ytterligare stärka vår
konkurrenskraft.” Michal Jarczyński, CEO (se vd-ord på sidan 2)

Utvalda preliminära finansiella resultat: Arctic Paper koncernen & Arctic Paper
(papperssegmentet)

PLN (miljoner) Q4, 2025 Q4, 2024 förändring FY 2025 FY 2024

Försäljningsintäkter, Arctic Paper koncernen 745,1 810,8 -65,7 3 197,6 3 434,7

Försäljningsintäkter, Arctic Paper
(papperssegmentet)

517,9 576,4 -58,5 2 224,4 2 413,7

EBITDA, Arctic Paper koncernen -33,5 38,8 -72,3 28,3 298,6

EBITDA Arctic Paper (papperssegmentet) 36,4 46,3 -9,9 113,3 243,2

EBIT, Arctic Paper koncernen -72,2 11,3 -83,5 -166,0 184,3

EBIT Arctic Paper (papperssegmentet) 13,2 30,1 -16,9 25,1 168,8

Nettoresultat, Arctic Paper koncernen -75,4 18,8 -94,1 -175,4 161,1

Nettoresultat, Arctic Paper
(papperssegmentet)

-3,7 26,9 -30,6 -10,9 160,2

Nettoresultat per aktie 2 (PLN/aktie) -0,62 0,34 -0,96 -1,44 2,23

Nettoskuld 146,7 -1,4 148,1 146,7 -1,4

Arctic Paperkoncernen består av Arctic Paper S.A. (moderbolag), Arctic Paper (papperssegmentet) och
massaproducenten Rottneros AB där Arctic Paper S.A. äger 55 procent.
1Arctic Paper S.A. rapporterar i PLN. I det engelska och svenska pressmeddelandet har beloppen omvandlats till EUR genomsnittliga
kurser för respektive kvartal.
2 Nettoresultat per aktie: nettoresultat för papperssegmentet plus 55% av nettoresultatet för Rottneros delat med antalet aktier.



“Papperssegmentet har en stark position i attraktiva nischer inom den europeiska marknaden för
grafiskt papper och har fortsatt att vinna marknadsandelar.”  
Michal Jarczyński, CEO, Arctic Paper S.A.

 

Fjärde kvartalet 2025 var ytterligare en period av mycket komplicerade marknadsförhållanden. Svag efterfrågan och
hård konkurrens utövade ett fortsatt tryck på prissättningen, medan höga råvarupriser och betydande
valutafluktuationer ytterligare påverkade våra resultat. För helåret uppgick de konsoliderade negativa valutaeffekterna
till PLN -27,7 miljoner. Arctic Paper koncernens nettoomsättning nådde PLN 745.1 miljoner (810.8), medan EBITDA
minskade till PLN -33.5 miljoner (38.8). För helåret var Arctic Paper koncernens nettoomsättning PLN 3,197.6 miljoner
(3,434.7) och EBITDA var PLN 28.3 miljoner (298.6).
 
De flesta planerade projekt och större investeringar slutfördes under 2025, och kapitalutgifterna kommer därför att
minska med PLN 100 miljoner under 2026. Under fjärde kvartalet slutförde Arctic Paper en refinansiering på förmånliga
villkor. Stödda av en solid balansräkning har koncernen den finansiella styrkan att stå emot utmanande förhållanden;
dock, med hänsyn till de svaga resultaten, kommer styrelsen inte att föreslå någon utdelning för 2025. Vi fortsätter att
tillämpa strikt kostnadsdisciplin i hela koncernen.
 
Papperssegmentet har en stark position i attraktiva nischer inom den europeiska marknaden för grafiskt papper och har
fortsatt att vinna marknadsandelar trots turbulenta förhållanden. Även om förväntade nedläggningar och konsolideringar
kan minska kapaciteten och förbättra balansen mellan utbud och efterfrågan, innebär asiatiska konkurrenters inträde på
den europeiska marknaden fortsatt press på priserna. Samtidigt har Arctic Paper upplevt försäljningstillväxt på den
amerikanska marknaden. Sammantaget ökade volymerna, medan priserna sjönk. För fjärde kvartalet nådde
försäljningen inom papperssegmentet PLN 517,9 miljoner (576.4) med en EBITDA på PLN 36.4 miljoner (46.3). Nyligen
genomförda investeringar vid våra bruk, inklusive moderniseringen av pappersmaskin 9 i Grycksbo och installationen
av en ny arkmaskin i Kostrzyn har stärkt vår konkurrenskraft. För andra kvartalet aviserade vi en prishöjning på 8–10
procent i syfte att återställa lönsamheten.
 
För massasegmentet (Rottneros) minskade försäljningen med 6 procent till SEK 587 miljoner (626). Högre
försäljningsvolymer på 84,900 (72,800) ton massa motverkades av lägre marknadspriser och valutaeffekter, vilket ledde
till 16–19 procent lägre intäkter i SEK. Kombinationen av lägre försäljningspriser, negativa valutaeffekter och en
nedskrivning av färdigvarulager med SEK 35 miljoner resulterade i ett EBITDA på SEK -190 miljoner (10). Resultatet för
jämförelsekvartalet påverkades positivt av försäljning av utsläppsrätter. Virkespriserna låg kvar på en otillfredsställande
hög nivå, men marknadsbalansen har nyligen svängt till vår fördel. De initierade kostnadsbesparingarna är nu fullt
genomförda och har minskat den fasta kostnadsbasen med cirka SEK 45 miljoner. Arbetet med att minska
rörelsekapitalet ger också resultat.
 
Inom förpackningssegmentet förblev volymen av kraftpapper relativt stabil under året. Anläggningen för tillverkning av
formpressade fibertråg i Kostrzyn har gått in i kommersiell produktion för kunder.
 
Den viktigaste milstolpen under perioden – och för energisegmentet under 2025 – var driftsättningen av den
moderniserade biobränslepannan och pelletstillverkningsanläggningen vid Grycksbo bruket. Denna investering på SEK
300 miljoner stärker vår konkurrenskraft och energisjälvförsörjning och innebär uppskattade årliga kostnadsbesparingar
på cirka SEK 50 miljoner. Dessutom förväntas pelletproduktionen på omkring 50 000 ton per år generera årliga
marknadsintäkter på cirka SEK 100 miljoner när anläggningen når full drift 2027, vilket ytterligare stärker både resultatet
och vårt hållbarhetsarbete.
 
Vi är fast beslutna att vidta ytterligare åtgärder som syftar till att öka intäkterna och förbättra lönsamheten inom alla våra
segment. Framåt ligger vårt fokus fortsatt på kostnadsbesparingar och åtgärder för att ytterligare stärka vår
konkurrenskraft. Trots att utsikterna för första halvåret 2026 visar begränsade möjligheter till en snabb återhämtning i
efterfrågan, ger vår starka balansräkning och disciplin oss motståndskraft och flexibilitet i en utmanande marknad.
 
 
Michal Jarczyński, CEO, Arctic Paper S.A.

Table 1: Preliminary selected consolidated profit and loss account items

PLN ‘000
4Q

2025
3Q

2025
4Q

2024
YTD
2025

YTD
2024

         

Sales revenues 745 145 796 224 810 827 3 197 594 3 434 693

EBIT (72 189) 4 491 11 280 (166 018) 184 294

EBITDA (33 501) 38 918 38 831 28 279 298 595
Net profit/ (loss) (75 355) (1 165) 18 774 (175 365) 161 104
       

 

Table 2: Preliminary selected consolidated balance sheet items

PLN ‘000 31.12.2025 31.12.2024
    
Fixed assets 1 643 086 1 492 328
Inventories 443 529 495 044



Receivables 390 129 444 931
Other current assets 48 019 37 077
Cash and cash equivalents 151 642 287 583

Total assets 2 676 405 2 756 962

     
Equity 1 697 441 1 768 722
Short-term liabilities 776 136 612 680
Long-term liabilities 202 828 375 560

Total equity and liabilities 2 676 405 2 756 962

 
 
Table 3: Preliminary selected items of the consolidated cash flow statements
 

PLN ‘000
Q4

2025
Q3

2025
Q4

2024
YTD
2025

YTD
2024

       
Cash flows from operating activities 93 362 26 417 109 335 118 332 188 395

Cash flows from investing activities (79 026) (65 498) (133 567) (302 041) (416 630)

Cash flows from financing activities (13 157) (46 521) 58 718 43 951 22 835
Total cash flows 1 179 (85 601) 34 486 (139 758) (205 400)

 
 
Finansiell kalender för 2026
 
Årsredovisning 2025: april 21, Q1 2026: maj 12, Q2 2026: augusti 11, Q3 2026: november 5
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