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Arctic Paper przygotowata swoje skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za 2022 rok w jednolitym elek-
tronicznym formacie raportowania (ang. European Single Electronic Format, ESEF), ktéry jest elektronicznym
formatem sprawozdawczym, w ktérym emitenci na rynkach regulowanych UE przygotowujg swoje roczne spra-
wozdania finansowe od 1 stycznia 2020 r. na podstawie Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019 /815
z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajace dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu rapor-
towania z pdzniejszymi zmianami.

Ponizsza skrécona wersja PDF skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2022 Grupy Kapita-
towej Arctic Paper zostata przygotowana wytacznie w celu usprawnienia odczytu cyfrowego.

Pomimo wszelkich wysitkéw poswieconych konwersji pliku XHTML do formatu PDF, moga istnie¢ pewne rozbiez-
nosci, pominiecia lub przyblizenia. W przypadku jakichkolwiek réznic miedzy wersjami PDF i XHTML, wersja
XHTML jest jedyna prawnie wigzaca i jest rozstrzygajaca.

Arctic Paper, jej przedstawiciele i pracownicy zrzekaja sie wszelkiej odpowiedzialnosci w tym zakresie.
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Szanowni Panstwo,

mito mi poinformowac, ze miniony rok

to kolejny, w ktérym grupa Arctic Paper
osiggneta bardzo dobre wyniki. Byt to czas
bardzo dynamicznych zmian, wiele czyn-
nikobw miafo znaczacy wptyw na naszg dzia-
talnos$¢. Na biezgco modyfikowali$my nasze
dziatania, dopasowujac je do otoczenia
biznesowego.

Wojna w Ukrainie w pewnym stopniu
wptynetfa na naszg dziatalnosc¢. Zaprze-
staliSmy wymiany handlowej z krajami
zaangazowanymi w ten konflikt. Zmuszeni
bylismy znalez¢ nowe zrédta zaopatrzenia
w surowce. W poprzednich latach do tych
krajéw sprzedawali$my niespetna 1,5%
catego wolumenu papieru. Wysoki popyt

MICHAL JARCZYNSKI
CEO ARCTIC PAPER S.A.

w Europie pozwolit nam przekierowac

ten wolumen do innych krajéw w Europie
Zachodniej. W aspekcie humanitarnym
wigczylismy sie w pomoc ukraifiskim dzie-
ciom, przekazujac Srodki na zakup lekarstw,
odziezy i zywnosci. Jako producent papieru
przekazalismy ukraifskim szkotom ponad
150 tysiecy zeszytow.

Postpandemiczne ozywienie w gospo-
darce europejskiej sprzyjato zwigkszeniu
naszej sprzedazy. Odnotowali$my wysoki
popyt na wszystkie nasze produkty. Réwno-
czesdnie wystapity czynniki inflacyjne, co
spowodowato wzrost kosztéw produkgji.
Szczegdlnie zauwazalne byto to na rynku
energii, ale wzrost kosztoéw objat rdwniez



inne sktadniki, jak np. ustugi czy transport.
Dobra koniunktura pozwolita nam wpro-
wadzac z sukcesem kolejne podwyzki cen
gotowych wyrobéw celem kompensowania
wzrostu kosztéow produkcji. Warte podkre-
$lenia jest to, iz nasza strategia opiera sig
na osigganiu zaktadanych rentownosci,

a nie na maksymalizacji tonazu sprzedawa-
nego papieru. Dzieki temu przez caty rok
osiggali$my bardzo dobre wyniki.

Przez caty rok odnotowali$my wysoki popyt
na celuloze. Silny impuls rynkowy zwia-
zany z ozywieniem $wiatowej gospodarki
po pandemii, a takze kontynuacja trendu
zastepowania opakowan plastikowych
wyrobami wykonanymi z surowcéw natural-
nych, takimi jak celuloza, umozliwit zwiek-
szenie przychoddw w tym segmencie.

Europejski rynek energii byt bardzo
rozchwiany, a obawy o jej dostepnos¢
powodowaty bardzo duze wahania cen.
Dzieki wprowadzonym juz w przesztosci
rozwigzaniom, takim jak wytwarzanie

czesci energii bezposrednio w fabrykach
czy zakup energii w oparciu o wieloletnie
kontrakty, byliSmy mniej narazeni na
drastyczny wzrost cen energii. Realizujemy
projekty inwestycyjne zwigzane z istotnym
zwiekszeniem samowystarczalnosci ener-
getycznej — zarbwno w segmencie papieru,
jak i w segmencie celulozy.

Konsekwentna realizacja strategii 4P i osig-
gane dzieki temu wyniki potwierdzajg, ze
Arctic Paper jest rzetelnym i solidnym part-
nerem dla swoich klientéw, a takze spetnia
oczekiwania akcjonariuszy.

Dzigkuje catemu zespotowi Grupy Arctic
Paper za konsekwencje w realizacji posta-
wionych przed nimi zadan.

Z wyrazami szacunku

Michat Jarczynski

Prezes Zarzgdu Arctic Paper SA
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Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4894 276 3412576 1043 934 745 511
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 842 979 244 570 179 805 53429
Zysk (strata) brutto 927 578 223115 197 849 48 742
Zysk (strata) netto za okres 756 822 175 907 161 428 38429
Zysk (strata) netto przypadajacy 631001 127 154 134 591 27778
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 607 381 238193 129 553 52036
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (155 879) (159 513) (33 249) (34 847)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe; (124 587) (162 068) (26 574) (35 405)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 326 915 (83 388) 69 730 (18 217)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyklych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 9,11 1,84 1,94 0,40
Rozwodniony zysk (strata)
na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) 1 184 194 0,40
Sredni kurs PLN/EUR* 4,6883 4,5775
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Aktywa 3254 485 2 389 266 693 935 519473
Zobowigzania dlugoterminowe 395396 424 205 84 308 92 231
Zobowigzania krétkoterminowe 806 907 722 065 172 052 156 991
Kapitat wtasny 2052 182 1242 996 437 575 270 252
Kapitat podstawowy 69 288 69 288 14774 15065
Liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 29,62 17,94 6,32 3,90
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa 29 62 17 94 632 390
na jedng akcje (w PLN/EUR) ' ' ! !
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) 27715113 20786 335 5909 532 4519 358
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
wna jedng akcje (w PLN/EUR) 0,40 0,30 0.09 0.07
Kurs PLN/EUR na koniec okresu** 4,6899 4,5994

* Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP w okresie, ktérego dotycza prezentowane dane.

** Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowiazujacego na dzien bilansowy.
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OPIS DZIALALNOSCI GRUPY ARCTIC PAPER SA

INFORMACJE OGOLNE

Grupa Arctic Paper jest producentem
papieru i celulozy. Oferujemy objetosciowy
papier ksigzkowy i szeroki asortyment
produktéw w tym segmencie oraz graficzny
papier wysokogatunkowy. Produkujemy
wiele rodzajow bezdrzewnego papieru
niepowlekanego oraz powlekanego,

a takze drzewnego papieru niepowleka-
nego dla: drukarni, dystrybutoréw papieru,
wydawcéw ksigzek i czasopism oraz

branzy reklamowej. W zwigzku z nabyciem
Grupy Rottneros w grudniu 2012 roku,
nasz asortyment poszerzyt sie o produkcje
celulozy. Na dzierr 31 grudnia 2022 roku
Grupa Arctic Paper zatrudnia ponad

1 500 oséb w swoich papierniach, spdtkach
zajmujacych sie sprzedazg papieru oraz

w spotkach celulozowych, biurze zakupu
oraz spdtce produkujgcej opakowania do
zywnosci. Nasze papiernie zlokalizowane
sg w Polsce oraz Szwecji i posiadaja taczne
zdolnosci produkeyjne na poziomie ponad
685 000 ton papieru rocznie. Celulozownie
zlokalizowane w Szwecji posiadajg faczne
zdolnosci produkeyjne na poziomie ponad
400 000 ton celulozy rocznie. Na dzien

31 grudnia 2022 roku Grupa posiadata

13 Biur Sprzedazy zapewniajgcych dostep
do wszystkich rynkéw europejskich, w tym
Europy Centralnej i Wschodniej. Nasze
skonsolidowane przychody ze sprzedazy
za 12 miesiecy 2022 roku wyniosty

4 894 milionéw PLN.

Arctic Paper SA jest spotkg holdingowa
utworzong w kwietniu 2008 roku. Jednostka
Dominujaca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sado-
wego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000306944. Jednostce
Dominujacej nadano numer statystyczny
REGON 080262255. Spétka posiada
oddziat zagraniczny, ktérego siedziba

znajduje sie w Szwecji, w Goteborgu.
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PRZEDMIOT
DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Arctic Paper jest produkcja
i sprzedaz papieru i celulozy. Dodatkowymi przedmiotami dziatalnosci Grupy,
w czesci podporzadkowanymi produkcji papieru i celulozy, sa:

* wytwarzanie energii elektrycznej,
* przesytanie energii elektrycznej,

* dystrybucja energii elektrycznej,

* produkgcja ciepta,

* dystrybucja ciepta,

e ustugi logistyczne,

* dystrybucja papieru i celulozy.

12
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NASZE ZAKEADY PRODUKCYJNE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku,
jak réwniez na dzien przekazania raportu, Grupa
posiadata nastepujgce papiernie:

papiernie w Kostrzynie nad Odrg (w Polsce) posiadajacg moce produkcyjne
na poziomie ok. 315 000 ton rocznie i produkujaca gtéwnie niepowlekany
papier bezdrzewny do ogdlnych zastosowan drukarskich, tj. druku: ksigzek,
broszur, formularzy oraz do produkcji kopert i innych wyrobéw papierniczych;

papiernie w Munkedal (w Szwecji) posiadajgcg moce produkcyjne na poziomie
ok. 160 000 ton i produkujgcg gtéwnie wysokiej jakosci niepowlekany papier
bezdrzewny stosowany przede wszystkim do druku ksigzek oraz wysokiej
jakosci broszur;

papiernie w Grycksbo (w Szwecji) posiadajacg moce produkcyjne na poziomie
ok. 210 000 ton rocznie i zajmujgca sie produkcjg powlekanego papieru
bezdrzewnego, stosowanego do druku: map, ksigzek, czasopism, plakatow

i materiatéw reklamy kierunkowej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku,
jak réwniez na dzien przekazania raportu, Grupa
posiadata nastepujace celulozownie:

celulozownie w Rottneros (w Szwecji) posiadajacg moce produkcyjne na
poziomie ok. 160 000 ton rocznie i produkujgca gtéwnie dwa rodzaje celulozy
wtdknistej mechanicznej — $cier drzewny (ang. groundwood) oraz celuloze
chemotermomechaniczng (ang. CTMP);

celulozownie w Vallvik (w Szwecji) posiadajgcg moce produkeyjne na

poziomie ok. 240 000 ton rocznie i produkujaca dwa rodzaje celulozy siar-
czanowej (ang. long-fibre sulphate pulp) — celuloze siarczanowg petnobie-

long (ang. fully bleached sulphate pulp) oraz niebielong celuloze siarczanowa
(ang. unbleached sulphate pulp). Wigkszos$¢ produkgji celulozowni Vallvik znana
jest jako celuloza NBSK. Produkowana przez celulozownie niebielona celuloza
siarczanowa cechuje sie bardzo wysokim poziomem czystosci i jest uzywana
m.in. w produkgji transformatoréw oraz w przemysle kablowym.

13
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NASZE PRODUKTY

ASORTYMENT PRODUKTOW GRUPY ARCTIC PAPER OBEJMUJE:

niepowlekany papier bezdrzewny, a w szczegdlnosci:

biaty papier offsetowy (ang. offset paper), ktéry produkujemy i dystrybuujemy
przede wszystkim pod markg Amber, bedacy jednym z najbardziej wszechstron-
nych rodzajéw papieru przeznaczony do réznorodnych zastosowan;

bezdrzewny ksigzkowy papier objetosciowy (ang. woodfree bulky book paper),
ktéry produkujemy pod marka Munken, stosowany przede wszystkim do druku
ksigzek;

wysokogatunkowy papier graficzny (ang. high quality graphic paper) o szcze-
golnie gtadkiej lub w dotyku szorstkiej powierzchni, uzywany do druku rézno-
rodnych materiatéw reklamowych i marketingowych, ktéry produkujemy pod
marka Munken Design;

powlekany papier bezdrzewny, a w szczegélnosci:

powlekany papier bezdrzewny (ang. coated woodfree) produkowany pod markami
G oraz Arctic, stosowany przede wszystkim do druku: ksigzek, czasopism, kata-
logéw, map, spersonalizowanej korespondenciji seryjnej (ang. direct mail);

niepowlekany papier drzewny, a w szczegdlnosci:

wysokiej jakosci drzewny ksigzkowy papier objetosciowy (ang. premium wood
containing bulky book paper), ktory produkujemy i dystrybuujemy pod marka
Munken, zostat zaprojektowany specjalnie z mysla o wielobarwnym i czarno-
-biatym druku ksigzek;

14
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papiery opakowaniowe:
papier Kraft, ktory jest produkowany pod markg Munken Kraft;

jednostronnie powlekane papiery opakowaniowe produkowane
pod markg G-Flexmatt;

Oba gatunki s3 idealne do szerokiej gamy zastosowan opakowaniowych, takich
jak: torby na zakupy, torby na sypkie produkty spozywcze, opakowania lub lami-
naty stosowane w przemysle spozywczym lub niespozywczym.

celuloze siarczanowa:

celuloze siarczanowg pefnobielong (ang. fully bleached sulphate pulp) oraz
celuloze siarczanowa niebielong (ang. unbleached sulphate pulp), ktéra jest
uzywana przede wszystkim do produkgji: papieru drukarskiego i piémiennego,
tektury, papieru higienicznego oraz biatego papieru opakowaniowego;

celuloze wiéknista mechaniczna:

celuloze chemotermomechaniczng (ang. CTMP) oraz $cier drzewny (ang. groun-
dwood), ktére sg stosowane gtéwnie do produkgji papieru drukarskiego oraz
papieru pisSmiennego.

15
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STRUKTURA
GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Arctic Paper sktada sie z Jednostki Dominujace]j Arctic Paper
SA i jej spdtek zaleznych oraz wspdinych przedsiewzigé. Akcje Arctic Paper SA
od 23 pazdziernika 2009 roku notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie na rynku podstawowym i od 20 grudnia 2012 roku na gietdzie
papieréw wartosciowych NASDAQ w Sztokholmie. Grupa prowadzi dziatalnos¢
operacyjng poprzez swoje Papiernie i Celulozownie wraz ze spdtkg produkujaca
opakowania oraz Biura Sprzedazy i Biuro Zakupdw.

Szczegdtowe informacje na temat organizacji Grupy Kapitatowej Arctic Paper ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji zawarte sa w czesci ,,Zasady

(polityki) rachunkowosci” oraz dodatkowych notach objasniajgcych do skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego (nota nr 1 oraz 2).

STRUKTURA
AKCJONARIATU

Gtéwnym akcjonariuszem Arctic Paper SA jest spétka prawa szwedzkiego Nemus
Holding AB (nalezgca posrednio do Pana Thomasa Onstada) posiadajaca na
dzien 31 grudnia 2022 roku 40381449 akcji naszej Spofki, stanowiagcych 58,28%
jej kapitatu zaktadowego, odpowiadajgcych 58,28% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Tym samym Nemus Holding AB jest podmiotem dominu-
jacym w stosunku do Emitenta.

Ponadto Pan Thomas Onstad, posredni akcjonariusz Nemus Holding AB, posiada
bezposrednio 6 223 658 akcji stanowigcych 8,98% catkowitej liczby akcji Spotki
oraz przez inny podmiot 600 000 akgji stanowigcych 0,87% catkowitej liczby akcji
Spotki. kaczny bezposredni i posredni udziat Pana Thomasa Onstada w kapitale
Arctic Paper SA wynosi 68,13% na dzier 31 grudnia 2022 roku i nie zmienit sie
do dnia niniejszego raportu.

16
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Thomas Onstad 47 205 107 68,13% 47 205 107 68,13%
— posrednio poprzez 40 981 449 59,15% 40 981 449 59,15%
Nemus Holding AB 40 381 449 58,28% 40 381 449 58,28%
inny podmiot 600 000 0,87% 600 000 0,87%
- bezposrednio 6 223 658 8,98% 6 223 658 8,98%
Pozostali 22 082 676 31,87% 22 082 676 31,87%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%
Akcje wiasne - 0,00% - 0,00%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%

Wedtug stanu na 28.03.2023
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OTOCZENIE RYNKOWE

Segmenty rynku papieru graficznego

Rynek papieru graficznego dzieli si¢ na trzy gtéwne segmenty:

* powlekany i niepowlekany papier wysokogatunkowy,
° papier gazetowy,
¢ papier do druku czasopism.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie w segmencie papieréw graficznych
wysokogatunkowych. Nie jestesmy obecni w segmencie papieréw gazetowych
i papieréw kserograficznych.

Papiery graficzne i ksiagzkowe

Papier wysokogatunkowy Papier drzewny

Papier bezdrzewny, w ktérym co najmniej Papier drzewny produkowany z mas widknistych
90% masy witdknistej stanowig wtdkna pozyskiwanych metoda mechaniczng. Okreslany
celulozowe pozyskiwane metoda chemiczna. pod wzgledem zawartosci ligniny, ktéra odpowie-
Produkt odporny na starzenie. dzialna jest gtéwnie za proces starzenia sie papieru.

Papier powlekany
drzewny

Przeznaczony przede
wszystkim do druku
wysokonaktadowych
czasopism oraz
masowych materiatéw
reklamowych.

Niepowlekany
bezdrzewny papier
biurowy (A4)
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Ponizej przedstawiono opis poszczegdlnych
segmentéw rynku graficznego:

papier wysokogatunkowy (ang. fine paper) to bialy papier bezdrzewny,
w ktérym co najmniej 90% masy widknistej stanowia widkna celulozowe
pozyskiwane metoda chemiczna:

niepowlekany papier bezdrzewny (ang. uncoated woodfree) wytwarzany z mas
celulozowych. Moze by¢ poddawany uszlachetnieniom, takim jak: zaklejenie
powierzchniowe, kalandrowanie, barwienie powierzchniowe lub w masie.
Dwie gféwne kategorie tego typu papieru to papier graficzny (uzywany m.in.
do druku ksigzek, podrecznikéw i katalogéw) oraz papier biurowy ksero.

powlekany papier bezdrzewny (ang. coated woodfree) wytwarzany z mas celulo-
zowych, poddawany jest procesowi powleczenia mieszankami pigmentowo-kle-
jowymi (kaolin, weglan wapnia). Powlekanie moze odbywac¢ sie o na maszynie
papierniczej (ang. online), jak i poza maszyna papiernicza (ang. offline). Powle-
czenie papieru zwieksza gtadkosc i nieprzezroczystosc podtoza, poprawia jakosé
reprodukgji barw.

papier drzewny wytwarzany najczesciej z mas widknistych pozyskiwanych
metoda mechaniczna (ang. mechanical pulp) lub mas makulaturowych,
bez lub z malg iloscig wypetniacza. Posiada w swym skfadzie lignine, ktéra
zwieksza nieprzezroczystos$c papieru, ale przyspiesza proces starzenia.

niepowlekany papier drzewny (ang. uncoated wood-containing paper) wytwa-
rzany z mas wiéknistych pozyskiwanych metodg mechaniczng, wykorzystywany
do druku czasopism technikami rotograwiurowsa i offsetowa (papier gazetowy
— newsprint) i do druku publikacji w jednym kolorze. Produkty Grupy w tym
segmencie sg zazwyczaj uzywane do druku beletrystyki w oprawie miekkiej.

powlekany papier drzewny (ang. coated wood-containing paper) wytwarzany
z mas widknistych pozyskiwanych metodg mechaniczng, dwustronnie powle-
kany. Przeznaczony do druku wielobarwnych czasopism i katalogow.

W grupie tych produktéw mozna wyrézni¢ miedzy innymi papiery SC (Super
Calandered), MFC (Machine Finished Coated), LWC (Light Weight Coated),
ULWC (Ultra Light Weight Coated), MWC (Medium Weight Coated). Papier
ten w formie zwojow jest zwykle stosowany do druku w technologii heat-set.

Dodatkowe informacje na temat otoczenia rynkowego zamieszczono
w dalszej czesci raportu w sekcji Informacje o trendach rynkowych.
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Segmenty rynku papieru opakowaniowego,
na ktérych dziata Arctic Paper:

Rynek papieru opakowaniowego, na ktérym dziata Arctic Paper, podzielony jest
na dwa podstawowe segmenty:

* papiery Kraft, ktore dziela sie na bielone, niebielone i papiery wykonane
z wtokien z recyklingu,

¢ jednostronnie powlekane papiery opakowaniowe.

Grupa dziata wytgcznie w segmencie papieréw kraft bielonych maszynowo
oraz opakowan jednostronnie powlekanych o matowej powierzchni.
Nie jestesmy obecni w pozostatych segmentach.

Papiery opakowaniowe

Papiery Kraft
Papiery dostepne jako maszynowo wykoriczone (MF) i maszynowo gtadzone (MG).

Niebielony Papiery wykonane
papier Kraft z widkien z recyklingu
Papier wykonany Papier z recyklingu

z niebielonej pulpy zapewnia mniejszg
drzewnej. Ze wzgledu wytrzymatosé na

na wyzsze wartosci rozdarcie i pekanie
wytrzymatosciowe i jest uzywany w sytu-
ten rodzaj papieru acjach, w ktoérych nie
idealnie nadaje sie jest wymagana maksy-
do produkgji workow malna wytrzymatosc.
przemystowych, toreb

zakupowych z raczka

lub jako ochrona dla
czesci automotive
(po wezesniejszym
parafinowaniu papier
ma wiasciwosci
antykorozyjne).
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Segmenty rynku celulozowego

Celuloza

Celuloza mechaniczna Celuloza chemiczna
(masa wiéknista mechaniczna, $cier) (masa celulozowa)

Celuloza siarczanowa
z drewna lisciastego
(BHKP)

Od grudnia 2012 roku, wraz z nabyciem Rottneros AB,
nasz asortyment poszerzyt sie o:

* celuloze siarczanowa petnobielona (ang. fully bleached sulphate pulp) oraz
celuloze siarczanowa niebielong (ang. unbleached sulphate pulp), ktéra jest
uzywana przede wszystkim do produkcji: papieru drukarskiego i pismiennego,
tektury, papieru higienicznego oraz biatego papieru opakowaniowego;

¢ celuloze chemotermomechaniczng (ang. CTMP) oraz Scier drzewny
(ang. groundwood), ktére s3 stosowane gtéwnie do produkcji papieru
drukarskiego oraz papieru pismiennego.
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KIERUNKI ROZWOJU
| STRATEGIA

Rok 2022 to pierwszy rok realizacji przyjetej uprzednio strategii.
Kierunki strategiczne Spotki znajduja odzwierciedlenie w 4 filarach:

opakowan, energii, papieru graficznego i celulozy.

Dzigki silnej pozycji producenta papieru premium i wiasciciela rozpoznawalnych
marek papieru graficznego i celulozy, w ramach realizacji strategii czterech filaréw
(4P) Grupa zainwestuje w dwa nowe obszary biznesowe, w ktorych kluczowa role
odgrywajg zrownowazony rozwdj i zasoby odnawialne — opakowania i energia.

GtOWNE CELE STRATEGICZNE GRUPY W PERSPEKTYWIE 2030 R. TO:

WZROST PRZYCHODOW O 25%
WZROST EBITDA O OK. 70%
WZROST MARZY EBITDA DO 15%
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STRUKTURA SPRZEDAZY

W 2022 roku i 2021 roku struktura sprzedazy w podziale na poszczegélne
gtébwne linie produktowe ksztattowata sie nastepujgco:

TYS. TON 2022 UDZIAL % 2021 UDZIAL %
Papier 617 61% 648 62%
Amber 296 29% 310 30%
G-Print 91 9% 95 9%
Munken 108 11% 107 10%
Arctic 110 11% 115 11%
AP Tech 11 1% 17 2%
Pozostate 0 0% 4 0%
Celuloza 389 39% 392 38%
NBSK i pochodne 220 22% 212 20%
Scier drzewny 56 6% 69 7%
CTMP 113 11% 111 11%
Razem papier i celuloza 1 006 100% 1 040 100%
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TYSIACE PLN 2022 UDZIAL % 2021 UDZIAL %
Papier 3579 803 73% 2408 330 71%
Amber 1683 656 34% 1093 092 32%
G-Print 497 935 10% 321211 9%
Munken 729 265 15% 520 685 15%
Arctic 604 141 12% 398 475 12%
AP Tech 64 141 1% 62 104 2%
Pozostate 664 0% 12762 0%
Celuloza 1314473 27% 1004 245 29%
NBSK i pochodne 781383 16% 603 627 18%
Scier drzewny 150 994 3% 132177 4%
CTMP 285793 6% 202 163 6%
Pozostate 96 303 2% 66 278 2%
Razem papier i celuloza 4894 276 100% 3412576 100%

W 2022 roku nie zaszly istotne zmiany w strukturze sprzedazy papieru i celu-
lozy Grupy, ani w strukturze przychoddw ze sprzedazy papieru i celulozy Grupy
w podziale na jej produkty. W 2022 roku nastapit ilosciowy spadek i wartosciowy
wzrost sprzedazy papieru i sprzedazy celulozy.
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ODBIORCY

Baza naszych klientow obejmuje zaréwno odbiorcéw bezposrednich,

jak i posrednich. Odbiorcy bezposredni dokonujg zakupéw produktow Grupy

w naszych papierniach. Odbiorcy posredni nie nabywajg samodzielnie produktow
Grupy, korzystajac w tym zakresie z posrednictwa firm reklamowych lub hurtow-
nikow papieru. Pomimo to, sg oni wazng grupg docelowg dziatart marketingo-
wych Arctic Paper, poniewaz to wtasnie odbiorcy posredni zalecaja lub wskazuja
stosowanie produktéw Grupy przez odbiorcéw bezposrednich. Grupy bezposred-
nich i posrednich odbiorcéw produktéw stanowia:

drukarnie - sg odbiorcami bezposrednimi, nabywajgcymi papier produkowany
przez Grupe bezposrednio od papierni;

hurtownie — s3 odbiorcami bezposrednimi nabywajacymi papier produkowany
przez Grupe w celu dalszej odsprzedazy;

wydawcy — s3 odbiorcami bezposrednimi i posrednimi nabywajgcymi papier
produkowany przez Grupe bezposrednio od Grupy do wykorzystania w prowa-
dzonej dziatalnosci wydawniczej oraz zlecajg lub rekomenduja uzywanie
naszego papieru drukarniom, ktérym sami zlecaja druk ksigzek lub innych
wydawnictw;

agencje reklamowe — gtéwnie s3 odbiorcami posrednimi, ktérzy nie nabywaja
bezposrednio naszych produktéw, jednak petnig wazng role w zlecaniu oraz
rekomendowaniu drukarniom naszych produktéw, zwtaszcza wysokiej jakosci
papieru do druku: raportéw rocznych spotek, broszur, ulotek i opakowan;

ostateczni odbiorcy - sg odbiorcami bezposrednimi i posrednimi nabywaja-
cymi nasze produkty bezposrednio, jak réwniez petnig wazna role w rekomen-
dowaniu korzystania z naszych produktéw drukarniom, ktérym powierzyli druk.

Gtéwnymi odbiorcami produktow Celulozowni sg klienci produkujacy papier
do druku, papierowe $rodki higieniczne oraz tekture, a takze urzadzenia elek-
tryczne i filtry. Celuloza dostarczana jest do podmiotéw, ktére nie posiadaja
mozliwosci produkcji celulozy we wtasnym zakresie, a takze do odbiorcow
produkujgcych wybrany typ celulozy i szukajgcych dostawcy innego rodzaju
celulozy. Naszym zdaniem nie jestesmy w znaczacym stopniu uzaleznieni

od zadnego konkretnego odbiorcy. W oparciu o skonsolidowane przychody
Grupy za rok 2022 udziat najwiekszego odbiorcy nie przekroczyt 10% wartosci
przychodoéw ze sprzedazy ogdtem.
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DOSTAWCY

Grupa wykorzystuje w prowadzonej dziatalnosci
nastepujace towary i ustugi:

celuloza dla Papierni,
drewno dla Celulozowni,
$rodki chemiczne,
energia elektryczna,

ustugi transportowe.

Celuloza

Gtéwnym surowcem uzywanym przez Grupe do produkcji papieru jest celuloza.
Grupa nabywa celuloze na podstawie odnawialnych kontraktéw rocznych zawiera-
nych na mocy uméw ramowych lub jednorazowych transakgji.

Drewno

Gtéwnym surowcem uzywanym przez Celulozownie do produkgji celulozy jest
drewno. Grupa Rottneros posiada dziat zakupéw dokonujacych zamoéwien w tarta-
kach w Szwecji a takze spétke zalezng — SIA Rottneros Baltic, dokonujgca zakupdw
drewna dla celulozowni w Vallvik we wschodniej Europie, gtéwnie totwie i Rosji.

Srodki chemiczne

Gtéwnymi srodkami chemicznymi wykorzystywanymi w produkcji papieru sa:
wypetniacze (gtéwnie weglan wapnia), skrobia (z kukurydzy, ziemniakow, tapioki),
wybielacze optyczne i inne $rodki chemiczne. Srodki chemiczne wykorzystywane
sg takze do produkgji celulozy.
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Energia elektryczna

Grupa wykorzystuje w procesie produkcyjnym energie elektryczna i energie
cieplng. Catoséc¢ zapotrzebowania kostrzyriskiej papierni na energie elektryczng

i cieplng jest zaspokajana z wtasnej elektrocieptowni zasilanej gazem ziemnym.
Jest on dostarczany na podstawie umowy z polskim dostawcg (PGNiG) po
cenach indeksowanych corocznie zgodnie ze zmianami wskaznikéw branzowych
publikowanych przez GUS z zastrzezeniem renegocjacji formuty indeksacyjnej
w przypadku przekroczenia poziomu zmian okreslonego w umowie. Gaz jest
wydobywany ze zt6z w okolicach Kostrzyna nad Odra i przesytany do papierni

z wykorzystaniem lokalnego gazociggu.

Jesienig 2022 roku w papierni Arctic Paper Munkedals uruchomiono nowy kociof
przeznaczony do wytwarzania pary z paliw odpadowych. Kociot przystosowany
jest do obstugi dowolnego paliwa statego. Papiernia zasilana jest réwniez energig
elektryczng z wewnetrznej elektrowni wodnej, pradem z sieci oraz parg z kotta na
gaz ziemny. Zrédtem energii w papierni Arctic Paper Grycksbo jest biomasa oraz
energia elektryczna czesciowo nabywana od dostawcédw zewnetrznych.

Celulozownia Rottneros zaspokaja cato$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng
zakupami od dostawcéw zewnetrznych. Celulozownia Vallvik zaspokaja okoto
75% zapotrzebowania na energie elektryczng we wiasnym zakresie. Pozostata
czesc zapotrzebowania na energie elektryczng zaspokajana jest zakupami od
dostawcow zewnetrznych.

Ustugi transportowe

Grupa nie posiada wtasnych srodkéw transportu ciezarowego i w zakresie dystry-
bucji produktéw z papierni i magazynéw do odbiorcéw korzysta z ustug wyspecja-
lizowanych w tym zakresie podmiotéw zewnetrznych.

Podmioty Grupy nie sg uzaleznione od swoich dostawcéw. W oparciu o skonsoli-
dowane przychody Grupy za rok 2021 udziat najwigkszego dostawcy nie przekro-
czyt 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy ogdtem.
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BADANIA | ROZWOJ

W Grupie Arctic Paper prowadzone s3 przede wszystkim prace rozwojowe majgce
na celu usprawnienie i unowoczesnienie proceséw produkcyjnych oraz polep-
szenie jakosci oferowanych produktéw i zwiekszenie ich asortymentu. W okresie
objetym niniejszym raportem Papiernie oraz Celulozownie prowadzity prace
rozwojowe, ktérych celem byto usprawnienie procesu produkcyjnego, w szczegol-
nosci skrécenie okresu przestojéw maszyn papierniczych oraz prace przy jedno-
czesnym podniesieniu jakosci papieru/celulozy i zwigkszeniu szerokosci asorty-
mentu, a takze poprawa wtasnosci jakosciowych oferowanych produktéw.

Istotnym celem prac rozwojowych w minionym roku byt rozwéj nowych
produktéw, zwlaszcza papieréw opakowaniowych oraz papieréw barierowych.
W obszarze papieréw opakowaniowych prace koncentrowaty sie na uzyskaniu
produktu o podwyzszonej odpornosci na wode oraz na ttuszcze. Oczekuje sig,
ze ogdlnoswiatowy trend zastgpowania opakowan z tworzyw sztucznych opako-
waniami z celulozy i papieru wzrosnie szczegdlnie w segmencie opakowan

do zywnosci.

SPRAWY PRACOWNICZE
| SRODOWISKO NATURH

S%Wy‘éotyczqce pracownikéw Grupy i ochron
sg szczegdtowo opisane w publikowanym odrebn
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INFORMACJE
O TRENDACH RYNKOWYCH

W czwartym kwartale 2022 roku Grupa Arctic Paper odnotowata spadek poziomu
zamoéwien w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2022 roku o 30,5% oraz spadek
poziomu zaméwien w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku o 30,1%.

Zrédto danych: Analiza Arctic Paper

Na koniec Q4 2022 roku érednie ceny dla wysokogatunkowych papieréw byty
wyzsze o odpowiednio: 37,3% dla papieréw UWF oraz o 52,9% dla papieréw
CWF w poréwnaniu do analogicznych cen z korica 2021 roku.

W okresie od pazdziernika do grudnia 2022 roku deklarowane przez produ-
centéw ceny papieréw niepowlekanych bezdrzewnych (UWF) oraz powleka-
nych bezdrzewnych (CWF) dla wybranych rynkéw: Niemiec, Francji, Hiszpanii,
Witoch i Wielkiej Brytanii wyrazone w EUR oraz GBP zanotowaty 0,1% wzrost dla
papieréw UWF oraz pozostaty na niezmienionym poziomie dla papieréw CWF.

Fakturowane przez Arctic Paper $rednie ceny w EUR poréwnywalnych produktéw
w segmencie niepowlekanych papieréw bezdrzewnych (UWF) byty na koniec
2022 roku wyzsze o 53,8% w stosunku do cen tychze produktéw z korica

2021 roku, natomiast w segmencie papieréw powlekanych bezdrzewnych (CWF)
wzrosty 0 59,7%.

Zrédto: Dla danych rynkowych — RISI, zmiany cen dla wybranych rynkéw Niemiec, Francji, Hiszpanii, Wioch i Wielkiej
Brytanii w walutach lokalnych dla papieréw graficznych zblizonych do portfolio produktéw Grupy Arctic Paper.
Ceny sg podawane bez uwzglednienia rabatéw specyficznych dla poszczegdinych klientéw, a takze nie zawieraja
wszelkiego rodzaju dodatkow, czy tez obnizek cen w stosunku do publicznie dostepnych cennikéw. Ceny estymowane
dla danego miesigca odzwierciedlajg zamdwienia ztozone w danym miesigcu, natomiast ich dostawy moga nastapic¢
w przysztosci. Z tego powodu szacunki cenowe RISI dla danego miesigca nie odzwierciedlaja rzeczywistych cen,
po ktérych sg realizowane dostawy w danym okresie, a jedynie poziom cen, po ktérych przyjmowane sa zaméwienia.
Dla produktéw Arctic Paper érednie fakturowane ceny sprzedazy dla wszystkich obstugiwanych rynkéw w EUR.
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Na koniec czwartego kwartatu 2022 roku ceny celulozy osiggnety nastepujace
poziomy: NBSK 1.429 USD/tone oraz BHKP 1.380 USD/tone. Srednia cena NBSK
w Q4 2022 byta o 12% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku,
natomiast BHKP byta 21,1% wyzsza. Srednia cena celulozy w Q4 2022 roku byta
w poréwnaniu do Q3 2022 roku odpowiednio: dla NBSK nizsza o 1,2%, dla BHKP
wyzsza o 0,9%.

Sredni koszt celulozy na tone wyprodukowanego papieru obliczony dla Grupy
AP wyrazony w PLN w Q4 2022 roku wzrést w poréwnaniu do Q3 2022 o 11,1%,
a w poréwnaniu do Q4 2021 wzrést o 43,9%. Udziat kosztéw celulozy w koszcie
wlasnym sprzedazy papieru w czwartym kwartale biezgcego roku wyniost 61%

i wzrést w stosunku do poziomu odnotowanego w Q4 2021 roku (57%).

W czterech kwartatach 2021 roku Grupa AP zuzywata w procesie produkgji
celuloze w nastepujacej strukturze: BHKP 71%, NBSK 22% oraz pozostate 7%.

Zrédto danych: www.foex.fi analiza Arctic Paper.

Kurs EUR/PLN na koniec czwartego kwartatu 2022 roku wynidst 4,6899 i byt

o 3,7% nizszy niz na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku i o 2% wyzszy niz na
koniec czwartego kwartatu 2021 roku. Sredni kurs w czwartym kwartale 2022 roku
byt 0 0,4% nizszy w poréwnaniu do poziomu z trzeciego kwartatu 2022 roku

i wyniost 4,7292 wobec 4,7469. Sredni kurs w Q4 2022 roku byt w poréwnaniu
do Q4 2021 roku o 2,4% wyzszy.

Kurs EUR/SEK na koniec grudnia 2022 roku uksztattowat sie na poziomie
11,1320 wobec 10,9066 na koniec Q3 2022 roku oraz 10,2528 na koniec
czwartego kwartatu 2021 roku, co oznaczato aprecjacje EUR wobec SEK

o odpowiednio: 2,1% i o 8,6%.

Sredni kurs dla tej pary w czwartym kwartale byt o 3% wyzszy niz w trzecim
kwartale 2022 roku. Sredni kurs w czwartym kwartale 2022 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2021 roku byt o 8% wyzszy.

Zmiany te oznaczaja ostabienie sie SEK wzgledem EUR w Q4 2022 roku, co
korzystnie wptywato na wyniki finansowe Grupy, przede wszystkim w odniesieniu
do generowanych przychodoéw ze sprzedazy przez fabryki szwedzkie, ktére sg
uzaleznione od cen w EUR.
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Kurs USD/PLN na koniec czwartego kwartatu 2022 roku zanotowat spadek

o 11,1% w poréwnaniu do tego z konca trzeciego kwartatu 2022 roku i wynidst
4,4018. Sredni kurs w czwartym kwartale 2022 roku wyniést 4,6397 w poréw-
naniu do 4,7139 w trzecim kwartale 2022 roku oraz 4,0421 w czwartym kwartale
2021 roku. Oznacza to umocnienie sie PLN wobec USD o 1,6% liczac kwartat
do kwartatu oraz silne ostabienie o 14,8% liczac rok do roku.

Kurs USD/SEK na koniec czwartego kwartatu 2022 roku wyniost 10,4481 i byt
0 5,8% nizszy niz na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku. Sredni kurs w Q4

2022 roku wyniést 10,7288 i byt o 21% wyzszy w poréwnaniu do sredniego
kursu w Q4 2021 roku.

Srednioroczna zmiana kursu USD/SEK niekorzystnie wptywata na koszty reali-
zowane w USD przez szwedzkie Papiernie, w szczegdlnosci koszty celulozy.

W odniesieniu do papierni w Kostrzynie zmiany $redniorocznego kursu USD/PLN
réwniez wptywaty niekorzystanie na koszty realizowane w USD, w szczegdInosci
koszty celulozy.

Kurs EUR/USD na koniec grudnia biezgcego roku wyniést 1,0655 w poréwnaniu
do 0,9831 na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku oraz 1,1329 na koniec grudnia
2021 roku. W wyrazeniu procentowym oznacza to odpowiednio aprecjacje EUR
wobec USD o 8,4% w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2022 roku oraz depre-
cjacje tejze waluty o 6% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku. Sredni kurs pary w Q4 2022 roku wyniést 1,0208 w poréwnaniu do 1,0074
w trzecim kwartale 2022 roku (1,3%).

Ostfabienie sie SEK wzgledem EUR w ujeciu $redniorocznym korzystnie wptywato
na wyniki finansowe Grupy, gtéwnie z powodu zwigkszenia przychodéw ze sprze-
dazy generowanych w EUR a wyrazonych w SEK. Ostabienie sie PLN wzgledem
USD w 2022 roku wptywato negatywnie na ceny zakupu surowca w papierni

w Kostrzynie. SEK ostabiajacy sie wzgledem USD oddziatywat negatywnie

na ww. koszty w papierniach szwedzkich.
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CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI
FINANSOWE W PERSPEKTYWIE
KOLEJNEGO ROKU

Do istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe
w perspektywie kolejnego kwartatu mozna zaliczyé¢:

ksztattowanie sie popytu na papiery wysokogatunkowe w Europie w okresie
napietej sytuacji geopolitycznej, wysokich cen energii oraz podwyzszonej
inflacji, a takze oczekiwanego spowolnienia gospodarczego. W ostatnich
latach widoczny jest znaczacy spadek popytu na papiery wysokogatunkowe

w Europie (poziom zrealizowanych dostaw). Dalszy negatywny rozwéj sytuacji
rynkowej moze niekorzystnie wptynaé na poziom zamoéwien naptywajacych do
naszych Papierni. Intensyfikacja pracy zdalnej moze mie¢ dodatkowy wptyw na
ograniczenie popytu na wysokogatunkowe papiery graficzne, a co za tym idzie
negatywnie wptynac na wyniki finansowe Grupy.

ksztattowanie sie cen papieru wysokogatunkowego. W szczegdlnosci wptyw

na wyniki finansowe bedzie miata zdolnos$¢ do utrzymania obecnego poziomu
cen produktéw Arctic Paper w walutach lokalnych, w zwigzku ze stabngcym
poziomem dostaw/popytem w Europie oraz w kontekscie zmian kurséw walut.
Ceny papieru beda odgrywaty szczegdlng wage w przypadku papierni Grycksbo,
ktora w zwigzku z zachodzgcymi na rynku zmianami szczegdlnie silnie, nega-
tywnie odczuwa spadek wolumenu sprzedazy, cen, a takze zmiany kurséw walut.

ksztattowanie sie cen surowcéw, w tym celulozy dla Papierni i energii elek-
trycznej dla wszystkich jednostek operacyjnych. W szczegdlnosci negatywny
wplyw na wyniki finansowe Papierni moga mie¢ utrzymujace sie¢ na wysokim
poziomie ceny celulozy, w tym w szczegdlnosci BHKP. Z drugiej strony spada-
jace ceny celulozy NBSK moga negatywnie wptywac na wyniki finansowe
Celulozowni. Istotny wptyw na wyniki realizowane przez Grupe moga mie¢ takze
wahania cen energii elektrycznej w Szwecji. W przysztosci tego typu zmiany
rynkowe moga przetozyc sie na zmiany rentownosci sprzedazy w papierniach
AP Munkedals i AP Grycksbo oraz celulozowniach Rottneros i Vallvik.

ksztattowanie sie kurséw walut, w szczegdlnosci negatywny wptyw na wyniki
finansowe moze mie¢ umocnienie sie PLN i SEK w stosunku do EUR oraz

GBP, umocnienie sie PLN w stosunku do SEK, a takze ostabienie sie PLN i SEK
w stosunku do USD. Przy czym dla naszych Celulozowni korzystny wptyw bedzie
miata aprecjacja USD wzgledem SEK.
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INFORMACJE UZUPEENIAJACE
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inacze))

SPRAWOZDANIE NA TEMAT
INFORMACJI NIEFINANSOWYCH

Poza niniejszym sprawozdaniem Grupa publikuje odrebne sprawozdanie na temat

informacji niefinansowych dla Grupy Kapitatowej Arctic Paper.

SKEAD GRUPY

UDZIAL GRUPY
W KAPITALE JEDNOSTEK
ZALEZNYCH NA DZIEN
28 31 31
PRZEDMIOT MARCA | GRUDNIA | GRUDNIA

JEDNOSTKA SIEDZIBA DZIALALNOSCI 2023 2022 2021
Avrctic Paper Polska, Fabryczna 1, . . o o 5
Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Odrg el et ez e ooz
Arctic Paper . . . 5 5 o
Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal | Produkcja papieru 100% 100% 100%
Avrctic Paper Niemcy, Fabrikstrasse 62 Sptka nieprowadzaca

A 0 Q P s e . fo) o, O,
Mochenwangen GmbH | DE-882, 84 Wolpertswende dma’{alngsa, wezesnie) 95,05 P Pl

produkcja papieru

Arctic Paper Szwecja, Box 1, . . o o .
Grycksbo AB SE 790 20 Grycksbo Produkcja papieru 100% 100% 100%
Arctic Paper Wielka Brytania, 8 St Thomas | Posrednictwo 5 o 5
UK Limited Street SE1 9RR Londyn w sprzedazy 10025 ot 182
Arctic Paper totwa, K. Vardemara iela Posrednictwo 5 o o
Baltic States SIA 33-20, Riga LV-1010 w sprzedazy 100% 100% 100%
Arctic Paper Niemcy, Am Sandtorkai 72, Posrednictwo 5 o o
Deutschland GmbH D-20457 Hamburg w sprzedazy B0 0 B0
Avrctic Paper Belgia, Ophemstraat 24, Posrednictwo 5 o o
Benelux S.A. B-3050 Oud-Heverlee w sprzedazy 100% 100% 100%
Arctic Paper Szwaijcaria, Gutenbergstrasse 1, | Posrednictwo o o o
Schweiz AG CH-4552 Derendingen w sprzedazy B0 Lo 180
Arctic Paper Wihochy, Via Cavriana 7, Posrednictwo o o o
Italia srl 20 134 Mediolan w sprzedazy 100% 100% 100%
Arctic Paper Dania, Korskildelund 6 Posrednictwo 5 o o
Danmark A/S DK-2670 Greve w sprzedazy Lo 0% 1o
Arctic Paper Francja, 43 rue de la Breche Posrednictwo 5 o o
France SAS aux Loups, 75012 Paryz w sprzedazy 100% 100% 100%
Arctic Paper Hiszpania, Avenida Diagonal Posrednictwo 5 o o
Espana SL 472-474, 9-1 Barcelona w sprzedazy 100% 100% 100%
Arctic Paper Austria, Hainborgerstrasse Posrednictwo 5 o o
Papierhandels GmbH 34A, A-1030 Wieden w sprzedazy 100% 100% 100%
Arctic Paper Polska, Okrezna 9, Posrednictwo 5 o 5
Polska Sp. z 0.0. 02-916 Warszawa w sprzedazy Lo 0 ooz
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Arctic Paper

Norwegia, Eikenga 11-15,

Posrednictwo

O, O, O,
Norge AS NO-0579 Oslo w sprzedazy 100% 100% 100%
Arctic Paper Sz, 52 A5 6l e | FOSHIES 100% 100% 100%
Sverige AB w sprzedazy
Arctic Power Sp.z 0.0. Polska, Fabryczna 1
. . 1 1 H I O, O, O,
(poprzednio Arctic 66-470 Kostrzyn nad Odra Produkcja energii 100% 100% 100%
Paper East Sp. z 0.0.)
Avrctic Paper Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dziatalnos¢ spétek o o 5
Investment GmbH * DE-882, 84 Wolpertswende holdingowych 18025 ot IS
Avrctic Paper Szwecja, Box 383, Dziatalnos¢ spétek o o 5
Finance AB 401 26 Géteborg holdingowych 100% 100% 100%
Avrctic Paper Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dziatalnos¢ spétek o o 5
Verwaltungs GmbH * DE-882 84 Wolpertswende holdingowych 10025 ot Y
Arctic Paper . . . fr s
Immobilienverwaltung gsrgg 8th\j\r/'kf”arstse 65& Ez;j‘i'”‘m sﬁoj‘ek 94,90% | 94,90% | 94,90%
GmbH&Co. KG* - olpertswende oldingowyc
Avrctic Paper Szwecja, Box 383, Dziatalnos¢ spétek 5 o o
Investment AB ** 401 26 Géteborg holdingowych R Lo B0
Wynajem
Polska, ul. Fabryczna 1, . - o o o
EC Kostrzyn Sp. z o.0. 66-470 Kostrzyn nad Odra meruchgmosa oraz 100% 100% 100%
maszyn i urzgdzen
Munkedals Kraft AB Szwecja, 455 81 Munkedal Z:’efgﬂi e 100% 100% 100%
Kostrzyn Polska, ul. Fabryczna 1, . . o o
Packaging Sp. z 0.0. 66-470 Kostrzyn nad Odrg Produkcja opakowan 100% 100% nd
Rottneros AB Szwecja, Séderhamn Eé;j‘ii'ggjvcyzﬁo"ek 51,27% | 51,27% | 51,27%
Rottneros Bruk AB Szwecja, Rottneros Produkcja celulozy 51,27% 51,27% 51,27%
Utansjo Bruk AB Szwecja, Séderhamn Zzzil;?nr;fcpi)rowadzqca 51,27% 51,27% 51,27%
Vallviks Bruk AB Szwecja, Vallvik Produkcja celulozy 51,27% 51,27% 51,27%
Nykvist Skogs AB Szwecja, Grasmark Spo,’fk.a 'sk.uplanca 51,27% 51,27% 51,27%
wtascicieli lasow
Rottneros Szwecja, Sunne Produkcja opakowar 5127% | 51,27% | 51,.27%
Packaging AB do zywnosci
SIA Rottneros Baltic totwa, Kuldiga Biuro zakupow 51,27% 51,27% 51,27%

* spotki zatozone w celu nabycia Arctic Paper Mochenwangen GmbH
** spdtka powotana w celu przejecia Grycksbo Paper Holding AB (zamknieta w 2015 roku) oraz posrednio Arctic Paper Grycksbo AB

W maju 2022 roku utworzono spétke Kostrzyn Packaging Sp. z 0.0., ktéra docelowo

bedzie wiascicielem fabryki opakowan z formowanego wtékna celulozowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, jak réwniez na dzier publikacji niniejszego raportu

procentowy udziat w gtosach posiadanych przez Grupe w spétkach zaleznych

odpowiadat procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym tych spdtek.

Wszystkie jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy podlegaja konsolidacji

metodg petng w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,

a przestajg byc konsolidowane od dnia ustania kontroli.
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SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Na dzier 31 grudnia 2022 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodgzili:

Michat Jarczynski — Prezes Zarzadu powotany w dniu 1 lutego 2019 roku;

Géran Eklund - Cztonek Zarzadu powotany w dniu 30 sierpnia 2017 roku.

Do dnia publikacji niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku
w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej wchodzili:

Per Lundeen - Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany 22 wrzesnia
2016 roku (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 14 wrzesnia 2016 roku);

Roger Mattsson — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej powotany
w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (powofany na Cztonka Rady Nadzorczej
w dniu 14 wrzesénia 2014 roku);

Thomas Onstad — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 pazdziernika
2008 roku;

Zofia Dzik — Cztonkini Rady Nadzorczej powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku;

Anna Jakubowski — Cztonkini Rady Nadzorczej powotana
w dniu 22 czerwca 2021 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w skfadzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujace;.
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Na dzien 31 grudnia 2022 roku
w sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej wchodzili:

Anna Jakubowski — Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana
w dniu 22 czerwca 2021 roku (powofana na Cztonkinie Komitetu Audytu
w dniu 5 sierpnia 2021 roku);

Zofia Dzik — Cztonkini Komitetu Audytu powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku
(powotana na Cztonkinie Komitetu Audytu w dniu 5 sierpnia 2021 roku);

Roger Mattsson — Cztonek Komitetu Audytu powotany
w dniu 14 wrzesnia 2014 roku (powotany na Cztonka Komitetu Audytu
w dniu 23 czerwca 2016 roku).

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w skfadzie Komitetu
Audytu Jednostki Dominujace;.

SEGMENTY OPERACYJNE

Segmenty operacyjne obejmujg dziatalnos¢ kontynuowana.
Podstawowym rodzajem dziatalnosci Grupy jest produkcja papieru i celulozy.

Arctic Paper Kostrzyn SA (w Polsce) — produkuje wysokiej jakosci
niepowlekany papier graficzny pod markg Amber;

Arctic Paper Munkedals AB (w Szwecji) — produkuje wysokie] jakosci
niepowlekany papier graficzny pod markg Munken;

Arctic Paper Grycksbo (w Szwecji) — produkuje powlekany papier
bezdrzewny pod markami G-Print i Arctic.
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DZIAKFALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA CELULOZY PREZENTOWANA
JEST JAKO SEGMENT ,, CELULOZA" | OBEJMUJE M.IN. DWA ZAKEADY
PRODUKUJACE CELULOZE:

¢ celulozownie w Rottneros (w Szwecji) — produkujgca gtéwnie dwa rodzaje
celulozy witdknistej mechanicznej — $cier drzewny (ang. groundwood) oraz celuloze
chemotermomechaniczng (ang. CTMP), poziom produkcji ok. 160 000 ton rocznie;

* celulozownie w Vallvik (w Szwecji) — produkujgca dwa rodzaje celulozy
siarczanowej (ang. long-fibre sulphate pulp) — celuloze siarczanowa petnobie-
long (ang. fully bleached sulphate pulp) oraz niebielong celuloze siarczanowa
(ang. unbleached sulphate pulp). Wigkszos¢ produkgji celulozowni Vallvik
znana jest jako celuloza NBSK. Poziom produkgcji ok. 240 000 ton rocznie.

GRUPA WYROZNIA NASTEPUJACE SEGMENTY DZIAKALNOSCI:

* papiery niepowlekane — papiery przeznaczone do druku lub innych celéw graficz-
nych, wéréd ktérych wyrézniamy papiery bezdrzewne i drzewne. Niepowlekany
papier bezdrzewny moze by¢ wytwarzany z réznych mas witdknistych, z rézng
zawartoscig wypetniaczy i poddany szeregowi proceséw uszlachetniania, takich
jak zaklejanie powierzchniowe i kalandrowanie. Dwie gtéwne kategorie tego typu
papieru to papier graficzny (uzywany m.in. do druku ksigzek i katalogow) oraz
papiery biurowe (np. do kserokopiarek), przy czym Grupa nie produkuje obecnie
papieréw biurowych. Niepowlekany papier drzewny z tzw. mas wtdknistych pozy-
skiwanych metoda mechaniczng przeznaczony jest do drukowania lub innych
celéw graficznych. Ten gatunek papieru jest wykorzystywany do druku czasopism
technikami rotograwiurows i offsetowa. Produkty Grupy w tym segmencie sg
zazwyczaj uzywane do druku ksigzek w migkkich okfadkach.
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papiery powlekane — powlekany papier bezdrzewny to papier przeznaczony
do drukowania lub innych celéw graficznych, powlekany jedno- lub obustronnie
mieszankami z pigmentami mineralnymi, takimi jak kaolin (ang. china clay),
weglan wapnia itp. Powlekanie moze odbywac sie rozmaitymi metodami,
zarbwno na maszynie papierniczej (ang. online), jak i poza maszynga papiernicza
(ang. offline) i moze by¢ uzupetione superkalandrowaniem zapewniajacym
gfadka powierzchnie. Powlekanie poprawia jakos$¢ druku zdjeé i ilustracji.

celuloza - celuloza siarczanowa petnobielona (ang. fully bleached sulphate
pulp) oraz celuloza siarczanowa niebielona (ang. unbleached sulphate pulp),
ktdra jest uzywana przede wszystkim do produkgji: papieru drukarskiego

i piSmiennego, tektury, papieru higienicznego oraz biatego papieru opakowa-
niowego, a takze celuloza chemotermomechaniczna (ang. CTMP) oraz Scier
drzewny (ang. groundwood), ktére sg stosowane gtéwnie do produkcji papieru
drukarskiego oraz papieru piSmiennego.

Whytgczenia obejmujg obroty i rozrachunki miedzy segmentami
oraz wyniki dziatalnosci Arctic Paper SA i Arctic Paper Finance AB.

popyt na produkty i ich podaz, a takze ceny produktéw sprzedawanych na rynku
sg ksztattowane przez charakterystyczne dla danego segmentu czynniki, w tym
m.in. poziom zdolnosci produkcyjnych w danym segmencie papieru i celulozy;

kluczowe parametry operacyjne takie jak np. naptyw zamoéwien czy poziom
kosztéw produkcji sg determinowane przez czynniki zblizone do siebie
w ramach poszczegdlnych segmentéw papieru i celulozy;

produkty wytwarzane w Papierniach nalezgcych do Grupy moga by¢ z pewnymi
ograniczeniami alokowane do produkgcji w innych jednostkach w ramach tego
samego segmentu papieru, co w pewnym stopniu zaburza wyniki finansowe
realizowane przez poszczegdlne Papiernie;

wyniki Grupy Arctic Paper s zdominowane przez globalne trendy rynkowe
w zakresie ksztattowania sie cen papieru i cen celulozy i w mniejszym stopniu
zaleza od indywidualnych uwarunkowan jednostek produkcyjnych.
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Co miesigc, na bazie raportéw wewnetrznych otrzymywanych od spétek

(z wytaczeniem spotek Grupy Rottneros), wyniki poszczegdlnych segmentéw
dziatalnosci analizowane sa przez kadre kierowniczg Grupy. Analiza danych finan-
sowych spotek z Grupy Rottneros obywa sie na podstawie kwartalnych raportow
finansowych publikowanych na stronach internetowych Rottneros AB.

Wyniki dziatalnosci mierzone s3 przede wszystkim w oparciu o poziom EBITDA
wyliczony przez dodanie amortyzacji i odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczo-
wych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych do zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej, w kazdym przypadku okres$lonych zgodnie z MSSF UE. EBITDA

nie jest miarg zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej, wynikéw operacyjnych,
ani ptynnosci wedtug MSSF UE. EBITDA jest miernikiem, ktéry Zarzad wykorzy-
stuje w zarzadzaniu dziatalnoscia.

Transakcje pomiedzy segmentami sg zawarte na warunkach rynkowych,

tak jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych. W ponizszej tabeli przed-
stawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektorych aktywdw

i zobowigzan z dziatalnosci kontynuowanej w podziale na poszczegélne segmenty

Grupy za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2021 oraz wedtug stanu
na 31 grudnia 2021 roku.
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DZIALALNOSC
NIEPOWLEKANE POWLEKANE | CELULOZA RAZEM WYLACZENIA | KONTYNUOWANA

OGOLEM
Przychody
Sprzedaz na rzecz 2 495 842 1083960 | 1314473 | 4894276 - 4 894 276
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy @1 2398 - 2377 2 377) -
segmentami
Przychody 2 495 821 1086358 | 1314473 | 4896653 (2 377) 4894 276
segmentu ogétem
Wynik segmentu
EBITDA 479 412 217 640 288 478 985 530 (11 557) 973 973
Amortyzacja (69 217) (10 604) (50 945) (130 766) (228) (130 994)
Zysk (strata) z dziatal- 410 195 207 036 237534 | 854764 (11 785) 842 979
nosci operacyjnej
Przychody
2 tytulu odsetek 1194 497 1764 3455 (588) 2 867
Koszty z tytutu odsetek (2 383) (2 326) (2 205) (6914) 269 (6 646)
Dodatnie réznice
kursowe i pozostate 2550 567 89 102 92 218 (2318) 89 900
przychody finansowe
Ujemne réznice
kursowe i pozostate 361 (571) - (210) (1313) (1523)
koszty finansowe
Zysk brutto 411 917 205 202 326 194 943 314 (15 736) 927 578
Aktywa segmentu 1464 156 464 264 1414303 | 3342723 (97 697) 3245 026
Zobowigzania 625 292 248 415 348415 | 1222122 | (197 570) 1024 552
segmentu
Naktady inwestycyjne (82 504) (17 426) (54 815) (154 745) (134) (154 879)
Udziaty we wspdlnych 4264 B _ 4264 B 4264

przedsiewzigciach
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inacze))

ZYSK PRZYPADAJACY
NA JEDNA AKCJE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/(straty) oraz akgji, ktére

postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku/(straty) na jedna

akcje (wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi i naleza do tej samej klasy):

ROK ZAKONCZONY ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2022 31 GRUDNIA 2021
Zysk (strata) netto przypadajacy 631 001 127 154
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Catkowita liczba akg;ji 69 287 783 69 287 783
Sredniowazona liczba akd;i 69 287 783 69 287 783
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783
Zysk (strata) na akcje (w PLN)
podstawowy z zysku/(straty) za okres
. . . . . L 9,11 1,84
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN)
z zysku/(straty) za okres przypadajacy 9,11 184

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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DYWIDENDY WYPLACONE
| ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Dywidendy s3 wypfacane

w oparciu o zysk netto
wykazany w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu
finansowym Arctic Paper SA

po pokryciu strat z lat ubiegtych.
Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

Spdtka nie posiadata akcji
uprzywilejowanych.

Mozliwos¢ wypfaty potencjalnej dywidendy
przez Spotke na rzecz akcjonariuszy jest
uzalezniona od poziomu wypfat otrzyma-
nych od spoétek zaleznych. Ryzyko zwigzane
ze zdolnoscig Spdtki do wyptaty dywidendy
zostato opisane w czgsci Czynniki ryzyka
raportu rocznego za rok 2022.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 2 kwietnia
2021 roku umowami kredytow termino-
wych i odnawialnych mozliwos$¢ wyptaty
dywidendy przez Spodtke jest uzalezniona
od spetnienia przez Grupe okreslonych
wskaznikéw finansowych w okresie poprze-
dzajgcym wyptate (zgodnie z definicja tego
terminu w umowie kredytow terminowych

i odnawialnych) oraz braku wystepowania
przypadku naruszenia (zgodnie z definicjg
tego terminu w umowie kredytéw termino-
wych i odnawialnych).

Dnia 22 czerwca 2022 roku Walne Zgro-
madzenie Spdtki po zapoznaniu sie z wnio-
skiem Zarzadu w przedmiocie wyptaty
dywidendy postanowito przeznaczyc zysk
netto Spétki za rok obrotowy 2021 oraz
czes$c zyskdw netto z lat ubiegtych zgroma-
dzonych na kapitale rezerwowym Spofki,
w tacznej kwocie 27 715 113,20 PLN, na
wypfate dywidendy pomiedzy akcjonariuszy
Spotki. Dywidenda na jedng akcje wyniosta
0,40 PLN brutto. Zgodnie z uchwatg ZWZ,
w dniu 8 lipca 2022 roku Spoétka wypta-
cita dywidende zgodnie z rekomendacja
Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

W dniu 15 lutego 2023 roku Zarzad Spdtki,
biorgc pod uwage wstepne wyniki finan-
sowe Spdtki i Grupy Kapitatowej Arctic
Paper SA za 2022 rok, podijat decyzje

o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spétki wyptate dywidendy

z zysku netto Spotki za rok obrotowy 2022,
w facznej wysokosci 187 077 014,10 PLN,
tj. 2,70 PLN brutto na jedng akcje.




INFORMACJE UZUPEENIAJACE
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inacze))

ZARZADZANIE
KAPITALEM

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury
kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku nie wprowadzono zadnych zmian
do celdéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow, stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony
jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powigkszonych o zadtuzenie
netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale do 0,55.
Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwa-
lenty Srodkéw pienigznych

NA DZIEN NA DZIEN

GRUPA ARCTIC PAPER SA 31 GRUDNIA 2022 31 GRUDNIA 2021
Oprocentowane kredyty ba.nk.owe 205 766 287 022
oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu .dostgw i ustug 557 480 506 812
oraz pozostate zobowigzania

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (481 930) (167 927)
Zadtuzenie netto 281 317 625 907
Kapitat wiasny 2052182 1242 996
Kapitat i zadtuzenie netto 2333499 1868 903
Wskaznik dzwigni 0,12 0,33
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

Ty | pcione
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy papieru i celulozy 10.1 4894 276 3412576
Przychody ze sprzedazy 4894 276 3412576
Koszt whasny sprzedazy 115 (3483519 (2 704 647)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1410757 707 929
Koszty sprzedazy 115 (445 197) (381 287)
Koszty ogdlnego zarzadu 1.5 (138 766) (103 080)
Pozostate przychody operacyjne 11.1 85778 73749
Pozostate koszty operacyjne 1.2 (69 593) (52 741)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 842 979 244 570
Przychody finansowe 1.3 92767 3435
Koszty finansowe 1.4 (8 169) (24 890)
Zysk (strata) brutto 927 577 223115
Podatek dochodowy 13 (170 755) (47 208)
igzl;fzt&zi;;m:fto z dziatalnosci 756 822 175 907
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 756 822 175 907
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 631 001 127 154
Akcjonariuszowi niekontrolujgcemu 125 821 48 753

Zysk (strata) na jedna akcje:

podstawowy z zysku/(straty)
przypadajacego akcjonariuszom 14 9,11 1,84
Jednostki Dominujacej

rozwodniony z zysku przypadajacego

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 14 11 1.84
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN NA DZIEN

AKTYWA ‘ NOTA ‘ 31 GRUDNIA 2022 31 GRUDNIA 2021
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 16 1125004 1155 280
Nieruchomosci inwestycyjne 18 1763 2978
Aktywa niematerialne 19 63 899 56 667
Wartosé firmy 19 8 847 9421
Udziaty we wspdlnych przesiewzieciach 20.3 4 264 2943
Inne aktywa finansowe 20.1 162 617 59 858
Inne aktywa niefinansowe 20.2 277 300
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.3 5196 14 303
AKTYWA TRWALE OGOLEM 1 371 867 1301 750
Aktywa obrotowe

Zapasy 22 601 205 402 868
i,\luasl’ijzgnzsrglzzptg:z}rsiac’t S:sr;lznoéci 23 503 391 402530
gjlcizondossvlezgt(}),t sgui,%ia:)kr:wnych 633 8409
Inne aktywa niefinansowe 20.2 12048 8424
Inne aktywa finansowe 201 283 411 97 358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 481 930 167 927
AKTYWA OBROTOWE OGOLEM 1882618 1087 516
SUMA AKTYWOW 3254 485 2389 266
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NA DZIEN NA DZIEN

PASYWA NOTA 31 GRUDNIA 2022 31 GRUDNIA 2021

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej)

Kapitat podstawowy 25.1 69 288 69 288
Kapitat zapasowy 253 407 976 407 976
Pozostate kapitaty rezerwowe 254 312 447 201 226
Roéznice kursowe z przeliczenia 25.2 (39 794) 7 534
1587 619 912137
Udziaty niekontrolujace 25.6 464 563 330 859
KAPITAL WEASNY OGOLEM 2052 182 1242 996
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow 26 139 166 161210
Rezerwy 28 1264 1346
Zobowiazania pracownicze 27 43 547 111 993
Pozostate zobowigzania finansowe 26 23 158 29 153
R b sdocongo
Dotacje i przychody rozliczane w czasie 29.2 10512 13870
395 397 424 205
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow 26 35387 84 489
Rezerwy 28 9 202 494
Pozostate zobowigzania finansowe 26 8 055 12170
e v posostle sobovizzani 291 551211 506 812
Zobowigzania pracownicze 27 133 165 107 028
Zobinia i 5300
Dotacje i przychody rozliczane w czasie 29.2 14 843 7 158
806 906 722 065
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1202 303 1146 270
SUMA PASYWOW 3254 485 2 389 266
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2021

ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY
31 GRUDNIA 2022

NOTA

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 927 577 223 115
Korekty o pozycje: (255 264) 46 256
Amortyzacja 11.6 130 994 114 672
Utrata wartosci aktywdw niefinansowych (31 486)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 7 371 3200
Odsetki, netto 3315 17 804
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1714 647
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu

naleznosci z tytutu dostaw i ustug (124 010) (114 759)
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (223 436) (44 459)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobo-

wigzan ;.wyjatk|em kredytéw, poz.ycze’k, 89 375 139 265
obligacji oraz pozostatych zobowigzan

finansowych

Zmiana stanu aktywow niefinansowych (4 569) (7 506)
Zmiana stanu rezerw (8 888) 1295
Zm|ana .stan’u rezerw e.merytalnych (26 663) (5 707)
i zobowigzan pracowniczych

Zm@ma stanu dotac.J| i przychodow 4868 1040
rozliczanych w czasie

Certyfikaty w kogeneracji

i prawa do emisji CO (11746) (8 658)
Zmiana w rozliczeniu zrealizowanych

kontraktéw forward spetniajacych zasady (20 913) (18 811)
rachunkowosci zabezpieczen

Zmiana w rozliczeniu niezrealizowanych

kontraktow forward niespetniajacych (72 340)

zasad rachunkowosci zabezpieczer

Pozostate (336) (281)
Suma przeplywéw z dziatalnosci 672 313 269 371
Podatek dochodowy zaptacony (64 930) (31 178)
S RACIZADWESD 607 383 238193
z dziatalnosci operacyjnej
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Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych 911

i aktywdw niematerialnych

.Nabyaé rzef:zowych aktywow trwatych (154 879) (159 874)
i aktywow niematerialnych

Inne wydatki / wptywy inwestycyjne (1 000) (550)
Srodki pienigzne netto (155 879) (159 513)
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu.krjedytow (18 313) 18 332
w rachunku biezacym

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (6 790) (12 179)
Spfata innych zobowigzan finansowych 1 1
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow 214 642
Spfata kredytéw (48 049) (328 976)
Dywidendy wyptacone

akcjonariuszom AP SA 15 (27713) (20 786)
Dywidendy wypfacone 25.6 (20 088) (15 178)
akcjonariuszom niekontrolujgcym

Odsetki zaptacone (3 634) (17 924)
srodki pienigzne netto (124 588) (162 068)
z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu

Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 326916 (83 388)
Réznice kursowe netto (12 913) (4 248)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu $rodkdéw

pienieznych i ich ekwiwalentéw po skutkach 314 003 (87 636)
zmian kurséw walut

Srodki pieniezne na poczatek okresu 167 927 255 563
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 481 930 167 927
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