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Arctic Paper przygotowata swoje roczne sprawozdanie finansowe za 2022 rok w jednolitym elektronicznym formacie raportowania (ang. European
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technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania z pézniejszymi zmianami.

Ta wersja PDF raportu rocznego 2022 zostata przygotowana wytgcznie w celu usprawnienia odczytu cyfrowego.

Pomimo wszelkich wysitkéw poswieconych konwersji pliku XHTML do formatu PDF, moga istnie¢ pewne rozbieznos$ci, pominiecia lub przyblizenia.
W przypadku jakichkolwiek réznic miedzy wersjami PDF i XHTML, wersja XHTML jest jedyna prawnie wigzaca i jest rozstrzygajgca.

Arctic Paper, jej przedstawiciele i pracownicy zrzekaja sie wszelkiej odpowiedzialnosci w tym zakresie.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Okres
od 01.01.2022
do 31.12.2022

Okres
od 01.01.2021
do 31.12.2021

Okres
od 01.01.2022
do 31.12.2022

Okres
od 01.01.2021
do 31.12.2021

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 72 460 63 836 15455 13978
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 224 463 32920 47 877 7208
Zysk (strata) brutto 218 975 21787 46 707 4771
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 222 906 21787 47 545 4771
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 222 906 21787 47 545 4771
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 220 455 (15 320) 47 022 (3 354)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50) (2 498) 11) (547)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 099) (7 364) (4714) (1612)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 198 306 (25 182) 42 298 (5514)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 3,22 0,31 0,69 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 3,22 0,31 0,69 0,07
Sredni kurs PLN/EUR * 4,6883 4,5775
Na dzien
31 grudnia Na dzien Na dzien Na dzien
2022 31 grudnia 2021 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 1144 888 857 299 244 118 186 394
Zobowiagzania dtugoterminowe 75036 105 398 15999 22916
Zobowiagzania krétkoterminowe 292 883 174 841 62 450 38014
Kapitat wtasny 776 970 577 059 165 669 125 464
Kapitat podstawowy 69 288 69 288 14 774 15 064
Liczba akeji zwyklych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,21 8,33 2,39 1,81
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,21 8,33 2,39 1,81
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) 27715113 20 786 335 5909 532 4 519 358
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,40 0,30 0,09 0,07
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** 4,6899 4,5994

* - Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw

ogtoszonych przez NBP w okresie, ktérego dotyczg prezentowane dane.

** - Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy



SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
ARCTIC PAPER S.A.
do raportu za 2022 rok



Raport Roczny 2022 Arctic Paper S.A. 6
Sprawozdanie Zarzadu

List Prezesa Zarzgdu
Arctic Paper S.A.

Szanowni Panstwo,

Mito mi poinformowa¢, ze miniony rok to kolejny, w ktérym grupa Arctic Paper osiggneta bardzo dobre wyniki. Byt to czas bardzo
dynamicznych zmian, wiele czynnikéw miato znaczacy wptyw na naszg dziatalno$¢. Na biezgco modyfikowaliSmy nasze dziatania,
dopasowujac je do otoczenia biznesowego.

Wojna na Ukrainie w pewnym stopniu wptyneta na naszg dziatalno$¢. ZaprzestaliSmy wymiany handlowej z krajami
zaangazowanymi w ten konflikt. Zmuszeni byliSmy znalez¢ nowe zrddta zaopatrzenia w surowce. W poprzednich latach do tych
krajéw sprzedawali$my niespetna 1,5% catego wolumenu papieru. Wysoki popyt w Europie pozwolit nam przekierowaé ten
wolumen do innych krajow w Europie Zachodniej. W aspekcie humanitarnym wtgczyliSmy sie w pomoc ukrainskim dzieciom,
przekazujgc $rodki na zakup lekarstw, odziezy i zywnos$¢. Jako producent papieru przekazali$smy do ukraifnskich szkét ponad 150
tysiecy zeszytow.

Konsekwentna realizacja strategii 4P i osiggane dzieki temu wyniki potwierdziajg, ze Arctic Paper jest rzetelnym i solidnym

partnerem dla swoich klientow, a takze spetnia oczekiwania akcjonariuszy.

Dziekuje catemu zespotowi Grupy Arctic Paper za konsekwencje w realizacji postawionych przed nimi zadan.

Z wyrazami szacunku

Michat Jarczynski

Prezes Zarzgdu Arctic Paper S.A.
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Opis dziatalnosci Spotki Arctic Paper

Informacje ogolne

Arctic Paper S.A. jest spotkg holdingowa utworzong w kwietniu 2008 roku. W wyniku restrukturyzacji kapitatowej przeprowadzonej w
2008 roku, papiernie Arctic Paper Kostrzyn (Polska) i Arctic Paper Munkedals (Szwecja) oraz Spotki Dystrybucyjne i Biura
Sprzedazy staty sie wtasnoscig Arctic Paper S.A. Poprzednio byty one wtasnoscig Trebruk AB (wczes$niej Arctic Paper AB), spotki
dominujgcej wobec Emitenta. Ponadto, w ramach ekspansji, Grupa nabyta w grudniu 2008 roku papiernie Arctic Paper

Mochenwangen (Niemcy), a takze w marcu 2010 roku papiernie Grycksbo (Szwecja).

W 2012 i 2013 roku Arctic Paper S.A. nabyt akcje Rottneros AB, spotki notowanej na NASDAQ w Sztokholmie w Szwecji
posiadajgcej 100% udziatéw w dwdch Spoétkach Celulozowych, Biurze Zakupow oraz spoétce produkujgcej opakowania do

Zywnosci.

Akcje Arctic Paper S.A. od 23 pazdziernika 2009 roku notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku

podstawowym, a od 20 grudnia 2012 roku na NASDAQ, gietdzie papieréow wartosciowych w Sztokholmie, Szwecja.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci statutowej Spotki jest prowadzenie dziatalnosci holdingowej, polegajacej na zarzadzaniu
spotkami nalezgcymi do kontrolowanej przez nig Grupy Kapitatowej. Dziatalno$é operacyjna jest realizowana poprzez Papiernie i
Celulozownie oraz Biura Sprzedazy i Biuro Zakupéw. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arctic Paper zawarty zostat w
Sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok zakofnczony 31 grudnia 2022 r.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej
Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000306944. Jednostce Dominujgce;j
nadano numer statystyczny REGON 080262255. Spoétka posiada oddziat zagraniczny, ktérego siedziba znajduje sie w Szwecji, w

Goteborgu.

Przedmiot dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Arctic Paper S.A. jest dziatalnos$¢ holdingowa.

Spotki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Arctic Paper S.A. posiadata inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:
— Arctic Paper Kostrzyn S.A. — papiernia w Kostrzynie nad Odra (Polska);

— Arctic Paper Munkedals AB - papiernia w Munkedal (Szwecja);

— Arctic Paper Sverige AB —biuro sprzedazy dziatajgce na rynku szwedzkim;

— Arctic Paper Norge AS —biuro sprzedazy dziatajace na rynku norweskim;

— Arctic Paper Danmark A/S —biuro sprzedazy dziatajace na rynku dunskim;

— Arctic Paper UK Limited — biuro sprzedazy w Wielkiej Brytanii;

— Arctic Paper Baltic States SIA — biuro sprzedazy na kraje battyckie;

— Arctic Paper Benelux S.A. — biuro sprzedazy na kraje Beneluksu;

— Arctic Paper Schweiz AG — biuro sprzedazy w Szwajcarii;

— Arctic Paper lItalia srl — biuro sprzedazy we Wtoszech;

— Arctic Paper France SAS - biuro sprzedazy we Francji;

— Arctic Paper Espana SL — biuro sprzedazy w Hiszpanii;

— Arctic Paper Papierhandels GmbH — biuro sprzedazy w Austrii;

— Arctic Paper Deutschland GmbH — biuro sprzedazy w Niemczech;

— Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. — biuro sprzedazy w Polsce;

— Arctic Power Sp. z 0.0. — sp6tka zajmujaca sie produkcjg energii;

— Kostrzyn Packaging Sp. z 0.0. — spotka zajmujgca sie produkcjg opakowan

— Arctic Paper Investment GmbH - spoétka holdingowa utworzona w celu objecia udziatéw w papierni w Mochenwangen;
— Arctic Paper Investment AB — spdtka holdingowa, utworzona w celu nabycia posrednio Arctic Paper Grycksbo AB;
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— Rottneros AB — spo6tka holdingowa posiadajgca udziaty w celulozowniach Rottneros Bruk AB, Rottneros Vallvik AB i posrednio
Arctic Paper Grycksbo AB, w biurze zakupdéw oraz spoétce produkujgcej opakowania do zywnosci;
— Arctic Paper Finance AB - spodtka holdingowa posredniczaca w pozyskaniu finansowania.

Informacje o udziale procentowym w kapitale poszczegdlnych jednostek zaleznych zawarte zostaty w sprawozdaniu finansowym
Spoétki (nota nr 5).

Zmiany w strukturze kapitalowej Grupy Arctic Paper

W roku 2022 nie nastgpity zmiany w strukturze kapitatowej Grupy.

Swiadczone ustugi

Jako spotka holdingowa Arctic Paper S.A. otrzymuje dywidendy, odsetki z tytutu udzielonych pozyczek oraz przychody z tytutu
Swiadczonych ustug zarzgdczych na rzecz podmiotow powigzanych dziatajgcych w ramach Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A.

W zwigzku z podjetymi dziataniami restrukturyzacyjnymi w Grupie Arctic Paper, z poczgtkiem 2016 roku rozpoczat dziatalno$é
scentralizowany dziat logistyki nalezgcy do struktur Arctic Paper S.A. Dziat logistyki $wiadczy ustugi w zakresie planowania i

koordynacji transportu dla papierni w Kostrzynie, Grycksbo i Munkedals.

Asortyment produktéw wytwarzanych przez Papiernie Grupy Arctic Paper opisany zostat w Sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za 2022 rok.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2022 roku nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania.

Struktura akcjonariatu

Gtéwnym akcjonariuszem Arctic Paper S.A. jest sp6tka prawa szwedzkiego Nemus Holding AB (nalezgca posrednio do Pana
Thomasa Onstad) posiadajgca na dzien 31 grudnia 2022 roku 40.381.449 akcji naszej Spotki stanowigcych 58,28% jej kapitatu
zaktadowego odpowiadajgcych 58,28% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Tym samym Nemus Holding AB jest

podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta.

Ponadto, Pan Thomas Onstad, posredni akcjonariusz Nemus Holding AB, posiada bezposrednio 6.223.658 akcji stanowigcych
8,98% catkowitej liczby akcji Spotki oraz przez inny podmiot 600.000 akcji stanowigcych 0,87% catkowitej liczby Akcji Spotki.
taczny bezposredni i posredni udziat Pana Thomasa Onstada w kapitale Arctic Paper S.A. wynosi 68,13% na dzien 31 grudnia

2022 roku i nie zmienit sie do dnia niniejszego raportu.
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wedtug stanu na 28.03.2023

Udziat w
kapitale Udziat w ogélnej
zaktadowym liczbie gtosow
Akcjonariusz llo$¢ akciji [%] llo$¢ gloséw [%]
Thomas Onstad 47 205 107 68,13% 47 205 107 68,13%
- posrednio poprzez 40 989 59,15% 40 981 449 59,15%
Nemus Holding AB 40 381 449 58,28% 40 381 449 58,28%
inny podmiot 600 000 0,87% 600 000 0,87%
- bezposrednio 6223 658 8,98% 6 223 658 8,98%
Pozostali 22 082 676 31,87% 22 082 676 31,87%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%
Akcje wlasne - 0,00% - 0,00%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%

Dane w powyzszej tabeli wykazano wedtug stanu na date zatwierdzenia niniejszego raportu. Struktura akcjonariatu nie zmienita

sie w stosunku do stanu na dzieh bilansowy, a takze na date publikacji raportu kwartalnego za Il kwartat 2022 roku.

Otoczenie rynkowe

Spétka nie $wiadczy ustug bezposrednio na rzecz podmiotéw zewnetrznych. Na jej sytuacje finansowg oraz zdolno$¢ do wyptaty
dywidendy wptyw ma przede wszystkim otoczenie rynkowe, w ktérym funkcjonujg Papiernie i Celulozownie kontrolowane przez
Spotke.

Informacje o podstawowych produktach oferowanych przez Grupe wraz z ich okres$leniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegélnych produktéw w sprzedazy Grupy ogdtem, a takze informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu
na rynki krajowe i zagraniczne oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji i ustugi zawarte zostaty w
skonsolidowanym raporcie rocznym za 2022 r.

Kierunki rozwoju i strategia

W dniu 4 pazdziernika 2021 roku Rada Nadzorcza Spoétki zatwierdzita przedstawiong przez Zarzad Emitenta ,Strategie Grupy
Arctic Paper na lata 2022 — 2030”. Wraz z nowa strategig Grupy do roku 2030 r. Arctic Paper przyspieszy proces transformacji w
kierunku bardziej wszechstronnej firmy, wykorzystujgcej synergie i kompetencje wynikajgce z dotychczasowej dziatalnosci.
Kierunki strategiczne Spotki znajdujg odzwierciedlenie w 4 filarach: opakowania, energia, papier graficzny i celuloza.

Dzigki silnej pozycji producenta papieru premium i wtasciciela rozpoznawalnych marek papieru graficznego i celulozy, w ramach
realizacji strategii czterech filaréw(4P) Grupa zainwestuje w dwa nowe obszary biznesowe, w ktorych kluczowa role odgrywaja
zrownowazony rozwdj i zasoby odnawialne — opakowania i energia.

Gtéwne cele strategiczne Grupy w perspektywie 2030 r. to:

— wzrost przychodéw o 25 procent,
— wzrost EBITDA o okoto 70 procent,
— wzrost marzy EBITDA do 15 procent.

taczna wartos¢ inwestycji w latach 2022-2030 we wszystkich czterech filarach planowana jest na ponad 1,5 mld zt, z czego na
nowe obszary dziatalnosci przeznaczone zostanie ok. 40 procent tej kwoty.Grupa zaktada, ze osiggnie neutralno$¢ emisyjng
najpozniej do 2035 roku.
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Struktura sprzedazy

W 2022 roku struktura sprzedazy w podziale na poszczegodlne zrédta przychodéw Spétki ksztattowata sie nastepujaco:

tys. PLN 2022 udziat % 2021 udziat %
Ustugi 12 754 18% 22 402 35%
Dywidendy 57 416 79% 38 724 61%
Odsetki od pozyczek

2290 3% 2710 4%
Razem 72 460 100% 63 836 100%

Spétka swiadczy ustugi zarzadcze na rzecz spotek zaleznych na podstawie uméw podpisanych z tymi podmiotami.

tys. PLN 2022 udziat % 2021 udziat %
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 38713 53% 30 065 47%
Rottneros AB 21160 29% 15989 25%
Arctic Paper Munkedals AB 4 888 7% 3691 6%
Arctic Paper Grycksbo AB 6 882 9% 12 247 19%
Pozostate 817 1% 1843 3%
Razem 72 460 100% 63 836 100%

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Zapotrzebowanie na produkty Grupy podlega nieznacznym wahaniom w trakcie roku. Zmniejszenie zapotrzebowania na papier
wystepuje corocznie w okresie letnich wakacji oraz w okresie Swigt Bozego Narodzenia, kiedy to cze$¢ drukarni, w szczegélnosci
na terenie Europy Zachodniej, jest zamykana. Zmiany zapotrzebowania na papier nie sg znaczgce w poréwnaniu z popytem na
papier w pozostatych okresach roku. Wahania w zapotrzebowaniu na papier przektadajg sie w duzej mierze na wahania popytu na

celuloze.

Badania i rozwdj
Spotka nie ponosi bezposrednio naktadéw na badania i rozwoj.

W Grupie Arctic Paper prowadzone sg przede wszystkim prace rozwojowe majace na celu usprawnienie i unowoczes$nienie
procesow produkcyjnych oraz poprawa jakosci oferowanych produktoéw i zwiekszenie ich asortymentu. W okresie objetym
niniejszym raportem Papiernie prowadzity prace rozwojowe, ktoérych celem byto usprawnienie procesu produkcyjnego, w
szczegolnosci skrécenie okresu przestojéw maszyn papierniczych oraz prace przy jednoczesnym podniesieniu jako$ci papieru i
zwigkszeniu szerokosci asortymentu, a takze poprawa wtasnosci jakosciowych papieru.

Istotnym celem prac rozwojowych w 2022 roku byt rozwéj nowych produktow.

Srodowisko naturalne

Opis wptywu przepiséw z zakresu ochrony Srodowiska na dziatalno$¢ Papierni i Celulozowni kontrolowanych przez Spoétke zostat

zamieszczony w odrebnym sprawozdaniu o informacjach niefinansowych.
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Podsumowanie wynikow finansowych

Wybrane pozycje sprawozdania z zyskow i strat

Zmiana %
tys. PLN 2022 2021 2022/2021
Przychody ze sprzedazy 72 460 63 836 13
w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug 12 754 22 402 (43)
Odsetki od pozyczek 2290 2710 (15)
Przychody z dywidend 57 416 38 724 48
Zysk ze sprzedazy 65 109 58 664 11
% przychoddw ze sprzedazy 89,86 91,90 (2,0)
Koszty ogolnego zarzadu (17 938) (25 144) (29)
Pozostate przychody operacyjne 180 733 488 36 931
Pozostate koszty operacyjne (3.441) (1.087) 216
EBIT 224 463 32 920 582
% przychodow ze sprzedazy 309,78 51,57 258,2 p.p.
EBITDA 224 692 33 309 574,6
% przychodéw ze sprzedazy 310,09 52,18 257,9 p.p.
Przychody finansowe 3316 3 899 (15)
Koszty finansowe (8 804) (15 031) (41)
Zysk brutto 218 975 21787 905
Podatek dochodowy 3931 - -
Zysk netto 222 906 21787 923
% przychoddw ze sprzedazy 307,63 34,13 273,5 p.p.

Przychody, koszt wiasny sprzedazy i zysk ze sprzedazy

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci statutowej Spoétki jest prowadzenie dziatalnosci holdingowej, polegajgcej na zarzgdzaniu
spotkami nalezgcymi do kontrolowanej przez nig Grupy Kapitatowej. Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest realizowana poprzez
Papiernie i Celulozownie oraz Biura Sprzedazy i Biuro Zakupow. W roku 2022 jednostkowe przychody ze sprzedazy osiagnety
poziom 72.460 tys. PLN i stanowity: przychody z dywidend (57.416 tys. PLN), ustugi Swiadczone na rzecz spotek z Grupy (12.754
tys. PLN) oraz odsetki od pozyczek (2.290 tys. PLN). W roku 2021 przychody jednostkowe Spoétki wyniosty 63.836 tys. PLN i
stanowity: przychody z dywidend (38.724 tys. PLN), ustugi $wiadczone na rzecz spotek z Grupy (22.402 tys. PLN) oraz odsetki od
pozyczek (2.710 tys. PLN).

W 2022 roku i 2021 roku Spoétka nie $wiadczyta ustug dla Celulozowni Grupy Rottneros.

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszt wtasny swiadczenia ustug logistycznych (-7.350 tys. PLN).

Koszty ogélnego zarzadu

W 2022 roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 17.938 tys. PLN. Obejmujg one koszty administracyjne funkcjonowania Spoiki,
koszty swiadczonych na rzecz spoétek z Grupy ustug oraz wszelkie koszty ponoszone przez Spoétke w celu realizacji dziatalnosci
holdingowej. Wséréd powyzszych kosztéw, mozna wyrdznié¢ grupe kosztow, ktére dotyczg wytgcznie dziatalno$ci statutowej i
obejmujg miedzy innymi: koszty badania sprawozdan finansowych, koszty funkcjonowania Rady Nadzorczej, koszty okresowych
kontroli wtascicielskich w Spoice i inne.

Koszty sprzedazy
W latach 2022 i 2021 spétka nie rozpoznata kosztéw sprzedazy.
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Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w 2022 roku 180.773 tys. PLN, co oznacza wzrost w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Wzrost przychodéw w 2022 roku wynikat z odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w
Arctic Paper Investment AB w kwocie 178.805 tys. PLN.

W tym samym czasie nastapit wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych, ktére osiggnety poziom -3.441 tys. PLN (w 2021 roku
byto to -1.087 tys. PLN). Wzrost kosztow wynika gtéwnie z dodatkowego odpisu z tytutu utraty warto$ci udziatéw w Arctic Paper
Danmark AS na kwote 2.592 tys PLN.

Przychody finansowe i koszty finansowe

W 2022 roku przychody finansowe wyniosty 3.316 tys. PLN i byly nizsze w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w
analogicznym okresie poprzedniego roku o 583 tys. PLN. W tym samym czasie nastapit spadek kosztéw finansowych z kwoty
15.031 tys. PLN w 2021 roku do kwoty 8.804 tys. PLN.

Zmiany w kosztach finansowych wynikajg gtdwnie ze zrealizowanych swapoéw na stope procentowa, prowizji i optat bankowych
zwigzanych z finansowaniem, odsetek od kredytow oraz réznic kursowych. W roku 2021 Spdétka poniosta istotne koszty zwigzane
z procesem refinansowania.

Analiza rentownosci

EBITDA w 2022 roku wyniosta 224.692 tys. PLN, natomiast w roku 2021: 33.309 tys. PLN.

EBIT w 2022 roku wyniost 224.463 tys. PLN w poréwnaniu do 32.920 tys. PLN w roku poprzednim.

Zysk netto w 2022 roku wyniost 222.906 tys. PLN w porédwnaniu do zysku netto w wysokosci 21.787 tys. PLN w 2021 roku.

tys. PLN 2022 2021 Zmiana% 2022/2021
Zysk ze sprzedazy 65 109 58 664 11,0
% przychodoéw ze sprzedazy 89,86 91,90 (2,0) p.p.
EBITDA 224 692 33 309 574,6
% przychodéw ze sprzedazy 310,09 52,18 257,9 p.p.
EBIT 224 463 32920 581,8
% przychoddw ze sprzedazy 309,78 51,57 258,2 p.p.
Zysk netto 222 906 21787 923,1
% przychodoéw ze sprzedazy 307,63 34,13 - p.p.
Rentownos$¢ kapitatu / ROE (%) 28,7 3,8 24,9 p.p.
Rentownos¢ aktywdw / ROA (%) 19,5 2,5 16,9 p.p.

Spotka przy opisie sytuacji finansowej stosuje alternatywne pomiary wynikéw. Zdaniem Zarzadu te wybrane wskazniki, sg zrédtem
dodatkowych (oprécz danych zamieszczonych przez Spétke w sprawozdaniach finansowych), warto$ciowych informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej, jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Spétke wynikéw finansowych na przestrzeni
poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.

Spotka prezentuje alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane
w analizie finansowej, jednakze wskazniki te mogg by¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rézne spétki. Dlatego tez Emitent
podaje doktadne definicje stosowane przez Spoétke w procesie raportowania. Doboér alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat
poprzedzony wnikliwg analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia akcjonariuszom, analitykom i inwestorom przydatnych
informacji na temat sytuacji finansowej i efektywnosci finansowej, co w opinii Spotki pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw finansowych.

Wskazniki zaprezentowane przez Spoétke wyliczono wedtug formut opisanych ponizej.
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*EBITDA - Zysk z kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

aktywow z dziatalno$ci kontynuowanej

* Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego, stopa zwrotu z kapitatu wtasnego, ROE - stosunek zysku (straty) netto do kapitatu

wtasnego

* Wskaznik rentownosci aktywéw, stopa zwrotu z aktywéw, ROA - stosunek zysku (straty) netto do sumy aktywow

W 2022 roku stopa zwrotu z kapitatu wtasnego wyniosta 28.7 %, podczas gdy w 2021 roku osiggneta ona poziom 3,8 %.
Rentownos$¢ aktywdéw wzrosta z poziomu 2,5 % w 2021 roku do 19,5 % w 2022 roku.
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Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana
31/12/2022
tys. PLN 31.12.2022 31.12.2021  -31/12/2021
Aktywa trwate 894 074 686 451 207 623
Naleznosci 18 997 31903 (12 907)
Pozostate aktywa obrotowe 18 545 123 978 (105 433)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213 272 14 966 198 306
Razem aktywa 1144 888 857 299 287 589
Kapitat wtasny 776 970 577 059 199 910
Zobowigzania krétkoterminowe 292 883 174 841 118 042
w tym:
zadtuzenie odsetkowe
Zobowigzania dtugoterminowe 75 036 105 398 (30 363)
w tym:
zadtuzenie odsetkowe
Razem pasywa 1144 888 857 299 287 589

Na dzieh 31 grudnia 2022 roku aktywa ogotem wyniosty 1.144.888 tys. PLN w poréwnaniu do 857.299 tys. PLN na koniec 2021 roku.

Aktywa trwate
Na koniec grudnia 2022 roku aktywa trwate stanowity okoto 78,1% sumy aktywéw ogdtem, a ich udziat w sumie aktywow spadt w
poréwnaniu do grudnia 2021 roku (80,1%).

Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe osiggnety na koniec grudnia 2022 roku warto$¢ 250.814 tys. PLN w stosunku do 170.848 tys. PLN na koniec
2021 roku.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wyniést na koniec grudnia 2022 roku 778.970 tys. PLN, w poréwnaniu do 577.059 tys. PLN na koniec 2021 roku.
Wzrost kapitatu wtasnego wynika z wypracowanego w 2022 roku zysku netto oraz wyceny instrumentéw pochodnych ujetych w
kapitale wikasnym, skompensowanych wyptacong dywidenda.

Zobowigzania krétkoterminowe

Wedtug stanu na koniec grudnia 2022 roku zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 292.883 tys. PLN (25,6 % sumy bilansowej),
w poréwnaniu do 174.841 tys. PLN na koniec 2021 roku (20,4 % sumy bilansowej).

Istotny wzrost wartosci zobowigzan krotkoterminowych wynika ze wzrostu zobowigzan cash-pool.

Zobowigzania diugoterminowe

Wedtug stanu na koniec grudnia 2022 roku zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 75.036 tys. PLN (6,6% sumy bilansowej), w
poréwnaniu do 105.398 tys. PLN na koniec 2021 roku (12,3 % sumy bilansowej).

Analiza zadtuzenia

Zmiana%
2022 2021 2022/2021
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (%)
47,4 48,6 (1,2) p.p.
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym (%)
86,9 84,1 2,8 p.p.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym
(%) 43,3 42,8 0,5 p.p.




Raport Roczny 2022 Arctic Paper S.A. 15
Sprawozdanie Zarzadu

*Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (%) - stosunek zobowigzan razem do kapitatu wtasnego

* Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym - stosunek kapitatu wiasnego do aktywoéw trwatych

* Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym - stosunek zadtuzenia oprocentowanego i innych

zobowigzan finansowych do kapitatu wtasnego.

Wedtug stanu na koniec grudnia 2022 roku wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wyniost 47,4% i byt nizszy o 1,2 p.p. od
poziomu z konca grudnia 2021 roku. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym wzrést z 84,1 % na koniec 2021
roku do 86,9 % na koniec grudnia 2022 roku. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym wyniést na
koniec 2022 roku 43,3 % i wzrést w poréwnaniu do 2021 roku o 0,5 p.p.

Analiza ptynnosci

Zmiana%

2022 2021 2022/2021
Wskaznik biezgcej ptynnosci (current ratio)

0,86x 0,98x 0,1)
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio)

0,86x 0,98x 0,1)
Wskaznik wyptacalnosci gotowkowej

0,73x 0,09x 0,6

* Wskaznik biezgcej ptynnosci - (ang. current ratio) stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

* Wskaznik szybkiej ptynnosci - (ang. quick ratio) stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy i krotkoterminowe

rozliczenia migedzyokresowe do zobowigzan krétkoterminowych

* Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej - stosunek sumy aktywdédw pienieznych i innych aktywéw pienieznych do zobowigzan

krotkoterminowych.

Wskaznik biezgcej ptynnosci oraz wskaznik szybkiej ptynnosci wyniosty na koniec grudnia 2022 roku 0,86 x i byty o 0,1 nizsze niz
na koniec grudnia 2021 roku. Wskaznik wyptacalnosci gotowkowej wzrést w stosunku do grudnia 2021 roku i wynidst na koniec
grudnia 2022 roku 0,73x.
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Wybrane pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych

tys. PLN 2022 2021 Zmiana % 2022/2021
Przeptywy z dz. operacyjnej 220 455 (15 320) (1 539)
w tym:
Zysk brutto 218 975 21787 905
Amortyzacja 228 389 41)
Zmiana kapitatu obrotowego 5905 1537 284
Odsetki i dywidendy (netto) (54 595) 5368 (1117)
Zmiana stanu pozyczek wobec spotek zaleznych 218 086 (52 357) (517)
Utrata warto$ci udziatow (odwrécenie) (175 745) - -
Inne korekty 7 600 7 956 4)
Przeptywy z dz. inwestycyjnej (50) (2 498) (98,0)
Przeptywy z dz. finansowe;j (22 099) (7 364) 200,1
Razem przeplywy pieniezne 198 306 (25 182) (407)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
W 2022 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej osiagnety warto$¢ 220.455 tys. PLN w poréwnaniu z -15.320
tys. PLN za 2021 rok. Najwigkszy wptyw na dodatnie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w 2022 roku miata zmiana stanu

cashpoolingu.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
W 2021 roku przeptywy wyniosty minus 2.498 tys. PLN i byty zwigzane ze zwigkszeniem udziatéw w Arctic Paper Power Sp. z
0.0., w 2022 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty minus 50 tys. PLN i byty zwigzane ze zwigkszeniem udziatow w

Kostrzyn Packaging Sp. Z o.o.

Przeplywy z dziatalnosci finansowej
W 2022 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej osiggnety poziom minus 22.099 tys. PLN w poréwnaniu z minus 7.364 tys. PLN
w 2021 roku. W 2022 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej byty zwigzane ze sptatg dotychczasowych kredytéw bankowych.
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Istotne informacje i czynniki majgce wptyw na osiggane wyniki
finansowe oraz ocene sytuacji finansowej

Kluczowe czynniki wpltywajgce na wyniki dziatalnosci

Na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki przektadajg sie posrednio czynniki majace bezposredni wptyw na dziatalno$é gtéwnych
jednostek operacyjnych Grupy — Papierni, do ktérych zaliczyé nalezy przede wszystkim:

— czynniki makroekonomiczne i inne czynniki gospodarcze;

— wzrost popytu na opakowania oparte na wtdknach naturalnych

— spadek popytu na niektére gatunki papieru,

— wahania cen papieru;

— wahania cen celulozy dla papierni, drewna dla celulozowni oraz energii;

— wahania kursow walut.
Whptyw czynnikéw na dziatalno$¢ Grupy zostat szczegétowo opisany w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2022 rok.

Zdarzenia i czynniki o charakterze nietypowym

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity zdarzenia i/lub czynniki o charakterze nietypowym dotyczacym Arctic Paper
S.A.

Inne istotne informacje

Wspélna inwestycja Arctic Paper i Rottneros

W dniu 17 lutego 2023 roku Arctic Paper S.A. oraz Rottneros AB (,Rottneros”) zawarty umowe w sprawie utworzenia spoiki joint

venture (,Umowa Joint-Venture”) oraz umowe spoiki joint-venture pod firmg Kostrzyn Packaging Sp. z o0.0. (,Joint-Venture” ).

Poczatkowy kapitat zaktadowy Joint-Venture wyniesie 460.000,00 PLN i bedzie dzielit sie na 46 réwnych i niepodzielnych
udziatéow, o wartosci nominalnej 10.000,00 PLN kazdy. Spétka oraz Rottneros bedg posiadaty po 50% udziatéw w jej kapitale

zaktadowym.

Przedmiotem dziatalnos$ci Joint-Venture bedzie: (i) produkcja opakowan z formowanego widkna celulozowego, (ii) sprzedaz

gotowych opakowan, (iii) prowadzenie badan rozwojowych oraz analiz technicznych w zakresie wytwarzanych produktow.

Zrédtem finansowania dziatalnosci Joint-Venture bedg wktady wtasne udziatowcoéw oraz kredyty bankowe.

Joint-Venture na mocy decyzji Ministra Transportu i Rozwoju, w ramach programu Polskiej Strefy Inwestycji, skorzysta ze

wsparcia w formie zwolnienia od podatku dochodowego do kwoty 97,2 MPLN kosztéw kwalifikowanych.

Warunkami udzielonego zwolnienia od podatku dochodowego sg: minimalna warto$¢ inwestycji (97,2 MPLN), utworzenie i
utrzymanie odpowiedniej ilosci miejsc pracy w zaktadzie produkcyjnym oraz termin realizacji inwestycji — nie p6zniej niz do dnia
31 grudnia 2025 roku.

Joint-Venture jest réwniez zobowigzana do poniesienia kosztow kwalifikowanych o okreslonej minimalnej warto$ci podczas
realizacji inwestycji oraz spetnienia kryteriow jakosciowych (m.in. kryterium zréwnowazonego rozwoju gospodarczego i
spotecznego) w okresie 5 lat od dnia zakonczenia realizacji inwestycji.

Celem utworzenia Joint-Venture jest budowa fabryki opakowan z formowanego wtékna celulozowego w Kostrzynie nad Odrg w
Polsce, ktérej uruchomienie planowane jest na koniec 2023 roku. Szacowana warto$¢ inwestycji wyniesie 100 min PLN, w tym
udziat Emitenta wyniesie 50%. Wedtug szacunkéw Emitenta inwestycja przyniesie roczny przychéd w wysokosci okoto 60 min
PLN.
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Wspodlne przedsiewzigcie Spoétki oraz Rottneros AB pozwoli na synergie know-how Rottneros Packaging AB w zakresie
komercjalizacji technologii produkcji opakowan biodegradowalnych, dotychczasowego doswiadczenia operacyjnego oraz
korzystnej lokalizacji Joint-Venture w Kostrzynie nad Odrg. Rozszerzenie portfolio produktéw Grupy Arctic Paper pozwoli
wzmocni¢ pozycje na szybko rozwijajgcym sie rynku ekologicznych opakowan i stanowi istotny element realizacji strategii Arctic
Paper 4P.

Przyjecie przez Zarzad Arctic Paper S.A. polityki dywidendy

W dniu 11 lipca 2022 roku uchwatg Zarzadu przyjeta zostata Polityka dywidendy Arctic Paper S.A.(,Polityka”). Polityka dywidendy
znajdzie zastosowanie poczawszy od roku obrotowego, ktéry zakonczy sie dnia 31 grudnia 2022 roku.

Zgodnie z przyjeta Polityka Zarzad zamierza przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu Spoétki propozycje wyptaty dywidendy w
wysokos$ci od 20% do 40% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Spotki wypracowanego za dany rok obrotowy, z
zastrzezeniem aktualnych postanowien uméw kredytowych dotyczacych kowenantéw finansowych oraz zwigzanych z nimi
ograniczen dystrybucji zysku.

Dywidenda bedzie wyptacana corocznie, po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki. Przy
rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu podziatu zysku i ustalaniu warto$ci dywidendy, Zarzad Spotki bedzie brat pod uwage
sytuacje finansowa i ptynnosciowa, istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami
kredytowymi) oraz ocene perspektyw Grupy Kapitatowej Spotki w okreslonych uwarunkowaniach rynkowych i
makroekonomicznych.

Intencjg Zarzgdu Spoiki jest stworzenie i utrzymanie przewidywalnej polityki dywidendowej i postrzeganie Arctic Paper S.A. przez
rynek jako spotki dywidendowej.
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Czynniki majgce wptyw na rozwoj Spofki

Informacje o trendach rynkowych oraz o czynnikach majgcych wptyw na wyniki finansowe Spétki w perspektywie kolejnego roku
zawarte zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym. Ponizej opisano czynniki ryzyka majgce bezposredni wptyw na dziatalnos¢
Spoétki, pozostate czynniki ryzyka, wptywajgce na Spétke za posrednictwem jej spotek zaleznych opisane zostaty szczegdtowo w

skonsolidowanym raporcie rocznym.
Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Spoétka
Kolejnos$é¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystapienia, zakresu

lub znaczenia poszczegdinych ryzyk.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym charakteryzujagcym sie wysokim poziomem niepewnosci. Przepisy dotyczace
prowadzonej przez nas dziatalnosci sg czesto nowelizowane i brak jest ich jednolitej interpretacji, co pocigga za sobg ryzyko
naruszenia obowigzujgcych regulacji i zwigzanych z tym konsekwencji, nawet, jesli naruszenie prawa byto nieumysine.

Na globalng sytuacje gospodarczg wywierajg wptyw skutki ostatniego kryzysu finansowego, a w szczegolnosci trwajacy spadek
zaufania konsumentéw i przedsiebiorcow, obawy dotyczace dostepnosci i wzrostu kosztéw kredytéw, spadku wydatkéw
konsumpcyjnych i inwestycyjnych, zmiennosci i sity rynkow kapitalowych. Spodziewamy sie, ze trudne globalne warunki
gospodarcze mogg nadal doprowadzi¢ do spadku ogdlnego popytu i $rednich cen papieru wysokogatunkowego, co moze z kolei

wywrzeé niekorzystny wptyw na dywidendy otrzymywane ze spotek zaleznych.

Przychody, koszty i wyniki Spétki sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegélnosci PLN wobec EUR, SEK i innych
walut, gdyz Spétka otrzymuje dywidendy w czesci w EUR i SEK. Zmiany kurséw walut moga, zatem mie¢ negatywny wptyw na

wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy Grupy.

Spétka jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych gtéwnie w zwigzku z istniejacym zadtuzeniem odsetkowym. Ryzyko to
wynika z wahan referencyjnych stép procentowych WIBOR dla zadtuzenia w PLN. Niekorzystne zmiany stép procentowych moga

negatywnie wptyngé¢ na wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy Spotki.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowych w Spétce wraz z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow transakcji, sa

opisane w nocie 26 jednostkowego sprawozdania finansowego.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Spotki
Kolejnos¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu

lub znaczenia poszczegodlnych ryzyk.

Osiagniecie celow strategicznych przez naszg Spétke uzaleznione jest od wiedzy i doswiadczenia profesjonalnej kadry
zarzgdzajgcej oraz umiejetnosci zatrudniania i utrzymywania wykwalifikowanych specjalistéw. Sp6tka moze nie by¢ w stanie
utrzymac dotychczasowej kadry kierowniczej oraz innych kluczowych pracownikéw, a takze pozyskaé¢ nowych specjalistéw. Jezeli
Spoétka nie bedzie w stanie pozyskaé i utrzymac kadry zarzagdzajgcej oraz personelu, moze to mie¢ niekorzystny wptyw na nasza

dziatalnos$¢, wyniki operacyjne oraz sytuacje finansowg.
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Spétka Arctic Paper posiada gtéownie zadtuzenie wynikajgce z umowy kredytowej z konsorcjum bankéw (Pekao SA, Santander
Bank S.A. i BNP Paribas SA z dnia 2 kwietnia 2021 roku) oraz z tytutu uméw leasingowych.

Niedotrzymanie zobowigzan Spétki, w tym poziomu uzgodnionych wskaznikéw finansowych (kowenantéw) wynikajgcych z umow
kredytowych, skutkuje wystapieniem przypadku naruszenia warunkéw umowy. Wystapienie przypadku naruszenia moze w
szczegoélnosci doprowadzi¢ do postawienia w stan wymagalnosci naszego zadtuzenia, przejecia przez bank kontroli nad waznymi
aktywami takimi jak Papiernie lub Celulozownie, a takze utratg pozostatych aktywéw, na ktérych zostaty ustanowione
zabezpieczenia, obnizenia wiarygodnosci kredytowej i utraty dostepu do zrédet zewnetrznego finansowania, a co za tym idzie
utraty ptynnosci finansowej, co moze z kolei wywrzec istotnie negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, perspektywy rozwoju oraz

cene naszych akcji.

Emitent jest spdétkg holdingowg, a zatem jego zdolnos$¢ do wyptaty dywidendy jest uzalezniona od poziomu ewentualnych wyptat,
jakie otrzyma od spétek zaleznych prowadzgcych dziatalno$¢ operacyjng i poziomu sald gotowkowych. Niektére spotki zalezne
Grupy prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng mogg w pewnych okresach podlegaé¢ ograniczeniom dotyczacym dokonywania wyptat na
rzecz Emitenta. Nie ma pewnosci, ze ograniczenia takie nie wywrg istotnego negatywnego wptywu na dziatalnos$¢, wynik
dziatalnosci operacyjnej i zdolno$¢ Spotki do wyptaty dywidendy.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 2 kwietnia 2021 roku umowami kredytéw terminowych i odnawialnych oraz umowg pomiedzy
wierzycielami, mozliwo$¢ wyptaty dywidendy przez Spétke jest uzalezniona od spetnienia przez Grupe okre$lonych wskaznikow
finansowych w okresie poprzedzajgcym wyptate (zgodnie z definicjg tego terminu w umowie kredytéw terminowych i
odnawialnych) oraz braku wystepowania przypadku naruszenia (zgodnie z definicjg tego terminu w umowie kredytéw terminowych

i odnawialnych).
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Informacje uzupetniajgce

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow finansowych

Zarzad Arctic Paper S.A. nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2022, a takze nie opublikowat oraz nie planuje

publikowania prognoz wynikéw finansowych na rok 2023.

Zasady sporzagdzania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku sporzagdzono w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej. Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. Szczegétowe zasady sporzadzenia jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty oméwione w nocie 10 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za
2022 rok

Informacje o dywidendzie

Dywidendy sg wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Arctic Paper S.A.
po pokryciu strat z lat ubiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu spotki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki
dominujacej. Spotka spetnila ten wymdg. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze
czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka nie posiadata akcji uprzywilejowanych.

Mozliwos$¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spdétke na rzecz akcjonariuszy jest uzalezniona od poziomu wyptat otrzymanych
od spoétek zaleznych. Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Spoétki do wyptaty dywidendy zostato opisane w czesci Czynniki ryzyka

raportu rocznego za rok 2022.

W dniu 15 lutego 2023 roku Zarzad Spoiki, biorgc pod uwage wstepne wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej Arctic Paper
S.A. za 2022 rok, podjat decyzje o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki wyptate dywidendy z zysku
netto Spotki za rok obrotowy 2022, w tgcznej wysokosci 187.077.014,10 PLN, tj. 2,70 PLN brutto na jedng akcje.

Zmiany w organach Arctic Paper S.A.
Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzili:

— Per Lundeen — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej powotany 22 wrze$nia 2016 roku (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 14
wrzesnia 2016 roku);

— Roger Mattsson - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (powotany na Cztonka Rady
Nadzorczej w dniu 14 wrzes$nia 2014 roku);

— Thomas Onstad — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 pazdziernika 2008 roku;

— Zofia Dzik — Cztonkini Rady Nadzorczej powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku;
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— Anna Jakubowski — Cztonkini Rady Nadzorczej powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku;
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

— Michat Jarczynski - Prezes Zarzgdu powotany w dniu 10 grudnia 2018 roku ze skutkiem na dzien 1 lutego 2019 roku;
— Goran Eklund — Cztonek Zarzadu powotany w dniu 30 sierpnia 2017 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie Zarzgdu Jednostki Dominujgce;j.
Zmiany w kapitale zakladowym Arctic Paper S.A.

W roku 2022 nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

Nabywanie akcji wtasnych

W roku 2022 oraz 2021 Spétka nie nabywata akcji wiasnych.

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje o tacznej warto$ci wynagrodzen oraz pozostatych swiadczen wyptaconych lub
naleznych cztonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
(dane w PLN).

Wynagrodzenie
(zasadnicze z

narzutami)

z tytutu funkcji
Osoby zarzadzajace i petnionych w Program
nadzorujace Arctic Paper S.A. emerytalny Inne Razem
Zarzad
Michat Jarczynski 803 375 316 250 1119625
Goran Eklund 873 020 334 814 288 056 1495 890
Rada Nadzorcza
Per Lundeen 340 057 340 057
Roger Mattsson 227 010 227 010
Thomas Onstad 161 970 161970
Zofia Dzik 199 326 199 326
Anna Jakubowski 169 999 169 999

Umowy z Cztonkami Zarzadu gwarantujace rekompensaty finansowe

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu rocznego Cztonkowie Zarzadu sg
upowaznieni do otrzymania rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie. Wysokos¢

rekompensaty bedzie odpowiadata wynagrodzeniu za okres od 6 do 24 miesiecy.
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke Arctic Paper S.A.

Liczba akcji Liczba akgji Liczba akcji

lub uprawnien lub uprawnien lub uprawnien
Osoby zarzadzajace i wg stanu na wg stanu na wg stanu na
nadzorujgce 28/03/2023 31/12/2022 7/11/2022 Zmiana
Zarzad
Michat Jarczynski 5572 5572 5572 -
Goran Eklund - - - -
Rada Nadzorcza
Per Lundeen 34 760 34 760 34 760 -
Thomas Onstad 6 223 658 6 223 658 6 223 658 -
Roger Mattsson - - - -
Zofia Dzik - - - -

Anna Jakubowski - - - -

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiadata wystarczajgce srodki pieniezne i zdolno$¢ kredytowa
zapewniajgca ptynnos¢ finansowg Arctic Paper S.A.

Lokaty kapitatlowe i inwestycje
W 2022 roku Spotka korzystata z lokat krétkoterminowych.

Informacje o instrumentach finansowych
Informacje w zakresie instrumentow finansowych na temat:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywédw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na
jakie narazona jest Spoétka, oraz

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen, przedstawione sg w sprawozdaniu
finansowym w nocie 26 i 27.

Informacje o poreczeniach, gwarancjach i zobowigzaniach warunkowych

W zwigzku z podpisanymi w dniu 2 kwietnia 2021 roku umowami kredytéw terminowych i odnawialnych, w dniu 11 maja 2021 roku
Spotka podpisata umowy i oswiadczenia, zgodnie z ktérymi na rzecz Banku Santander Bank Polska S.A. dziatajgcego jako Agent

Zabezpieczen, zostaty ustanowione zabezpieczenia powyzszych wierzytelnosci oraz innych roszczen, tj.

1. pod prawem polskim — Dokumenty Zabezpieczen ustanawiajgce nastepujace Zabezpieczenia:

) zastawy finansowe i rejestrowe na wszystkich posiadanych przez Spoétke i Poreczycieli (Arctic Paper Kostrzyn SA, Arctic
Paper Munkedals AB, Arctic Paper Grycksbo AB) akcjach lub udziatach zarejestrowanych w Polsce, nalezgcych do spétek z
grupy Spétki (z wyjatkiem Rottneros AB, Arctic Paper Mochenwangen GmbH, Arctic Paper Investment GmbH oraz Munkedals
Kraft AB), z wyjatkiem akcji Spoétki; zabezpieczenie obejmuje prawo do wykonywania prawa gtosu z zastawionych akcji;

) hipoteki na wszystkich nieruchomos$ciach znajdujgcych sie w Polsce i nalezgcych do Poreczycieli;
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~

zastawy rejestrowe na wszystkich prawach rzeczowych i aktywach ruchomych nalezgcych do Poreczycieli, stanowigcych
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa i znajdujgcych sie w Polsce (z wyjatkiem aktywéw wymienionych w Umowie
Kredytowej);

~

cesja (istniejgcych i przysztych) polis ubezpieczeniowych dotyczgcych aktywow Spotki i Poreczycieli (z wyjgtkiem polis
ubezpieczeniowych wymienionych w Umowie Kredytowej);

~

oswiadczenia Spétki i Poreczycieli o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, w formie aktu notarialnego;

~

zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Spétki i Poreczycieli zarejestrowanych w Polsce (zastawy
dotyczg obecnych i przysztych rachunkéw bankowych; w sytuacji wystapienia przypadku naruszenia, w przypadku gdy
zabezpieczona wymagalnos$¢ lub jej cze$¢ stanie sie wymagalna, Spétka nie moze pobiera¢ srodkéw z tytutu zastawionej
wierzytelnosci, ani zleca¢ bankowi prowadzgcemu rachunek wyptaty srodkéw);

~

petnomocnictwa do polskich rachunkéw bankowych Spotki i Poreczycieli zarejestrowanych w Polsce;

~

poreczenie cywilne zobowigzan udzielone przez Arctic Paper S.A., Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper Munkedals AB,
Arctic Paper Grycksbo AB

2. pod prawem szwedzkim — Dokumenty Zabezpieczen ustanawiajgce nastepujgce Zabezpieczenia:

~

zastawy na wszystkich posiadanych przez Spétki i Poreczycieli akcjach lub udziatach zarejestrowanych w Polsce,
nalezgcych do spétek z grupy, z wyjgtkiem akcji Spotki

~

hipoteki na wszystkich nieruchomos$ciach znajdujacych sie w Szwecji i nalezgcych do Spéiki i Poreczycieli, pod warunkiem,
ze przedmiotem takiego zabezpieczenia beda tylko istniejgce akty hipoteczne;

~

korporacyjne hipoteki udzielone przez Poreczycieli zarejestrowanych w Szwecji, pod warunkiem, ze przedmiotem takiego
zabezpieczenia bedg tylko istniejace swiadectwa hipoteczne;

~

cesja (istniejgcych i przysztych) polis ubezpieczeniowych dotyczgcych aktywow Spotki i Poreczycieli (z wyjgtkiem polis
ubezpieczeniowych wymienionych w Umowie Kredytowej);

~

zastawy na szwedzkich rachunkach bankowych Spétki i Poreczycieli, zarejestrowanych w Szwecji, pod warunkiem, ze takie
zabezpieczenie nie ogranicza prawa do swobodnego dysponowania srodkami pienieznymi zdeponowanych na tych

rachunkach bankowych, az do przypadku naruszenia opisanego w Umowie Kredytowe;j.

W okresie objetym niniejszym raportem Arctic Paper S.A. oraz jej spotki zalezne nie udzielity oraz nie otrzymaty poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielity - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tagczna wartos¢
stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow witasnych Spotki.

Istotne pozycje pozabilansowe

Informacje na temat pozycji pozabilansowych zawarte sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2022 rok w nocie nr
23.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka Arctic Paper S.A. nie planuje znaczacych inwestycji do realizacji w 2023 roku. Istotne inwestycje realizowane sg poprzez
spotki zalezne nalezgce do Emitenta, w szczegdlnos$ci Papiernie, co zostato opisane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za
2022r.

Informacja o toczacych sie istothych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i przed
organami administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem Arctic Paper S.A. oraz jej spotki zalezne nie byty strong istotnych postepowan toczacych

sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
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Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem Arctic Paper S.A. oraz jej spotki zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o umowach powodujacych zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Nie sg znane Emitentowi umowy, w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacje na temat podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 16 wrzesnia 2022 roku Spodlka Arctic Paper S.A. podpisata aneks do umowy z dnia 20 stycznia 2021 roku z KPMG Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnioscig sp.k. o badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2022 roku. Umowa zostata zawarta na okres wykonywania
wyzej wymienionych ustug. Umowa zostata zawarta na okres wykonywania wyzej wymienionych ustug. Spétka korzystata z ustug
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnioscig sp.k.w tym samym zakresie za lata 2018-2021.

Inne informacje na temat podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w tym informacje na temat
wynagrodzenia firmy audytorskiej wyptaconego lub naleznego za rok 2022 i 2021, zostaty zawarte w nocie objasniajacej nr 25 do
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2022.

W dniu 22 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta decyzje o wyborze spétki PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k., jako audytora Spétki i Grupy Arctic Paper S.A. do zbadania sprawozdan
finansowych za lata 2023 i 2024.

W dniu 22 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki, na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu w sprawie wyboru audytora,
podjeta decyzje o wyborze spo6tki PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k., jako
audytora Spotki i Grupy Arctic Paper S.A. do zbadania sprawozdan finansowych za lata 2023 i 2024. Rekomendacja Komitetu
Audytu zostata wydana w nastepstwie przeprowadzonej procedury wyboru zgodnie z ,Politykg i procedurg wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego i dobrowolnego skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan

finansowych spotki Arctic Paper S.A. z siedzibg w Kostrzynie nad Odrg”.

Zatrudnienie

Informacje na temat zatrudnienia zostaty zawarte w nocie objasniajgcej nr 29 do jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok 2022.

Informacja o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania grupy kapitalowej na temat informacji
niefinansowych

Informacje niefinansowe, na ktére wskazuje art. 49b ust. 2—-8 Ustawy o rachunkowosci, Spétka sporzagdzita w formie odrebnego
dokumentu pt. ,Raport Zrownowazonego Rozwoju 2022”, zgodnie z wymogami okreslonymi w tej Ustawie. Dokument ten po jego
publikacji wraz z Raportem Rocznym i Skonsolidowanym Raportem Rocznym za 2022 rok zostanie zamieszczony na stronie
internetowej Spotki zgodnie z art. 49b ust. 6 ww. Ustawy"
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Zbior zasad tadu korporacyjnego

29 marca 2021 roku Rada Nadzorcza Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A uchwatg nr 13/1834/2021 przyjeta zasady
tadu korporacyjnego dla spoétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW - ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021~
(Dobre Praktyki 2021, DPSN2021).

Dobre Praktyki 2021 weszty w zycie 1 lipca 2021 r.

Stosowanie przez spoétki zasad tadu korporacyjnego, zawartych w Dobrych Praktykach, jest dobrowolne, jednak informowanie o
ich stosowaniu nalezy do obowigzkéw kazdej spotki gietdowej, zapisanym w Regulaminie GPW. Raporty ws. stosowania
DPSN2021 spotki musiaty opublikowaé do 31 lipca 2021 r.

Tekst ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021” dostepny jest na stronach internetowych Gietdy Papieréw
Warto$ciowych S.A. oraz Spotki:

https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/dobre_praktyki/DPSN21_BROSZURA.pdf
https://www.arcticpapergroup.pl/globalassets/arcticpapergroup.com/02-about/04-corporate-

governance/dpsn21_broszura_wersja_do_druku.pdf

Wskazanie, w jakim zakresie Emitent odstapit od postanowien zasad tadu korporacyjnego

Arctic Paper S.A. doktadata wszelkich staran, by stosowac¢ zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spétek notowanych na GPW 2021”. W 2022 roku Arctic Paper S.A. nie stosowata nastepujacych zasad:

Dobre praktyki — polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Zasada 1.3.2
W swojej strategii biznesowej spotka uwzglednia réwniez tematyke ESG, w szczegoélnosci obejmujaca: sprawy spoteczne i
pracownicze, dotyczgce m.in. podejmowanych i planowanych dziatan majgcych na celu zapewnienie rownouprawnienia ptci,

nalezytych warunkéw pracy, poszanowania praw pracownikéw, dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji z klientami.”

Wyjasnienie: Szczegoétowe rozwiniecie kwestii zwigzanych z tematykg ESG, obejmujgce catg grupe kapitatlowg Spotka prezentuje
w publikowanych co roku raportach CSR. Raporty CSR uwzgledniajg zagadnienia srodowiskowe, spoteczne, pracownicze oraz

zrownowazonego rozwoju, w tym m.in. mierniki i zatozone cele, opis podejmowanych oraz planowanych dziatah w obszarze ESG.

Zasada 1.4.2

W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej spétka zamieszcza na
swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen posiadanej strategii, mierzalnych celdéw, w tym zwtaszcza celéw
dtugoterminowych, planowanych dziatan oraz postepdw w jej realizacji, okreslonych za pomoca miernikéw, finansowych i
niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.: przedstawia¢ warto$¢é wskaznika réwnosci
wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa réznica pomiedzy srednim miesiecznym
wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i innych dodatkéw) kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiac
informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji ewentualnych nieréwnosci w tym zakresie, wraz z prezentacjg ryzyk z tym
zwigzanych oraz horyzontem czasowym, w ktérym planowane jest doprowadzenie do rownosci.

Wyjasnienie: Szczego6towe rozwiniecie kwestii zwigzanych z tematyka ESG, obejmujgce catg grupe kapitalowg Spotka prezentuje
w publikowanych co roku raportach CSR. Raporty CSR uwzgledniajg zagadnienia srodowiskowe, spoteczne, pracownicze oraz
zrownowazonego rozwoju, w tym m.in. mierniki i zatozone cele, opis podejmowanych oraz planowanych dziatan w obszarze ESG.
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Dobre praktyki — Systemy i funkcje wewnetrzne

Zasada 3.3

,Spotka nalezgca do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 powotuje audytora wewnetrznego kierujgcego funkcjg

audytu wewnetrznego, dziatajgcego zgodnie z powszechnie uznanymi miedzynarodowymi standardami praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego. W pozostatych spotkach, w ktérych nie powotano audytora wewnetrznego spetniajgcego ww. wymogi, komitet
audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba powotania takiej

osoby.”

Wyjasnienie:

Z uwagi na wielko$¢ Spétki oraz jej strukture i charakter dziatalnosci powotanie wewnetrznego audytora nie znajduje
uzasadnienia w przeprowadzonych przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg ocenach. W jednostkach organizacyjnych grupy
kapitatowej Spotki utworzone zostaty funkcje kontrolne odpowiedzialne za audyt poszczegdlnych dziatéw spoétek operacyjnych.

Zasada 3.10
,Co najmniej raz na pie¢ lat w spdice nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 dokonywany jest, przez niezaleznego

audytora wybranego przy udziale komitetu audytu, przeglad funkcji audytu wewnetrznego.”

Wyjasnienie:
Z uwagi na wielko$¢ Spotki oraz jej strukture i charakter dziatalnosci Zarzad, Rada Nadzorcza oraz dziatajgcy w jej ramach
Komitet Audytu rozwazg w przysztosci konieczno$¢ przeprowadzenia niezaleznego audytu.

Dobre praktyki — Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zasada 4.1
»,Spotka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na zgtaszane spoéice oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie

zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedng dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.”

Wyjasnienie:
Biorac pod uwage koniecznos$¢ przeprowadzenia wielu czynnos$ci techniczno-organizacyjnych i zwigzane z nimi koszty i ryzyka

prawne, Spotka nie zdecydowata sie na chwile obecng na przeprowadzenie elektronicznego walnego zgromadzenia.

Zasada 4.3

,Spotka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Wyjasnienie:
Biorgc pod uwage koszty i ryzyka prawne, Spétka nie zdecydowata sie na chwile obecng na przeprowadzenie powszechnej
transmisji obrad Walnego. Spotka rozwazy takg mozliwos$¢ w przysztosci.

Systemy kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych

Zarzad Arctic Paper S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w jednostce i w Grupie oraz jego skutecznos¢ w
procesie sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z zasadami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Za przygotowanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
raportow okresowych Grupy odpowiedzialny jest dziat finansowy Spotki kierowany przez Dyrektora Finansowego. Spétka
przygotowuje sprawozdania finansowe oraz raporty okresowe w oparciu o obowigzujgce w Arctic Paper S.A. procedury
sporzgdzania i publikacji raportéw okresowych oraz skonsolidowanych raportéw w Arctic Paper S.A. Dane finansowe stanowigce

podstawe przygotowania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy pochodzg z miesiecznych pakietdw raportowania
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oraz rozszerzonych pakietow kwartalnych przesytanych do Emitenta przez spétki wchodzgce w sktad Grupy. Kierownictwo
wyzszego szczebla spoétek wchodzgcych w sktad Grupy po zamknieciu ksiegowym kazdego miesigca kalendarzowego analizuje

wyniki finansowe spétek w poréwnaniu do zatozen budzetowych oraz wynikéw osiagnietych w poprzednim roku sprawozdawczym.

W Grupie dokonywany jest coroczny przeglad strategii, jak i perspektyw rozwoju. Proces budzetowania wspierany jest przez
kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla spétek wchodzacych w sktad Grupy. Przygotowany na kolejny rok budzet
przyjmowany jest przez Zarzad Spotki i zatwierdzany przez jej Rade Nadzorcza. Zarzad Spotki w trakcie roku poréwnuje
osiggniete wyniki finansowe z przyjetym budzetem.

Zarzgd Spotki systematycznie ocenia, jakos¢ systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad S potki stwierdza, ze na
dzien 31 grudnia 2022 roku nie istniaty stabosci, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na skutecznos$é¢ kontroli wewnetrznej w

zakresie raportowania finansowego.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Informacje na temat akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji znajdujg sie w tabeli ponizej
— tabela przedstawia stan na dzien publikacji raportu rocznego.

wedtug stanu na 28.03.2023

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz llo$é akcji zaktadowym llo$¢é glosow liczbie glosow
[%] [%]

Thomas Onstad 47 205 107 68,13% 47 205 107 68,13%
- posrednio poprzez 40 981 449 59,15% 40 981 449 59,15%
Nemus Holding AB 40 381 449 58,28% 40 381 449 58,28%

inny podmiot 600 000 0,87% 600 000 0,87%

- bezposrednio 6 223 658 8,98% 6 223 658 8,98%
Pozostali 22 082 676 31,87% 22 082 676 31,87%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%
Akcje wlasne - 0,00% - 0,00%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%

Papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne

W Spoétce nie wystepuja papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, w tym w szczegélnosci akcje Spotki nie
sg uprzywilejowane.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

Z wyjatkiem ograniczen dotyczgcych zbywania i nabywania akcji spotki, ktére wynikajg z przepiséw prawa powszechnie
obowigzujgcego, nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnos$ci papierow wartosciowych Spétki.
Statut Spotki nie przewiduje ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu z akcji Arctic Paper S.A.
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Opis zasad zmiany Statutu Emitenta
Zmiana Statutu Spotki nalezy do wytgcznej wtasciwosci Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Kodeks spotek handlowych lub statut Spétki nie stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtosow.

Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia

Sposoéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia wynikajg wprost z przepiséw prawa, ktére zostaty
czesciowo zawarte w Statucie Spoiki.

Statut Spotki dostepny jest pod adresem:
https://www.arcticpapergroup.pl/globalassets/arcticpapergroup.com/02-about/04-corporate-governance/corporate-
documents/pl/arctic_paper_statut_tekst_jednolity_aktualny_2019_pl.pdf

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ zgodnie z ponizszymi podstawowymi zasadami:

— Walne Zgromadzenia odbywac¢ sie bedg w siedzibie Spoétki lub w Warszawie;

— Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne;

— Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢é w terminie szes$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego;

— Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym nastepuje wybor
Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia;

— Glosowanie jest jawne, chyba, ze ktéry$ z Akcjonariuszy zazgda tajnego gtosowania lub takiego gtosowania wymagajg
postanowienia Kodeksu spo6tek handlowych;

— Jezeli Kodeks spoétek handlowych lub statut Spoétki nie stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow;

— Zgodnie ze statutem Spotki nastepujgce sprawy nalezg do wytgcznej wtasciwosci Walnego Zgromadzenia:

~

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spétki za
ubiegty rok obrotowy;

~

udzielanie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;

~

decyzje dotyczgce podziatu zyskéw lub pokrycia strat;

~

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;

~

zmiana Statutu Spotki;

~

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu Spotki;

~

tgczenie sie Spotki z inng spotkg lub spdétkami, podziat Spotki lub przeksztatcenie Spotki;

~

rozwigzanie i likwidacja Spofki;

~

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych;

~

nabycie i zbycie nieruchomosci;

~

zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa

rzeczowego;

~

wszystkie inne sprawy, dla ktérych niniejszy Statut lub Kodeks spoétek handlowych wymagajg uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty w obecnosci co najmniej potowy kapitatu zaktadowego Spotki.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba, ze postanowienia Statutu lub przepisy prawa
wymagajg kwalifikowanej wigekszosci gtosow.

Prawa akcjonariuszy i spos6b ich wykonywania zasadniczo wynikajg wprost z przepiséw prawa, ktére zostaty czesciowo
inkorporowane do Statutu Spotki.
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Opis dziatanh organow zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta oraz ich komitetow, a takze
informacje o skltadzie osobowym tych organéw

Zarzad

— Zarzad sktada sie z jednego do pigciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu;

— Zarzad powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorczg na wspodlng kadencje;

— Kadencja cztonkéw Zarzgdu wynosi 3 (trzy) lata;

— W przypadku Zarzgdu wieloosobowego Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa, moze powota¢ do trzech Wiceprezeséw
sposérod cztonkédw Zarzgdu. Odwotanie z funkcji Wiceprezesa nastepuje na mocy uchwaty Rady Nadzorczej;

— Cztonek Zarzgdu moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorczg;

— Cztonek Zarzagdu moze by¢ w kazdym czasie odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

— Zarzad prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz;

— W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do sktadania o$swiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki
uprawniony jest Prezes Zarzgdu jednoosobowo, lub dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tagcznie albo jeden cztonek
Zarzgdu dziatajgcy tacznie z prokurentem;

— Zarzad zobowigzany jest wykonywaé swoje obowigzki z nalezytag starannoscia oraz przestrzega¢ przepiséw prawa, Statutu
Spotki, przyjetych regulaminéw oraz uchwat organéw Spéiki, a decyzje podejmowac w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, majgc na uwadze interes Spo6tki oraz jej akcjonariuszy;

— Zarzad obowigzany jest zarzgdzaé¢ majatkiem i sprawami Spoétki oraz spetnia¢ swoje obowigzki ze starannos$ciag wymagang w
obrocie gospodarczym, przy $cistym przestrzeganiu powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, postanowien Statutu
oraz regulaminéw wewnetrznych, a takze uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorczg;

— Zarzad Spétki nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji i wykupie akcji.

— Kazdy cztonek Zarzadu ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody wyrzadzone Spéice poprzez swoje dziatania lub zaniechania
naruszajagce postanowienia przepiséw prawa lub Statutu Spotki;

— Do zakresu dziatan Zarzadu, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spoétek handlowych, nalezg wszelkie sprawy Spotki
niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej;

— Zarzad kierujac sie interesem Spoétki okresla strategie i gtdwne cele dziatania Spétki;

— Zarzad zobowigzany jest do przestrzegania przepisdw dotyczgcych informacji poufnych w rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz

do spetnienia wszelkich wynikajgcych z tych przepisow obowigzkow.

W pozostatym zakresie poszczegélni cztonkowie Zarzadu sg odpowiedzialni za samodzielne prowadzenie spraw Spotki
wynikajacych z wewnetrznego podziatu obowigzkoéw i funkcji okreslonego decyzjg Zarzgdu.

Zarzad moze podejmowaé uchwaty na posiedzeniu lub poza posiedzeniem w formie pisemnej lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Zarzad podejmuje uchwaty wiekszoscig gtosow oddanych. Uchwaty sg wazne,
jezeli co najmniej potowa cztonkéw Zarzgdu jest obecna na posiedzeniu. W razie réwnosci gtoséw, decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktérego aktualna tre$¢ dostepna jest pod adresem:
https://www.arcticpapergroup.pl/globalassets/arcticpapergroup.com/02-about/04-corporate-governance/corporate-
documents/pl/regulamin-zarzadu-ap-sa.pdf

Sktad Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stanowia:
— Michat Jarczynhski — Prezes Zarzadu powotany z dniem 1 lutego 2019 roku;

— Goran Eklund — Cztonek Zarzgdu powotany w dniu 30 sierpnia 2017 roku.
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Rada Nadzorcza
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Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na wspding
trzyletnig kadencje. Cztonek rady Nadzorczej moze zosta¢ odwotany w kazdej chwili;

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg Przewodniczgcy, Wiceprzewodniczgcy i pozostali cztonkowie. Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczgcego wybiera Rada Nadzorcza spos$rod swych cztonkéw na pierwszym posiedzeniu lub —
w razie potrzeby — w trakcie kadencji, w wyborach uzupetniajgcych;

Od chwili podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwat stanowigcych podstawe do przeprowadzenia pierwszej publicznej
emisji akcji i wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego, dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie
niezalezni;

W przypadku, gdy powotany zostat cztonek niezalezny Rady Nadzorczej, bez zgody co najmniej jednego cztonka
niezaleznego Rady Nadzorczej, nie mogg zostaé podjete uchwaty w sprawach:

Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i jakikolwiek podmiot powigzany ze Spdétka na rzecz cztonkéw Zarzadu;
wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze Spodika,
cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzgdu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi, innej niz umowy zawierane w toku
normalnej dziatalnosci Spétki na zwyczajnych warunkach stosowanych przez Spoéike;

wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki;

W celu uniknigcia watpliwosci przyjmuje sie, ze utrata przymiotu niezaleznos$ci przez cztonka Rady Nadzorczej, a takze brak
powotania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej nie powoduje niewaznosci decyzji podjetych przez Rade Nadzorcza.
Utrata przez Cztonka Niezaleznego przymiotu niezaleznos$ci w trakcie petnienia przezen funkcji cztonka Rady Nadzorczej nie
ma wptywu na waznosé lub wygasniecie jego mandatu;

W przypadku wygasniecia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej przed koncem kadencji, pozostali Cztonkowie Rady
Nadzorczej sa uprawnieni do dokooptowania w miejsce takiego Cztonka nowego Cztonka Rady Nadzorczej w drodze uchwaty
podjetej bezwzgledng wiekszos$cig gtosdw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry
zostat wybrany w procedurze kooptacji wygasa, jezeli pierwsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie po
dokooptowaniu takiego Cztonka, nie zatwierdzi kandydatury takiego Cztonka. W danej chwili tylko dwie osoby, ktére zostaty
wybrane na Cztonkéw Rady Nadzorczej w procedurze kooptacji i ktérych kandydatury nie zostaty zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, mogg petni¢ funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej. Wygasniecie mandatu Cztonka Rady
Nadzorczej wybranego w procedurze kooptacji w zwigzku z niezatwierdzeniem jego kandydatury przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie nie powinno skutkowac¢ uznaniem, ze jakakolwiek uchwata Rady Nadzorczej podjeta przy udziale takiego
Cztonka jest niewazna lub nieskuteczna.

Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej:

utrzymujg kontakt z Zarzadem Spoiki;

kierujg pracami Rady;

reprezentujg Rade na zewnatrz i wobec pozostatych organdéw Spoétki, w tym wobec poszczegdlinych cztonkéw Zarzadu Spétki;
nadajg bieg inicjatywom i wnioskom kierowanym pod obrady Rady;

podejmujg inne czynnosci wynikajace z Regulaminu i Statutu Spétki;

Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac¢ z petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwié¢
dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczegélnosci uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaty;

Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowac lojalno$¢ wobec Spotki. W przypadku zaistnienia konfliktu interesow,
cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest poinformowac o nim pozostatych cztonkéw Rady i powstrzymac¢ sie od zabierania
gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw;

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg przestrzegaé przepisdw prawa, Statutu Spétki i Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci;
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, wydaje zalecenia i opinie oraz wnioskuje do Walnego Zgromadzenia;
Rada nadzorcza nie moze wyda¢ Zarzadowi wigzgcych polecen dotyczgcych prowadzenia spraw Spétki;
Spory pomiedzy Radg Nadzorczg a Zarzgdem rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
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— W celu wykonania swych uprawnien, Rada Nadzorcza moze dokonaé przeglgdu dziatalnosci Spétki w dowolnym zakresie,
zgdac przedstawienia wszelkiego rodzaju dokumentow, raportéow i wyjasnien od Zarzadu oraz wydawac opinie w kwestiach
dotyczacych Spotki i przedktada¢ Zarzgdowi wnioski i inicjatywy;

— Oprocz innych spraw wskazanych w przepisach prawa lub Statucie Spoétki, do kompetencji Rady nalezy migedzy innymi:

~

ocena sprawozdan finansowych Spotki;

~

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zyskéw oraz pokrycia strat;

~

przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszych ocen;

~

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa i Wiceprezeséw, oraz ustalanie wynagrodzenia cztonkéw

Zarzadu;

~

wyznaczenie biegtego rewidenta dla Spétki;

~

zawieszanie z waznych powodéw Czionkédw Zarzgdu w petnieniu ich funkcji;

~

zatwierdzanie rocznych planéw finansowych dla grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Spétka i jej spotki zalezne;

~

decydowanie o warunkach emisji obligacji przez Spoétke (innych niz obligacje zamienne lub obligacje z prawem
pierwszenstwa, o ktéorych mowa w art. 393 ust. 5 Kodeksu spoétek handlowych) oraz o emisji innych dtuznych papieréw
warto$ciowych, wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan finansowych lub podejmowanie czynnosci skutkujgcych
zaciggnieciem jakichkolwiek zobowigzan finansowych, takich jak pozyczki, kredyty, kredyty w rachunku biezgcym,
zawieranie umow faktoringowych, forfaitingowych, uméw leasingu lub innych, z ktérych wynikajg zobowigzania o wartosci
przekraczajgcej 10.000.000 zi;

~

ustalanie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu oraz innych os6b zajmujgcych kluczowe kierownicze

stanowiska w Spotce, a takze zatwierdzanie jakichkolwiek programéw motywacyjnych, w tym programéw motywacyjnych dla

cztonkéw Zarzadu, os6b zajmujgcych kluczowe kierownicze stanowiska w Spoice lub jakichkolwiek oséb wspoétpracujgcych

lub powigzanych ze Spoétkag, w tym programéw motywacyjnych dla pracownikéw Spoétki;

— Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spotki, zapewniajgc jej udostepnienie
wszystkim akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli si¢ z nig zapozna¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem;

— Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach z cztonkami

Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci

prawnych.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. Datg podjecia uchwaty zapadtej w trybie przewidzianym w niniejszym ustepie jest data ztozenia podpisu przez
ostatniego z cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali zawiadomieni listem poleconym, telefaksem lub
wiadomoscig wystang za pomocga poczty elektronicznej, wysytanymi z przynajmniej 15 dniowym wyprzedzeniem, a na posiedzeniu
obecnych jest wiekszo$¢ cztonkéw Rady. Uchwaty mogg by¢ powziete bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
wyrazili zgode na gtosowanie w danej sprawie lub na tre$¢ uchwaty, ktéra ma by¢ przyjeta.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow, w przypadku réwnosci gtosoéw rozstrzygajacy jest gtos
Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej, ktérego aktualna tres¢ dostepna jest pod
adresem:
https://www.arcticpapergroup.pl/globalassets/arcticpapergroup.com/02-about/04-corporate-governance/corporate-
documents/pl/1_11_2016_appendix-pl_ap-sa---regulamin-rady-nadzorczej_fin.pdf

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodza:
— Per Lundeen — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany w dniu 14 wrzesnia 2016 roku;
— Roger Mattsson - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany w dniu 16 wrzesnia 2014 roku;
— Thomas Onstad — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 pazdziernika 2008 roku;
— Zofia Dzik — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 czerwca 2021 roku (cztonek niezalezny);

— Anna Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 czerwca 2021 roku (cztonek niezalezny).
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W 2022 roku Rada Nadzorcza odbyta posiedzenia w dniach: 10 lutego, 20 kwietnia, 8 lipca, 8 wrzes$nia, 13 grudnia.

Komitet audytu

~ ~ ~

~

~

~

~

Komitet Audytu sktada sie z co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Komitetu, powotanych
przez Rade Nadzorczg sposrdd swoich cztonkéw, zgodnie ze Statutem oraz Regulaminem Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Komitetu Audytu sg powotywani na trzyletnie kadencje, nie dtuzsze jednak niz kadencja Rady Nadzorczej;
Przewodniczacy Komitetu Audytu, wybierany wiekszoscig gtosow sposrod jego cztonkédw musi by¢ cztonkiem niezaleznym:;
Komitet Audytu dziata w oparciu o Ustawe o biegtych rewidentach, Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW, Regulamin
Rady Nadzorczej oraz Regulamin Komitetu Audytu;

Komitet Audytu spetnia funkcje doradcze i opiniotwércze, dziata kolegialnie w ramach Rady Nadzorczej Spotki;

Komitet Audytu realizuje swoje zadania poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej, w formie uchwat wnioskéw, opinii i
sprawozdan dotyczacych zakresu jego zadan;

Przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Rada Nadzorcza uwaza, ze wymaég kwalifikacji w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowe;j
uznaje sie za spetniony, jesli cztonek Komitetu Audytu posiada istotne doswiadczenie w zarzgdzaniu finansami spétek
handlowych, audycie wewnetrznym lub badaniu sprawozdan finansowych, a ponadto:

posiada tytut biegtego rewidenta lub analogiczny uznany certyfikat miedzynarodowy, lub

posiada tytut naukowy z dziedziny rachunkowosci lub rewizji finansowej, lub

legitymuje sie wieloletnim do$wiadczeniem na stanowisku dyrektora finansowego w spétkach publicznych lub w pracy w
komitecie audytu takich spotek;

Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent. Warunek ten uznaje
sie za spetniony, gdy przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub
poszczegdlni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy. Rada Nadzorcza
uwaza, ze wymag kwalifikacji z zakresu branzy uznaje sie za spetniony, jesli cztonek Komitetu Audytu posiada informacje na
temat cech danego sektora, ktéra pozwala mu na uzyskanie petniejszego obrazu jego ztozonosci lub posiada wiedze na

temat czesci tancucha dziatan, ktére prowadzi Spétka.

Podstawowym zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wtasciwego wdrazania i
kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spoéice, skutecznosci kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania
ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami;

Zadaniami Komitetu Audytu wynikajgcymi z nadzorowania procesu sprawozdawczos$ci finansowej Spotki, zapewnienia
skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej Spotki oraz monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej sg w
szczegolnosci:

kontrola prawidtowos$ci dostarczanych przez Spoétke informacji finansowych, w tym przede wszystkim trafnosci i spojnosci
zasad rachunkowych stosowanych w Spétce i jej Grupie Kapitatowej, a takze kryteriow konsolidacji sprawozdan finansowych;
ocena przynajmniej raz w roku systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania w Spotce i jej Grupie Kapitatowej dla zapewnienia
wiasciwego rozpoznawania i zarzgdzania Spoétka;

zapewnienie skutecznos$ci funkcjonowania kontroli wewnetrznej, zwtaszcza poprzez wydawanie rekomendacji Radzie
Nadzorczej w zakresie:

) strategicznych i operacyjnych planéw audytu wewnetrznego oraz istotnych poprawek do tych plandw;

) polityki, strategii i procedur audytu wewnetrznego, opracowanych zgodnie z przyjetymi standardami audytu wewnetrznego;
) przeprowadzenia kontroli okreslonej sfery dziatalnosci Spoétki;

Do zadahn Komitetu Audytu wynikajgcych z monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych naleza w szczegélnosci:

wydawanie rekomendacji Radzie Nadzorczej w sprawach dotyczgcych wyboru, mianowania i ponownego mianowania oraz
odwotywania podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta;
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kontrola niezaleznosci i obiektywnos$ci podmiotu petniacego funkcje biegtego rewidenta w szczegdlnosci pod katem zmiany
biegtego rewidenta, poziomu otrzymywanego wynagrodzenia i innych powigzan ze Spotka;

weryfikowanie efektywnosci pracy podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta;

badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta;

Komitet Audytu moze korzysta¢ z doradztwa i pomocy ze strony zewnetrznych doradcow prawnych, rachunkowych lub
innych, jezeli uzna to za konieczne do wypetniania swoich obowigzkow;

Komitet Audytu jest zobowigzany do sktadania rocznych sprawozdan ze swojej dziatalnosci Radzie Nadzorczej, w terminie
do 30 wrzesnia kazdego roku kalendarzowego.

Posiedzenia Komitetu Audytu odbywajg sie nie rzadziej niz dwa razy w roku.

W 2022 roku Komitet Audytu odbyt 3 posiedzenia w dniach: 14 marca oraz 3 sierpnia oraz 13 grudnia.

Od dnia 5 sierpnia 2021 roku w sktad Komitetu Audytu wchodzg nastepujgce osoby:

Anna Jakubowski — Przewodniczgca Komitetu Audytu. Cztonek spetniajgcy kryteria niezaleznosci. Zgodnie z o$wiadczeniem
ztozonym przez Panig Anne Jakubowski, spetnia ona warunek wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Pani Anna Jakubowski posiada kilkuletnie doSwiadczenie w petnieniu funkcji cztonka Komitetu
Audytu instytucji finansowych m.in. Banku Millenium.

Zofia Dzik — Cztonek Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci. Zgodnie z o$swiadczeniem ztozonym przez Panig
Zofie Dzik, spetnia ona warunek wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Pani
Zofia Dzik posiada kilkuletnie doswiadczenie pracy w firmie Arthur Andersen i Andersen Business Consulting, gdzie byta
odpowiedzialna m.in. za obszar badania sprawozdan finansowych i doradztwo w zakresie obszaru finanséw.

Roger Mattsson — Cztonek Komitetu Audytu — z uwagi na swoje wieloletnie doswiadczenie w pracy na stanowisku kontrolera
finansowego Grupy Arctic Paper oraz ponad trzyletni udziat w Komitecie Audytu Pan Roger Mattsson spetnia warunek
dotyczacy posiadania przez cztonka Komitetu Audytu wiedzy i umiejetnosci w przedmiocie dziatalno$ci Spotki. Ponadto
posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych;

Szczegoétowy tryb dziatania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu.

Giéwne zalozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi Spoétke, wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonuje Rada Nadzorcza Spétki
w formie uchwaty, dziatajgc na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu;

Wybdr jest dokonywany z uwzglednieniem zasad bezstronnosci i niezaleznosci firmy audytorskiej oraz analizy prac
realizowanych przez nig w Spotce, a wykraczajacych poza zakres badania sprawozdania finansowego celem unikniecia
konfliktu intereséw (zachowanie bezstronnos$ci i niezaleznosci);

Zapytanie ofertowe dla wyboru firmy audytorskiej do ustawowego badania sprawozdan finansowych Spotki sporzgdzane jest
przez Komitet Audytu przy wspoétpracy z Dyrektorem Finansowym Spotki;

Po dokonaniu analizy ztozonych ofert Komitet Audytu przygotowuje sprawozdanie zawierajgce wnioski z procedury wyboru,
ktore jest zatwierdzane przez Komitetu Audytu oraz przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje dotyczgca wyboru firmy
audytorskiej w terminie umozliwiajgcym zgodne z przepisami podjecie uchwaty w przedmiocie wyboru biegtego rewidenta;
Wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza na podstawie przedstawionych ofert oraz po zapoznaniu sie z opinig i
rekomendacjg Komitetu Audytu;

Jezeli decyzja Rady Nadzorczej odbiega od rekomendacji Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza uzasadnia przyczyny
niezastosowania sie do rekomendacji Komitetu Audytu oraz przekazuje takie uzasadnienie do wiadomosci organu
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe.

Z wybrang firmg audytorskg Zarzad Spotki zawiera umowe o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki.
Pierwsza umowa zawierana jest na okres nie krétszy niz 2 lata, z mozliwos$cig jej przedtuzenia na kolejny dwu- lub trzyletni
okres. Czas trwania wspotpracy liczy sie od pierwszego roku obrotowego objetego umowg o badanie, w ktérym to roku
podmiot uprawniony do badania zostat wybrany po raz pierwszy do przeprowadzenia nastepujgcych nieprzerwanie po sobie
badan ustawowych sprawozdan finansowych Spétki.

Po uptywie maksymalnego okresu wspoétpracy podmiot uprawniony do badania, ani, w stosownych przypadkach, zaden z
cztonkow jego sieci, nie moze podjg¢ badania ustawowego sprawozdan finansowych Spétki w okresie kolejnych 4 lat.
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Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadza¢ badania ustawowego w Spétce w okresie dtuzszym niz 5 lat. Moze on
ponownie przeprowadzaé¢ badanie ustawowe po uptywie 3 lat.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych przez te sama firme audytorska lub
firme audytorskg powigzang z tg firmg audytorskg lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajgcej w panstwach Unii
Europejskiej, do ktérej naleza te firmy audytorskie, nie moze przekracza¢ 5 lat.

Glowne zatozenia polityka swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powiazane z ta

firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem ustawowych:

~ ~ ~

~

~ ~

~

~

~

Za polityke $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z ta firmg audytorska
oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem odpowiedzialny jest Komitet Audytu
Arctic Paper S.A.

Komitet Audytu Arctic Paper S.A. kontroluje i monitoruje niezalezno$¢ biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Arctic Paper S.A. $wiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie
ustawowych sprawozdan Arctic Paper S.A.

Komitet Audytu Arctic Paper S.A. na wniosek odpowiedniego organu lub osoby, wyraza zgode na $wiadczenie przez biegtego
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Arctic Paper S.A.

Ustugami zabronionymi nie s3:

przeprowadzanie procedur nalezytej starannosci (due dilligence) w zakresie kondycji ekonomiczno-finansowej,

wydawanie listéw poswiadczajgcych

ustugi atestacyjne w zakresie informacji finansowych pro forma, prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych, zamieszczane
w prospekcie emisyjnym badanej jednostki;

badanie historycznych informacji finansowych do prospektu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informac;ji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam;

weryfikacja pakietow konsolidacyjnych;

potwierdzanie spetnienia warunkéw zawartych umow kredytowych na podstawie analizy informacji finansowych
pochodzacych ze zbadanych przez dang firme audytorskg sprawozdan finansowych;

ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego, zarzgdzania ryzykiem oraz spotecznej
odpowiedzialnos$ci biznesu;

ustugi polegajgce na ocenie zgodnosci informacji ujawnianych przez instytucje finansowe i firmy inwestycyjne z wymogami w
zakresie ujawniania informacji dotyczacych adekwatnosci kapitatowej oraz zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;
poswiadczenia dotyczgce sprawozdan lub innych informacji finansowych przeznaczonych dla organéw nadzoru, rady
nadzorczej lub innego organu nadzorczego spotki lub wtascicieli, wykraczajgce poza zakres badania ustawowego i majace
pomoéc tym organom w wypetnianiu ich ustawowych obowigzkow.

Swiadczenie powyzszych ustug mozliwe jest jedynie w zakresie niezwigzanym z politykg podatkowa badanej jednostki, po
przeprowadzeniu przez komitet audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, o ktérych mowa w art. 69-73 Ustawy o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Dnia 23 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Arctic Paper S.A. w drodze uchwaty wybrata spétke KPMG Audyt Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., jako audytora Spétki do zbadania sprawozdania za lata 2020 - 2022.

Wybér firmy audytorskiej przez Rade Nadzorczg nastgpit w oparciu o rekomendacje Komitetu Audytu. Rekomendacja Komitetu

Audytu zostata wydana w nastepstwie przeprowadzonej procedury wyboru zgodnie z ,Politykg i procedurg wyboru firmy

audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego i dobrowolnego skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan

finansowych spotki Arctic Paper S.A. z siedzibg w Poznaniu”.

Firma audytorska KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k., podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz

cztonkowie sieci firmy audytorskiej w okresie objetym badaniem, nie $wiadczyly na rzecz emitenta dozwolonych ustug

niebedgcych badaniem ustawowym. Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniajg warunki do

sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznych skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan
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finansowych Grupy Arctic Paper oraz Spétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami
etyki zawodowej. Rekomendacja Komitetu Audytu byta wolna od wptywu osob trzecich i zostata przygotowana w oparciu o zapisy
LPolityki i procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego i dobrowolnego skonsolidowanych i
jednostkowych sprawozdan finansowych spotki Arctic Paper S.A.”.

W dniu 22 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki, na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu w sprawie wyboru audytora,
podjeta decyzje o wyborze spotki PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k., jako
audytora Spotki i Grupy Arctic Paper S.A. do zbadania sprawozdan finansowych za lata 2023 i 2024. Rekomendacja Komitetu
Audytu zostata wydana w nastepstwie przeprowadzonej procedury wyboru zgodnie z ,Politykag i procedurg wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego i dobrowolnego skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan
finansowych spoétki Arctic Paper S.A. z siedzibg w Kostrzynie nad Odrg”.

Komitet wynagrodzen

— Komitet Wynagrodzen sktada sie, z co najmniej dwéch cztonkow Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Komitetu,
powotanych przez Rade Nadzorczg spos$réd swoich cztonkéw, zgodnie ze Statutem oraz Regulaminem Rady Nadzorczej;

— Cztonkowie Komitetu Wynagrodzen sg powotywani na trzyletnie kadencje, nie dtuzsze jednak niz do zakonczenia kadencji
Rady Nadzorczej;

— Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen jest wybierany wiekszos$cig gtoséw sposrdod jego cztonkéw;

— Komitet Wynagrodzen dziata w oparciu o Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Komitetu Wynagrodzen;

— Komitet Wynagrodzen spetnia funkcje doradcze i opiniotwdércze, dziata kolegialnie w ramach Rady Nadzorczej Spotki;

— Komitet Wynagrodzen realizuje swoje zadania poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej, w formie uchwat wnioskéw, opinii,
rekomendacji i sprawozdan dotyczacych zakresu jego zadan.

— Podstawowym zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach polityki
wynagrodzen, polityki premiowej i innych spraw zwigzanych z wynagradzaniem pracownikéw oraz cztonkéw organéw Spotki i
spotek z Grupy Kapitatowej;

— Zadaniem Komitetu Wynagrodzen wynikajagcym z nadzorowania polityki wynagrodzen Spotki oraz zapewnienia skutecznosci
funkcjonowania polityki wynagrodzen Spoiki jest udzielania Radzie Nadzorczej rekomendacji w szczegolnosci w zakresie:

~

zatwierdzania i zmiany zasad wynagradzania cztonkow organow Spotki;

~

wysokosci catkowitej kwoty wynagrodzen cztonkéw Zarzgdu Spoétki;

~

sporéw prawnych pomiedzy Spétka, a Cztonkami Zarzgdu w zakresie zadan Komitetu;

~

propozycji wynagrodzen oraz przyznawania dodatkowych $swiadczen poszczegdéinym cztonkom organdéw Spoétki, w tym w
szczegolnosci, w ramach programow opcji menedzerskich (zamiennych na akcje Spoiki);

~

strategii polityki wynagrodzen i premiowania oraz polityki kadrowej Spotki;

— Komitet Wynagrodzen moze korzysta¢ z doradztwa i pomocy ze strony zewnetrznych doradcow prawnych lub innych, jezeli
uzna to za konieczne do wypetniania swoich obowigzkéw;

— Komitet Wynagrodzen jest zobowigzany do sktadania rocznych sprawozdan ze swojej dziatalnosci Radzie Nadzorczej, w

terminie do 30 wrzes$nia kazdego roku kalendarzowego.

31 sierpnia 2020 roku Walne Zgromadzenie Spétki majac na uwadze art. 90d ust.1 w zwigzku z art. 90c ust. 2 pkt 1) ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 623 z pézn. zm.) przyjeto ,Polityke wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu
oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A.”. Na mocy ww. ustawy spoétki publiczne, w tym Spétka, zostaty zobowigzane do
przyjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w drodze uchwaty, Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu i Cztonkéw
Rady Nadzorczej, ktéra stanowi zasady ksztattowania wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze do publikacji
sprawozdania o wynagrodzeniach. Spétka wyptaca wynagrodzenie Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej wytacznie zgodnie z
przyjeta Polityka. Przygotowana przez Spétke Polityka zostata zredagowana zgodnie z zasadami zawartymi w powotanej wyzej
ustawie i odnosi sie do wymaganych elementéw zwigzanych z wynagrodzeniem i innymi warunkami zatrudnienia dla Cztonkéw
Zarzgdu i Cztonkéw Rady Nadzorczej. Polityka zastata zaopiniowana przez Komitet Wynagrodzen dziatajgcy przy Radzie

Nadzorczej, a takze przez Rade Nadzorcza.
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22 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie Spoétki pozytywnie zaopiniowato sporzadzone przez Rade Nadzorczg sprawozdanie o
wynagrodzeniach za rok 2021. Uchwata Walnego Zgromadzenia w/w przedmiocie ma charakter doradczy. Sprawozdanie zostato
poddane weryfikacji przez biegtego rewidenta. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi dajacej racjonalng
pewnos$¢ w zakresie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach stanowito zatgcznik nr 2 do raportu biezgcego nr 8/2022 — ,Tres¢

projektéw uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 22 czerwca 2022 roku”.

Posiedzenie Komitetu Wynagrodzen odbyto sie 3 lutego, 10 lutego oraz 7 lipca 2022 roku.

Od dnia 9 lutego 2017 roku w sktad Komitetu Wynagrodzen wchodzg nastepujace osoby:
— Per Lundeen — Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen
— Thomas Onstad — Cztonek Komitetu Wynagrodzen
— Roger Mattsson - Cztonek Komitetu Wynagrodzen

Szczegotowy tryb dziatania Komitetu Wynagrodzen okresla Regulamin Komitetu Wynagrodzen.

Komitet ryzyka

— Komitet Ryzyka sktada sie z co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Komitetu, powotanych
przez Rade Nadzorczg spo$rdd swoich cztonkédw. Co najmniej jeden cztonek Komitetu Ryzyka jest cztonkiem niezaleznym, a
takze posiada kwalifikacje i doswiadczenie w dziedzinie finansow;

— Cztonkowie Komitetu Ryzyka sg powotywani na trzyletnie kadencje, nie dtuzsze jednak niz kadencja Rady Nadzorczej;

— Przewodniczgcy Komitetu Ryzyka jest wybierany wiekszoscig gtosow sposrdéd jego cztonkéw;

— Komitet Ryzyka dziata w oparciu o powszechnie uznane modele zarzadzania ryzykiem korporacyjnym (np. COSO-ERM);

— Komitet Ryzyka spetnia funkcje doradcze i opiniotwdrcze, dziata kolegialnie w ramach Rady Nadzorczej Spotki;

— Komitet Ryzyka realizuje swoje zadania poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej, w formie uchwat, wnioskéw, opinii i

sprawozdan dotyczgcych zakresu jego zadan;

— Podstawowym zadaniem Komitetu Ryzyka jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wtasciwego identyfikacji,
oceny i kontroli potencjalnych ryzyk, czyli szans i zagrozen realizacji celow strategicznych Spétki, ze szczegdinym
uwzglednieniem ryzyka finansowego, zwigzanego zaréwno z czynnikami zewnetrznymi (np. zmiennos$cig kurséw walut, stop
procentowych, ogélnej sytuacji gospodarczej na swiecie) jak rowniez wewnetrznymi (np. przeptywy pieniezne, zachowanie
ptynnosci, odchylenia od budzetéw i prognoz finansowych);

— Zadaniami Komitetu Ryzyka wynikajgcymi z nadzorowania procesu zarzgdzania ryzykiem sga w szczegolnosci:

~

Nadzér nad prawidtowg identyfikacja, analizg i uszeregowaniem wedtug waznos$ci rodzajow ryzyka wynikajacych ze strategii

dziatania i prowadzonego rodzaju dziatalnosci;

~

Okreslenie prawidtowosci okreslenia poziomu akceptowalnego ryzyka dla Spoétki;

~

Sprawdzanie czy dziatania stuzgce redukcji ryzyka sg zaplanowane i wprowadzone tak by znalazto sie ono na poziomie
akceptowalnym dla Spoéiki;

~

Monitoring weryfikujgcy okresowo prawidiowos$é oceny ryzyka przez Zarzad i skutecznos$é narzedzi kontroli;

~

Nadzoér nad wiasciwym informowaniem interesariuszy o ryzyku, strategiach ryzyka i narzedziach kontroli.
— Komitet Ryzyka moze korzysta¢ z doradztwa i pomocy ze strony zewnetrznych doradcow, jezeli uzna to za konieczne do
wypetniania swoich obowigzkow;

Od dnia 5 sierpnia 2021 roku w sktad Komitetu Ryzyka wchodzg nastepujgce osoby:
— Per Lundeen — Przewodniczgcy Komitetu Ryzyka
— Zofia Dzik — niezalezny Cztonek Komitetu Ryzyka
— Roger Mattsson — Cztonek Komitetu Ryzyka

Posiedzenie Komitetu Ryzyka odbyto sie 8 wrzesnia 2022 roku.
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Informacja zgodnie z wymogami
szwedzkich przepisow dotyczgcych
tadu korporacyjnego.

Arctic Paper S.A. jest spotkg prawa polskiego, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, a takze na gietdzie NASDAQ w Sztokholmie. Spétka jest pierwotnie notowana na gietdzie warszawskiej oraz
rownolegle na gietdzie sztokholmskiej. Spotki niezarejestrowane w Szwecji, ktorych akcje zostaty dopuszczone do obrotu na
NASDAQ w Sztokholmie powinny stosowaé:

— zasady fadu korporacyjnego obowigzujgce w kraju, w ktérym posiadajg siedzibe, lub
— zasady tadu korporacyjnego obowigzujgce w kraju, w ktérym sg pierwotnie notowane, lub
— szwedzki kodeks tadu korporacyjnego (dalej ,Kodeks szwedzki”).

Arctic Paper S.A. stosuje zasady opisane w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW 2016” (dalej "Dobre
praktyki”), ktére moga by¢ stosowane przez spotki notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, a nie Kodeks
szwedzki. W konsekwencji, postepowanie spotki Arctic Paper S.A. rézni sie od tego, ktére jest okreslone w Kodeksie szwedzkim
w nastepujacych istotnych aspektach.

Zgromadzenie akcjonariuszy

Gtéwne dokumenty zwigzane ze Zgromadzeniami Akcjonariuszy, takie jak powiadomienia, protokoty i przyjete uchwaty sag
przygotowywane w jezyku polskim i angielskim, ale nie w jezyku szwedzkim.

Powolywanie organow spotki

Polski model tadu korporacyjnego przewiduje dualistyczny system organéw spétki, na ktory sktada sie Zarzad, organ
wykonawczy, ktéry jest powotywany przez Rade Nadzorczg, ktéra z kolei nadzoruje dziatalnos¢ spoiki i jest powotywana przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Audytorzy sg wybierani przez Rade Nadzorcza.

Ani Dobre praktyki, ani zadne inne polskie przepisy nie wymagajg by w spdéice byt powotywana komisja dokonujgca wyboru
kandydatow, w zwigzku z czym komisja taka nie wystepuje wsréd organdow spotki. Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do
zgtaszania kandydatéw do Rady Nadzorczej. Odpowiednie informacje na temat zgtoszonych kandydatéw do Rady Nadzorczej sg
publikowane na stronie internetowej spotki z odpowiednim wyprzedzeniem, takim by wszyscy akcjonariusze mogli podjg¢
przemyslang decyzje w gtosowaniu nad uchwatg powotujagcg nowego cztonka Rady Nadzorczej.

Zadania organow spotki

Zgodnie z zasadami dualistycznego systemu organdéw spétki, zadania zwykle wykonywane przez zarzad spoétki prawa

szwedzkiego, sg wykonywane przez Zarzad lub Rade Nadzorczg spotki prawa polskiego.

Zgodnie z przepisami polskimi, cztonkowie Zarzadu, w tym Dyrektor Generalny, bedgcy prezesem Zarzgdu, nie mogg prowadzi¢
dziatalnos$ci konkurencyjnej poza spétka. Prowadzenie innych rodzajow dziatalnos$ci poza spoétkg nie jest regulowane zaréwno w
Dobrych praktykach jak i przez inne polskie przepisy, ale pewne ograniczenia zawarte sg zwykle w indywidualnych umowach o

prace.

Wielkos¢ i sktad organéw spéiki

Skiad Rady Nadzorczej powinien spetnia¢ kryteria niezaleznosci, takie jak sg przyjete w Kodeksie szwedzkim. Jednakze Zarzad —

bedacy organem wykonawczym - sktada sie z osdb petnigcych funkcje wykonawcze w Arctic Paper S.A, tak wiec jego cztonkowie
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nie moga by¢ uwazani za niezaleznych od Spétki. Kadencja cztonkéw Zarzadu, tak samo jak cztonkéw Rady Nadzorczej, wynosi

trzy lata.

Przewodniczacy organow spoétki

Rada Nadzorcza, a nie Zgromadzenie Akcjonariuszy, wybiera sposrdd swoich cztonkéw przewodniczgcego i jego zastepce.

Postepowanie organéw spotki

Regulamin Zarzadu jest uchwalany przez Rade Nadzorczg, z kolei regulamin Rady Nadzorczej zostaje uchwalony przez Rade
Nadzorczg. Regulaminy nie sg corocznie weryfikowane, ich weryfikacja i zmiana nastepuje w razie potrzeby. Te same zasady
dotyczg regulamindw komitetéw dziatajgcych w ramach Rady Nadzorczej, ktére sg uchwalane przez Rade Nadzorczg. Dziatania

Dyrektora Generalnego nie sg osobno uregulowane, poniewaz jest on jednoczes$nie prezesem Zarzadu,

Wynagradzanie oséb zasiadajacych w organach spétki i kadry zarzadczej

Spétka wyptaca wynagrodzenie Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej wytgcznie zgodnie z przyjetg przez Walne Zgromadzenie

Politykg Wynagrodzen.
Informacje na temat tadu korporacyjnego

Polskie zasady tadu korporacyjnego nie wymagajg tej samej szczegotowosci odnosnie publikowanych informacji, jaka jest
wymagana przez Kodeks szwedzki. Jednakze informacje na temat cztonkéw organdéw spéiki, statutu spotki, wewnetrznych
regulaminéw i podsumowania istotnych réznic pomiedzy szwedzkim a polskim ujeciem tadu korporacyjnego i praw akcjonariuszy

sg publikowane na stronie internetowej Spotki.
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Informacja Zarzgdu Arctic Paper S.A. o dokonaniu wyboru firmy
audytorskiej

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej
badanie rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Arctic Paper oraz rocznych jednostkowych sprawozdan
finansowych Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku zgodnie z przepisami oraz na podstawie oswiadczenia

otrzymanego od KPMG Audyt spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa,

Zarzgd Spétki informuje, ze wybodr firmy audytorskiej przez Rade Nadzorczag nastapit zgodnie z przepisami oraz ,Polityka i
procedurg wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego i dobrowolnego skonsolidowanych i jednostkowych

sprawozdan finansowych spoétki Arctic Paper S.A. z siedzibg w Kostrzynie nad Odrg”.

Zarzagd Spétki informuje, ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzgdzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Arctic Paper
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Ponadto Zarzad Spotki informuje, ze sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji. Grupa Arctic Paper posiada polityke w zakresie wyboru firmy

audytorskiej oraz polityke w zakresie s$wiadczenia na jej rzecz przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub
cztonka jego sieci, dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez

firme audytorska.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Imig i nazwisko Data Podpis

podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Prezes Zarzadu

Dyrektor Zarzadzajacy Michat Jarczynski 28 marca 2023

Czlonek.Zarzadu Géran Eklund 28 marca 2023 podpl_sano kwallflko_wanym
Dyrektor Finansowy podpisem elektronicznym
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Oswiadczenia Zarzgdu

Doktadnos¢ i wiarygodnos¢ prezentowanych raportow
Cztonkowie Zarzadu Arctic Paper S.A. o$wiadczaja, iz zgodnie z ich najlepszg wiedza:

— Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy za 2022 rok,

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Arctic Paper S.A. w 2022 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuaciji

Arctic Paper S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Imig i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu. Michat Jarczyriski 28 marca 2023 podplgano kwallflkqwanym
Dyrektor Zarzgdzajgcy podpisem elektronicznym
Cztonek Zarzadu Géran Eklund 28 marca 2023 podpisano kwalifikowanym

Dyrektor Finansowy podpisem elektronicznym




SPRAWOZDANIE FIN

za rok zakonczony dnia 31 grudnia
wraz ze sprawozdaniem biegtego rewid
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Jednostkowe sprawozdania finansowe

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 24 12754 22 402
Przychody z odsetek od pozyczek 24 2290 2710
Przychody z dywidend 24 57 416 38724
Przychody 11 72 460 63 836
Koszt whasny sprzedazy ustug logistycznych 12.5 (7 350) (5171)
Zysk (strata) ze sprzedazy 65 109 58 664
Pozostate przychody operacyjne 1928 488
Koszty ogélnego zarzadu 124 (17 938) (25 144)
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 12.1 175745 (996)
Pozostate koszty operacyjne (381) (92)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 224 463 32920
Przychody finansowe 12.2 3316 3 899
Koszty finansowe 12.3 (8 804) (15 031)
Zysk (strata) brutto 218 975 21787
Podatek dochodowy 13.1 3931 -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 222 906 21787

Zysk (strata) na jedng akcje w PLN:
- podstawowy z zysku za okres 14 3.22 0.31

- i k ki

rozwodniony z zysku za okres 14 3,22 0,31

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 48 do 87 stanowig jego integralng czes$¢

43
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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Nota

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 222 906 21787
Pozycje, ktére zostaty przeklasyfikowane do wyniku w biezgcym okresie sprawozdawczym:

Wycena instrumentéw finansowych h 2574
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w przyszfych okresach

sprawozdawczych:

Woycena instrumentéw finansowych 27.3 4 954 3190
Podatek odroczony od wyceny instrumentéw finansowych (941) (606)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 19.2 707 306
Inne catkowite dochody 4720 5464
Catkowite dochody 227 626 27 251

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 48 do 87 stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31 grudﬁg dzzolgg 31 grudﬁg dzzolgr11
AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwate 451 797
Aktywa niematerialne 1346 1319
Udziaty i akcje w spotkach zaleznych 16.1 854 898 678 635
Pozostate aktywa finansowe 16.3 35514 5701
Odroczony podatek dochodowy 1865 -
894 074 686 451
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 17 566 31868
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1430 35
Pozostate aktywa finansowe 16.3 12728 121 104
Pozostate aktywa niefinansowe 16.4 5817 2874
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 213272 14 966
250 814 170 848
SUMA AKTYWOW 1144 888 857 299
Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 19.1 69 288 69 288
Kapitat zapasowy 19.3 427 502 427 502
Pozostate kapitaty rezerwowe 19.4 106 725 124 500
Roéznice kursowe z przeliczenia 19.2 1463 756
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 171993 (44 986)
776 970 577 059
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiagzania z tytutu kredytow 20 73 022 101 546
Zobowiagzania pracownicze 21 - 3117
Pozostate zobowigzania finansowe 22.2 10 128
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 2003 606
75036 105 398
Zobowiazania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 20 263 752 145 648
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 22.1 19175 27 307
Pozostate zobowigzania finansowe 22.2 49 111
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 22.1 1383 1776
Zobowigzania pracownicze 6 895 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1630 -
292 883 174 841
Zobowigzania razem 367 919 280 239
SUMA PASYWOW 1144 888 857 299

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 48 do 87 stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nota

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Przepltywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 48 do 87 stanowig jego integralng czes$¢

Zysk (strata) brutto 218 975 21787
Korekty o pozycie:

Amortyzacja 12.6 228 389
Straty z tytutu réznic kursowych 1421 7749
Utrata warto$ci udziatow 12.2 (175 745) -
Odsetki i dywidendy (netto) (54 595) 5368
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 90 (264)
Zmiana stanu naleznosci oraz pozostatych aktywéw niefinansowych 9963 (1902)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek oraz innych

zobowigzan finansowych (4 058) 3440
Zmiana stanu rezerw - 280
Podatek dochodowy 2722 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu cash-poolingu 214 745 (94 821)
Zmiana stanu pozyczek wobec spétek zaleznych 16.3 3342 42 464
Odsetki otrzymane od pozyczek udzielonych i cash-poolingu 2 336 -
Odsetki zaptacone w ramach cash-poolingu (1 506) -
Pozostate 2537 190
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 220 455 (15 320)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zwiekszenie udzialow/podwyzszenie kapitatu w spoétkach zaleznych (50) (2 498)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50) (2 498)
Przepltywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (180) (402)
Sptata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (48 235) (144 933)
Kredyty otrzymane 20 - 166 787
Dywidendy otrzymane 57 416 -
Odsetki zaptacone (3 384) (5 445)
Dywidendy zaptacone (27 715) (20 786)
Inne wydatki finansowe - (2 585)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 099) (7 364)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 14 966 40 148
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 198 306 (25 182)
Srodki pieniezne na koniec okresu 18 213 272 14 966
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Roznice kursowe Pozostate
Kapitat Kapitat z przeliczenia kapitaty Zyski zatrzymane

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 69 288 427 502 756 124 500 (44 986) 577 059
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 222 906 222 906
Inne catkowite dochody za okres - - 707 4012 - 4718
Catkowite dochody za okres - - 707 4012 222 906 227 625
Wyptata dywidendy - - - (21 787) (5 928) (27 715)
Rozliczenia grupy podatkowej w Szwecji - - - - - -
Na dzierr 31 grudnia 2022 roku 69 288 427 502 1463 106 725 171 993 776 969

Réznice kursowe
Kapitat Kapitat z przeliczenia Pozostate Zyski zatrzymane

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr.  kapitaly rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 69 288 427 502 450 136 741 (63 386) 570 594
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 21787 21787
Inne catkowite dochody za okres - - 306 5158 - 5464
Catkowite dochody za okres - - 306 5158 21787 27 251
Wyptata dywidendy - - - (17 399) (3387) (20 786)
Na dzierr 31 grudnia 2021 roku 69 288 427 502 756 124 500 (44 986) 577 059

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 48 do 87 stanowig jego integralng czes¢
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajgce

1. Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz zawiera dane porownawcze za

rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spoétka”, ,Jednostka”) jest spotkg akcyjng utworzong Aktem Notarialnym z dnia 30 kwietnia 2008 roku,
ktdérej akcje znajduja sie w publicznym obrocie. Siedziba Spotki miesci sie w Kostrzynie nad Odra, przy ul. Fabrycznej 1. Spétka
posiada tez oddziat zagraniczny, ktérego siedziba znajduje sie w Szwecji, w Goteborgu.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej

Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000306944. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 080262255. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest dziatalno$¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitatowej Arctic Paper.
Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spoétki jest Nemus Holding AB. Jednostkg dominujaca Grupy najwyzszego szczebla, ktéra
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Nemus Holding AB. Podmiotem dominujagcym najwyzszego szczebla jest

Thomas Onstad.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohnczony 31 grudnia 2022 roku, ktére zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 28 marca 2023 roku.

3. Sktad Zarzadu Spoétki
Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Zarzadu Spoétki wchodzili:

— Michat Jarczynski - Prezes Zarzadu powotany w dniu 10 grudnia 2018 roku ze skutkiem na dzieh 1 lutego 2019 roku;

— Goran Eklund — Cztonek Zarzgdu powotany w dniu 30 sierpnia 2017 roku.

Od dnia 31 grudnia 2022 roku do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 marca 2023 roku.
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5. Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci 2022-12-31 2021-12-31
) Polska, Fabryczna 1, . ) o o
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Odra Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Produkcja papieru 100% 100%
. Wielka Brytania, 52 Hither Green Lane, . . . o o
Grycksbo Paper UK Limited Abbey Park, Redditch Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. . Wielka Brytania, 8 St Thomas Street . . . o o
Arctic Paper UK Limited SE1 9RR Londyn Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. . totwa, K. Valdemara iela 33-20, . . . o o
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. Belgia, Interleuvenlaan 62 bus 14, . . , o o
Arctic Paper Benelux S.A. B-3001 Heverlee Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper Schweiz AG Szwajcaria, Gutenbergstrasse 1, Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
CH-4552 Derendingen
Arctic Paper Italia srl Wiochy, Via Cavriana 7, 20 134 Mediolan ~ Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. Dania, Korskildelund 6 . . . o o
Arctic Paper Danmark A/S DK-2670 Greve Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper France SAS Francja, 4:.)' rue de la Breche aux Loups, Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
75012 Paris
. Hiszpania, Avenida Diagonal 472-474, . . . o o
Arctic Paper Espana SL 9-1 Barcelona Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. " Austria, Hainburgerstrasse 34A, . ) : o o
Arctic Paper Papierhandels GmbH A-1030 Wieden Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
. Polska, Okrezna 9, . . , o o
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 02-916 Warszawa Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
: Norwegia, Eikenga 11-15, . . . o o
Arctic Paper Norge AS NO-0579 Oslo Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Power Sp. z 0.0. (wczes$niej Arctic Polska, Fabryczna 1, . " o o
Paper East Sp. Z 0.0.) 66-470 Kostrzyn nad Odrg Produkcja energii 100% 100%
. Niemcy, Fabrikstrasse 62, . e . . o o
Arctic Paper Investment GmbH DE-882, 84 Wolpertswende Dziatalno$¢ spoétek holdingowych 99,80% 99,80%
Arctic Paper Investment AB Sweden, Box 383, 401 26 Goteborg Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Deutschland GmbH H::?t)cgr’gAm Sandtorkai 72, D-20457 Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper Finance AB (wczesniej Arctic . . . PP . o o
Energy Sverige AB) Szwecja, Box 383, 401 26 Goteborg Dziatalno$¢ spétek holdingowych 100% 100%
. Polska, Fabryczna 1, . . o o
Kostrzyn Packaging Sp. z o.0. 66-470 Kostrzyn nad Odra Produkcja opakowan 100% 0%
Rottneros AB Szwecja, Box 144, Sunne Produkcja celulozy 51,27% 51,27%

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke

w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.
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6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprécz
szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

6.1. Utrata wartosci aktywow w spoétkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2022 roku zostat przeprowadzony przez Spétke test na utrate wartosci udziatow w Arctic Paper Grycksbo AB
(ktérej 100% udziatéw posiada Arctic Paper Investment AB) metodg zdyskontowanych przeptywéw pienigznych w odniesieniu do
wartosci inwestycji w obu spoétkach (nota 16.2).

W zwigzku z przeprowadzanym testem Spotka dokonata wielu szacunkéw, z ktérych najwiekszy wptyw na wartosci ujete w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym miaty prognozowany wolumen sprzedazy, ceny sprzedazy, ceny zakupu
surowcow, ceny energii, stopa dyskontowa oraz stopa wzrostu w okresie rezydualnym. Czes$¢ zatozen przyjetych do okres$lenia
wartosci uzytkowej inwestycji w Arctc Paper Grycksbo AB i Arctic Paper Investment AB opiera sie na nieobserwowalnych danych

wejsciowych, w zwigzku z czym obarczona jest niepewno$cig szacunku.

7. Podstawa sporzagdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego (za wyjagtkiem instrumentow

finansowych).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano

inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej

przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

71. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
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8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano

przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2021.

Jednostka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie innych standarddw, interpretacji lub zmian, ktore zostaty
opublikowane, lecz nie bowigzujg dla okres6w rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w
zycie

Standardy, Interpretacje oraz zmiany do opublikowanych Standardéw zatwierdzonych przez UE, ktére zostaty przyjete na dzien
publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego., ale nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie¢ w dniu 1 stycznia 2023 r.:

— Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i Deklaracja praktyki 2 MSSF Dokonywanie ocen istotnosci
(Obowigzuja dla rocznych okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej, przy czym ich

wczesniejsze stosowanie jest dozwolone)

Zmiany do MSR 1 wymagajg od spétek ujawniania informacji o istotnych zasadach rachunkowosci, a nie o waznych zasadach

rachunkowosci.

— Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw
(Obowigzuja dla rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej, przy czym ich

wczesniejsze stosowanie jest dozwolone)

Poprawki wprowadzity definicje ,szacunkéw ksiegowych” i zawieraty inne poprawki do MSR 8 wyjasniajace, jak odrézni¢ zmiany w
polityce rachunkowos$ci od zmian w szacunkach. To rozréznienie jest wazne, poniewaz zmiany zasad rachunkowosci sg z reguty

stosowane retrospektywnie, natomiast zmiany wartosci szacunkowych sg rozliczane w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

— Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy Podatek odroczony zwigzany z aktywami i pasywami wynikajgcymi z jednej
transakcji (Obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej. Wczesniejsze

stosowanie jest dozwolone)

Zmiany zawezajg zakres wytgczenia z poczgtkowego ujecia (IRE), aby wytaczy¢ transakcje, ktore powodujg powstanie rownych i
kompensujgcych sie réznic przejsciowych — np. leasingi i pasywa likwidacyjne. W przypadku leasingu i pasywow likwidacyjnych,
zwigzane z nimi aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego beda musiaty by¢ uimowane od poczatku
najwczesniejszego prezentowanego okresu poréwnawczego, a wszelkie skumulowane efekty bedg ujmowane jako korekta zyskéow
zatrzymanych lub innych sktadnikow kapitatu wtasnego na ten dzien. Dla wszystkich innych transakcji zmiany majg zastosowanie
do transakcji, ktére majg miejsce po rozpoczeciu najwczes$niejszego prezentowanego okresu.

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE na dzien 28 marca 2023 r.

— Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub aport aktywéw dokonany pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub joint venture (Data wej$cia w zycie odroczona na czas nieokres$lony. Dostepne do opcjonalnego
przyjecia przy sporzgdzaniu kompletnych sprawozdan finansowych wedtug MSSF. Komisja Europejska postanowita
odroczy¢ zatwierdzenie na czas nieokreslony, jest mato prawdopodobne, ze zostang one zatwierdzone przez UE w

najblizszej przysztosci)

Zmiany doprecyzowujg, ze w przypadku transakcji z udziatem jednostki stowarzyszonej lub joint venture zakres ujecia zysku
lub straty zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie, w taki sposob, ze:
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e caty zysk lub cata strata sg ujmowane, gdy transakcja pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub joint
venture wigze sie z przekazaniem sktadnika lub sktadnikow majgtkowych, ktére stanowig przedsiebiorstwo (bez wzgledu
na to, czy sg one ulokowane w jednostce zaleznej, czy nie), natomiast

e czesciowy zysk lub czes$¢ straty ujmuje sie, gdy transakcja miedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub joint

venture obejmuje aktywa, ktére nie stanowig przedsiebiorstwa, nawet jesli aktywa te sg ulokowane w jednostce zaleznej.

— Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami (Obowigzujg
dla rocznych okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2024 r. lub p6zniej i sg stosowane
retrospektywnie.Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. Szczegdlne wymogi dotyczgce okresu przejSciowego maja
zastosowanie do spotek, ktére wczesnie zastosowaty wczesniej wydane, ale jeszcze nie obowigzujgce poprawki z 2020
roku.)

Zgodnie z istniejagcymi wymogami MSR 1, spotki klasyfikujg zobowigzanie jako biezgce, jezeli nie majg bezwarunkowego prawa
do odroczenia sptaty w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym. W zmianach wydanych w 2020 roku usunieto
wymog, aby prawo byto bezwarunkowe, a zamiast tego wymaga sie, aby prawo do odroczenia rozliczenia istniato na dzien
sprawozdawczy i miato znaczenie (na klasyfikacje zobowigzan nie majg wptywu zamiary lub oczekiwania kierownictwa dotyczgce

tego, czy spotka skorzysta z prawa do odroczenia rozliczenia lub zdecyduje sie na wczesniejsze rozliczenie)

Zmiany wydane w 2022 roku dodatkowo wyjasniajg, ze jezeli prawo do odroczenia rozliczenia jest uzaleznione od spetnienia
przez spotke warunkow (klauzul) okreslonych w umowie kredytu, to tylko klauzule, ktére spotka musi spetni¢ w dniu lub przed
dniem sprawozdawczym, wptywajg na klasyfikacje zobowigzania jako krétkoterminowego lub dtugoterminowego. Klauzule, ktérych
spétka musi przestrzega¢ po dniu sprawozdawczym, nie wptywajg na klasyfikacje zobowigzania na ten dzien. Jednakze zmiany
wymagajg od spoétek ujawnienia informacji o tych przysztych klauzulach, aby poméc uzytkownikom zrozumieé ryzyko, ze te
zobowigzania mogg sta¢ sie¢ wymagalne w ciggu 12 miesigcy po dniu sprawozdawczym. Zmiany wyjasniajg rowniez, jak spétka

klasyfikuje zobowigzanie, ktére moze by¢ rozliczone w jej wtasnych akcjach (np. dtug zamienny).

— Zmiany do MSSF 16 Leasing Zobowigzanie z tytutu leasingu przy sprzedazy i leasingu zwrotnym (Obowiazujg dla
rocznych okresow rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2024 r. lub p6zniej i sg stosowane retrospektywnie.

Weczesniejsze stosowanie jest dozwolone)

Zmiany do MSSF 16 Leasing majg wptyw na to, jak sprzedawca-dzierzawca ujmuje zmienne optaty leasingowe w transakcji
sprzedazy i leasingu zwrotnego. Zmiany wprowadzajg nowy model rachunkowosci dla ptatnosci zmiennych i bedg wymagaty od
sprzedawcow-dzierzawcow ponownej oceny i potencjalnego przekwalifikowania transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
zawartych od 2019 roku
Zmiany potwierdzajg, co nastepuje:
. przy poczgtkowym ujeciu sprzedawca-dzierzawca uwzglednia zmienne optaty leasingowe, gdy wycenia zobowigzanie z
tytutu leasingu wynikajgce z transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;
. po poczgtkowym ujeciu sprzedawca-dzierzawca stosuje ogdlne wymogi dotyczgce pdzniejszego ujecia zobowigzania z
tytutu leasingu w taki sposdb, ze nie ujmuje zadnych zyskow ani strat zwigzanych z zachowanym prawem do
uzytkowania.

Sprzedawca-dzierzawca moze przyjac¢ rézne podejscia, ktére spetniajg nowe wymogi dotyczgce pdzniejszej wyceny.

Zmiany te nie zmieniajg sposobu ujmowania transakcji leasingowych innych niz te, ktére powstajg w ramach transakcji sprzedazy
i leasingu zwrotnego.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze Zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
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10. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski, przy czym walutg funkcjonalng jej oddziatu zagranicznego jest korona szwedzka.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania oddziatu sg przeliczane na walute prezentacji Spotki po kursie obowigzujgcym w tym
dniu, a jego sprawozdanie z zyskéw i strat jest przeliczane po $rednim kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg uymowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w
oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego — réznice kursowe z przeliczenia.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego

w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,

w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne uimowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
UsD 4,4018 4,0600
EUR 4,6899 4,5994
SEK 0,4213 0,4486
DKK 0,6307 0,6184
NOK 0,4461 0,4608
GBP 5,2957 5,4846
CHF 4,7679 4,4484

01/01 - 31/12/2022 01/01 - 31/12/2021

Usb 4,4615 3,8647
EUR 4,6876 4,5670
SEK 0,4411 0,4500
DKK 0,6301 0,6141
NOK 0,4643 0,4493
GBP 5,4989 5,3144
CHF 4,6700 4,2254

Do przeliczenia aktywow i zobowigzan oddziatu zagranicznego na dziehn 31 grudnia 2022 roku zastosowano kurs SEK/PLN 0,4213
(31 grudnia 2021 r.: 0,4486). Do przeliczenia pozycji w catkowitych dochodach za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r.
zastosowano kurs SEK/PLN 0,4411 (za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.: 0,4500) stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtaszanych przez NBP w 2022 roku.

Dziatalno$¢ cashpoolingowa (zarzgdzania srodkami pienieznymi w grupie) jest podstawowg dziatalnos$cig spoétki i w zwigzku z tym

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych przeptywy zwigzane z cashpooligiem sg prezentowane w czes$ci operacyjnej.
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10.2. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
ktéregos$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, jak rowniez w
przypadku koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany

sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego
warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw, chyba ze dany
sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci

pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnos$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartoséci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny lub czy powinien zosta¢
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego

sktadnika aktywow.

Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychod. Po
odwroéceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposoéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.3. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sg wedtug kosztu

historycznego, po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty wartosci.

10.4. Aktywa finansowe
Zgodnie z MSSF 9, Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:

— wyceniane w zamortyzowanym koszcie: Spotka do wyceny aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
stosuje metode efektywnej stopy procentowej; sg to naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate
naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczgtkowym ujeciu
wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12
miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg
dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej; przychody z tytutu odsetek, réznic kursowych i odpiséw aktualizujgcych
sg ujmowane w zysku lub stracie; zyski lub straty z wytgczenia instrumentu finansowego z ksiag sg ujmowane w wyniku

okresu;



Raport Roczny 2022 Arctic Paper S.A. 55
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

— wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody: zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych stanowigcym instrument
kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie w
pozostatych innych dochodach, za wyjatkiem przychodoéw z tytutu otrzymanych dywidend;

— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywoéw finansowych,
kwalifikowanego jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie,
w ktorym powstaty; sg to gtdwnie instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen. Zyski lub
straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja réowniez przychody z
tytutu odsetek i dywidendy.

— instrumenty finansowe zabezpieczajgce: Instrumenty finansowe zabezpieczajgce podlegajg wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci zabezpieczen ujetymi wg MSSF 9.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznos$ci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami

finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

10.5. Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub

grupy aktywéw finansowych.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty warto$ci bazuje na kalkulacji strat
oczekiwanych. Najistotniejszg pozycjg aktywdédw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktéra podlega zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg pozyczki i naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym bgdz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej

oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia aktywa.

W przypadku naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug Spétka kwalifikuje naleznos$ci do nastepujgcych kategorii:

-grupa 1 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podej$cie uproszczone do wyceny oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci, za wyjgtkiem naleznosci zaliczonych do grupy 2;

- grupa 2 — obejmuje naleznosci handlowe zidentyfikowane indywidualnie jako niesciagalne.

Spotka stosuje model uproszczony do wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W
modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje
oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu. Dla celow oszacowania oczekiwanej straty
kredytowej Spotka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw sptacalnosci oraz odzyskow z
naleznosci od kontrahentéw. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia nalezno$ci w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznos$ci od ilosci dni

przeterminowania danej naleznosci.

Spoétka posiada naleznosci handlowe i aktywa finansowe wytgcznie od jednostek powigzanych, przy okreslaniu oczekiwanych
strat kredytowych analizuje wigec budzety tych spétek, ktore uwzgledniajg rowniez czynniki makroekonomiczne

Przy ustalaniu, czy ryzyko kredytowe sktadnika aktywow finansowych znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia oraz
przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych, spotka bierze pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktoére sg istotne i dostepne bez nadmiernych kosztéw lub wysitku. obejmuje to zaréwno analize ilosciowa, jak i
jakosciowa, opartg na historycznych doswiadczeniach grupy i ocenie kredytowej. Spotka zaktada, ze ryzyko kredytowe sktadnika

aktywow finansowych znacznie wzrosto, jesli uptynie wigcej niz 60 dni po terminie ptatnosci.

Oznakami podwyzszonego ryzyka kredytowego mogg by¢ (miedzy innymi):
. Opoznienie w sptacie raty lub odsetek wynoszgce 60 dni lub wiecej
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e Znaczne pogorszenie sytuacji finansowej pozyczkobiorcy (rentowno$¢, zadtuzenie, wskazniki ptynnosci)
e Znaczgce ujemne odchylenie wynikow w stosunku do budzetéw i prognoz

. Rozpoczecie formalnego procesu restrukturyzacyjnego, upadtosciowego lub likwidacyjnego

. Brak mozliwos$ci uzyskania informacji finansowych dla podmiotu itp.

Spétka uznaje sktadnik aktywow finansowych za przeterminowany gdy jest on przeterminowany o wiecej niz 90 dni.

Spotka uznaje, ze instrumenty finansowe majg niskie ryzyko kredytowe jesli rating instrumentu jest w ramach tzw. ,investment
grade” - w zaleznosci od agencji dokonujgcej ratingu.

10.6. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop
procentowych, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane do wartos$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktdre nie spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen

sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajagcego

obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowos$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

— zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, lub

— zabezpieczenie przeptywéw srodkéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywéw srodkéw pienieznych, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywdéw, zobowigzaniem lub prognozowang
transakcjg lub

— zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak rowniez
cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacjg instrumentu
zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu
zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest
oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato
ustanowione.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennos$cig przeptywow pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby wptywac na zysk lub strate. Czes$¢é zyskoéw lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w innych catkowitych

dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wtasnym przenosi sie do sprawozdania z zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik
aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.
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Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywoéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym
staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej,
wtedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktdrych nabyty sktadnik aktywoéw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja
wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéow
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za
biezgcy okres.

Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub zostat sprzedany,
jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, bgdZz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na
instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wkasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spétka przestata spodziewac sie,
ze prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone do
zysku lub straty netto za biezgcy okres.

10.7. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
na watpliwe naleznos$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wedtug zasad przedstawionych w nocie 10.5. Ponadto odpis

indywidualny jest oszacowywany wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na

dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach, z
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odrebng pozycje.

10.8. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne w banku i w

kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawoznaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

10.9. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg uyjmowane wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane terminowe kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.
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Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a

takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

10.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zgodnie z MSSF 9, Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

— wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki oraz obligacje

— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla
celéow rachunkowosci zabezpieczeh

— instrumenty finansowe zabezpieczajgce, aktywa i zobowigzanie finansowe stanowigce instrumenty pochodne

zabezpieczajgce przeptywy pieniezne i zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone

do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez

wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

— taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdéjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania
strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

— zobowigzania sg czes$cig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzanie i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub

— zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych

instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie

do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sa

wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spétka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu
dtuznego przez instrument o zasadniczo r6znych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje
warunkéw umowy dotyczgcej istniejacego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku
lub stracie.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku

dochodowego od os6b fizycznych oraz zobowigzania wobec ZUS.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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10.11. Kompensowanie aktywow | zobowigzan finansowych
Aktywa i zobowigzania finansowe sg kompensowane, a kwota netto wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej tylko i
wytgcznie wtedy, gdy Spétka posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty i zamierza rozliczy¢ te kwoty w kwocie netto

lub jednoczesnie zrealizowac¢ sktadnik aktywow i wykona¢ zobowigzanie.

10.12. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoétce cigzy istniejgcy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Sp6tka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty

dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem

czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.13. Przychody

Przychody wycenia sie na podstawie zaptaty wynikajgcej z umowy zawartej z klientem. Spétka rozpoznaje przychody w momencie
przekazania klientowi kontroli nad dobrem lub ustugsg.

Przychody sa rozpoznawane w czasie w miare $wiadczenia ustug. Poniewaz Spoétka ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od
klientow w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klientdw ma swiadczenie dotychczas wykonane przez
jednostke, Spétka ujmuje przychdd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowacé.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”) ustanawia tzw. Model

Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami:

— Wymogi identyfikacji umowy z klientem: umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie
nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spotka jest w stanie
zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, ktére maja zosta¢ przekazane; Spétka jest w stanie
zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra , ktére majg zosta¢ przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest
prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra, ktére zostang
przekazane klientowi.

— Identyfikacja zobowigzan do wykonania s§wiadczenia: w momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug
przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: dobra Iub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr
lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

— Okreslenie ceny transakcyjnej: w celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez
nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot
pobranych w imieniu osoéb trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac¢ kwoty state, kwoty
zmienne lub oba te rodzaje kwot; do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spoétka zdecydowata o zastosowaniu metody
wartosci najbardziej prawdopodobnej.

— Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowigzah do wykonania swiadczenia: Spotka przypisuje cene transakcyjng
do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra Iub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra
odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za przekazanie

przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.
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— Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia: Spétka ujmuje przychody w momencie
spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub
ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw). Przychody ujmuje sie w
kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych

dobr lub ustug klientowi.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych)
w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych. W przychodach podstawowej dziatalnosci
operacyjnej spotka rozpoznaje odsetki wytgcznie od pozyczek udzielonych sp6tkom powigzanym (w odréznieniu od odsetek od

lokat i innych zwigzanych z dziatalnoscig finansowg i wykazywanych w dziatalnosci finansowej).

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcédw do ich otrzymania.

10.14. Podatki

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokos$ci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktoére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzieh bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig

bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub
poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej
zawierania niemajgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows;

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejSciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa

i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejSciowych powstajg w wyniku
poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potagczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg;

— w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspélnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
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przej$ciowych. Spoétka nie przewiduje odwrécenia sie ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki
zalezne w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uyyimowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przyszto$ci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych

obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w innych
catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym

dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

— gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organow
podatkowych; wtedy jest on uimowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji
kosztowej oraz,

— naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw podatkowych jest ujeta

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.15. Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez rozwodniong

$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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11. Przychody

Arctic Paper S.A. jest spotkg holdingowa, swiadczaca ustugi dla spoétek z Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziatalnosci operacyjnej Spoétki tj. przychody ze sprzedazy ustug (przychody z umoéw z

klientami), a takze z odsetek i dywidend w latach 2022 - 2021 w ujeciu geograficznym.

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Przychody z uméw z klientami

- Polska 3274 8878
- Szwecja 9480 13 523
-inne _ _
12754 22 402

Pozostate przychody (dywidendy i odsetki)
- Polska 35797 21187
- Szwecja 23 450 18 404
-inne 459 1843
59 706 41 434
Suma 72 460 63 836

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach spotek zaleznych od Arctic Paper S.A.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug (zarzadcze, logistyczne) stanowig przychody ujmowane w miare uptywu czasu, gdyz ustugi

bedace podstawg ich ustalenia stanowig ustugi realizowane przez okres$lony czas uzgodniony w umowach z klientami. Spoétka

stosuje zwykle 14 lub 21-dniowy termin ptatnosci i nie otrzymuje ptatnosci przed zakonczeniem ustugi.

12. Pozostate przychody i koszty

12.1. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (Arctic Paper Mochenwangen GmbH) (468) (996)
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty warto$ci udziatéw (Arctic Paper Investment AB) 178 805 -
Odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw (Arctic Paper Danmark A/S) (2 592) -

175 745 (996)

12.2. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych 985 191
Ustugi finansowe 2 331 3708
3316 3899
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12.3. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Odsetki od pozyczek i pozostatych zobowigzan 3683 9133
Ujemne réznice kursowe 1875 1459
Koszty gwarancji 2 645 2 585
Pozostate koszty finansowe 602 1854
8 804 15 031
12.4. Koszty wedlug rodzajow
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Amortyzacja 228 389
Materiaty 134 113
Ustugi obce 11 838 20797
Podatki i optaty 84 70
Wynagrodzenia 10 696 6 795
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1233 1043
Pozostate koszty rodzajowe 1076 1098
25289 30 304
w tym:
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 17 938 25 144
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 7 350 5171
12.5. Koszty amortyzacji
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 226 267
Amortyzacja aktywéw niematerialnych 2 122
229 389
Przypadajace na:
- dziatalno$¢ kontynuowang 229 389
12.6. Koszty swiadczen pracowniczych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Wynagrodzenia 10 696 6 795
Koszty ubezpieczen spotecznych 1233 1043

Koszty $wiadczen emerytalnych - -

11929 7838



Raport Roczny 2022 Arctic Paper S.A. 64
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. Podatek dochodowy

Od 1 stycznia 2022 roku Spétka wchodzi w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej Arctic Paper (PGK). Podatkowa Grupa
Kapitatowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych poczgwszy od dnia 1 stycznia 2022. W sktad PGK wchodzg Arctic
Paper S.A. jako spotka dominujgca oraz Arctic Paper Kostrzyn S.A. jako spotka zalezna.

13.1. Obciagzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2522 -
Utworzenie i odwrdcenie sig réznic przejsciowych 1409 -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 3931 -

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 2.522 tys. PLN stanowi korzy$¢ Spotki na wykorzystaniu straty
podatkowej roku biezgcego w rozliczeniu wyniku Podatkowej Grupy Kapitatowej.

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku i 31
grudnia 2021 roku przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 218 975 21787
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce, wynoszacej odpowiednio 19% 41 605 4140
Korzys$¢ z rozliczenia straty podatkowej w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej 2522 -
Nieaktywowana strata roku biezgcego - 1844
Przychody z tytutu dywidend (10 909) (7 358)
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 550 1428
Przychody niepodatkowe (376) -
Nieujete pozostate przychody/koszty przej$ciowe - (54)
Odpisy z tytutu utraty wartosci udziatéw i pozyczek (33 392) -
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 3931 -

13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Bilans Zyski i straty
31 grudnia 31 grudnia Rok zakonczony Rok zakonczony
2022 2021 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przychody z tytutu zarachowanych odsetek 456 776 (320) (92)
Dodatnie réznice kursowe - - - (2 983)

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 456 776 (320)
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Bilans Zyski i straty
31 grudnia 31 grudnia Rok zakonczony Rok zakonczony
2022 2021 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
N|ezafakturowanle zobowigzania oraz rezerwy urlopowe i 1612 1016 (595) 15
na wynagrodzenia
Naliczone odsetki od pozyczek otrzymanych - - - -
Ujemne rdznice kursowe 198 256 58 3128
Pozostate 55 134 79 (158)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 1 865 1407 (458)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - (778) (91)
Kwota aktywa z tytutu podatku odroczonego } 631 } 91
nierozpoznanego w bilansie
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 31 grudnia 31 grudnia Rok zakonczony Rok zakonczony
ujmowana w innych catkowitych dochodach 2022 2021 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
w tym:
Woycena instrumentéw finansowych 941 606 941 606
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynikajgce z nierozliczonych strat podatkowych sag rozpoznawane, gdy realizacja
wynikajgcych z nich korzys$ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jednostke w przysztosci dochodu do opodatkowania jest

prawdopodobna.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zostato rozpoznane:

- dla strat podatkowych i ujemnych réznic przejsciowych, poniewaz nie jest prawdopodobne, ze osiggniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli na wykorzystanie korzysci podatkowych z nimi zwigzanych,

- dla odpiséw aktualizujgcych udziaty w jednostkach zaleznych, poniewaz nie jest prawdopodobne, ze te réznice przejsciowe

odwrocy sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

2022 2022 2021 2021
Wartos¢ Efekt s
brutto podatkowy Wartos¢ brutto Efekt podatkowy
Ujemne réznice przejsciowe - - 624 119
Odpisy aktualizujgce udzialy w jednostkach zaleznych 319 069 60 623 996 189
Straty podatkowe 34076 6 474 47 060 8941
353 145 67 097 48 680 9249

Straty podatkowe, na ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wygasajg w latach 2023-2027.

W roku 2022 spotka zawigzata wraz ze spotkg Arctic Paper Kostrzyn SA podatkowa grupe kapitatowag (,PGK”), w zwiazku z czym
potencjalne przyszte straty poniesione przez spotke beda wykorzystywane na biezgco w ramach PGK.

14. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce zysk Spotki. Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi. Akcje nie sg uprzywilejowane.
Wszystkie akcje zwykte nalezg do tej samej klasy.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na jedng akcje i

rozwodnionego zysku na akcje:

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 222 906 21787
Liczba akcji zwyktych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyktych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akcji zwyktych — seria C 8 100 000 8 100 000
Liczba akcji zwyktych — seria E 3 000 000 3000 000
Liczba akcji zwyktych — seria F 13 884 283 13 884 283
Catkowita liczba akciji 69 287 783 69 287 783
Sredniowazona liczba akgji 69 287 783 69 287 783
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji 69 287 783 69 287 783
Zysk na akcje (w PLN) 3,22 0,31
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN) 3,22 0,31

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
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Dywidendy sg wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Arctic Paper S.A.

po pokryciu strat z lat ubiegtych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka nie posiadata akcji uprzywilejowanych co do dywidendy.

Mozliwos¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spotke na rzecz akcjonariuszy jest uzalezniona od poziomu wyptat otrzymanych

od spotek zaleznych. Ryzyko zwigzane ze zdolno$cig Spotki do wyptaty dywidendy zostato opisane w czesci Czynniki ryzyka

raportu rocznego za rok 2022.

W dniu 15 lutego 2023 roku Zarzad Spoiki, biorgc pod uwage wstepne wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej Arctic Paper
S.A. za 2022 rok, podjat decyzje o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki wyptate dywidendy z zysku

netto Spotki za rok obrotowy 2022, w tgcznej wysokosci 187.077.014,10 PLN, tj. 2,70 PLN brutto na jedng akcje.
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16. Pozostate aktywa

16.1. Akcje i udziaty w spétkach zaleznych

Na dzien
31 grudnia 2022

Na dzien
31 grudnia 2021

Arctic Paper Kostrzyn S.A. 442 535 442 535
Arctic Paper Munkedals AB 88 175 88 175
Rottneros AB 101 616 101 616
Arctic Paper Investment AB, w tym: 205 584 26779
Arctic Paper Investment AB (udziaty) 307 858 307 858
Arctic Paper Investment AB (pozyczki) 82709 82709
Arctic Paper Investment AB (odpis z tytutu utraty wartosci) (184 983) (363 788)
Arctic Paper Investment GmbH - -
Arctic Paper Investment GmbH (udziaty) 120 031 120 031
Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytutu utraty wartosci) (120 031) (120 031)
Arctic Paper Sverige AB 2936 2 936
Arctic Paper Sverige AB (udziaty) 11721 11721
Arctic Paper Sverige AB (odpis z tytutu utraty warto$ci) (8 785) (8 785)
Arctic Paper Danmark A/S 5539 5539
Arctic Paper Danmark A/S (odpis z tytutu utraty warto$ci) (2592) -
Arctic Paper Deutschland GmbH 4977 4977
Arctic Paper Norge AS 516 516
Arctic Norge AS (udziaty) 3194 3194
Arctic Paper Norge AS (odpis z tytutu utraty warto$ci) (2 678) (2 678)
Arctic Paper ltaly srl 738 738
Arctic Paper UK Ltd. 522 522
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 406 406
Arctic Paper Benelux S.A. 387 387
Arctic Paper France SAS 326 326
Arctic Paper Espana SL 196 196
Arctic Paper Papierhandels GmbH 194 194
Arctic Paper Power Sp. z 0.0. (poprzednio Arctic Paper East Sp. z 0.0.) 2602 2602
Arctic Paper Baltic States SIA 64 64
Arctic Paper Schweiz AG 61 61
Kostrzyn Packaging Sp. z o.0. 50 -
Arctic Paper Finance AB 68 68
Razem 854 898 678 635

Warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych przyjeta zostata na podstawie kosztu historycznego. W roku 2022 roku nastgpito
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odwrdcenie odpisu na udziaty w spo6tce Arctic Papert Investment AB w kwocie 178.805 tys. PLN, zawigzanie odpisu na udziaty w

spotce Arctic Paper Danmark A/S w kwocie 2.592 tys. PLN oraz nabycie 100% wszystkich nowo utworzonych udziatow spoétki

Kostrzyn Packaging Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. PLN.

16.2. Test na utrate wartosci inwestycji w jednostki zalezne
Na dzien 31 grudnia 2022 roku, 30 czerwca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku oraz we wcze$niejszych okresach Spétka
przeprowadzita testy utraty wartosci w odniesieniu do udziatéw w Arctic Paper Grycksbo AB.

Na skutek przeprowadzonej analizy zdecydowano o koniecznosci przeprowadzenia testu utraty wartosci inwestycji w jednostke
zalezng Arctic Paper Grycksbo AB (bezposrednio i wytgcznie kontrolowanym przez Arctic Paper Investment AB, w ktérym
Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw). O koniecznosci przeprowadzenia testu inwestycji w Arctic Paper Grycksbo

zadecydowato osiggniecie wyzszych wynikéw niz te, ktére byty oczekiwane przez Zarzgd Spoétki zrealizowane na skutek
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uwarunkowan rynkowych, takich jak czyyniki makroekonomiczne, wptyw pandemii COVID-19 oraz wyzszy popyt w segmencie
papieru produkowanego przez Grycksbo.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka przeprowadzita test utraty wartosci udziatow w spétce Arctic Paper Investment AB, ktéra
jest bezposrednim udziatowcem Arctic Paper Grycksbo AB. Gtéwnym sktadnikiem aktywéw netto Arctic Paper Investment AB sa
udziaty w Artic Paper Grycksbo AB. Oszacowana warto$¢ inwestycji (warto$¢ odzyskiwalna) udziatéw w Arctic Paper Investment
AB zostata okreslona jako suma naleznosci z tytutu rozliczen grupy podatkowej w Arctic Paper Investment AB oraz wartosci
uzytkowej Arctic Paper Grycksbo AB okreslonej metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na dzieh 31 grudnia 2022
roku, ktéra wyniosta 152.082 tys. PLN. Ponadto warto$¢ uzytkowg Arctic Paper Grycksbo AB pomniejszono o zobowigzania
finansowe (w tym zobowigzania finansowe Arctic Paper Grycksbo AB wobec Jednostki Dominujgcej) i powiekszono $rodki
pieniezne Arctic Paper Grycksbo AB. Lacznie warto$¢ uzytkowa inwestycji w udziaty w Arctic Paper Investment AB wyniosta na
dzien bilansowy 205.584 tys. PLN, podczas gdy warto$¢ bilansowa inwestycji w Arctic Paper Investment AB na dzien 31 grudnia
2022 r. wyniosta 143.793 tys. PLN.

W wyniku przeprowadzonego testu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2022 roku zdecydowano o czesciowym odwréceniu
odpiséw aktualizujgcych udziaty w Arctic Paper Invetment AB rozpoznanych w poprzednich latach na kwote 61.791 tys. PLN. Na
dzien 30 czerwca 2022 roku rozwigzano odpis z tego tytutu na kwote 117.014 tys PLN, tgczne odwrdcenie tego odpisu w roku
2022 wyniosto wiec 178.805 tys PLN. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wykazane zostato w sprawozdaniu z zyskéw i strat w

pozycji Odpisy z tytutu utraty wartosci.

taczny odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci tej inwestycji na 31 grudnia 2022 roku wyniost 184.983 tys. PLN (31 grudnia
2021 roku: 363.788 tys. PLN).

Ponizej opisano kluczowe zatozenia testu na utrate wartosci przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Obliczenie wartosci uzytkowej osrodka sprzedazy papieru w papierni Grycksbo jest najbardziej wrazliwe na nastepujgce zmienne:

— Poziom sprzedazy;

— Ceny sprzedazy;

— Stopa dyskontowa;

— Zmiany cen Surowcow;

— Zmiany cen energii;

Poziom sprzedazy — szacunki poziomu sprzedazy doknywane sg na podstawie danych budzetowych w oparciu o przewidywane
zapotrzebowanie na dany rodzaj papieru wytwarzanego w AP Grycskbo i z uwzglednieniem mocy produkcyjnych Papierni.

Ceny sprzedazy - szacunki cen sprzedazy doknywane sg na podstawie danych budzetowych w oparciu o przewidywane
zapotrzebowanie na dany rodzaj papieru wytwarzanego w AP Grycksbo oraz w korelacji z cenami surowcéw, gtéwnie
celulozy.Ceny sprzedazy uwzgledniajg udzielone rabaty i skonta.

Stopa dyskontowa — odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka typowego dla osrodka. Jest to wskaznik
stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji
inwestycyjnych. W okresie budzetowanym przyjeta stopa dyskontowa wynosi 9,4% (stopa przyjeta na 31 grudnia 2021 roku:

8,0%). Stopa dyskontowa zostata wyznaczona przy zastosowaniu wskaznika: Sredni wazony koszt kapitatu (WACC).

Zmiany cen surowcow (gtéwnie celulozy) — szacunki dotyczgce zmian cen surowcow dokonywane sg na podstawie wskaznikow,
ktore opublikowane zostaty na podstawie zewnetrznych danych dotyczgcych cen celulozy. Gtédwnym zrédtem danych
stanowigcych podstawe przyjetych zatozen sg prognozy renomowanej zewnetrznej firmy zajmujacej sie badaniem rynku celulozy.
Nalezy mie¢ na uwadze, iz koszty celulozy charakteryzujg sie wysokg zmiennoscig.
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Zmiany cen energii - wzrost cen energii, gtdwnie energii elektrycznej notowanej na Nordpool, gietdzie towarowej w Szwecji oraz
energii uzyskiwanej z biomasy, jako podstawowego zrédta energii wynika z zatozen przyjetych w projekcjach zatwierdzonych
przez lokalne kierownictwo papierni Grycksbo. Zatozone ceny zakupu energii uwzgledniajg rowniez poziomy cen, ktére zostaty
zabezpieczone przez spotke kontraktami forward.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej na 31 grudnia 2022 roku.
Poszczegdlne wartosci reprezentujg ocene Zarzgdu co do przysztych trendéw poszczegdlnych zatozen i bazujg na danych
historycznych zaréwno z wewnetrznych, jak i z zewnegtrznych zrédet Papierni.

Gtéwne zalozenia 2022
Prognoza przyjeta w oparciu o lata 2023-2027
Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) 9,4%
Wolumen sprzedazy [tony] 210 000
Srednioroczna zmiana cen sprzedazy w okresie prognozy (1,8%)
Srednioroczna zmiana cen zakupu celulozy w okresie prognozy (0,7)%
Srednioroczna zmiana cen zakupu energii w okresie prognozy 17,8%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 0,0%

W przeprowadzonym tescie przyjeto, ze Papiernia bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w okresie rezydualnym.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci testu na utrate wartosci przeprowadzonego na 31 grudnia 2022 roku:

Wptyw na
. wartos$¢
Srednioroczna zmiana uzytkowg
Parametr parametru o aktywow
31 grudnia 2022 roku
Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) +0,1 p.p. (673)
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym +0,1 p.p. 401
Wolumen sprzedazy w okresie prognozy + 1% 63 853
Cena sprzedazy w okresie prognozy + 1% 87 068
Cena zakupu celulozy w okresie prognozy +1% (35 385)
Cena zakupu energii w okresie prognozy +10% (93 710)
Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) -0,1 p.p. 686
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym -0,1 p.p. (393)
Wolumen sprzedazy w okresie prognozy - 1% (55 300)
Cena sprzedazy w okresie prognozy - 1% (92 066)
Cena zakupu celulozy w okresie prognozy -1% 35 385

Cena zakupu energii w okresie prognozy -10,0% 87 535
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16.3. Pozostale aktywa finansowe

; Na dzien Na dzien
Termin sptaty 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Krétkoterminowe
Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB (czes¢ krotkoterminowa) 2021 - 5167
- kwota: 2.014 tys. EUR
Pozyczka udzielone Arctic Paper Grycksbo AB 2022 8 154 38 906
- kwota: 8.400 tys. EUR
Pozyczki udzielone Arctic Paper ltaly 2023 375 -
- kwota: 80 tys. EUR
Cashpooling Arctic Paper Grycksbo AB - 77 032
Pozyczki udzielone Arctic Paper Mochenwangen GmbH 27 567 27 099
- kwota: 6.163tys. EUR
Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 30 269 30 269
- kwota: 6.992 tys. EUR
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow (57 836) (57 368)
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH i Arctic Paper Mochenwangen GmbH
Woycena instrumentéw finansowych 4199 -
12728 121104
Diugoterminowe
Pozyczka udzielone Arctic Paper Grycksbo AB 31516 -
- kwota: 8.400 tys. EUR
Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 4 286 4 286
- kwota: 990 tys. EUR
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (4 286) (4 286)
Wycena instrumentéw finansowych 3945 3192
Fundusz pracowniczy 52 2509
35514 5701
Pozostate aktywa finansowe razem 48 242 126 805
16.4. Pozostale aktywa niefinansowe
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Ubezpieczenia 76 99
VAT do zwrotu 2702 580
Rozliczenie kosztéw dotyczacych finansowania 2078 1716
Pozostate 961 479
Razem 5817 2874
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 5817 2874

5817 2874
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17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota Na dzien Na dzien

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 24 39 875 54 200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 223 200
Naleznosci ogétem (brutto) 40 097 54 399
Odpis aktualizujgcy naleznosci (22 531) (22 531)
17 566 31 868

Naleznosci netto

Spétka nie posiada naleznosci wymagalnych w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku skumulowana warto$¢ odpiséw krotkoterminowych naleznosci od AP Investment GmbH wynosi

11.415 tys. PLN oraz naleznosci od AP Mochenwangen GmbH: 11.116 tys. PLN .

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 24.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2022

71

biezgce 1-30 31-90 91-180 181-365 ponad 365
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 17 344 14 670 0 0 0 0 2674
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 223 75 39 14 2 88 5
Naleznosci netto 17 567 14745 39 14 2 88 2679

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy

oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego

zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Na dzien

31.12.2022 Spotka nie miata zawartych lokat terminowych.

Wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi 213.272 tys. PLN (31 grudnia

2021 roku: 14.966 tys. PLN).

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych

pozyciji:
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Srodki pieniezne w banku i w kasie 213272 14 966
213 272 14 966
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19. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

19.1. Kapitat podstawowy

Na dzien Na dzien
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Akcje zwykte serii A 50 000 50 000
Akcje zwykte serii B 44 253 500 44 253 500
Akcje zwykte serii C 8 100 000 8 100 000
Akcje zwykte serii E 3 000 000 3 000 000
Akcje zwykte serii F 13 884 283 13 884 283
Catkowita liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Warto$¢ kapitatu podstawowego (w PLN) 69 287 783 69 287 783

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg obecnie warto§é nominalng wynoszgcg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad Arctic Paper S.A. nie nabyt zadnych akcji wtasnych Spétki.

Na dzien
31 grudnia 2021

Na dzien
31 grudnia 2022

Udziat w kapitale ~ Udziat w ogdlnej Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

zaktadowym liczbie gtoséw zaktadowym liczbie gtoséw
Thomas Onstad 68,13% 68,13% 68,13% 68,13%
posrednio poprzez 59,15% 59,15% 59,15% 59,15%
Nemus Holding AB 58,28% 58,28% 58,28% 58,28%
inny podmiot 0,87% 0,87% 0,87% 0,87%
bezposrednio 8,98% 8,98% 8,98% 8,98%
Pozostali 31,87% 31,87% 31,87% 31,87%

19.2. Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego
Walutg funkcjonalng oddziatu zagranicznego Spotki jest korona szwedzka.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania oddziatu sg przeliczane na walute prezentacji Spotki po kursie obowigzujgcym na
dzienh bilansowy, a jego sprawozdanie z zyskéw i strat jest przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres
obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane

w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego ujete w kapitale wyniosty 1.463 tys. PLN
(na dzieh 31 grudnia 2021 roku: 756 tys. PLN). Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw wyniosty 707 tys. PLN w 2022 roku i 306 tys. PLN w 2021 roku.
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19.3. Kapitat zapasowy

73

Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w roku 2009 w kwocie 35.985 tys.

PLN, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego i ulegat zmianom w kolejnych

latach w wyniku kolejnych emisji akcji oraz odpisoéw z zysku.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku tgczna warto$¢ kapitatu zapasowego Spotki to 427.502 tys. PLN (31 grudnia 2021 roku: 427.502

tys. PLN).

19.4. Pozostale kapitaty rezerwowe

Na dzien 31 grudnia 2022 roku tgczna warto$¢ pozostatych kapitatow rezerwowych Spétki to 106.725 tys. PLN (31 grudnia 2021

roku: 124.500 tys. PLN)

19.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej

kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat

ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga

Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzyé

jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy zostaty przedstawione w nocie 15.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

20. Oprocentowane kredyty bankowe i cashpooling

Termin sofat Oprocentowanie Na dzien Na dzien
praty . 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Krétkoterminowe
Kredyt dtugoterminowy konsorcjum bankéw (Santander, Pekao, BNP) PLN . o
czes$¢ krotkoterminowa 2026 9,10% 14828 16 064
Kredyt dtugoterminowy konsorcjum bankéw (Santander, Pekao, BNP) EUR . o
czes$¢ krétkoterminowa 2026 3,75% 15497 15556
Kredyt odnawialny konsorcjum bankéw (Santander, Pekao, BNP) PLN 2024 ** 8,54% - 11793
Kredyt odnawialny konsorcjum bankéw (Santander, Pekao, BNP) EUR 2024 ** 3,09% - 6 520
Cashpooling Arctic Paper Grycksbo AB 56 449 -
Cashpooling Arctic Paper Kostrzyn S.A. 164 163 53 704
Cashpooling Arctic Paper Munkedals AB 12 816 42 010
263 752 145 648
. . Na dzien Na dzien
Termin sptaty Oprocentowanie 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Dlugoterminowe
Kre(’iyt dlugotermlnowy konsorcjum bankéw (Santander, Pekao, BNP) PLN 2026 N 9.10% 36 044 50 968
czgs$¢ dugoterminowa
Kredyt dtugoterminowy konsorcjum bankéw (Santander, Pekao, BNP) EUR . o
cze$¢ diugoterminowa 2026 3,75% 36 979 50 579
73 022 101 546

* Oprocentowanie uzaleznione jest od stép referencyjnych (WIBOR 3M, EURIBOR 3M) oraz od dotrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych
** Oprocentowanie uzaleznione jest od stép referencyjnych (WIBOR 1M, EURIBOR 1M) oraz od dotrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych
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20.1.

Zabezpieczenia kredytow

W zwigzku z podpisanymi w dniu 2 kwietnia 2021 roku umowami kredytéw terminowych i odnawialnych, w dniu 11 maja 2021roku

Spotka podpisata umowy i o$wiadczenia, zgodnie z ktérymi na rzecz Banku Santander Bank Polska S.A. dziatajgcego jako Agent

Zabezpieczen, zostaty ustanowione zabezpieczenia powyzszych wierzytelno$ci oraz innych roszczen, tj.

1. pod prawem polskim — Dokumenty Zabezpieczen ustanawiajgce nastepujgce Zabezpieczenia:

)

~

~

~

~ ~

~ ~

zastawy finansowe i rejestrowe na wszystkich posiadanych przez Spétke i Poreczycieli (Arctic Paper Kostrzyn SA, Arctic
Paper Munkedals AB, Arctic Paper Grycksbo AB) akcjach lub udziatach zarejestrowanych w Polsce, nalezacych do spétek z
grupy Spotki (z wyjatkiem Rottneros AB, Arctic Paper Mochenwangen GmbH, Arctic Paper Investment GmbH oraz Munkedals
Kraft AB), z wyjatkiem akcji Spotki;

hipoteki na wszystkich nieruchomosciach znajdujgcych sie w Polsce i nalezgcych do Poreczycieli;

zastawy rejestrowe na wszystkich prawach rzeczowych i aktywach ruchomych nalezacych do Poreczycieli, stanowigcych
zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa i znajdujagcych sie w Polsce (z wyjgtkiem aktywédw wymienionych w Umowie
Kredytowej);

cesja (istniejacych i przysztych) polis ubezpieczeniowych dotyczacych aktywéw Spoétki i Poreczycieli (z wyjatkiem polis
ubezpieczeniowych wymienionych w Umowie Kredytowej);

oswiadczenia Spotki i Poreczycieli o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, w formie aktu notarialnego;

zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Spoétki i Poreczycieli zarejestrowanych w Polsce (zastawy
dotyczg obecnych i przysztych rachunkéw bankowych; w sytuacji wystapienia przypadku naruszenia, w przypadku gdy
zabezpieczona wymagalnosc¢ lub jej cze$¢ stanie sie wymagalna, Spoétka nie moze pobieraé srodkow z tytutu zastawionej
wierzytelnosci, ani zleca¢ bankowi prowadzgcemu rachunek wyptaty srodkow);

petnomocnictwa do polskich rachunkéw bankowych Spétki i Poreczycieli zarejestrowanych w Polsce;

- poreczenie cywilne zobowigzan udzielone przez Arctic Paper S.A., Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper Munkedals AB,
Arctic Paper Grycksbo AB

2. pod prawem szwedzkim — Dokumenty Zabezpieczen ustanawiajgce nastepujace Zabezpieczenia:

~

~

~

~

~

21.

zastawy na wszystkich posiadanych przez Spoétki i Poreczycieli akcjach lub udziatach zarejestrowanych w Szwecji,
nalezacych do spotek z grupy, z wyjgtkiem akcji Spotki

hipoteki na wszystkich nieruchomos$ciach znajdujgcych sie w Szwecji i nalezgcych do Spétki i Poreczycieli, pod warunkiem,
ze przedmiotem takiego zabezpieczenia bedg tylko istniejgce akty hipoteczne;

korporacyjne hipoteki udzielone przez Poreczycieli zarejestrowanych w Szwecji, pod warunkiem, ze przedmiotem takiego
zabezpieczenia bedg tylko istniejace swiadectwa hipoteczne;

cesja (istniejgcych i przysztych) polis ubezpieczeniowych dotyczgcych aktywéw Spotki i Poreczycieli (z wyjgtkiem polis
ubezpieczeniowych wymienionych w Umowie Kredytowej);

zastawy na szwedzkich rachunkach bankowych Spétki i Porgczycieli, zarejestrowanych w Szwecji, pod warunkiem, ze takie
zabezpieczenie nie ogranicza prawa do swobodnego dysponowania srodkami pienieznymi zdeponowanych na tych

rachunkach bankowych, az do przypadku naruszenia opisanego w Umowie Kredytowej.

Diugoterminowe zobowigzania pracownicze

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka nie wykazuje dtugoterminowych rezerw.
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22. Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania oraz pozostate
zobowigzania finansowe

22.1. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krotkoterminowe)

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 24 587 4 251
Wobec pozostatych jednostek 18 587 23 055
19175 27 307

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikow - 619
Zobowigzania wobec budzetu 569 441
Ustug doradczych 232 259
Pozostate zobowigzania 582 457
1383 1776

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan:

— warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 24.

— pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 30-dniowym terminem ptatnosci.
— nie ma zobowigzan wymagalnych w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

22.2. Pozostate zobowigzania finansowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Pozostate zobowigzania finansowe
Wycena instrumentéw finansowych - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 59 239
59 239

Pozostate zobowigzania finansowe
Dtugoterminowe 10 128
Krotkoterminowe 49 111
59 239

23. Zobowigzania warunkowe
Spétka na dzien 31 grudnia 2022 roku nie posiadata zobowigzan warunkowych.

23.1. Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatku od torwadw i ustug oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
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niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejagce zwykle w

krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

23.2. Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniem podatkowym

Regulacje dotyczgce podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢
zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji

prawnej przepiséw podatkowych, zaré6wno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktoére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te

warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przyszto$ci w wyniku

ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk
(strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki
podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy
i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te

rozliczenia uwzgledniajgc oceng niepewnosci.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki mogg zostaé powiekszone o

dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W opinii Zarzgdu takie ryzyko na dzien 31 grudnia 2022 roku nie wystepuje, w zwigzku z tym Spoétka nie utworzyta rezerwy na

rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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24. Informacje o podmiotach powigzanych

Otrzymane

Naleznosci z

77

Sprzedaz na Zakupy od Odsetki — . Odsetki—  gwarancje Naleznosci w tym tytutu Zobowigzania  w tym zalegle, Zobowigzania z
P . . rzecz A Dywidendy od . . wobec po uptywie K
odmiot powigzany o podmiotéw  przychody koszty - pozostate L. przetermi- pozyczek, w oy f tytutu pozyczek, w
podmiotéw ; ) otrzymane ) podmiotow podmiotéw terminu .
] powigzanych operacyjne finansowe koszty . nowane tym . - tym cashpooling
powigzanych finansowe  Powiazan ych cashpooling powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujgca:
Nemus Holding AB 2022 2 - - - - - 2674 - - - -
2021 801 - - - - 3194 - - 347 -
Jenostki zalezne 2022 12754 2 547 2290 57 416 1506 2645 38 631 22 531 180 590 587 233427
2021 22 402 15 287 2710 38724 11 2585 51 005 22 531 261181 3904 95715
Razem 2022 12 756 2 547 2290 57 416 1506 2645 41 305 22 531 180 590 587 233 427
odpisy aktualizujace - - - - - - (22 531) - (57 836) - -
prezentacja jako udziaty ) ) ) : ) ) : ) ) )
w spétkach zaleznych (82709)
2022 po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych
12 756 2 547 2290 57 416 1506 2645 21448 22 531 40 045 587 233 427
2021 22 403 16 088 2710 38724 11 2585 54 200 22 531 261181 4251 95715
odpisy aktualizujace - - - - - - (22 531) - (57 368) - -
prezentacja jako udziaty R R R B R R B R R R
w spoétkach zaleznych (82 709)
2021 po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych i
zmian prezentacji
22 403 16 088 2710 38 724 11 2 585 31669 22 531 121 104 4251 95715
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24.1. Transakcje z jednostkami dominujgcymi
W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wystgpity transakcje ze sp6tkg Nemus

Holding. Zostaty one wykazane w nocie 24.

24.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

Spotki powigzane Arctic Paper Kostrzyn SA, Arctic Paper Grycksbo AB oraz Arctic Paper Munkedals AB (,Gwaranci”) udzielity
Spétce gwarancji w zwigzku z podpisanymi w dniu 2 kwietnia 2021 roku umowami kredytéw terminowych i odnawialnych.
Wysokos$¢ wynagrodzenia za gwarancje zostata potwierdzona na podstawie analizy poréwnawczej dokonanej zgodnie z
wytycznymi OECD w sprawie cen transferowych dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz administracji podatkowych. Gwaranci

wystawiajg Spotce raz w roku faktury z tytutu wynagrodzenia za gwarancje, ptatne w terminie 21 dni.

Naleznosci od jednostek powigzanych (handlowe i pozyczki) nie sg zabezpieczone, ich termin ptatnosci to 14-21 dni, rozliczenie

ich nastepuje w formie przelewu.
24.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie udzielita pozyczek kadrze kierowniczej oraz nie udzielata

ich rowniez w okresie porownawczym.

24.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki | Rady Nadzorczej
Kadra kierownicza Spotki na dzien 31 grudnia 2022 roku obejmowata 2 osoby: Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty wynagrodzen cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za biezgcy i poprzedni rok

obrotowy:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Zarzad
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2280 2613
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 335 353
2615 2 966
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1098 1034
Razem 3713 4000

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (2.280 tys.PLN) zawierajg koszty poniesione przez Spétke z tytutu ustug kadry
kierowniczej swiadczonych przez odrebng jednostke zarzgdzajgcg w wysokosci 1.496 tys. PLN.

Na dzien bilansowy nie wystepowaty nierozliczone salda rozliczen z kadrg kierownicza.

25. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku i dnia 31 grudnia 2021 roku w podziale na rodzaje ustug:
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Rok zakonczony
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Rok zakonczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 307 195
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego 98 83
Pozostate ustugi (badanie sprawozdania proforma i prawidtowos$ci obliczenia 42 -
kowenantéw zgodnie z umowami kredytowymi za rok 2021)

447 278

Razem

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, srodki pienigzne oraz pozyczki

udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na

dziatalno$¢ Spétki i Grupy. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowanag przez Spotke obecnie i przez caty okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie

obrotu instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z

ptynnos$ciag, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty omoéwione ponizej. Spoétka

monitoruje ceny rynkowe dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

26.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych oraz

udzielonych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe w podziale na statg i zmienng stope procentowg

Instrumenty finansowe:

31.12.2022

warto$¢ bilansowa

31.12.2021

wartos$¢ bilansowa

- o statej stopie procentowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 566 31868
Pozyczki udzielone 40 045 44 073
Pozostate aktywa finansowe 8 144 3192
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213 272 14 966
Zobowigzania handlowe (19 175) (27 307)
259 852 66 792
Efekt SWAP dla kredytéw bankowych (103 348) (151 479)
156 604 (84 687)

- 0 zmiennej stopie procentowej
Pozyczki udzielone - cashpooling - 77 032
Pozyczki otrzymane - cashpooling (233 427) (95 715)
Oprocentowane kredyty bankowe (103 348) (151 479)
Zobowiagzania z tytutu leasingu (10) (128)
(336 785) (170 290)
Efekt SWAP dla kredytéw bankowych 103 348 151 479
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(233 437) (18 811)

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu
niezmiennos$ci innych czynnikéw. Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogdétem Spétki.

Wptyw na wynik brutto 2022 Wptyw na wynik brutto 2021
+1p.p. -1p.p. +1p.p. -1 p.p.
Instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu (3 368) 3 368 (1703) 1703
Efekt kontraktéow swap 1033 (1 .033) 1515 (1515)
(2 334) 2334 (188) 188

26.2. Ryzyko walutowe
Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje gtownie w wyniku otrzymywania
przez Spétke dywidend od spoétek zaleznych oraz udzielanych i otrzymywanych pozyczek w walutach, a w mniejszym stopniu —

dokonywania transakcji zakupu w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢é zysku (straty) brutto (w zwiazku ze zmiang wartos$ci aktywow i zobowigzan finansowych)

oraz kapitatu wtasnego Spétki na racjonalnie mozliwe wahania kurséw walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci innych

czynnikow.
31.12.2022
PLN EUR SEK Inne
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug 8 648 2276 5904 739
Udzielone pozyczki - 40 045 - -
Srodki pienigzne 81120 122 961 8757 434
Fundusz pracowniczy - - 52 -
Kredyty bankowe 50 872 52 476 - -
Zobowigzania handlowe 10 310 3 466 5 041 357
Ekspozycja netto 28 586 109 340 9672 815
31.12.2021
PLN EUR SEK Inne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 076 4 868 8 670 1254
Udzielone pozyczki 44 745 76 359 - -
Srodki pieniezne 745 10 326 3164 731
Fundusz pracowniczy - - 2509 -
Kredyty bankowe 73 552 77 927 - -
Zobowigzania handlowe 12 082 4431 10 060 734

Ekspozycja netto (23 067) 9195 4283 1251
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Wzrost / spadek kursu Wptyw na zysk lub strate Wptyw na catkowite dochody

waluty brutto ogotem
31 grudnia 2022 — SEK +1% 97 -
-1% (97) -
31 grudnia 2022 - EUR +1% 1093 -
-1% (1 093) -
31 grudnia 2022 — inne +1% 8 -
-1% (8) -
Wzrost / spadek kursu Wptyw na zysk lub strate Wptyw na catkowite dochody

waluty brutto ogotem
31 grudnia 2021 — SEK +1% 43 -
-1% (43) -
31 grudnia 2021 — EUR +1% 92 -
-1% (92) -
31 grudnia 2021 — inne +1% 13 -

-1%

(13)

26.3. Ryzyko kredytowe

81

W odniesieniu do aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci, ryzyko kredytowe Spotki

powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest

wartosci bilansowej tych instrumentow:

2022-12-31 2021-12-31
Pozostate aktywa finansowe 48 242 126 805
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 566 31 868
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213272 14 966
Razem 279 080 173 640

W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z wyjatkiem podmiotéw z Grupy, w szczegélnosci dotyczg one

pozyczek udzielonych spotce Arctic Paper Grycksbo AB (pozostate aktywa finansowe) oraz srodkow pienieznych wynikajgcych z

udziatu spétek z Grupy w systemie cash-pool.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat ekspozycji na ryzyko kredytowe dla naleznosci handlowych i pozostatych
aktywow finansowych (pozyczki oraz cash pooling) na dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku:

2022-12-31 2021-12-31
Grupa 1 Grupa 2 Grupa 1 Grupa 2

Nalengéci z tytutu dostaw i ustug — 17 566 29 531 31 868 29 531
wartos$¢ brutto

Odpis z tytutu utraty wartosci - 22 531 - 22 531
Nalengégi z tytutu dostaw i ustug — 17 566 ) 31 868 )
wartos¢ bilansowa

Eﬁjzt;)osta’fe aktywa finansowe — warto$¢ 48 242 57 836 126 805 57 368
Odpis z tytutu utraty wartosci - 57 836 - 57 368
Pozostate aktywa finansowe — warto$¢ 48 242 R 126 805 R

bilansowa
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Spétka wspoétpracuje jedynie z podmiotami z grupy. Ryzyko kredytowe oceniane jest biorgc pod uwage indywidualng

charakterystyke kazdego z kontrahentow Spétki. Aktywa z grupy 2 zostaty objete w catosci odpisem aktualizujgcym. W przypadku

grupy 1, wskazniki niesciggalnosci obliczone za poprzednie 3 lata wynosza zero, w zwigzku z czym Spoétka nie rozpoznata

oczekiwanych strat kredytowych w stosunku do tych aktywoéw na 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci oczekiwanych strat

kredytowych. Gtéwnym sktadnikiem odpisu jest cze$¢ obejmujgca specyficzne straty zwigzane z narazeniem na znaczace

pojedyncze ryzyko.

26.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia

terminy wymagalnos$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow

finansowych) oraz potencjalnych przeptywdéw z tytutu gwarantowanych kredytow.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spo6tki na dzien 31 grudnia 2022 roku wedtug daty zapadalnosci na

podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

. Wartos¢ Na Ponizej Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej
31 grudnia 2022 bilansowa zgdanie 3 miesigcy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty bankowe i 336 775 233 427 32202 77739 - 343 458
cashpooling
Pozostate zobowigzania 19175 19187 37 10 - 19 234
252 614 32328 77749 - 362 692
) Wartos¢ Na Ponizej Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej
31 grudnia 2021 bilansowa zgdanie 3 miesigcy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty bankowe i 247 194 114 028 30 204 108 205 - 252 527
cashpooling
Pozostate zobowigzania 27 307 27 335 83 128 - 27 546
141 363 30 377 108 333 - 280 073

Na zobowigzania finansowe o okresie wymagalnosci ponizej 3 miesiecy sktadaja sie miedzy innymi zobowigzania z tytutu cash-

poolingu wobec jednostek powigzanych, na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosity one 233.427 tys. PLN.

Spétka nie posiadata na dzien 31 grudnia 2022 roku zobowigzan warunkowych.

27. Instrumenty finansowe

Spotka posiada nastepujgce instrumenty finansowe: srodki pieniezne na rachunkach bankowych, kredyty, pozyczki, naleznosci,

zobowigzania umowy leasingu finansowego oraz kontrakty SWAP odsetkowe.

27.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych

Z uwagi na fakt, iz wartosci ksiegowe instrumentow finansowych Spotki nie odbiegajg znaczaco od ich wartosci godziwej (z

wyjatkiem tych opisanych ponizej tabeli), w tabeli ponizej przedstawiono wszystkie instrumenty finansowe wedtug ich wartosci

bilansowych, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywéw i zobowigzan.
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Warto$é bilansowa

Kategoria

zgodnie z

MSSF 9 31 grudnia 31 grudnia

2022 2021

Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) WwzK 31568 2 509
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci WwzK 17 566 31 868
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwzK 213 272 14 966
Instrumenty pochodne IRZ 8 145 3192
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) WwzK 8 529 121 104
Suma 279 080 173 640
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe WwzK 336 775 247 194
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug WwzK 19175 27 307
Zobowiagzania z tytutu leasingu/pozostate zobowigzania WwZK 59 239
Suma 356 008 274 740
WwzK - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWEF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

IRZ - Instrumenty rachunkowosci zabezpieczen

Kredyty o wartosci bilansowej 336.775 tys. PLN na 31 grudnia 2022 roku posiadajg warto$¢ godziwg 338.782 tys. PLN.

83

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 instrumenty finansowe wedtug hierarchii wyceny kwalifikujg sie do

poziomu 2 i dotyczg wyceny instrumentéw pochodnych.

27.2. Zmiany aktywow i zobowigzan wynikajace z dziatalnosci finansowej

Zmiany wynikajace z Skutki zmian Zmiany

Rok zakonczony 1 stycznia przeptywdw pienigznych z kursow wartosci 31 grudnia
31 grudnia 2022 Nota 2022 dziatalnosci finansowej walutowych godziwych  Inne zmiany 2022
Oprocentowane kredyty bankowe 20 (151 479) 48 235 (162) - 59 (103 347)
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 22.2 (239) 180 - - - (59)
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa) 27.3 3192 2016 - 2936 - 8 144
Razem aktywa i zobowigzania wynikajace z

dziatalnosci finansowej (148 527) 46 399 (162) 2936 59 (95 262)

27.3. Zabezpieczenia

W zwigzku z ryzykiem stopy procentowej opisanym w nocie 26.1 spétka zabezpiecza swoje przyszie przeptywy pieniezne, ktore

moga zmieniaé sie na skutek tego ryzyka. Na dzien 31 grudnia 2022 roku, spotka posiadata kredyty i papiery dtuzne o wartosci

103.348 tys. PLN oprocentowane zmienng stopg procentowa, ktére zostaty zabezpieczone instrumentami pochodnymi typu SWAP
(133.166 tys. PLN na dzieh 31 grudnia 2021 roku).
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Efektywnos$¢ instrumentow zabezpieczajgcych jest bardzo wysoka ze wzgledu na fakt dopasowania parametrow instrumentow
zabezpieczajgcych do pozycje zabezpieczanych, w szczegdlnosci w zakresie nominatéw oraz dat przeptywdw pienieznych, stopy
procentowej stanowigcej podstawe do wyliczenia tych przeptywow, a takze konwencji naliczania odsetek. Spétka ocenia, czy
instrument pochodny wyznaczony w kazdym powigzaniu zabezpieczajagcym bedzie efektywnie kompensowat zmiany w

przeptywach pienieznych pozycji zabezpieczanej, stosujgc metode derywatu hipotetycznego.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych (cash flow hedge) dla

nastepujgcych powigzan zabezpieczajgcych:

— spotka desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych instrumenty pochodne typu SWAP majace na
celu zabezpieczenie ptatnosci odsetek w EURO od kredytu bankowego w EURO,

— spotka desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych instrumenty pochodne typu SWAP majgce na
celu zabezpieczenie ptatnosci odsetek w PLN od kredytu bankowego w PLN.

— Ponizsza tabela prezentuje szczegétowe informacje dotyczace powigzania zabezpieczajgcego w rachunkowosci zabezpieczen

przeptywdw pienieznych zwigzanych z ptatno$cig odsetek:

SWAP na stopie procentowej EUR PLN

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow
pienieznych zwigzanych ze zmienng stopa
procentowg kredytu dtugoterminowego
denominowanego w EUR

Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w PLN

ggﬁ]’gﬁg; ggzsqukz 22 \ll(vr: dL:/EJZ\I\;VEILZﬁ;e z zwigzane z ptatnoscig odsetek od kredytu w PLN kalkulowanych na bazie
3M WIBOR

kalkulowanych na bazie 3M EURIBOR
Pozycje zabezpieczajacg stanowi transakcja
typu SWAP, w ktérej Spotka zobowigzuje sie Pozycje zabezpieczajacg stanowi transakcja typu SWAP, w ktérej Spotka

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych zwigzanych ze
zmienng stopg procentowg kredytu diugoterminowego denominowanego
w PLN

Typ zabezpieczenia

Pozycja zabezpieczana

Instrumenty zabezpieczajace pfaci¢ odsetki w EUR od kredytu zobowigzuje sie ptaci¢ odsetki w PLN od kredytu denominowanego w
denominowanego w EUR na bazie statej stopy  PLN na bazie statej stopy procentowej
procentowej
Waluta Data Kwota kredytu PLN na 31.12.2022
EUR 2021-04-02 - 2026-04-02 20 928 327
EUR 2021-04-02 - 2026-04-02 15773612
EUR 2021-04-02 - 2026-04-02 15773612
52 475 552
PLN 2021-04-02 - 2026-04-02 20 287 316
PLN 2021-04-02 - 2026-04-02 15292 412
PLN 2021-04-02 - 2026-04-02 15292 412
50 872 140
taczna wartosé kredytéw zabezpieczona swapem odsetkowym 103 347 692

Stata stopa procentowa dotyczgca zabezpieczenia przeptywow w EUR wynosi: 0,11%, a dotyczaca przeptywoéw w PLN wynosi:
1,21%.
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Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych w rachunkowo$ci zabezpieczen
przeptywéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz dane poréwnywalne:

Stan na dzien 31 grudnia 2022 Stan na dzien 31 grudnia 2021

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa

SWAP 8 144 - 3192 -
Razem instrumenty pochodne zabezpieczajace 8 144 - 3192 -

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ nominalng kwot zwigzanych z pozycjami wyznaczonymi jako instrumenty zabezpieczajgce

na dzieh 31 grudnia 2022 roku:

Do 1 roku Od 1 roku Powyzej 5 lat Razem
do 5 lat
SWAP odsetkowy
sptaty rat kapitatowych (w tys. PLN) 30 325 73 022 - 103 348

Ponizsza tabela przedstawia kwoty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych, jakie w 2022 roku zostaty
rozpoznane przez Spotke w sprawozdaniu z zyskoéw i strat i w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Kapitat z aktualizacji wyceny na 31 grudnia 2022 - zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
z tytutu zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajace skutecznemu zabezpieczeniu, pomniejszony o efekt podatkowy 4013

Nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych z tytutu zabezpieczanego
ryzyka, ujeta w przychodach lub kosztach finansowych

1 stycznia 2022 - 02

Okres, w ktorym oczekuje sie wystagpienia przeptywow pienieznych, ktérych wartosé jest zabezpieczona Kwietnia 2026

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow

pienieznych w 2022 roku:

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 1 stycznia 2022 roku 2584

Odroczenie zmian wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych z tytutu zabezpieczanego ryzyka,
odpowiadajgcej skutecznemu zabezpieczeniu, pomniejszony o efekt podatkowy 4013

Kwota odroczonej zmiany wyceny do wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych z tytutu zabezpieczanego
ryzyka, usunieta z kapitatu z aktualizacji wyceny i przeniesiona do przychoddw lub kosztéw finansowych

Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31 grudnia 2022 roku 6 597

85
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28. Zarzadzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie odpowiedniego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy. Spotkia nie ustalita
konkretnego poziomu ratingu kredytowego i wskaznikéw kapitatowych, ktére uwaza za odpowiednie, gdyz zalezy on od
aktualnych warunkéw rynkowych i sytuacji Grupy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej Spotka moze obnizy¢ wysokosé kapitatu (poprzez skup akcji, ich umorzenie lub obnizenie
wartosci akcji) lub go podwyzszy¢ (np. poprzez emisje nowych akcji). W roku zakofnczonym dnia 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia

2021 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Oprocentowane kredyty bankowe 336 834 247 433
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 558 29 083
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (213 272) (14 966)
Zadtuzenie netto 144 119 261 550
Kapitat wtasny 776 970 577 059
Kapitat i zadtuzenie netto 921 089 838 609
Wskaznik dzwigni 0,16 0,31

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw

powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug, leasingu oraz inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych.

29. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdéice w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku ksztattowato sie

nastepujaco:

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Zarzad*® 2 2

Finanse
Logistyka 26 26
Administracja 2 2
T 1 )
Razem 35 34

* Cztonkowie powotani do Zarzadu
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30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

30.1. Wspdlna inwestycja Arctic Paper i Rottneros - zawarcie umowy spoétki joint-venture
W dniu 17 lutego 2023 roku Arctic Paper S.A. oraz Rottneros AB (,Rottneros”) zawarty umowe w sprawie utworzenia spoéfki joint
venture (,Umowa Joint-Venture”) oraz umowe spétki joint-venture pod firmg Kostrzyn Packaging Sp. z o.0. (,Joint-Venture” ).

Poczatkowy kapitat zaktadowy Joint-Venture wyniesie 460.000,00 PLN i bedzie dzielit si¢ na 46 rownych i niepodzielnych
udziatéw, o wartosci nominalnej 10.000,00 PLN kazdy. Spétka oraz Rottneros bedg posiadaty po 50% udziatéw w jej kapitale
zaktadowym.

Przedmiotem dziatalnosci Joint-Venture bedzie: (i) produkcja opakowan z formowanego wtékna celulozowego, (ii) sprzedaz
gotowych opakowan, (iii) prowadzenie badan rozwojowych oraz analiz technicznych w zakresie wytwarzanych produktéw.

Zrédtem finansowania dziatalnosci Joint-Venture bedg wktady wtasne udziatowcow oraz kredyty bankowe.

Joint-Venture na mocy decyzji Ministra Transportu i Rozwoju, w ramach programu Polskiej Strefy Inwestycji, skorzysta ze
wsparcia w formie zwolnienia od podatku dochodowego do kwoty 97,2 MPLN kosztéw kwalifikowanych.

Warunkami udzielonego zwolnienia od podatku dochodowego sa: minimalna wartos¢ inwestycji (97,2 MPLN), utworzenie i
utrzymanie odpowiedniej ilosci miejsc pracy w zaktadzie produkcyjnym oraz termin realizacji inwestycji — nie p6zniej niz do dnia
31 grudnia 2025 roku.

Joint-Venture jest réwniez zobowigzana do poniesienia kosztéw kwalifikowanych o okreslonej minimalnej wartosci podczas
realizacji inwestycji oraz spetnienia kryteriow jakosciowych (m.in. kryterium zrownowazonego rozwoju gospodarczego i
spotecznego) w okresie 5 lat od dnia zakonczenia realizacji inwestycji.

Celem utworzenia Joint-Venture jest budowa fabryki opakowan z formowanego wtédkna celulozowego w Kostrzynie nad Odrg w
Polsce, ktérej uruchomienie planowane jest na koniec 2023 roku. Szacowana warto$¢ inwestycji wyniesie 100 min PLN, w tym
udziat Emitenta wyniesie 50%. Wedtug szacunkéw Emitenta inwestycja przyniesie roczny przychéd w wysokosci okoto 60 min
PLN.

Wspodlne przedsiewzigcie Spoétki oraz Rottneros AB pozwoli na synergie know-how Rottneros Packaging AB w zakresie
komercjalizacji technologii produkcji opakowan biodegradowalnych, dotychczasowego doswiadczenia operacyjnego oraz
korzystnej lokalizacji Joint-Venture w Kostrzynie nad Odrg. Rozszerzenie portfolio produktéw Grupy Arctic Paper pozwoli
wzmocni¢ pozycje na szybko rozwijajgcym sie rynku ekologicznych opakowan i stanowi istotny element realizacji strategii Arctic
Paper 4P.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne zdarzenia, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzgdzajgcy

podpisano kwalifikowanym

Michat Jarczynski 28 marca 2023 - .
podpisem elektronicznym

Czlonek.Zarzadu Géran Eklund 28 marca 2023 podp|§ano kwallflkqwanym
Dyrektor Finansowy podpisem elektronicznym




