m Niniejszy dokument przedstawia tre$¢ sprawozdania niezaleznego biegtego

rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy i na dzien 31 grudnia 2021 r. w
formacie PDF. Wta$ciwe sprawozdanie z badania podpisane przez
kluczowego biegtego rewidenta zostato wydane w formacie xhtml.

Drawozdanie niezaieznegc
e0iedo rewldenta 7 badar

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Arctic Paper S.A.

d

Sprawozdanie z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego

; , .Skonsolidowane sprawozdanie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania ( P

finansowego Grupy Kapitatowej Arctic finansowe’).
Paper S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktorej Naszym zdaniem, zatgczone
jednostkg dominujgca jest Arctic Paper S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(,Jednostka dominujgca”), ktére zawiera: Grupy Kapitatowej:
— skonsolidowane sprawozdanie — przedstawia rzetelny i jasny obraz
z sytuacji finansowej na dzienh skonsolidowanej sytuacji majgtkowej
31 grudnia 2021 r.; i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien

. 31 grudnia 2021 r., skonsolidowanych
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia finagnsowych wynikéw dziatalnosci }(/)raz

do 31 grudnia 2021 r.: . ;
skonsolidowanych przeptywow

— skonsolidowany rachunek zyskéw pienigznych za rok obrotowy
i strat; zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskag
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowag
. . . . przepisami prawa oraz statutem

— mfor.maqe dodatkowa zawierajacg opis Jednostki dominujacej.
przyjetych zasad rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajgce

— skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodoéw;

— skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym;

— skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych;

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydaliSmy dnia 14 marca 2022 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegbtowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow (,KRBR”) oraz

Z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”);

— innych obowiazujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogéw i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz

w rozporzgdzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowali§my naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Utrata wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne

Rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2021 r. wynoszg 1.189 min zt.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
Arctic Paper Grycksbo AB na dzien 31 grudnia 2021 r. wynoszg 63 min zt, po uwzglednieniu odpisu

aktualizujgcego ich wartosé, w wysokos$ci 317 min zt.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 5 /stotne wartosci oparte na
profesjonalnym osgdzie oraz szacunkach, Nota 9 Istotne zasady rachunkowosci oraz Nota 22 Test
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych.
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Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Jak opisano w nocie 5.2 oraz 22
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Arctic Paper
S.A. za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia
2021 r., w ubiegtych latach Grupa
Kapitatowa rozpoznata odpis aktualizujgcy
dla osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne (,OWSP”) zwigzanego z Arctic
Paper Grycksbo AB . W zwigzku z
nadwyzkg popytu nad podazg papieru na
rynku europejskim, Zarzad Grupy
Kapitatowej oczekuje w kolejnych latach
polepszenia wynikéw finansowych osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne
zwigzanego z Arctic Paper Grycksbo AB.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow, ktdre nie
generujg samodzielnie przeptywdéw
pienieznych szacowana jest w oparciu o
prognozowane przeptyw pieniezne
najmniejszego o$rodka generujgcego srodki
pieniezne, do ktérego nalezy dany sktadnik
aktywoéw.

W zwigzku z powyzszym, na dzien

31 grudnia 2021 Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych dla osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne: Arctic
Paper Grycksbo AB i oszacowata wartos¢
odzyskiwalng jako wyzszg z wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
lub jego warto$ci uzytkowej (szacowanej na
podstawie modelu zdyskontowanych
prognozowanych przeptywow pienieznych).

Oszacowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych wymaga od Grupy Kapitatowej
przyjecia szeregu zatozen, takich jak
szacowane poziomy produkcji i sprzedazy,
stopa dyskonta, przyszte ceny papieru i
celulozy, szacunek kosztow operacyjnych,
stopa wzrostu w okresie rezydualnym, a
takze kursy walut oraz dtugoterminowych
zatozen ksztattowania sie koniunktury
gospodarczej (w tym prognozowanej
inflacji). Zatozenia te wymagaja
zastosowania znaczgcych subiektywnych
0sgddéw oraz szacunkéw.

Ze wzgledu na powyzsze uznaliSmy utrate
wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
aktywoéw niematerialnych za znaczgce
ryzyko i w zwigzku z tym kluczowg sprawe
badania.

Nasze procedury badania obejmowaty
miedzy innymi:

— zrozumienie procesu testowania
utraty warto$ci OWSP oraz ocene
zaprojektowania i wdrozenia kontroli
wewnetrznej w tym zakresie,

— ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe Kapitatowg polityki w zakresie
identyfikaciji oraz utraty wartosci OWSP z
zasadami wynikajgcymi z odpowiednich
standardow sprawozdawczosci finansowej,

— ocene jakosci budzetowania Grupy
Kapitatowej na podstawie porownania
budzetéw sporzgdzanych w ubiegtych latach
z ich pézniejszg realizacja,

— korzystajgc ze wsparcia naszych
specjalistow z zakresu wycen:

. ocene przyjetych przez
Kierownictwo zatozen
makroekonomicznych zastosowanych w
modelu, w tym stopy dyskonta poprzez
poréwnanie ich do publicznie dostepnych
informacji,

. ocene przyjetej przez Kierownictwo
stopy wzrostu w okresie rezydualnym
poprzez jej poréwnanie z publicznie
dostepnymi dtugoterminowymi
prognozami inflacji oraz na podstawie
znajomosci branzy,

. ocene modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych pod katem
zgodnosci z wymogami odpowiednich
standardéw sprawozdawczosci
finansowej,

— ocene znaczacych zatozeh
przyjetych do modelu, w szczegdlnoci
poziomu sprzedazy oraz kosztow
operacyjnych poprzez ich poréwnanie do
danych historycznych Grupy Kapitatowej, a
w przypadku prognozowanych cen celulozy
do publicznie dostepnych zewnetrznych
prognoz,

— ocene prawidtowosci przypisania
kwoty odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci do sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych,

— ocene racjonalnosci znaczacych
zatozen przyjetych przez Kierownictwo
poprzez analize wrazliwosci modelu na




zmiany w zatozeniach biorgc pod uwage
ewentualng stronniczos¢ Kierownictwa w
ustaleniu poziomu tych zatozen.

Ponadto ocenili§my poprawnos¢ oraz
kompletno$¢ ujawnieh do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zakresie
utraty wartosci aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych.

Odpowiedzialnos$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowag
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktorg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii

zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnoSci
jako podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikdow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki
dominujgcej, obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
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i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z bfedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w bigd
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktore
mogg poddawac w znaczaca watpliwosc
zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie

Inne informacije
Na inne informacje sktadajg sie informacje

zawarte w skonsolidowanym raporcie rocznym
Grupy Kapitatowej, za wyjgtkiem

finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie

dowody badania odnosnie informaciji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzor i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
dominujagcej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie
Nadzorczej Jednostki dominujgce;j
wskazali§my te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba Ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢é komunikowana

W haszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informaciji dla
interesu publicznego.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacje”).
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Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposdb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jesteSmy zobowigzani poinformowacé o tym
W haszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

zakonczony 31 grudnia 2021 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), wraz

z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 55 ust. 2¢ ustawy o rachunkowo$ci,
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a

w odniesieniu do okreslonych informagciji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzgdzita odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,rozporzgdzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.



Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa sporzgdzita odrebne sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2c ustawy

o rachunkowos$ci.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Grupie Kapitatowe;j i jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych
dotyczgcych odrebnego sprawozdania na
temat informaciji niefinansowych i nie
wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.

pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen, za wyjatkiem ewentualnych
skutkéw kwestii opisanej we wstepie do
rozdziatu 6 Informacji niefinansowych Grupy
Kapitatowej sporzgdzonej za 2021 r.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg
i przekonaniem o$wiadczamy, Zze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22 lutego
2018 r. oraz ponownie w kolejnych latach,

w tym uchwalg z dnia 23 pazdziernika 2019 .

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

do badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2021 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 4 lata
poczgwszy od roku obrotowego zakornczonego
31 grudnia 2018 r. do 31 grudnia 2021 r.

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami
rozporzadzenia o regulacyjnych standardach technicznych dotyczacych specyfikacji

jednolitego elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalismy
zaangazowani do przeprowadzania ustugi
atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosc¢

w celu wyrazenia opinii czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.,
sporzgdzone w jednolitym elektronicznym
formacie raportowania zawarte w pakiecie
sprawozdawczym o nazwie ,ESEF Arctic
Paper SA 20211231 PL.zip” (,skonsolidowane

Identyfikacja Kryteriow i Opis Przedmiotu Ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w formacie ESEF zostato sporzgdzone przez
Kierownika Jednostki dominujgcej w celu
spetnienia wymogow dotyczgcych

sprawozdanie finansowe w formacie ESEF”),
zostato oznakowane zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzgdzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia
2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczgcych
specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania (,Rozporzadzenie
ESEF”).

oznakowania oraz wymogow technicznych
dotyczgcych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu sprawozdawczego,
ktoére sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.
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Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest
zgodnos¢ oznakowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF
z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi

okreslone w tych regulacjach stanowig,
naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do
sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF zgodnie z wymogami
dotyczacymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczacymi specyfikaciji
jednolitego elektronicznego formatu
raportowania, ktére sg okreslone

w Rozporzagdzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje wybor i zastosowanie odpowiednich
znacznikow XBRL, przy uzyciu taksonomii
okre$lonej w tej regulaciji.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki
dominujgcej obejmuje réwniez

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na
podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej
dajgcej racjonalng pewnos¢, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w formacie ESEF zostato oznakowane zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Naszg ustuge przeprowadziliSmy zgodnie

z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3001PL
.Badanie sprawozdan finansowych
sporzgdzonych w jednolitym elektronicznym
formacie raportowania” przyjetym przez KRBR
(,KSUA 3001PL") oraz, gdzie stosowne,
zgodnie z Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionym) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych”
przyjetym przez KRBR (,KSUA 3000 (Z)).
Standardy te naktadajg na biegtego rewidenta
obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng
pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas
procedury obejmowaty miedzy innymi:

— uzyskanie zrozumienia procesu
sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie
ESEF, obejmujgcego proces wyboru
i zastosowania przez Jednostke
dominujgcg znacznikow XBRL

zaprojektowanie, wdrozenie i funkcjonowanie
systemu kontroli wewnetrznej zapewniajgcego
sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF wolnego od
istotnych niezgodnos$ci z wymogami
Rozporzadzenia ESEF spowodowanych
oszustwem lub btedem.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej, obejmujgcego réwniez
sporzgdzenie sprawozdan finansowych
zgodnie z formatem wynikajgcym

z obowigzujgcych przepiséw prawa.

finansowe w formacie ESEF zostato
przygotowane zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3001PL
oraz, gdzie stosowne, zgodnie z KSUA 3000
(Z) zawsze wykryije istniejgce istotne
znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od jego oceny ryzyka
wystgpienia istotnych znieksztatcen
spowodowanych oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF w celu zaplanowania
stosownych procedur, ktére majg zapewnic
biegtemu rewidentowi wystarczajgce

i odpowiednie do okoliczno$ci dowody. Ocena
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;j
nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

i zapewniania zgodnosci
z Rozporzgdzeniem ESEF, w tym
zrozumienie mechanizmow systemu
kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym
procesem,

— uzgodnienie oznakowanych informac;ji
zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie



KPMG

ESEF do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

— ocene, przy uzyciu specjalistycznego
narzedzia informatycznego, spetnienia
regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania,

— ocene kompletnosci oznakowania
informacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie
ESEF znacznikami XBRL,

— ocene czy zastosowane znaczniki XBRL
z taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu
ESEF zostaty odpowiednio zastosowane
oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii
w sytuacjach, gdy w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu
ESEF nie zidentyfikowano odpowiednich
elementow,

— ocene prawidtowosci zakotwiczenia
zastosowanych rozszerzen taksonomii
w podstawowej taksonomii okreslonej
w Rozporzadzeniu ESEF.

Wymogi kontroli jako$ci oraz etyczne, w tym niezaleznos¢

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy
Standard Kontroli Jakosci 1 ,Kontrola jakosci
firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych
inne zlecenia ustug atestacyjnych

i pokrewnych” przyjety przez KRBR jako
krajowy standard kontroli jako$ci, ktory
wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania
kompleksowego systemu kontroli jakosci

z udokumentowang polityka i procedurami
dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki,
standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci

i etyki wynikajgce z Kodeksu IESBA,
przyjetego uchwatg KRBR, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania tajemnicy informaciji oraz
profesjonalnego postepowania, jak réwniez
inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej
w Polsce.

Opinia na temat zgodno$ci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF

Podstawe sformutowania naszej opinii
stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego
opinia powinna by¢ czytana z uwzglednieniem
tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody

stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii na

temat zgodnosci oznakowania z wymogami
rozporzgdzenia ESEF.

Naszym zdaniem skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w formacie ESEF na
dzien 31 grudnia 2021 r. i za rok zakonczony
tego dnia zostato oznakowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia ESEF.
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