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USA, Kanada, Japan eller Australien

PRESSMEDDELANDE

P4 initiativ av huvudagarna foreslas en uppdelning av Creades

Huvudagarna Biovestor och Pan Capital foreslar att Creades delas i tva bolag genom
ett inlosenforfarande, dar 30 procent av Creades substansvirde fors over till ett nytt
onoterat bolag som skiftas ut till de aktieigare som si onskar i utbyte mot
Creadesaktier.

Forslaget till inlosen innebér i korthet foljande:

e Tillgdngar motsvarande 30 procent av Creades substansvirde 6verfors till ett nybildat helagt
dotterbolag, Sedarec AB (publ).

e Alla aktiedgare i Creades erhaller en inlosenritt for varje aktie i Creades.

e Med tio inlosenritter kan tre aktier i Creades 16sas in mot tre aktier i Sedarec.

e Pan Capital, som idag adger cirka 30 procent av aktierna i Creades, efterstravar att bli dgare till
samtliga aktier i Sedarec, som efter inlosenforfarandet ska avvecklas i Pan Capitals regi.

e Biovestor, som idag dger cirka 41 procent av aktierna i Creades, har 6verenskommit med Pan
Capital om att 6verlata samtliga sina inlosenrétter till Pan Capital for 3,25 kr per inlosenrétt.
Pan Capital kommer darfor efter genomford inlosen att 4ga minst 71 procent av aktierna i
Sedarec.

e Pan Capital kommer dven att erbjuda sig att courtagefritt forviarva inlosenritter fran ovriga
aktiedgare i Creades for 3,25 kr per inlosenridtt (motsvarande Gverenskommelsen med
Biovestor enligt ovan).

e Aktiedgarna i Creades har foljande huvudsakliga valmojligheter:

o Behalla sina aktier i Creades och courtagefritt silja sina inlosenratter till Pan Capital
for 3,25 kr per inlosenritt.

o Utnyttja sina tilldelade inlésenritter for att l6sa in Creades-aktier och erhélla en
agarandel i Sedarec.

e Kallelse till extra bolagsstimma den 15 februari 2013 for stillningstagande till forslaget
publiceras idag som ett separat pressmeddelande.

e [Initiativtagarna, tillika huvudigarna i Creades, Biovestor och Pan Capital, som sammantaget
representerar cirka 71 procent av aktierna med cirka 67 procent av résterna i Creades, kommer
att rosta for forslaget vid den extra bolagsstimman.

“Forslaget dr att se som en losning pa de ldsta positionerna mellan huvuddgarna. Nu kan
Creades styrelse och ledning koncentrera sig fullt ut pd att géra goda affirer for Creades
aktiedgare” sager Sven Hagstromer i en kommentar.
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Bakgrund och motiv

I linje med uttalanden vid bolagets bildande, ska Biovestor verka for inlésen av 10 procent av bolagets
aktier, om substansrabatten 6verstiger 10 procent under en langre period.

I anslutning till forberedelserna for ett inlosenbeslut har 6nskemal om en mer omfattande inlosen av
aktier framforts som resultat av de meningsskiljaktigheter som férelegat mellan Biovestor och Pan
Capital om bolagets strategiska inriktning. Biovestor anser att Creades ska drivas efter nuvarande
strategi, medan Pan Capital bl.a. har foérordat en avveckling av Creades.

Det gemensamma forslaget fran Biovestor och Pan Capital har utformats for att ge samtliga aktiedgare
samma erbjudande och mojlighet att vilja den strategi man foredrar.

Valmagojligheter och styrelsens rekommendationer

I det foreslagna inlosenerbjudandet kommer aktiedgarna att tilldelas en inlosenratt per befintlig aktie,
oavsett aktieslag, i Creades. Med st6d av tio inlosenratter kan aktiedgare 10sa in tre aktier i Creades och
erhéller d& tre aktier i Sedarec som vederlag.

Substansvirdemassigt motsvarar varje aktie i Sedarec en aktie i Creades. Sammansittningen av de
béda bolagens tillgdngar redovisas nedan. Den viktiga skillnaden mellan de bada bolagen ar istillet att
Creades avser att langsiktigt utveckla sin strategi for att skapa mervirde genom aktiv forvaltning av
sina portfoljinnehav, medan avsikten med Sedarec ar att omedelbart paborja en succesiv avveckling av
tillgdngarna for utbetalning till aktiedgarna.

Aktiedgarna i Creades kan vélja hur de vill fordela sitt 4gande mellan Creades och avvecklingsbolaget
Sedarec enligt foljande alternativ:

e Behailla sina aktier i Creades och courtagefritt silja sina inlosenrétter till Pan Capital for 3,25 kr
per inlésenratt.

e Utnyttja sina tilldelade inlosenrétter for att 16sa in Creades-aktier och erhilla en dgarandel i
Sedarec.

e Inte vilja ndgot av ovanstiende grundalternativ utan i stillet t ex silja sina inlosenratter i
marknaden till marknadspris eller kdpa ytterligare inlosenrétter i marknaden for att sedan l6sa in
fler Creades-aktier mot aktier i Sedarec.

Kombinationer av alternativen ar ocksa tankbara.

Eftersom en aktie i de bdda bolagen i utgéngsldget dr substansvirdemassigt lika, blir erbjudandet om
att silja en inlosenritt for 3,25 kronor en extra ersittning for de aktiedgare som foredrar att behélla
sitt 4gande i Creades. De aktiedgare i Creades som tror pad bolagets strategi och en god avkastning 6ver
tid rekommenderas darfor av Creades styrelse! att silja sina inlosenratter courtagefritt for 3,25 kronor
per inlosenritt till Pan Capital eller att sédlja inlosenritterna i marknaden.

De aktiedgare som, liksom Pan Capital, ser avveckling som ett béttre alternativ rekommenderas av
styrelsen att utnyttja sina inlosenritter och 16sa in Creades-aktier mot aktier i Sedarec. Aktieigarna

! Biovestors huvudagare, Sven Hagstrémer, har inte deltagit i styrelsens 6vervdaganden rérande forslaget.
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bor uppmarksamma att aktier i Sedarec, sisom varande ett avvecklingsprojekt, inte avses bli foremaél
for organiserad handel.

For att ge aktiedgarna vigledning om hur virdet pa inlosenritten teoretiskt sett skulle varderas vid
olika antagna substansrabatter i Creades respektive Sedarec redovisas matrisen nedan. Matrisen
nedan baseras pa Creades substansvirde per den 31 december 2012 pa cirka 3 125 mkr. For det fall
substansvardet i Creades 0kar respektive minskar med 10 procent 6kar respektive minskar viardet pa
inl6senritten med cirka 10 procent.

Kanslighetsanalys - Varde per inlosenratt, kr

Antagen substansrabatt pa Creades

20% 16% 12% 8% 4% 0%
0% 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0

16% 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Antagen substansrabatt 12% 3,2 1,6 0,0 0.0 0.0 0,0
Sedarec 8% 4,8 3,2 1,6 0,0 0,0 0,0

4% 6,3 48 3,2 16 0,0 0,0

0% 7,9 6,3 48 3,2 16 0,0

Fordelning av den nuvarande portfoljen mellan Creades och Sedarec

Sedarec ska erhdlla tillgdngar fran Creades till ett virde som motsvarar 30 procent av Creades
substansvirde. Resterande tillgdngar stannar i Creades.

Huvudprincipen &r att Creades enskilda innehav ska férdelas 70/30 med foljande undantag. For att
Creades fortsatt ska dga aktier motsvarande 10 procent av rosterna i de noterade innehaven Lindab,
Haldex och Concentric, fortsatta ha ett betydande inflytande och samtidigt behélla en gynnsam
skattesituation, kommer Sedarecs andel i dessa bolag att understiga dess andel enligt
fordelningsprincipen 70/30. Istillet kommer Sedarec att erhalla en storre andel likvida medel samt ett
storre antal aktier i Avanza och eWork an vad som skulle f6lja av férdelningen 70/30. Vardet pa
Avanza-, eWork-, Lindab-, Concentric- och Haldex-aktierna ska faststillas till den volymvigda
genomsnittskursen under de sista fem handelsdagarna av perioden for handel med inlGsenrétter.
Direfter bestams antalet Avanza- och eWork-aktier samt likvida medel som ska tillféras Sedarec enligt
fordelningen 25, 25 respektive 50 procent.

Sedarec

Sedarecs styrelse kommer infér inlésenforfarandet att bestd av Stefan Charette (ordférande), Erik
Tornberg (verkstillande direktér), Jonas Hagstromer och Claes-Henrik Julander. I anslutning till
inlosenforfarandet kommer en extra bolagsstimma att héllas i Sedarec for val av ny styrelse. Mélet
med Sedarecs verksamhet ar att pa ett s effektivt satt som majligt avyttra bolagets tillgdngar. Bolaget
kommer att agera med stor forsiktighet vid forsédljningen av innehaven.

Samtliga aktier i Sedarec kommer att vara av samma slag. Aktierna i Sedarec, sdsom varande ett
avvecklingsprojekt, avses inte bli marknadsnoterade. Om Pan Capital efter inlosenférfarandet dger
mer dn 90 procent av aktierna i Sedarec kommer Pan Capital att inleda inlosen enligt aktiebolagslagen
av resterande aktier.
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Innehav som representerar en betydande andel av portfoljen har begrinsad likviditet, varfor det ar
rimligt att anta att det kan ta tid att avyttra dem. For att inte skapa onodig press pa vardena i
innehaven kommer ingen bortre tidsgrans for avyttringarna att sittas.

En stor del av portfoljen ar onoterad, vilket gor det svart att uppskatta hur snabbt avvecklingen kan
ske. Nagra av innehaven kan ta flera &r att silja.

Sedarec kommer att dela ut kontanta medel till aktiedgarna s snart Gverskottslikviditet foreligger.
Styrelsen kommer att avgora nar sa ar fallet och kalla till bolagsstimma for att besluta ddrom. Det kan
dven bli aktuellt att dela ut andra tillgdngar dn kontanta medel.

Carnegie respektive Klarna kommer tills vidare fortsétta att fullt ut 4gas och forvaltas av Creades som
kommer fortsétta att inneha de rattigheter och skyldigheter som foljer av dessa innehav. Creades har
dock som ett led i 70/30-fordelningen av tillgédngar atagit sig gentemot Sedarec att till Sedarec betala
motsvarande 30 procent av den avkastning Creades erhéller fran dessa innehav minus kostnader,
inklusive forvaltningsarvode.

Nedan finns en preliminar 6versikt av den foreslagna allokeringen av tillgdngar till Sedarec efter
inlosen baserat pa substansviarderapporten per den 31 december 2012 frén bokslutskommunikén som
publicerats idag.

Sedarec Antal aktier Marknadsvarde, mkr Andel av portféljen

Noterade tillgdngar

Avanza 1979 645 258 28%
Lindab 1406229 60 6%
Concentric 1158464 64 7%
Haldex 1431028 48 5%
eWork 1497890 54 6%
Transcom 35208 107 19 2%
Note 1409366 11 1%
Likviditetsférvaltning 8 1%
Summa noterade tillgangar 522 56%
Onoterade tillgdngar

Carnegie ! 129 14%
Klarna* 71 8%
Acne Studios 61 7%
GLOBAL Batterier 41 4%
Usports 16 2%
Ferronordic 8 1%
Summa onoterade tillgangar 326 35%
bvriga tillgéngar och skulder ° 89 9%
Totalt 937 100%

! Carnegie respektive Klarna kommer tills vidare fortsatta att fullt ut 4gas och férvaltas av Creades som kommer fortsatta att
inneha de rattigheter och skyldigheter som foljer av dessa innehav. Creades har dock som ett led i 70/30-férdelningen
avtillgangar atagit sig gentemot Sedarec att till Sedarec betala motsvarande 30 procent avden avkastning Creades
erhaller fran dessa innehav minus kostnader, inklusive férvaltningsarvode.

2 Ej justerat for 30% av de kostnader som uppkommer i samband med transaktionen.
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Creades efter inlosen

Creades kommer att fortsdtta som ett noterat forvaltningsbolag, med en koncentrerad portfdlj av
mindre och medelstora, noterade och onoterade, bolag diar Creades kan fungera som en engagerad
agare.

Creades kommer aven efter Overforingen av tillgingar motsvarande 30 procent av bolagets
substansvarde till avvecklingsbolaget Sedarec och det foreslagna inlosenforfarandet att minst dga 10
procent av rosterna i de noterade innehaven dar Creades har styrelserepresentation, exklusive eWork.
Detta ger bolaget mdjlighet att fortsatt aktivt delta i utvecklingen av portfoljbolagen och dessutom
bibehélla skattefrihet for bade utdelningar och realisationsvinster avseende dessa innehav.

Creades A-aktier kommer fortsatt att handlas p& First North, med maélet att upptas till handel pa
NASDAQ OMX Stockholms huvudmarknad.

Nuvarande styrelse, Sven Hagstromer (ordférande), Marianne Brismar, Hans Karlsson, Maud
Olofsson och Stefan Charette (tillika verkstédllande direktor) kvarstar dven efter inlosen. Infor val av
styrelse vid kommande &rsstimma kommer valberedningens sammanséttning att justeras baserat pa
den nya dgarlistan. Creades organisation kvarstar i bolaget.

Nedan finns en preliminér 6versikt av den foreslagna allokeringen av tillgdngar som kvarstannar i
Creades efter inlosen baserat pa substansvirderapporten per den 31 december 2012 frén
bokslutskommunikén som publicerats idag.

Creades Antal aktier Marknadsvarde, mkr Andel av portféljen

Noterade tillgéngar

Avanza 3990209 520 24%
Lindab 7870782 338 15%
Concentric 4421597 243 11%
Haldex 4421597 147 7%
eWork 1238263 45 2%
Transcom 82152 249 44 2%
Note 3288522 25 1%
Likviditetsférvaltning 20 1%
Summa noterade tillggngar 1382 63%
Onoterade tillgdngar

Carnegie'*? 301 14%
Klarna?® 165 8%
Acne Studios 143 7%
GLOBAL Batterier 97 4%
Usports 36 2%
Ferronordic 20 1%
Summa onoterade tillgangar 762 35%
bvriga tillgéngar och skulder * 44 2%
Totalt 2187 100%

! Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt forlagslan.

% Carnegie respektive Klarna kommer tills vidare fortsatta att fullt ut gas och forvaltas av Creades som kommer fortsatta att
inneha de rattigheter och skyldigheter som féljer av dessa innehav. Creades har dock som ett led i 70/30-férdelningen
avtillgangar atagit sig gentemot Sedarec att till Sedarec betala motsvarande 30 procent avden avkastning Creades
erhaller fran dessa innehav minus kostnader, inklusive forvaltningsarvode.

® Avser virdet av Creades andelar i ett med Investment AB Oresund samégt holdingbolag.

* Ej justerat for 30% av de kostnader som uppkommer i samband med transaktionen och kommer att belasta Sedarec.
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Sarskild granskning

Pan Capital framstillde vid den extra bolagsstimman i Creades den 26 oktober 2012 ett férslag om
sarskild granskning, vilket p& grund av Pan Capitals andel av aktierna i Creades bitrdddes av minst en
tiondel av samtliga aktier i bolaget. I anslutning till diskussionerna om den transaktion som nu
foreslas har Pan Capital dven forsetts med full information i de avseenden som avségs i forslaget till
granskning. Informationen kommer att sammanfattas och tillhandahallas alla aktiedgare pa Creades
hemsida. Pan Capital har funnit att de syften som den sirskilda granskningen avségs fylla darmed ar
tillgodosedda och att det darfor inte finns skal att lata genomfora granskningen, som skulle ta Creades
resurser i ansprak och medfora kostnader pé ett sitt som inte skulle ligga i Creades eller aktiedgarnas
intresse. Pan Capital har fortfarande invindningar mot den kommersiella 1dmpligheten i den s.k.
Noonday-transaktionen, men har inte funnit skl for ndgra andra anméarkningar.

Vissa ataganden mellan Pan Capital och Biovestor

Pan Capital och Biovestor har Gverenskommit om begrinsningar i framtida dgande i Creades
respektive Sedarec. Biovestor skall inte vara deldgare i Sedarec och Pan Capital skall pa sikt inte vara
deldgare i Creades.

Biovestor och Pan Capital har atagit sig att inte handla med aktier i Avanza och eWork till och med
sista dagen for handel med inl6senratter, och inte heller i Creades eller nagot av Creades Gvriga
aktieinnehav frdn och med forsta dagen for handel med inlosenritter till och med sista dagen for
handel med inlésenritter.

Eventuella tvister hiinforliga till tiden fére delningen av Investment AB Oresund

Creades har sedan tidigare genom avtal med Investment AB Oresund atagit sig att pa visst sitt svara
for kostnader hanforliga till krav och processer hanforliga till tiden fére delningen av Investment AB
Oresund. For det fall Creades behover utge ersittning till Investment AB Oresund enligt denna
overenskommelse ska Sedarec ersidtta Creades med belopp motsvarande 30 procent av dessa
kostnader.

Agarforhéllanden i Creades respektive Sedarec efter inlésen

Baserat pa nuvarande dgarférhallanden i Creades, 6verlatelser av inlosenratter fran Biovestor till Pan
Capital liksom Pan Capitals avsikt att genomfora inlosen av s& ménga Creades-aktier som mojligt,
kommer de bidda huvudigarnas dgande i Creades respektive Sedarec att bli foljande.

Biovestors dgarandel i Creades, efter avyttring av samtliga sina inlosenritter till Pan Capital, berdknas
uppga till 59 procent av det totala antalet aktier efter inl6sen, motsvarande 51 procent av rosterna.
Aktiemarknadsnamnden har pa Biovestors forfrdgan uttalat att Biovestors oOkade &dgarandelar i
Creades i anledning av avyttringen av inlosenritter och inlosenforfarandet inte medfor att budplikt
uppkommer for Biovestor. (Se Aktiemarknadsndmndens uttalande 2013:06.)

Biovestor kommer inte att 4ga nigra aktier i Sedarec.

Pan Capital avser att utnyttja samtliga sina inlosenratter och kommer dessutom att forvirva s manga
ytterligare inlosenrétter som mojligt. Eftersom Biovestor 6verenskommit med Pan Capital att avyttra
sina inl6senréatter till Pan Capital kommer Pan Capital att bli huvudédgare i Sedarec med minst 71
procent av aktierna och résterna.
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Om Pan Capital inte forvarvar nigra ytterligare inlosenratter utéver de som foérvérvas frin Biovestor,
kommer Pan Capital inte att fullt ut kunna inl6sa alla sina Creades-aktier. Det kvarvarande innehavet i
Creades kommer da att uppga till hogst 13 procent av aktierna med hogst 15 procent av rosterna.

Styrelsens 6verviganden i anledning av forslaget

Styrelsen2 for Creades har kunnat konstatera att den nuvarande motsittningen mellan bolagets tva
storsta dgare langsiktigt inte dr hallbar. Den medfor patagligt forsdamrade forutsittningar for styrelse
och ledning att vidareutveckla bolagets verksamhet.

Genom forslaget till inlosen av aktier motsvarande 30 procent av Creades substansvirde skapas
mojlighet for Pan Capital, jamte andra aktiedgare med samma preferenser, att pd marknadsmassiga
villkor avveckla sitt dgande i Creades i utbyte mot att driva en avveckling av en 30-procentig andel av
Creades nuvarande substansvirde.

Detta kommer enligt styrelsens bedomning att gynna Creades verksamhet bade pa kort och lang sikt.

Avgorande for forslaget har varit att utforma det sé att alla aktiedgare ges lika mojlighet till inlésen.
Alla aktiedgare kan genom forslaget till inlésen fritt bestimma hur de vill fordela sitt fortsatta dgande
mellan Creades och avvecklingsbolaget Sedarec.

Styrelsen har sammantaget gjort bedomningen att forslaget ar bra for bolaget och dess aktiedgare.
Skattefragor

Vid en avyttring av inlosenratter uppstar en kapitalvinst motsvarande hela forsaljningsintdkten. Om
aktier 10ses in enligt erbjudandet uppstar en kapitalvinst eller kapitalforlust beroende pa vilket
ingangsvirde respektive aktiedgare har for de inlosta aktierna i Creades.

For Creades uppstar inga negativa skatteeffekter om forslaget genomfors.

Utforligare information om skatteeffekter kommer att limnas i den informationsbroschyr som
kommer att distribueras till bolagets aktiedgare efter att bolagsstimman fattat beslut i anledning av
forslaget till inlésen.

Preliminir tidplan

Extra bolagsstimma for att besluta om forslaget kommer att héllas den 15 februari 2013 kl 10.00 i
Finlandshuset. Kallelse till bolagsstimman publiceras i ett separat pressmeddelande idag. Det
fullstandiga forslaget och 6vriga handlingar kommer att finnas tillgdngliga senast tva veckor fore
bolagsstimman. Anmalningsperioden for inlosenerbjudandet berdknas starta den 1 mars 2013 och
avslutas den 26 mars 2013. En informationsbroschyr om inloésenerbjudandet kommer att
tillhandahallas aktiedgare innan anmaélningsperioden inleds. Handel i inlosenritter berdknas starta
den 1 mars 2013 och beridknas paga i cirka tre veckor.

Creades drsstimma planeras att hallas den 23 april 2013 kl 14.00.

* Biovestors huvudagare, Sven Hagstrémer, har inte deltagit i styrelsens 6vervdaganden rérande forslaget.
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Stockholm den 22 januari 2013.

Creades AB (publ)

For ytterligare information, kontakta:
Stefan Charette, verkstillande direktor, telefon 08 - 412 011 00
Sven Hagstromer, ordférande, telefon 08 - 412 011 00

Creades dr skyldigt att, i enlighet med lagen om virdepappersmarknaden, offentliggéra informationen i detta
pressmeddelande. Informationen Idmnades fér publicering den 22 januari 2013 kI 08:30.

Inlésenerbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet férutsdtter att handlingar
upprdttas eller registrering sker eller att ndgon annan dtgdrd féretas utéver vad som krdvs enligt svenska lagar
och regler. Offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande och andra till inlésenerbjudandet
relaterade dokument kan i vissa jurisdiktioner vara féremdl fér restriktioner enligt lag och personer i de
jurisdiktioner ddr detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bér informera sig om och félja
sddana legala restriktioner.

Detta pressmeddelande och annan dokumentation hdnférlig till inlésenerbjudandet kommer inte att
distribueras och far inte postas, vidarebefordras, reproduceras eller uppvisas in i ndgot land ddr detta skulle
férutsdtta att ndgra sddana ytterligare atgdrder féretas eller ddr detta skulle strida mot lagar eller regler i det
landet. Banker, fondkommissiondrer och andra institutioner som innehar férvaltarregistrerade aktier for
personer i USA, Kanada, Japan eller Australien, fdr inte vidarebefordra detta pressmeddelande, eller andra till
inlésenerbjudandet relaterade dokument, till sGdana personer.

Erbjudandet ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller nagot annat kommunikationsmedel
(varmed férstds bland annat telefax, e-post, telex, telefon och Internet) i eller in till USA, Kanada, Japan eller
Australien och erbjudandet kan inte accepteras pa ndgot sGdant sdétt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran USA, Kanada, Japan eller Australien.

Creades kommer inte att tillhandahdlla ndgon inlésenlikvid enligt erbjudandet till aktiecigare i USA, Kanada,
Japan eller Australien. Creades har givit Svenska Handelsbanken i uppdrag att ombesérja att inlésenrdtter sdljs,
som annars skulle ha distribuerats till direktregistrerade aktiedgare i USA, Kanada, Japan eller Australien, och
att forsdljningslikviden tillstdlls dem.
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