ELLOS GROUP Pressmeddelande

22 Juni 2026 07:30 CEST

EJ FOR PUBLICERING, DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE, DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL USA,
KANADA, JAPAN ELLER AUSTRALIEN ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN PUBLICERING,
DISTRIBUTION ELLER SADANT OFFENTLIGGORANDE SKULLE VARA OLAGLIG ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER
ANDRA ATGARDER

Ellos Group avser att notera sina aktier pa Nasdaq Stockholm

Ellos Holding AB (publ) (”Ellos Group”, ”Ellos Holding”, "Koncernen” eller "Bolaget”), en av de ledande
nordiska onlinedestinationerna for shopping inom mode och heminredning,’ offentliggor sin avsikt att
genomfoéra en borsintroduktion av sina aktier ("Erbjudandet”) och att notera sina aktier pa Nasdaq
Stockholm (”Noteringen”). Erbjudandet forvantas besta av nyemitterade aktier.

Ellos Group ar en av de ledande e-handelskoncernerna i Norden sett till marknadsandel och betjanar cirka 2,9
miljoner aktiva kunder? med ett tydligt fokus pa kvinnan mitt i livet, ett stort och attraktivt kundsegment som
kannetecknas av aterkommande kdpbeteende. Bolaget erbjuder bade egna och externa varumarken inom mode
och heminredning genom sin skalbara e-handelsplattform med varumarkena Ellos, Jotex, Homeroom och
Bolagets egna betalningslosning Elpy. Bolaget riktar sig till konsumenter framst i Norden och, i vaxande
utstrackning, i utvalda europeiska lander.

Mellan 2024 och 2025 6kade Koncernens nettoomsattning fran 3 322,5 miljoner SEK till 3 463,7 miljoner SEK.
Under samma period 6kade Koncernens justerade EBITAS3 fran 177,2 miljoner SEK till 219,0 miljoner SEK,
motsvarande en justerad EBITA-marginal* om 6,3 procent.5 Organisk tillvaxt, nettoomsattning® uppgick till 5,8
procent for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2025. F6r tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2026 6kade nettoomséattningen med 3,7 procent jamfért med tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2025, till 831,4 miljoner SEK, med en justerad EBITA om 34,0 miljoner SEK. Organisk tillvaxt,
nettoomsattning uppgick till 5,3 procent fér samma period.

Ellos Groups styrelse och koncernledning anser att Erbjudandet och Noteringen ar ett logiskt och viktigt nasta
steg i Ellos Groups utveckling. Erbjudandet och Noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm kommer att
bredda Bolagets aktiedgarbas och ge Ellos Group tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna,
vilket férvantas gynna Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling. En notering forvantas dven dka kdnnedomen om
Ellos Group och dess verksamhet och darigenom aven starka dess varumarke, vilket indirekt forvantas leda till
en okad efterfragan pa Ellos Groups produkter. Noteringen férvantas aven 6ka Ellos Groups attraktivitet som
arbetsgivare och darigenom stérka Bolagets formaga att attrahera och behalla talanger.

Den 11 juni 2026 gjorde Nasdaq Stockholms bolagskommitté bedémningen att Bolaget uppfyller Nasdaq
Stockholms noteringskrav. Nasdaq Stockholm kommer att godk&nna en ansdkan om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm under forutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer
med en sadan ansdkan och att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls senast pa dagen for noteringen av
aktierna. Beroende pa marknadsfoérhallandena forvantas handeln i Bolagets aktier inledas under Q3 2026.

Martin Bjaringer med bolag och familj, Carl Rosvall via bolag, Heimdal Férvaltning, Sissener, Storm Bond Fund
(narstéende till styrelsens ordférande Morten Eivindssgn Astrup) och Tinden Holding (tillsammans "Cornerstone-
investerarna”) har, med forbehall for vissa villkor, atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet fér sammanlagt 204
miljoner SEK, till ett erbjudandepris motsvarande en vardering av samtliga aktier i Ellos Group efter Erbjudandet
pa upp till cirka 1 485 miljoner SEK. Sissener och Storm Bond Fund ar sedan tidigare aktiedgare i Bolaget med
aktieinnehav motsvarande 23,4% respektive 10,0% av totalt antal aktier i Bolaget fére Erbjudandets
genomférande.

Hans Ohlsson, VD for Ellos Group, kommenterar:

"Detta &r ett avgérande égonblick fér Ellos Group. Vi har nu natt ett skede dér var langsiktiga strategi har
validerats, med I6nsam tillvaxt, starkare kassafléde och en mer robust kapitalstruktur som ger en solid grund fér
var ndsta utvecklingsfas. Idag é&r vi en av de ledande onlinedestinationerna i Norden inom mode och hem, med
ett tydligt fokus pa kvinnan mitt i livet och en lojal kundbas om cirka 2,9 miljoner aktiva kunder. Med var starka

"Koncernen har den tredje stérsta marknadsandelen inom heminredning online i Sverige och den fjarde stérsta
marknadsandelen inom mode online i Sverige, enligt marknadsundersékning fran Arthur D. Little.

2Definierat som antalet unika kunder som lagt minst en order under den féregaende 24-manadersperioden (rullande 24
manader).

3Definierat som EBITA (definierat som rorelseresultat (EBIT), fore avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar)
justerat for jamforelsestérande poster.

“Definierat som justerad EBITA i procent av nettoomsattningen.

SSiffrorna for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 baseras pa den konsoliderade historiska finansiella
informationen for Ellos Holding, medan siffrorna for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2024 baseras pa den
konsoliderade historiska finansiella informationen fér Ellos Group Nordic AB (publ).

®Definierat som 6kning eller minskning av nettoomsattningen i jamférbara valutor jamfort med jamférelseperioden, justerat for
forvarvade eller avyttrade verksamheter, dividerat med nettoomsattningen fér féregaende period.
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marknadsposition, skalbara plattform och tydliga kunderbjudande &r vi vél rustade att fortsétta var tillvéxtresa. En
notering ér ett naturligt nésta steg och jag ser fram emot nésta kapitel tillsammans med kollegor, kunder, partners
och aktiedgare.”

Morten Eivindssen Astrup, styrelseordférande i Ellos Group, kommenterar:

“Sedan jag kom till Ellos Group som investerare och styrelseordférande har jag f6ljt bolagets framgéngsrika
utveckling pa néra hall, inklusive ett tydligare fokus pa I6bnsam tillvéxt, effektivitet och att stérka erbjudandet till
kdrnkunden. Jag har ocksa imponerats av organisationens ledning, kompetens och engagemang i hela
verksamheten. Noteringen markerar bérjan pa ett nytt kapitel fér Ellos Group, och som styrelseordférande ser jag
betydande potential fér bolaget framéver. Jag ser fram emot att fortsétta stédja Ellos Group i dess fortsatta solida
utveckling och langsiktiga vardeskapande, med stéd av en breddad aktiedgarbas.”

Erbjudandet i korthet
Om Bolaget valjer att genomféra borsintroduktionen férvantas Erbjudandet omfatta foljande:
»  Ett erbjudande till allmanheten i Sverige och Norge; och
«  Ett erbjudande till institutionella investerare i Sverige och i vissa utlandska jurisdiktioner.

Erbjudandet till institutionella investerare kommer enbart att riktas till vissa institutionella investerare utanfor USA
i enlighet med Regulation S enligt den vid var tid gallande US Securities Act fran 1933.

Erbjudandet férvantas besta av nyemitterade aktier. Nyemissionen férvantas tillféra Ellos Group cirka 300
miljoner SEK i bruttolikvid. Koncernen avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for allmanna
bolagsandamal, inklusive for att stddja Koncernens rorelsekapitalbehov och finansiera investeringar for att driva
dess fortsatta Idnsamma tillvaxt och utveckling.

For att tcka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet férvantas Bolaget utfarda en option till Joint
Global Coordinators att erbjuda ytterligare nyemitterade aktier i Erbjudandet, motsvarande hogst 15 procent av
det totala antalet aktier i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller
delvis, under en trettiodagarsperiod fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.

| samband med Erbjudandet avser styrelseledamdterna och koncernledningen att ata sig att, under en period om
180 dagar for styrelseledaméterna och 360 dagar for koncernledningen, efter att handeln inletts, inte, med vissa
undantag, 6verlata eller avyttra sina respektive aktieinnehav i Bolaget utan féregaende skriftligt medgivande fran
Joint Global Coordinators (sa kallade lock-up-ataganden). En dvervagande majoritet av befintliga aktiedgare i
Bolaget avser att inga liknande lock-up-ataganden under en period om 180 dagar efter att handeln i Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm inletts, dock begrénsade till 90 procent av respektive aktiedgares aktieinnehav i
Bolaget vid tidpunkten for Erbjudandet.

Cornerstone-investerarna har, med forbehall for vissa villkor, atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet till ett
totalt belopp om 204 miljoner SEK, motsvarande cirka 14 procent av aktierna och résterna i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande.

Om Erbjudandet och Noteringen genomférs kommer handeln i Bolagets aktier pa Euronext NOTC att upphéra
och aktierna att avregistreras fran Euronext NOTC.

Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner fér Erbjudandet kommer att inkluderas i det prospekt som
Bolaget avser att offentliggéra i samband med Noteringen. Prospektet kommer, om det offentliggdrs, att finnas
tillgangligt pa Ellos Groups webbplats, www.ellosgroup.com.

Om Ellos Group

Ellos Group ar en av de ledande nordiska onlinedestinationerna fér shopping inom mode och heminredning.
Koncernens onlinebutiker Ellos, Jotex och Homeroom har starka marknadspositioner i Norden i sitt
karnkundsegment, kvinnor mitt i livet. Produkterbjudandet omfattar ett urval av bade egna och externa
varumarken, dar 61 procent av Koncernens totala varuforsaljning for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2025 var hanforlig till egna varumarken” och 39 procent till externa varumarken. Kunderbjudandet
stdds i Sverige, Norge, Danmark och Finland av Ellos Groups egen integrerade betal- och finansieringslésning,
Elpy. Elpy gor det magjligt for Ellos Group att hantera hela kundresan och erbjuda en smidigare kdpupplevelse
som stédjer kundlojalitet.

"Varuférséljning av egna varumarken dividerat med total varuférsaljning.
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Ellos Groups verksamhet bygger pad en gemensam och skalbar onlineplattform som integrerar
koncerngemensamma funktioner sdsom inkdp, logistik, avancerad dataanalys och datadriven digital
marknadsféring, betalningslésningar och kundservice. Ellos Groups huvudkontor ligger i Viared utanfér Boras, i
nara anslutning till Koncernens tva lager med kapacitet att leverera till de flesta adresser i Norden och norra
Europa med korta ledtider. Per den 31 december 2025 uppgick antalet anstallda i Koncernen till 509.

For rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 var 74 procent av Koncernens nettoomsattning
hanforlig till Ellos, 21 procent till Jotex och 5 procent till Homeroom. Fér samma period uppgick Ellos
nettoomsattning till 2 549 miljoner SEK, Jotex nettoomsattning till 728 miljoner SEK och Homerooms
nettoomsattning till 158 miljoner SEK.

Centrala styrkor och konkurrensfoérdelar

Attraktiva och stora onlinemarknader for mode och heminredning med strukturell medvind fran véaxande
onlinepenetration

Ellos Group har ett starkt fotfaste i Norden, bestaende av Sverige, Norge, Finland och Danmark. Den totala
nordiska detaljhandelsmarknaden fér mode och heminredning uppgick till 451 miljarder SEK 2025, varav
onlinemarknaden for detaljhandel uppgick till 109 miljarder SEK.2 Onlinepenetrationen inom kategorierna mode
och heminredning, sarskilt inom heminredning, ar fortsatt lagre an i flera andra detaljhandelssegment, vilket
indikerar betydande potential for fortsatt tillvaxt pa den nordiska marknaden i takt med att skiftet mot online
fortsatter. Med en etablerad position som onlineaterforséljare i Norden bedémer Ellos Group att bolaget ar val
positionerat for att dra nytta av detta fortsatta skifte och 6ka sin marknadsandel.

Fokus pa den nordiska kvinnan mitt i livet, ett attraktivt och lojalt segment med hég
multikategoripotential

Ellos Group fokuserar pa den nordiska kvinnan mitt i livet (vanligtvis i aldern 30—-60+), ett stort och attraktivt
kundsegment som kannetecknas av aterkommande kdpbeteende, preferens fér bekvadm shopping och, generellt,
medelhdg till hdg disponibel inkomst. Som ett resultat har Ellos Group etablerat en stor och engagerad kundbas
om cirka 2,9 miljoner aktiva kunder, med en évervagande kvinnlig kundmix éver varumarkena och en attraktiv
kundprofil med en genomsnittlig kundalder om cirka 42—46 ar. Koncernen adresserar denna kund genom tre
kompletterande varumarken (Ellos, Jotex och Homeroom) med ett brett och kurerat sortiment inom mode och
heminredning, utformat for att tillgodose behov i "hennes” hela livsstil, inklusive henne sjalv, hennes hem och
hennes familj. En central styrka i kunderbjudandet ar den betydande potentialen for kop over flera kategorier och
varumarken: bredden i erbjudandet inom mode och heminredning méjliggor korsférsaljning, Okar relevansen éver
tid och stodjer en hogre kdpfrekvens. Under 2025 handlade cirka 22 procent av de bestallande kunderna inom
bade mode och hem, och dessa kunder ar vasentligt mer orderintensiva och lagger i genomsnitt cirka 3,8 ordrar
per kund jamfért med cirka 1,1 for kunder inom en enda kategori och cirka 5,7 for kunder som handlar éver flera
varumarken. Koncernen bedémer att detta tydliga och konsekventa kundfokus stddjer l1angsiktig lojalitet och ger
en stark grund for fortsatt tillvaxt.

Beprovad affarsmodell med operationell excellens genom hela den fullt integrerade vardekedjan

Ellos Groups affarsmodell understdds av operationell excellens genom en fullt integrerad vardekedja, vilket gor
det mgjligt for Koncernen att &ga kundrelationen genom hela kundresan och att exekvera effektivt i stor skala.
Koncernen designar 100 procent av sina egna kollektioner internt och skickade under 2025 cirka 10,5 miljoner
artiklar. Koncernen bedriver verksamheten genom centraliserade och koncerngemensamma funktioner som
omfattar CRM, datadriven marknadsféring, intern design och merchandising, sourcing och inkép, logistik och
orderhantering, kundservice och en integrerad betalningslésning. Logistiken bedrivs genom tva centraliserade
distribution- och orderhanteringscenter strategiskt beldgna i Viared, utanfor Boras, Sverige, med betydande
kapacitetsutrymme som stddjer tillvaxt utan storre investeringar, samtidigt som kontrollen éver servicenivaer och
kostnader behalls. Koncernen bedémer att Elpy starker vardekedjan genom att stodja konvertering och flexibilitet
i kassan, dar cirka 61 procent av de nordiska transaktionerna anvander Elpys buy-now-pay-later, samtidigt som
fortsatt engagemang majliggérs bortom forsaljningstillfallet. Sammantaget stddjer dessa funktioner en skalbar
plattform med starkt mervarde for bade kunder och partnervarumarken och ger en robust grund for I6nsam
tillvaxt.

Stark och stabil Ionsamhet driven av en stor andel egna varumarken

Ellos Group har uppvisat stark och stabil Io6nsamhet och hég kassagenerering, med stdd av en differentierad
sortimentsstrategi med en stor andel egna varumarken och ett disciplinerat fokus pa operationell effektivitet. Med
egna varumarken som representerar 61 procent av varuférsaljningen har Koncernen levererat en solid justerad
EBITA-marginal, som forbattrats fran 5,3 procent 2024 till 6,3 procent 2025, och genererat ett starkt justerat
operativt kassaflode om 189 miljoner SEK 2025. Egna varumarken ger typiskt sett strukturellt hdgre
varumarginaler an tredjepartsvarumarken och 6kad flexibilitet i prissattning, kampanjer och sortimentshantering;
under 2025 genererade produkter under egna varumarken en varumarginal som var cirka 1,6 ganger hégre an
tredjepartsvarumarken. Lonsamhetsforbattringarna har kompletterats av ett tydligt fokus pa kostnadsdisciplin och

8Arthur D. Littles marknadsundersokning.
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kassaflédesgenerering. Koncernen bedémer att denna kombination av marginalstyrka driven av egna
varumarken, stabil Ibnsamhet och hég kassaflédesgenerering ger en robust grund for fortsatt skuldminskning och
aterinvestering i Idnsamma tillvaxtinitiativ.

Vilinvesterad och positionerad for Ionsam tillvaxt

Ellos Group beddmer att bolaget ar valinvesterat och valpositionerat for Ionsam tillvaxt, med stdd av en skalbar,
fullt integrerad plattform och en tydlig uppsattning operationella och strategiska havsténger for att driva bade
tillvaxt och marginalexpansion. Koncernen har under de senaste aren starkt centrala férmagor genom hela
vardekedjan, inklusive kundinsikt och CRM, datadriven marknadsféring, sourcing och inkdp, orderhantering och
en integrerad betalningsldsning, vilket skapar en robust grund for att skala effektivt i takt med att volymerna
vaxer. Framover har Koncernen identifierat en tydlig fardplan for att tillvarata tillvaxtmajligheter inom sitt nordiska
karnkundsegment, samtidigt som kundlivstidsvardet utdkas genom 6kad korsforsaljning och ett hdgre kdpvarde
per kund, med stdd av fortsatt sortimentsutveckling inom befintliga och angransande vertikaler samt selektiv
geografisk expansion. Lénsamheten forvantas stddjas av ett antal tydligt definierade marginalforbattrande
atgarder, inklusive en 6kande andel egna varumarken, operationell havstang fran skala, forbattrad
marknadsforingseffektivitet och fortsatt utveckling mot I6nsam internationell verksamhet. En del i detta arbete ar
Bolagets kontinuerliga arbete med automatisering och Al, ett omrade dar Bolaget ser stor potential for
effektivisering av verksamheten. Sammantaget bedémer Ellos Group att kombinationen av en valinvesterad
plattform och flera egna forbattringsatgarder ger betydande potential for I6nsam tillvaxt.

Utvald finansiell information

Féljande tabell visar utvalda nyckeltal for Ellos Group:

Q12026 Q12025 2025 2024 2023

MSEK (om inte annat anges) Ellos Holding Ellos Holding Ellos Holding Ellos Nordic Ellos Nordic
{fréZ;;i:ﬁ?gfg::;;s"e” (frén reviderade koncernredovisningar)

Nettoomsattning 831,4 801,6 3 463,7 33225 3436,6
Organisk tillvaxt, nettoomsattning, 53 4,8 5,8 -2,9 -6,8
procent
Bruttoresultat® 363,6 330,5 1509,9 1359,5 1411,6
Bruttomarginal, procent'® 43,7 41,2 43,6 40,9 411
Justerad EBITA 34,0 32,2 219,0 177,2 190,4
Justerad EBITA-marginal, procent 4.1 4,0 6,3 5,3 5,5
Finansiell nettoskuld'! 814,8 1067,9 761,7 312,5 249,9
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA 3,2 4,8 3,0 1,5 1,1
exkl. IFRS 16, rullande 12 manader
(ganger)'?

Vissa av nyckeltalen ovan é&r alternativa nyckeltal som inte &r definierade i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen har
inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De utvalda nyckeltalen for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 har hamtats fran Ellos
Holdings reviderade koncernredovisning per och for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2025. De
utvalda nyckeltalen for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2024 och 2023 har hamtats fran Ellos
Group Nordic AB (publ):s ("Ellos Nordic”) reviderade koncernredovisningar per och fér rakenskapsaren som
avslutades den 31 december 2024 och 2023. Ellos Holding bildades i september 2024 och har darfor ingen
historisk finansiell information f6r nagon tidigare period. Bolaget anser att den historiska konsoliderade finansiella
informationen for dess direkta dotterbolag Ellos Nordic &r representativ fér Koncernens finansiella stallning,
resultat och utveckling per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2024 och 2023 samt i alla
vasentliga avseenden jamférbar med den historiska konsoliderade finansiella informationen for Ellos Holding per
och for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2025. De huvudsakliga skillnaderna avser
anskaffningsvarden och finansieringsstruktur.

Ytterligare information om Koncernens historiska finansiella information kommer att inkluderas i det prospekt som
Bolaget avser att offentliggéra.

9Nettoomsattning minus kostnad for salda varor. Kostnad fér salda varor inkluderar alla kostnader fér inkdp och distribution av
produkter till kunder.

°Bruttoresultat i procent av nettoomséttningen.

""Rantebarande skulder (exklusive pensionsskulder och leasingskulder) minus likvida medel och réntebarande tillgangar i slutet
av perioden.

2Finansiell nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA exkl. IFRS 16 éver en rullande 12-manadersperiod.
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Finansiella mal

Infér Noteringen pa Nasdaq Stockholm har Ellos Groups styrelse antagit foljande finansiella mal och
utdelningspolicy:

»  Tillvaxt: Ellos Group har som mal att uppna en organisk nettoomsattningstillvaxt i linje med den
adresserbara marknaden, med ambitionen att évertraffa marknadens tillvaxt dver tid;

* Lonsamhet: Ellos Group har som mal att uppna en justerad EBITA-marginal om éver 8 procent pa
medellang sikt;

+  Kapitalstruktur: Ellos Group har som mal att den finansiella nettoskulden i férhallande till justerad
EBITDA, exklusive IFRS 16, pa rullande tolvmanadersbasis, ska understiga 2,0x; och

« Utdelningspolicy: Ellos Group avser att dela ut éverskottslikviditet till aktiedgarna efter investeringar i
I6nsam tillvaxt, forutsatt att Bolagets mal for kapitalstrukturen ar uppfyilit.

Radgivare
ABG Sundal Collier AB och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial &r Joint Global Coordinators och Joint
Bookrunners, och Pareto Securities AB och SB1 Markets, filial i Sverige ar Joint Bookrunners, i Erbjudandet.

Advokatfirman Cederquist KB &r legal radgivare till Bolaget. Advokatfirmaet Schjgdt AS, filial ar legal radgivare till
Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Johan Stigson, CFO och ansvarig for IR, Ellos Group
Telefon: +46 (0)33 16 08 05

E-post: ir@ellosgroup.com

www.ellosgroup.com

Denna information &r sadan information som Ellos Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Id&mnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 22 juni 2026 kl. 07.30 CEST.

Viktig information

Detta meddelande utgér inte ett erbjudande att sélja eller en uppmaning avseende ett erbjudande att kdpa nagra
vardepapper utgivna av Ellos Holding AB (publ) ("Bolaget”) i nagon jurisdiktion dar ett sddant erbjudande eller en
sadan forsaljning skulle vara olaglig.

Ett eventuellt erbjudande av de vardepapper som omnamns i detta meddelande kommer att Iamnas genom ett
prospekt. Detta meddelande utgdr inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG (tillsammans med
tillhdrande genomférandeforordningar och delegerade férordningar, "Prospektférordningen”). Investerare bor inte
investera i nagra vardepapper som omnamns i detta meddelande annat an pa grundval av informationen i det
ovannamnda prospektet.

| EES-medlemsstater, forutom Sverige och Norge, ar denna kommunikation endast avsedd for och riktad till
kvalificerade investerare i den berdrda medlemsstaten i den mening som avses i Prospektférordningen.

Detta dokument och informationen hari far inte distribueras i eller till USA. Detta dokument utgor inte ett
erbjudande att sélja, eller en uppmaning avseende ett erbjudande att kdpa, nagra vardepapper i USA.
Vardepapper som omnamns hari har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid
gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) och far inte erbjudas eller saljas i USA utan registrering
eller ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven enligt Securities
Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att lamna ett offentligt
erbjudande av vardepapperen i USA.

| Storbritannien distribueras detta dokument och annat material avseende de vardepapper som beskrivs hari
endast till, och riktas endast till, och varje investering eller investeringsaktivitet som detta dokument avser ar
endast tillganglig for, och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare” i den mening som
avses i paragraf 15 i Schedule 1 till Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024 som ar (i)
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professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005, i dess andrade lydelse ("Ordern”) eller (ii) enheter med hég nettoférmbgenhet, och andra
personer till vilka detta meddelande lagligen kan kommuniceras, som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern
(alla sddana personer benamns tillsammans "Relevanta Personer”). Personer som inte ar Relevanta Personer far
inte agera utifran eller forlita sig pa denna kommunikation. Varje investering eller investeringsaktivitet som denna
kommunikation avser ar endast tillganglig for Relevanta Personer och kommer endast att kunna utnyttjas av
Relevanta Personer. Personer som distribuerar denna kommunikation maste sjalva sakerstalla att det ar lagligt
att gora sa.

Personer som Overvager att gora investeringar bor konsultera en auktoriserad person som ar specialiserad pa
radgivning avseende sadana investeringar. Detta meddelande utgér inte en del av eller en rekommendation
avseende nagot erbjudande. Vardet pa vardepapper kan saval minska som oka. Potentiella investerare bor
konsultera en professionell radgivare avseende lampligheten av ett eventuellt erbjudande for den berérda
personen.

Bolaget kan komma att besluta att inte ga vidare med Erbjudandet och det finns darfor ingen garanti for att
bérsintroduktionen kommer att genomféras. Du bér inte basera ditt finansiella beslut pa detta meddelande.
Foérvarv av investeringar som detta meddelande avser kan exponera en investerare for en betydande risk att
forlora hela det investerade beloppet.

Framatriktade uttalanden

Detta meddelande innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida
handelser samt férvantad finansiell och operationell utveckling. Framatriktade uttalanden ar generellt alla

uttalanden som inte avser historiska fakta eller nuvarande fakta eller omstandigheter. Ord sasom “kan”,

ska”,
"kommer”, "antar”, "prognostiserar”, "férutser”, "bor”, "férvantar”, "lbedémer”, "uppskattar”, "planerar”, "projekterar”,

“forbereder”, "avser” eller "skulle kunna” eller, i varje enskilt fall, deras negationer eller liknande uttryck eller
jamférbar terminologi, utgor framatriktade uttalanden. De framatriktade uttalandena géller endast per dagen for
detta meddelande. Aven om Bolaget anser att de férvantningar som &terspeglas i dessa framatriktade uttalanden
ar rimliga, kan det inte lamna nagra garantier for att de kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta.
Eftersom dessa framatriktade uttalanden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker
och osakerheter kan de faktiska resultaten eller utfallen komma att skilja sig vasentligt fran vad som anges i de
framatriktade uttalandena. Lasare uppmanas att férhalla sig till de framatriktade uttalandena i detta meddelande
med forsiktighet. Bolaget atar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera nagra framatriktade
uttalanden, vare sig till f6ljd av ny information, framtida handelser eller annat, utdver vad som kravs enligt
tillamplig lag eller Nasdaq Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares.

Information till distributorer

Enbart i syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) EU-direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument, i dess andrade lydelse ("MiFID II”); (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID II; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans
"MiFID lI:s produktstyrningskrav”), samt med friskrivning fran allt ansvar, oavsett om det grundar sig pa
utomobligatoriskt ansvar, avtal eller annat, som nagon "producent” (i den mening som avses i MiFID ll:s
produktstyrningskrav) annars kan ha med avseende darpa, har aktierna varit féremal for en
produktgodkadnnandeprocess, genom vilken det har faststallts att sddana aktier ar: (i) forenliga med en slutlig
malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for
professionella kunder och godtagbara motparter, var och en enligt definitionen i MiFID II; och (ii) Iampliga for
distribution genom alla distributionskanaler som &r tillatna enligt MiFID Il ("Malmarknadsbeddmningen”). Oaktat
Malmarknadsbeddmningen bor distributdrer notera att: priset pa aktierna kan sjunka och investerare kan forlora
hela eller delar av sin investering; aktierna erbjuder ingen garanterad avkastning och inget kapitalskydd; och en
investering i aktierna ar endast forenlig med investerare som inte behdver garanterad avkastning eller
kapitalskydd, som (antingen sjalva eller tillsammans med en Iamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla
att utvardera férdelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrackliga resurser for att kunna
bara de forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbeddémningen paverkar inte kraven i nagra avtalsmassiga,
legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i férhallande till Erbjudandet. Varje distributor ar ansvarig for att
genomféra sin egen malmarknadsbedémning avseende aktierna och for att faststalla lampliga
distributionskanaler.
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