OPCON

ENERGI- OCH MILJOTEKNIKKONCERNEN OPCON AB (PUBL)
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Strategisk satsning pa Kina utvecklas, forbattrade
resultat - fortsatta kostnadsbesparingar

Kinesiska Snowman allt viktigare som kund, partner och dgare

Okad omséattning i fjarde kvartalet +27 %, 69,8 m (55,1 m)

Minskad rérelseforlust (EBIT) Q4, -25,7 m (-134,9 m)

Engangskostnader belastar rorelseresultatet (EBIT) i Kv 4 med -20,8 mkr

Rorelseresultat Kv 4 exklusive engangskostnader —-4,9 mkr (-27,7 mkr)
Besparingsprogram ska minska arliga kostnader med nara 30 mkr varav nara 19 mkr 2014

Kvartal 4, oktober-december 2013, kvarvarande verksamhet
Nettoomsattningen uppgick till 69,8 mkr (55,1 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till =25,7 mkr (-134,9 mkr)
Rorelseresultatet exklusive engangsposter uppgick till -4,9 mkr (-27,7 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till -26,4 mkr (-202,3 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till -0,08 kr (1,54 kr)

Kvartal 1-4, januari-december 2013, kvarvarande verksamhet
Nettoomsattningen uppgick till 278,8 mkr (316,9 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -52,7 mkr (-186,4 mkr)
Rorelseresultatet exklusive engangsposter uppgick till -24,2 mkr (-79,2 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till 64,1 mkr (-248,5 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till -0,19 kr (-1,89 kr)

Vasentliga handelser efter periodens slut

Riktad nyemission till kinesiska Snowman starker det strategiska samarbetet och Opcons finansiella stall-
ning. Styrelsen har beslutat att rikta en nyemission om 30 000 000 aktier a 0,57 kr till Hong Kong Snow-
man Technology Ltd. som ar ett heldgt dotterbolag till bérsnoterade Fujian Snowman Co. Ltd., Fuzhou,
Fujian, Kina. Hong Kong Snowman Technology Ltd. har tecknat sig f6r 30 000 000 aktier som kommer
att ge Opcon knappt 17 mkr efter kostnader.

For ytterligare information
Rolf Hasselstréom, koncernchef och vd: 08-466 45 00, 070-594 79 60
Niklas Johansson, vice vd, Investor Relations: 08-466 45 11, 070-592 54 53

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som Opcon AB (publ) ska offentliggéra enligt svensk lag om vardepappersmarknaden
och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande fredagen
den 21 februari 2014, kl. 08:30 (CET).
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KONCERNEN, JANUARI-DECEMBER

Omsattningen for kvarvarande verksamheter under perioden januari-december uppgick till 278,8 mkr (316,9 mkr). Rérelseresultatet
(EBIT) uppgick till =52,7 mkr (=186,4 mkr). | rérelseresultatet ingar engangskostnader om totalt 28,5 mkr, varav 20,8 mkr avser fjarde
kvartalet och 7,7 mkr kostnader under andra kvartalet for vite och andra férseningskostnader i ett stort svenskt bioenergiprojekt.
Rorelseresultatet exklusive engangsposter uppgick till =24,2 mkr (=79,2 mkr).

Resultatet efter skatt uppgick till -62,5 mkr (—248,5 mkr). Resultatet per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till
—-0,19 kr (-1,89 kr).

KONCERNEN, OKTOBER-DECEMBER

Omsattningen for kvarvarande verksamhet under perioden oktober-december uppgick till 69,8 mkr (55,1 mkr), en 6kning med
27 %. Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades avsevart och uppgick till =25,7 mkr (=134,9 mkr). Resultatet efter skatt uppgick till -26,4
mkr (=202,3 mkr). Resultatet per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till —0,08 kr (1,54 kr).

| rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2013 ingdr engangskostnader for atgardsprogram, forlikning i rattsprocess och
projektnedskrivning inom bioenergi uppgaende till 20,8 mkr. Exklusive kostnader av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet
till =4,9 mkr (27,7 mkr).

Som ett led i arbetet med att fa koncernen att visa ett positivt rérelseresultat genomfors nu ett storre besparingsprogram.
Besparingsprogrammet forvantas ge arliga besparingar pa nara 30 mkr. Effekten 2014 beddms uppga till nara 19 mkr.

Programmet |6per 6ver hela koncernen, bade i Sverige och utomlands med tyngdpunkt inom bioenergi. Till tre fjdrdedelar ar
programmet redan under implementering med minskade personalkostnader, minskade kostnader for externa konsulter, IT och
administration samt minskade finansieringskostnader.

Aven om omséttning och resultat férbattrats, sérskilt under andra halvaret, sd &r investeringskonjunkturen pd Europamarknaden
fortsatt pa en vasentligt lagre niva an fore finanskrisen och orderingangen fortsatt svag.

Avgorande for forbattringen av resultatet under 2013 har varit utvecklingen inom Waste Heat Recovery dar besparingar i
kombination med forsaljning pa marknader utanfor Europa varit avgorande. Forsaljningen har 6kat kraftigt till Indien och inte minst
Kina, dar forsaljining av kompressorutveckling at kinesiska Snowman bidragit vasentligt. Under aret som helhet har férséljningen av
utveckling till Snowman narmare tredubblats och ¢versteg 30 mkr. Opcon har dven varit radgivare vid uppbyggnaden av Snowmans
nya fabrik i Fuzhou dér viss produktion av de kompressorer som utvecklas av Opcons Centre of excellence SRM nu ocksa paborjats.
Det innebar att Opcon forvéntar sig att de forsta licensintékterna fran Snowman kommer att bérja komma in under 2014 i enlighet
med plan. Licensintdkterna fran Snowman beddms 6ka successivt ar fran ar och sammantaget komma att éverstiga 100 mkr under
de ndrmaste tio aren.

For Opcon Powerbox fortsatter utveckling, industrialisering och internationalisering dar ett betydelsefullt avtal tecknats om
installation av Opcon Powerbox vid energibolaget E.ONs fjarrvarmeverk i Sollefted. Anldggningen forvantas vid planerad drift
producera kring 4 GWh el per ar dar driftstart nu planeras till sommaren 2014.

Aven pé den hdgintressanta australiensiska marknaden har efter 1dng véntan vissa steg framét tagits dér Enerji Ltd. i sin forsta
installation av Opcon Powerbox i Australien ocksa visat att anlaggningen levererar i enlighet med berdkningar. Tydligt ar ocksa att
den nya ledningen for Enerji bedriver ett vasentligt battre arbete med forsaljning, finansiering och kostnadskontroll &n tidigare och
dar takten och framgangen kan fa stor betydelse for Opcon.

Pa marinsidan har lagkonjunkturen bland annat bidragit till att fartyget med testanlaggningen till stérsta delen gatt pa halvfart och
att Opcon Powerbox ORC-anldggningen darmed inte har kunnat testas enligt plan vid normaldrift, vilket ocksa lett till att testerna
forlangs under 2014. For Opcon Powerbox WST-aggregatet, som inte pd samma satt optimerats for normaldrift, har testerna gatt
mycket bra. Med erfarenheter fran testinstallationerna har Opcon och den vérldsledande motortillverkaren MAN Diesel & Turbo
ocksa avtalat om att fortsatta, utveckla och fordjupa det samarbete som inletts mellan parterna.

Inom bioenergi har situationen efter de atgarder som vidtogs under boérjan av aret forbattrats dven om historien, de tidigare
problemen och den tuffa konkurrenssituationen i Sverige fortsatt att belasta verksamheten. Savél den tyska som den brittiska
verksamheten gick saval under 2013 som under fjarde kvartalet med vinst och ytterligare atgarder vidtas nu for att starka hela
bioverksamheten och vanda dven den svenska delen till vinst.

Ett nytt omfattande atgardsprogram genomfoérs darfér dar Opcons europeiska struktur inom bioenergi forandras for att starka
synergier, sanka kostnader, na battre samordning och ¢ka forsaljningen. Resurser koncentreras &n mer mot den brittiska marknaden
och till ett antal uttalade produktomraden och kundgrupper med key account managers som arbetar 6ver granserna. Samtidigt
fortsatter det strategiska arbetet mot mer av eftermarknadsafféarer och fler mindre projekt med kortare genomloppstider for att bidra
till battre kassafloden och minskad risk.

| Sverige, dar bioenergimarknaden varit svag, aven om den successivt forbattrats, vidtas ytterligare atgarder dar fokus pa den
svenska marknaden minskas till forman for ytterligare internationalisering. Antalet dotterbolag inom bioenergiomradet bantas, dar
Opcon Bioenergy AB ldggs ner efter att Saxlund Bioenergy AB tagit 6ver personal och verksamhet. Opti Energis verkstad och
kontor i sédra Sverige stangs. Administrationen i Sverige samordnas fullt ut med Opcons 6vriga svenska verksamhet for ytterligare
effektivisering. Saxlund blir fullt ut kérnan i koncernens satsning inom bioenergi savél i Sverige som utomlands.

Internationellt Iaggs det sarskilda forsaljningskontor som Opcon Bioenergy byggt upp i Frankrike ner. Istéllet kommer den franska
marknaden att bearbetas utifran produktomrade och key account managers fran Saxlund i Sverige, Storbritannien och Tyskland,
vilket har visat sig mer framgangsrikt och vasentligt mer kostnadseffektivt. Nya partnerskap ar ocksa under férhandling. Resurser
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avsatts dven for att utveckla den allt storre licensaffaren i Baltikum som bara under 2013 omsatt ndra 10 mkr med goda marginaler.

Ytterligare besparingar vidtas dven i managementstrukturen. Bland annat minskas antalet verkstallande direktorer i Saxlund
International GmbH fran tidigare tva till en. Samtidigt samlas hela bioverksamheten under ett gemensamt paraply i Saxlund med
dotterbolag och verksamhet i Sverige, Tyskland och Storbritannien med 6ver 80 anstallda totalt och mer an 50 ars erfarenhet av
branschen.

Atgardspaketet leder samtidigt till att 2013 belastas med engangskostnader pa sammanlagt 13,2 mkr. | dettaingar saval reserveringar
for uppsagningsloner m.m, som direkta nedskrivningar av lager och ett antal projekt som stangs som en del av dtgardspaketet.

Under kvartalet har ocksa sarskilda kostnader och projektrevideringar om ca 2,6 mkr tillkommit i ett stort brittiskt projekt pa
bioenergisidan dar Opcon redan tidigare tvingats till stora nedskrivningar.

Samtidigt har nu Opcon Bioenergy AB natt en forlikning i det skiljedomsforfarande som under hésten 2013 pakallades av en svensk
kund avseende en leverans av en rékgasreningsutrustning ar 2009. Kunden kravde ersattning och skadestand om ca 15 mkr. Efter
omfattande férhandlingar har parterna i februari 2014 forlikats. Férlikningen innebar att Opcon Bioenergy AB ska betala ersattning
om 2,5 mkr. Samtidigt far parterna sta for sina egna advokat- och rattegangskostnader. Opcons advokat- och rattegangskostnader
beddms uppga till sammanlagt 2,5 mkr. Kostnaden for ersattning till motparten samt de egna rattegangskostnaderna har belastat
2013 éars resultat med sammanlagt ca 5 mkr.

Orderstock

¢ Orderstocken for de kommande tolv manaderna uppgar per den 31 december till 125 mkr (174 mkr)

Orderstocken for de kommande tolv manaderna uppgick for kvarvarande verksamhet per den 31 december till 125 mkr (174 mkr).
Den minskade orderstocken ar dels ett resultat av Idg orderingang under slutet av aret och dels av det strategiska arbetet som pagatt
for att styra verksamheten mot mer eftermarknadsaffarer och fler mindre projekt med korta genomloppstider.

Vasentliga handelser efter periodens slut

For att ytterligare stdarka det strategiska samarbetet med Snowman i Kina och stérka Opcons finansiella stallning har styrelsen i
februari 2014 riktat en nyemission om 30 000 000 aktier a 0,57 kr till Hong Kong Snowman Technology Ltd. som ar ett helagt
dotterbolag till Fujian Snowman Co. Ltd., Fuzhou, Fujian, Kina. Emissionen har tecknats av Hong Kong Snowman Technology Ltd.
Tilldelning och registrering forvantas ske under mars 2014. Totalt ger emissionen Opcon 17.1 mkr fére kostnader.

Bolagets aktiekapital kommer genom emissionerna att 6kas med 37,5 mkr. Da teckningskursen i emissionerna faststallts till
ett belopp understigande aktiernas kvotvarde ska 20,4 mkr tillféras bolagets aktiekapital genom 6verféring fran bolagets eget
kapital.

Det totala antalet utestdende aktier i Opcon Aktiebolag (publ) kommer efter registrering av nyemissionerna uppga 374 414 145.

Finansiell stdllning
Koncernens likvida medel var vid utgangen av perioden 17,9 mkr (17,1 mkr). Utéver det fanns outnyttjade krediter i utlandska
dotterbolag om 18,8 mkr.

Réntebarande tillgangar inkl. kortfristiga placeringar férutom likvida medel uppgick till 20,4 mkr (75,4 mkr).

De réntebdrande skulderna uppgick till 3,3 mkr (15,2 mkr) efter att Opcon 2012 16st ca 160 mkr i rantebarande skulder. Under
fjdrde kvartalet 2014 minskades de rantebarande skulderna med ytterligare drygt 13 mkr.

Vid utgangen av perioden hade koncernen en nettofordran om 35,0 mkr i jamférelse med 31 december 2012 da nettofordran
uppgick till 77,3 mkr.

Finansnettot fortsatte att forbattras och uppgick under fjarde kvartalet till —0,8 mkr (=9,8 mkr), for helaret 2013 uppgick det till
—-9,8 mkr (20,7 mkr). Soliditeten uppgick den 31 december till 75,2 % (65,3 %).

Opcon ser nu ocksa over bolagets langsiktiga finansieringsstruktur utifran denna vasentligt starkare position utan nettoskuld och
dar forlustbolag och verksamhet avvecklas.

Nyemissioner 2013

Som en del i den refinansiering som pagar inom Opcon, dar bland annat dyra rantebarande skulder regleras, genomférde Opcon
i januari 2013 en riktad nyemission av sammanlagt 12 087 454 aktier till GEM Global Yield Fund Ltd. Priset faststalldes till 0,59 kr
per aktie och tillféorde Opcon 7 131 598 kr fore kostnader som kvittades mot det forskott som GEM lamnat i samband med den
finansieringsfacilitet "equity-line” pa upp till 250 mkr éver 36 manader som tecknades under 2011. Resterande del av forskottet har
betalts tidigare vilket innebar att forskottet nu reglerats till fullo.

Bolagets aktiekapital 6kades genom emissionen med 15 109 317,50 kronor. Da teckningskursen i emissionen faststalldes till ett
belopp understigande aktiernas kvotvarde har 7 977 719,50 kronor tillforts bolagets aktiekapital genom 6verféring fran évrigt eget
kapital.

Med stéd av bemyndigande fran arsstdamman beslutade Opcons styrelse i april att genomféra en riktad nyemission av totalt
34 441 415 aktier a 0,78 kr/aktie som tillférde Opcon 26 864 303,70 kronor fore kostnader. Emissionen riktades till Hong Kong
Snowman Technology Ltd. som &r ett heldgt dotterbolag till Fujian Snowman Co. Ltd, Fuzhou, Fujian, Kina.

Emissionen syftade till att ldgga grund for en fortsatt utveckling av det langsiktiga strategiska samarbete som inletts och till
att knyta Snowman och Opcon néarmare varandra. Samtidigt har den starkt Opcons finansiella stallning och bidragit till att skapa
utrymme for de satsningar som nu genomfors med bland annat en marin version av Opcon Powerbox. Bolagets aktiekapital
6kades genom emissionen till Snowman med 43 051 769,75 kronor. Da teckningskursen i emissionen faststallts till ett belopp
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understigande aktiernas kvotvarde tillférdes 16 187 465,05 kronor bolagets aktiekapital genom 6verforing fran bolagets eget
kapital.
Det totala antalet utestaende aktier i Opcon Aktiebolag (publ) uppgar efter registrering av nyemissionerna till 344 414 145.

Verkliga viarden pa finansiella instrument
Redovisat varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och leverantorsskulder forutsatts motsvara
deras verkliga varden. Samma sak géller verkligt vérde pa korta finansiella skulder.

De vardepapper som ar upptagna till 512 tkr i balansrakningen avser borsnoterade aktier dar verkligt varde motsvarar avlast
borskurs pa balansdagen.

Bland finansiella tillgangar finns ett innehav i Air Power Group Ltd. (APG) om 20,3 mkr. APG ar ett privat aktiebolag med séte i
Kalifornien, USA. Da ett noterat marknadsvarde ej finns och nagot tillforlitligt verkligt vérde inte har kunnat faststéllas, har innehavet
enligt IAS 39.46 vérderats till anskaffningsvarde.

Bolagets aktier
Antal registrerade aktier vid utgangen av perioden var 344 414 145 (297 885 276).
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2013.

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick for perioden oktober-december till 0,1 mkr (0,6 mkr) och for perioden januari-december
till 0,4 mkr (0,9 mkr).

Utdver det har utgifter for utveckling balanserats pa 1,6 mkr (6,4 mkr) under perioden oktober-december och 12,1 mkr (24,5 mkr)
under perioden januari-december, vilket framst avser industrialisering samt utveckling och marinanpassning av Opcon Powerbox.

Personal
Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till 145 (147).

Moderbolaget
Moderbolagets omsattning uppgick perioden januari-december till 33,2 mkr (28,9 mkr). Under perioden oktober-december uppgick
den till 7,1 mkr (15,2 mkr). Omsattningen bestar till del av fakturering av hyror och koncerninterna administrativa tjanster men aven
uppdrag mot kund.

Moderbolagets resultat fore skatt for perioden januari-december uppgick till 15,6 mkr (=114,5 mkr).

Moderbolagets resultat fore skatt for perioden oktober-december uppgick till =2,4 mkr (-100,8 mkr).

2013 ars resultat har ocksa paverkats av reaforlust om 1,6 mkr efter slutjustering av den resultatbaserade komponent som fanns
vid forséljning av aktierna i SEM AB.

De likvida medlen i moderbolaget uppgick vid periodens slut till 0 mkr (0 mkr). Réantebarande skulder uppgick i slutet av perioden
till 2,7 mkr (10,4 mkr).

Transaktioner med nirstaende
Kop av varor och tjanster
Essarem AB uppbar hyra med 4,0 mkr for perioden januari-december 2013 avseende hyra for fastighet i Nacka.

Salamino AB har under forsta kvartalet 2013 forvarvat finansiella tillgangar fran Opcon om 19 mkr i form av en trearig rantebarande
saljarrevers fran forséliningen av Engine Efficiency. Overlatelsepriset motsvarar en diskonteringsrénta pa ca 11 procent.

Salamino AB och Mind Finance AB uppbar netto under perioden januari-december ranta och avgifter fér lan och factoring
uppgaende till sammanlagt 0,2 mkr (3,7 mkr).

Fordringar / Skulder
Mind Finance AB och Essarem AB hade vid utgadngen av perioden fordringar pa Opcon om sammanlagt 5,5 mkr (1,4 mkr).

Mind Finance AB dgs av Salamino AB. Salamino AB och Essarem AB dgs av Gabrielsson Invest AB som dgs av Mats Gabrielsson,
medlem av styrelsen och storre aktiedgare.

Risker och osdkerheter
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av hog exponering mot
en enskild bransch, kund eller projekt.

En konjunkturnedgang och storningar pa varldens finansmarknader kan ha en negativ effekt pa efterfrdgan av koncernens
produkter och kan aven paverka koncernens kunder och leverantérer. Givet den finansiella instabiliteten som rader i omvérlden kan
bolagets kunder fa finansiella bekymmer som direkt kommer att orsaka forluster samt stérningar hos Opcon. Likasa bedriver Opcon
ett flertal storre projekt inom bioenergi dar storningar kan paverka marginaler, Ionsamhet och likviditet.

Aven férandringar i energi- och elpriser kan péverka efterfrdgan dar lagre priser kan ha en negativ effekt. Till detta kommer
finansiella risker som ocksa beddms ha 6kat under den europeiska skuldkrisen, i huvudsak avses likviditets-, pris-, valuta- och
ranterisker. Koncernens férmdaga att uppta nya langsiktiga lan eller kortfristiga krediter paverkas i hog utstrackning av det radande
l&get pa kapitalmarknaden vilket kan paverka bolagets likviditet och tillvaxtférutsattningar framat. Koncernen ar ocksa exponerad
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mot en kortsiktig likviditetsrisk i form av kunder som betalar efter 6verenskommet datum.

Rent generellt innebar dven omorganisationer dar Opcon nu genomfér omfattande férandringar en 6kad risk.

For en mer utforlig beskrivning av riskexponering och riskhantering hanvisas till Opcons arsredovisning fér 2012 som finns tillganglig
pa Opcons hemsida www.opcon.se

KONCERNEN 2014 OCH FRAMAT

Under det senaste decenniet har fragestéliningarna kring energipriser, energitillforsel och utslapp vuxit till en avgérande fragestallning
globalt och lokalt. Samtidigt paverkas energi- och elpriser av en rad faktorer och varierar éver marknader. Under 2013 och inledningen
av 2014 har elpriserna i Sverige varit mycket laga vilket inte gynnar forsaljningen av delar av Opcons produktportfolj. Samtidigt ar
energipriserna pa andra marknader vasentligt hdgre. Av betydelse for Opcon ar ocksa investeringskonjunkturen i industrin som sedan
finanskrisen legat pa en lag niva i Europa.

Oaktat prissvangningar upp eller ner pa kort sikt pa grund av nederbord, industrikonjunktur eller annat s& ar Opcons bedémning
att energipriserna kommer att 6ka over tid. Mot den bakgrunden ser Opcon goda tillvaxtmajligheter for koncernens produktportfol;
under lang tid. Det galler inte minst bioenergi och produkter for energieffektivisering i allménhet och Opcon Powerbox i synnerhet,
saval pa land som till havs.

Efter stora forluster under senaste aren och en intensivt och omfattande utvecklingsarbete &r Opcon inne i en genomgaende finansiell
och operationell turn-around med syfte att koncentrera verksamheten till Waste Heat Recovery och den kompressorteknologi som
ocksa ligger till grund fér Opcon Powerbox, samt till en mer fokuserad satsning inom bioenergi. Samtidigt gors stora anstrangningar
for att vaxa verksamheten internationellt pa marknader dér tillvaxten &r battre och energipriserna hogre vilket ocksa borjat ge resultat.

Under 2013 har stora framsteg gjorts i Kina dar det strategiska samarbetet mellan Opcon och kinesiska Snowman blivit allt
narmare. Snowman har ocksa under 2013 gatt in som tioprocentig agare i Opcon och 6kar i och med den riktade emissionen i
februari 2014 sitt dgande ytterligare. En representant for Snowman, Wendy Lin, har ocksa adjungerats in i Opcons styrelse.

Snowman har ocksa byggt en helt ny fabrik for tillverkning av de kompressorer som utvecklas av Opcon. Bedémning ar att de
framtida licensintakterna fran Snowmans tillverkning under perioden 2014-2024 sammantaget kommer att 6verstiga 100 mkr. Bara
under 2013 har forséljningen av kompressorutveckling till Snowman néara tredubblats och Gversteg 30 mkr. Fér Opcon innebar
Snowmans satsning och det samarbete som inletts att man raknar med att under lang tid framat fa ytterligare utvecklingsuppdrag av
Snowman inom kylkompressoromradet dar Opcon ocksa stérker sin egen férmaga. Vidare har det fortroendefulla samarbetet gjort
att bolagen &ven ser 6ver och diskuterar en expansion och former for samarbete inom andra omraden dér den kinesiska marknaden
ar av stort intresse for Opcon. Ett sddant omrade ar Waste Heat Recovery och Opcon Powerbox.

En annan viktig bestandsdel i den omstrukturering som pagar inom Opcon &r de omfattande férdndringar som sker inom
bioenergiverksamheten som under de senaste dren dragits med mycket stora forluster. Under de senaste dren har stora atgarder
vidtagits med bland annat kraftigt minskad personal, nedlagda utvecklingsprojekt och ny outsourcad produktionsstruktur. Samtidigt
har man borjat licensiera ut en del teknik med goda resultat. Situationen har ocksa forbattrats dar saval den tyska som engelska
verksamheten gar med vinst men en del kvarstar dar det nu vidtas ytterligare adtgarder for att starka hela bioverksamheten och véanda
aven den svenska delen till vinst.

Arbetet med att utveckla, industrialisera och internationalisera Opcon Powerbox tar fortsatta steg framat dar det kontrakt som
under hosten tecknats med E.ON om installation aven Opcon Powerbox vid fjdrrvarmeverket i Sollefted ar ett betydelsefullt steg framat
i kommersialiseringen av tekniken. Att Enerji Ltd. i Australien finner en dndamalsenlig finansiering far ocksa betydelse for koncernen
och i vilken takt den mycket intressanta australiensiska marknaden nu kan utvecklas. En omfokusering av marknadsinsatserna
fran den svenska mot andra marknader med hogre elpriser och dérmed tydligare kundnytta genomférs ocksa. P& marinsidan har
lagkonjunkturen inneburit férskjutningar vad galler testprogram och den forvantade kommersialiseringen. Samtidigt har tekniken
pa allvar uppmarksammats av stora aktorer dar nu samarbetet med den véarldsledande dieselmotortillverkaren MAN Diesel & Turbo
utvecklas och férdjupas.

Under de senaste ett och ett halvt aren har betydande rantebarande skulder betalats av. De atgarder som redan har vidtagits inom
koncernen har inneburit en avsevard forbattring av resultat och kassafléden. En bit pa vagen aterstar dock framst vad galler den
svenska bioenergiverksamheten som fortsatt att brottas med forluster, om an vasentligt lagre, hard konkurrens och en svag marknad.

Styrelsen har darfor beslutat om ytterligare atgarder for att starka kassafléden och resultat och bidra till att astadkomma det
positiva rorelseresultat som styrelsen har som mal fér 2014. Programmet I6per ¢ver hela koncernen, bade i Sverige och utomlands,
med tyngdpunkt inom bioenergi. Besparingsprogrammet som till tre fjidrdedelar redan ar under implementering, innehaller minskade
personalkostnader, minskade kostnader for externa konsulter, IT och administration samt minskade finansieringskostnader, och
forvantas ge arliga besparingar pa nara 30 mkr.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information med uttalanden om framtidsutsikter fér Opcons verksamhet. Denna
information &r baserad pa ledningens nuvarande férvantningar, uppskattningar och bedémningar. Framtida faktiska utfall kan variera
vasentligt jamfort med i denna rapport ldamnad information som ar framtidsinriktad, bland annat pa grund av éndrade férutsattningar
i ekonomi, marknad och konkurrens.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Opcon AB tillampar International Financial Reporting Standards s& som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper ar i 6verensstammelse med de som finns i arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade 31
december 2012. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS34 samt arsredovisningslagen och vad géller moderbolaget i
enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Stockholm den 21 februari 2014

Opcon AB (publ) Org.nr 556274-8623

Rolf Hasselstrom

Verkstallande direktor och koncernchef, styrelseledamot

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Opcons arsredovisning for 2013 kommer att finnas tillganglig hos bolaget och pa bolagets hemsida www.opcon.se under borjan
av april 2014

Kvartalsrapport for forsta kvartalet 2014 lamnas den 6 maj 2014

Arsstdmma halls den 6 maj 2014

Kvartalsrapport for andra kvartalet 2014 Idmnas den 26 augusti 2014

Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2014 lamnas den 11 november 2014

ADRESS

Opcon AB (publ), Box 15085, 104 65 Stockholm
Tel. 08-466 45 00

e-post: info@opcon.se

WWW.0pCon.se
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OPCON AB - KVARTALSRAPPORT OKTOBER-DECEMBER 2013 & BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013

KONCERNRESULTATRAKNING (TKR) Kv 4 2013 Kv 4 2012 Helar 2013 Helar 2012
Nettoomsattning 69 807 55 090 278 843 316 852
Kostnad for sélda varor -58 665 -63 852 -219723 -293 161
Bruttoresultat 11142 -8 762 59 120 23 691
Forsaljningskostnader -7 891 -9 893 -30 892 -33 117
Administrationskostnader -25 409 -11 794 -65 180 -55103
Utvecklingskostnader -3270 -3962 -14 501 -18 799
Ovriga kostnader -254 —-100 525 -1273 —-103 098
Rorelseresultat -25 682 -134 936 -52 726 -186 426
Finansiella intékter 603 540 1180 737
Finansiella kostnader -1362 -10 368 -10 946 -21 449
Resultat fore skatt -26 441 -144 764 -62 492 -207 138
Periodens skatt - -57 585 - -41 384
Resultat frén kvarvarande verksamhet -26 441 —202 349 —62 492 —248 522
Resultat fran avyttrad verksamhet 0 85 261 -1 600 95 559
Periodens resultat -26 441 -117 088 -64 092 -152 963
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -26 441 -116 699 -64 092 -152 963
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 -389 0 0
Resultat per aktie fore utspadning (kr)

Resultat fran kvarvarande verksamhet -0,08 -1,54 -0,19 -1,89
Resultat fran avvecklade verksamheter 0,00 0,65 0,00 0,73
Periodens resultat -0,08 -0,89 -0,19 -1,16
Resultat per aktie efter utspadning (kr)

Resultat fran kvarvarande verksamhet -0,08 -1,54 -0,19 -1,89
Resultat fran avvecklade verksamheter 0,00 0,65 0,00 0,73
Periodens resultat -0,08 -0,89 -0,19 -1,16
Antal aktier (tusental) 344 414 297 885 344 414 297 885
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 344 414 131 569 331 085 131 569
Kostnader per kostnadsslag

Av- och nedskrivningar 3035 87 234 11743 103 425
Kostnader erséttning till anstéllda 29 337 28 700 110 345 110 497
Kostnader material och 6vrigt 61517 74 092 209 481 289 356
Summa kostnader 93 889 190 026 331 569 503 278
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TKR) Kv 4 2013 Kv 4 2012 Helar 2013 Helar 2012
Periodens resultat -26 441 -117 088 -64 092 -152 963
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser, moderbolagets aktiedgare 1905 -2 249 1306 -5922
Omrakningsdifferenser, innehav utan bestdammande inflytande - 18 - -
Ovrigt totalresultat for perioden 1905 -2 231 1306 -5922
Summa totalresultat for perioden -24 536 -119 319 -62 786 -158 885
Summa totalresultat for perioden hanforligt till moderbolagets aktiedgare -24 536 -118 948 —62 786 —-158 885
Summa totalresultat for perioden hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 0 -371 0 0
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KONCERNBALANSRAKNING (TKR) 31 dec 2013 31 dec 2012
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 13308 18 872
Goodwill 144 156 142 016
Ovriga immateriella tillgdngar 156 432 150 904
Finansiella tillgangar 44 094 102 852
Uppskjuten skattefordran 39 392 39 392
Summa anlaggningstillgangar 397 382 454 036
Omsattningstillgangar

Varulager 69 895 118 295
Vérdepappersinnehav 512 1603
Kortfristiga fordringar 85 404 102 936
Upparbetade e] fakturerade intakter, entreprenader 35 346 48 628
Likvida medel 17 853 17 113
Summa omséttningstillgangar 209 010 288 575
Summa tillgangar 606 392 742 611
Eget kapital 456 228 485 018
Summa eget kapital 456 228 485 018
Langfristiga skulder

Réntebarande avsattningar och skulder 550 1909
Icke rantebdrande avsattningar och skulder 18 463 16 663
Summa langfristiga skulder 19 013 18 572
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 2736 13326
Icke rantebarande skulder 95 906 173 967
Fakturerade ej upparbetade entreprenader 32509 51728
Summa kortfristiga skulder 131 151 239 021
Summa eget kapital och skulder 606 392 742 611
Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar 17 951 17 845
Ovriga stéllda sikerheter (dganderattsférbehall) - 1759
Ansvarsforbindelser 57 101 70 831
NYCKELTAL Kv 4 2013 Kv 4 2012 Helar 2013 Helar 2012
Bruttomarginal, % 16,0 -15,9 21,2 7.5
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa operativt kapital, % - - Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % - - Neg Neg
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,08 -0,89 -0,19 -1,16
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,08 -0,89 -0,19 -1,16
Eget kapital per aktie, kr 1,32 1,63 1,32 1,63
Soliditet, % 75,2 65,3 75,2 65,3
Antal aktier, tusental 344 414 297 885 344 414 297 885
Genomsnittligt antal aktier, tusental 344 414 131 569 331 085 131 569
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RAPPORT OVER KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (TKR)

Aktie- Ovrigt till- Reserver Balanserad  Innehav utan Summa eget
kapital skjutet kapital vinst bestammande kapital
inflytande
Ingdende balans 1 januari 2012 260 342 431 539 -3131 -119 297 1331 570 784
Totalresultat
Arets resultat 0 0 0 —-152 963 0 —-152 963
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheter - - -5922 - - -5922
Summa totalresultat 0 0 -5922 -152 963 0 -158 885
Transaktioner med aktiedgare
Nedsattning av aktiekapital -97 628 97 628 - - - -
Nyemission' 209 643 -125 786 - -10 072 - 73785
Innehav utan bestdmmande inflytande i férvarvade bolag - - - 665 -1331 -666
Utgaende balans per 31 december 2012 372 357 403 381 -9 053 -281 667 0 485 018
Totalresultat
Arets resultat 0 0 0 -64 092 0 —64 092
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheter 0 0 1306 0 0 1306
Summa totalresultat 0 0 1306 -64 092 0 -62 786
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission' 58 161 -24 165 - - - 33996
Utgaende balans per 31 december 2013 430 518 379 216 -7 747 —345 759 0 456 228
1) Overkurs pd nyemissioner redovisas som évrigt tillskjutet kapital.
RAPPORT OVER KONCERNENS KASSAFLODE (TKR) Kv 4 2013 Kv 4 2012 Helar 2013 Helar 2012
Rorelseresultat -25 682 -48 376 -54 326 -82 124
Finansiella poster -759 -10 375 -9 766 —24 997
Avskrivningar 3035 77 809 11743 103 085
Betald skatt 893 2 094 777 -1 478
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 557 -84 737 3240 -84 610
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 956 -63 585 -48 332 -90 124
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital 47 566 22 750 -18 923 35 907
Summa kassafléde fran rorelse 25610 -40 835 -67 255 -54 217
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1943 34 669 45 985 15 602
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13 410 10 854 22 040 28 659
Kassaflode totalt 10 257 4 688 770 -9 956
Likvida medel vid periodens bérjan 7526 12192 17 113 26 973
Kassaflode totalt 10 257 4 688 770 -9 956
Kursdifferens i likvida medel 70 233 -30 96
Likvida medel vid periodens slut 17 853 17 113 17 853 17 113

Inkluderar avyttrad verksamhet.
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KONCERNRESULTATRAKNING PER KVARTAL (TKR)

Kv 4 2013 Kv 3 2013 Kv 2 2013 Kv 12013 Kv 4 2012 Kv 3 2012 Kv 2 2012 Kv 12012
Nettoomséttning 69 807 69 957 63 450 75 629 55 090 56 458 104 805 100 499
Rorelseresultat -25 682 -4 648 -13 089 -9 307 -134 936 -23 250 -17 541 -10 699
Finansiella poster -759 -1424 -2 805 -4 778 -9 828 -5370 -2 824 -2 690
Resultat efter finansiella poster —26 441 -6 072 —-15 894 —14 085 -144 764 -28 620 —20 365 -13 389
Skatt - - - - -57 585 7204 5 406 3591
Resultat fran kvarvarande verksamhet —26 441 —6 072 -15 894 —-14 085 -202 349 -21416 -14 959 -9 798
Resultat fran avyttrad verksamhet 0 -1 600 0 0 85 261 75 7701 2 522
Kvartalets resultat -26 441 -7 672 -15 894 -14 085 -117 088 -21 341 -7 258 -7 276
Kvartalets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -26 441 -7 672 -15 894 -14 085 -116 699 -21410 -7 512 -7 342
Kvartalets resultat hanforligt till innehav
utan bestdammande inflytande 0 0 0 0 -389 69 254 66
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (TKR) Kv 4 2013 Kv 4 2012 Helar 2013 Helar 2012
Nettoomsattning 7113 6 532 33174 28 904
Kostnad for salda tjanster -6 865 -6 379 -33 036 -28 764
Bruttoresultat 248 153 138 140
Administrationskostnader -4418 -2 269 -16 470 -14 473
Ovriga intakter - - -1 600 -
Rorelseresultat -4170 -2116 -17 932 -14 333
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar 0 83513 0 83513
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - -130 000 - -130 000
Erhallna / Idmnade koncernbidrag - —-49 026 - —-49 026
Finansiella intakter 2 062 1953 7812 8 058
Finansiella kostnader -323 -5131 -5 471 -12 754
Resultat efter finansiella intékter och kostnader -2431 -100 807 -15 591 -114 542
Uppskjuten skatt - -40 555 - -36 942
Periodens resultat -2431 -14136 2 -15 591 -151 484
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (TKR) 31 dec 2013 31 dec 2012
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 271 488
Andelar i koncernforetag 217 573 217 574
Uppskjuten skatt 35969 35969
Langfristiga fordringar 40 674 95010
Summa anlaggningstillgangar 294 487 349 041
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 919 734
Fordringar hos koncernféretag 258 742 198 622
Skattefordringar 521 913
Ovriga fordringar 1336 1995
Likvida medel och kortfristiga placeringar 4 620
Summa omsattningstillgangar 261 522 202 884
Summa tillgangar 556 009 551 925
Eget kapital

Aktiekapital 430 518 372 357
Reservfond 35755 59919
Summa bundet kapital 466 273 432 276
Fritt eget kapital / arets resultat 31521 47 112
Summa eget kapital 497 794 479 388
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder till kreditinstitut 2709 10 372
Leverantdrsskulder 6 691 6511
Skulder till koncernféretag 43 295 39115
Ovriga ej rantebérande skulder 5520 16 539
Summa kortfristiga skulder 58 215 72 537
Summa eget kapital och skulder 556 009 551 925
Ansvarsforbindelser 57 101 70 831
Soliditet, % 89,5 86,9
Antal aktier vid periodens slut, tusental 344 414 297 885
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OM OPCONKONCERNEN

Opcon ar en energi- och miljoteknikkoncern som utvecklar, producerar och marknadsfor
system och produkter for miljovanlig, effektiv och resurssnal energianvandning.

Opcon har verksamhet i Sverige, Tyskland och Storbritannien. Antalet anstallda ar cirka 145.
Aktien ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm.

Koncernens affarsomrade Renewable Energy arbetar med framstallning av el ur spillvarme,
bioenergieldade varme- och kraftvarmeanlaggningar, pelleteringsanlaggningar,
hanteringssystem for biobranslen, slam etc, hanteringssystem for naturgas, industriell kyla,
rokgaskondensering, rening av rokgaser samt luftsystem for bransleceller.

OPCON

Opcon AB (publ)
Box 15085, 104 65 Stockholm
Tel.: 08-466 45 00, e-post: info@opcon.se
www.opcon.se



