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ENERGI- OCH MILJOTEKNIKKONCERNEN OPCON AB

Kvartalsrapport april-juni 2012

Kinesiska aktiviteter starker tillvaxt

Stark tillvaxt forsta halvaret for koncernen, +19 procent

Markant resultatférbattring Kv 1-2, EBITDA 6,7 mkr (-26,2 mkr)

Fortsatta besparingar, verkstad i Spanga laggs ner och montering outsourcas
Nya produkter ger kraftig volymokning for Engine Efficiencys Kinafabrik

Nya utvecklings-, licens- och leveransavtal f6r SRM:s ledande kompressorteknik i Kina,
senaste aret har avtal tecknats pa nara 80 mkr till stor kinesisk aktdér inom kyla

Kvartal 1-2, januari-juni 2012
Nettoomsattningen uppgick till 337,2 mkr (283,4 mkr)
Det operativa rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 6,7 mkr (-26,2 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -12,2 mkr (-44,2 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till =14,5 mkr (-37,3 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till 0,11 kr (-1,56 kr)

Kvartal 2, april-juni 2012
Nettoomsattningen uppgick till 174,1 mkr (158,2 mkr)
Det operativa rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 4,5 mkr (-1,7 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -6,1 mkr (-10,8 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till 7,3 mkr (-11,5 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till -0,06 kr (-0,50 kr)

Vasentliga handelser efter periodens slut

Avgorande steg féor Opcon Marine. De tva installationerna av Opcon Powerbox fér utvinning av el
fran spillvarme ombord pa Wallenius fartyg har maringodkants av Lloyd’s — en férutsattning for vi-
dare kommersialisering. Det innebar ocksa att en sarskilt resurskravande utvecklingsfas ar avklarad.

For ytterligare information
Rolf Hasselstrom, koncernchef och vd: 08-466 45 00, 070-594 79 60
Niklas Johansson, vice vd, Investor Relations: 08-466 45 11, 070-592 54 53
Goran Falkenstrém, vice vd och ekonomidir.: 0532-611 22, 070-330 05 02

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som Opcon AB (publ) ska offentliggéra enligt svensk lag om vardepappersmarknaden
och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande onsdagen den 22 augusti 2012, ki 08:30 (CET).
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Koncernchefens kommentar

Efter hart arbete och omfattande atgarder r
har 2012 startat avsevart battre an 2011
med  betydande  I6nsamhetsforbattring
under forsta halvaret. Forklaringen star
att finna i fortsatt tillvaxt inom bioenergi,
nya affarer i Kina och det besparings- och
omstruktureringsprogram som nugenomfors.
| jamforelse med motsvarande period 2011
har det operativa rorelseresultatet, EBITDA,
férbattrats med 33 miljoner kronor. Tillvaxten
under forsta halvaret var stark med en
okad omsattning pa cirka 19 procent, dar
Renewable Energy véxte med 22 procent.
Forutsattningarna for att nd I6nsamhet borjar
darmed komma pa plats.

Detta sker samtidigt som konjunkturbilden

det senaste aret varit allt annat an ljus
dar vi ocksa sett hur forskjutningar i nya
projektorderingangarsamtviss marginalpressiTyskland paverkat framstkvartal tva. Med fullt genomslag av besparingsprogrammet,
nya affarer och ett vaxande Engine Efficiency med god lénsamhet ser forutsattningarna fér andra halvaret 2012 nu battre ut.

Samtidigt fortsatter arbetet med koncernens kort- och langsiktiga finansiering for att sakerstalla en andamalsenlig
kapitalstruktur och resurser for fortsatt expansion inom prioriterade omraden. Ett led i detta ar processen kring forsaljningen av
Engine Efficiency ddr aktiviteter pagar och vi férvantar oss avgérande stallningstaganden under kvartal tre.

Vi ser aven ett fortsatt intresse for vara produkter inom saval Waste Heat Recovery som kompressorteknik dar vi ser stora
tillvaxtmojligheter. Vi har nu ocksa tagit oss forbi en avgérande milsten for Opcon Marine i och med maringodkdnnandet fran
Lloyd's.

Tillsammans med de starka positioner vi byggt upp inom bioenergiomradet i Tyskland och England skapar detta en uthallig
plattform att véxa ifran. Den svenska bioenergiverksamheten har genomgatt en kraftig omstrukturering, vilken nu bar frukt med
markant forbattrad I6nsamhet. En del ytterligare besparingar genom rationalisering av tillverkningsstrukturen gors aven for att
forbattra laget an mer.

Med det osdkra omvarldslaget ar framtiden pa vissa hall extremt svar att forutspa, dar det finansiella laget kan komma att
paverka enskilda kunders investeringsvilja vilket ocksa kan innebara forskjutningar i avslut i enskilda projekt. Detta har exempelvis
markts dar nagon storre order inom bioenergi inte tecknats fére sommaren, vilket per utgangen av kvartal 2 paverkat orderbilden
for framst 2013/2014. Med Saxlund International GmbH:s senaste 3 m Euro order i Berlin har laget forbattrats men situationen
kommer att foljas nara under resten av aret.

Det generellt svara laget vad galler projektfinansiering och rorelsekrediter till sma och medelstora bolag ar ett orosmoln som
kan komma att pdverka dven var verksamhet i saval kund- som leverantorsledet. Givet att situationen inte forvarras markant
ser vi dock goda mojligheter att na en god, samlad tillvaxt for koncernen som helhet med stigande I6nsamhet och en kraftig
forbattring jamfort med féregaende ar. Bedémningen kvarstar — vi kommer for heldret att na ett positivt rorelseresultat.

Stockholm den 22 augusti 2012

Rolf Hasselstrom
Verkstallande direktér och koncernchef
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KONCERNEN, APRIL-JUNI
Omsattningen for perioden april-juni uppgick till 174,1 mkr (158,2 mkr). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till —6,1 mkr (=10,8 mkr).
Resultatet efter skatt uppgick till =7,3 mkr jamfor med —11,5 mkr féregdende ar. Resultatet per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till —0,06 kr (0,50 kr).

Det operativa rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 4,5 mkr (=1,7 mkr).

KONCERNEN, JANUARI-JUNI

Omsattningen for perioden januari-juni uppgick till 337,2 mkr (283,4 mkr), en 6kning med 19 procent. Rorelseresultatet (EBIT)
forbattrades avsevart och uppgick till 12,2 mkr (44,2 mkr). Resultatet efter skatt uppgick till =14,5 mkr jamfort med -37,3 mkr
foregaende ar. Resultatet per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedagare uppgick till —0,11 kr (-1,56 kr).

Det operativa rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 6,7 mkr (26,2 mkr).

For koncernen som helhet steg omsattningen med 19 procent. Inom affarsomradet Renewable Energy var tillvéxten 22 procent.
Okningen hanfér sig framst till 6kad omsattning inom bioenergi i Storbritannien och Sverige medan den tyska verksamheten
haft sjunkande omsattning. Samtidigt fortsatte den goda utvecklingen inom affarsomradet Engine Efficiency som véxte med
14 procent under forsta halvaret. Efter en svagare inledning pa aret, med en del omstallning fér ny produktion och sarskilda
atgarder i framfor allt Kinafabriken som nu har kraftigt vaxande leveranser, har ocksa lénsamheten atergatt till mer normala
nivaer i Engine Efficiency.

Rorelseresultatet har forbattrats avsevart dar tillvaxt, nya affarer i Kina och det besparings- och omstruktureringsprogram som
inleddes under 2011 inom Renewable Energy bidrar. Per sista juni hade affarsomradet cirka 50 personer farre anstallda an vid
arsskiftet 2010/2011. Under perioden har ocksa ytterligare steg i besparingsprogrammet tagits dér ocksa den egna verkstaden i
Spdnga, som inte varit konkurrenskraftig, lagts ner. Montering outsourcas istéllet. Samtidigt har vissa nyanstéliningar genomforts
pa flera hall inom affarsomradet.

For Opcon Powerbox har Enerjis utdragna installation av den forsta anldggningen i Australien lett till forskjutningar och
storningar. Samtidigt har arbetet med industrialisering, internationalisering och utveckling, dér det omfattande och resurskravande
arbetet som bedrivs med marinanpassningen av Opcon Powerbox med en forsta referensinstallation pa ett av Wallenius fartyg,
tagit avgorande steg framat.

Vasentliga hiandelser efter periodens slut

Under sommaren har de tva installationerna av Opcon Powerbox for utvinning av el fran spillvarme ombord pa Wallenius fartyg
maringodkdénts av Lloyd’s. Det innebar ocksa att en sarskilt resurskravande utvecklingsfas ar avklarad och att Opcon nu har saval
en godkand vattendriven Opcon Powerbox ORC som en dngdriven Opcon Powerbox WST till havs dar systemen kommer att
testas, trimmas och utvarderas.

Finansiell stallning
Koncernens likvida medel var vid utgangen av perioden 16,1 mkr (13,2 mkr). Outnyttjade krediter inklusive checkrakningskredit
uppgick vid utgangen av perioden till 10,1 mkr (4,2 mkr).

Réntebdrande tillgangar inkl. kortfristiga placeringar forutom likvida medel uppgick till 20,7 mkr (25,1 mkr).

De rantebarande skulderna uppgick till 155,6 mkr (129,6 mkr). | detta ingér finansiella leasar med 22,4 mkr (40,9 mkr) vilket

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE (MKR)

RENEWABLE ENERGY Kv 2 2012 Kv 2 2011 Kv 1-2 2012 Kv 1-2 2011 Senaste 12 man Helar 2011
Nettoomsattning 105,0 94,6 205,4 167,7 404,6 366,9
Rorelseresultat -11,9 -13,5 -18,5 44,7 -41,5 -67,7
Investeringar 3,7 6,6 9,0 18,2 25,7 34,9
Avskrivningar 5,7 3,5 9,3 6,9 17,0 14,6
Nettotillgdngar 375,8 283,4 375,8 283,4 375,8 325,4
ENGINE EFFICIENCY Kv 2 2012 Kv 2 2011 Kv 1-2 2012 Kv 1-2 2011 Senaste 12 man Helar 2011
Nettoomsattning 69,3 63,5 131,9 115,3 251,7 2351
Rorelseresultat 11,5 7,7 16,0 9,9 36,1 30,0
Investeringar 3,3 2,8 6,5 5,4 10,5 9,4
Avskrivningar 3,0 2,9 6,0 5,7 1,7 1,4
Nettotillgdngar 47,1 45,7 47,1 45,7 47,1 36,4
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framst avser utrustning for XPI. Nettoskuldsattningen uppgick till 118,8 mkr (91,3 mkr). Exklusive finansiella leasar om 22,4 mkr
(40,9 mkr) uppgick nettoskulden till 96,5 mkr (50,4 mkr).

Finansnettot for perioden april-juni uppgick till =4,1 mkr (3,5 mkr). Fér perioden januari-juni uppgick finansnettot till =7,9 mkr
(4,6 mkr). Soliditeten i koncernen uppgick per den 30 juni till 60,1 procent (55,5 procent).

Bolagets aktier
Antal registrerade aktier vid utgangen av perioden var 130 171 135 (25 159 227).

Investeringar
Investeringar i anldggningstillgangar uppgick for perioden april-juni till 3,5 mkr (3,2 mkr) och for perioden januari-juni till 6,7 mkr
(6,6 mkr).

Utdver det har utgifter for utveckling balanserats pa 3,7 mkr (6,4 mkr) under perioden april-juni och 8,9 mkr (17,0 mkr) under
perioden januari-juni, vilket framst avser industrialisering samt utveckling och marinanpassning av Opcon Powerbox.

Personal

Antalet anstéllda vid periodens slut uppgick till 402 (409) dér antalet anstéllda fortsatter att 6ka i affarsomradet Engine Efficiency
och da framst i Kinafabriken. Samtidigt har antalet anstéllda minskats inom affarsomradet Renewable Energy som vid utgangen
av kvartalet hade cirka 50 personer farre anstallda i forhallande till arsskiftet 2010/2011.

Moderbolaget
Moderbolagets omsattning uppgick perioden januari-juni till 7,7 mkr (11,5 mkr). Omséattningen bestar till évervagande del av
fakturering av hyror och koncerninterna administrativa tjdnster. Moderbolagets resultat fore skatt for perioden januari-juni
uppgick till =8,5 mkr (8,6 mkr).

Moderbolagets omsattning uppgick perioden april-juni till 0,9 mkr (2,0 mkr). Moderbolagets resultat fore skatt for perioden
april-juni uppgick till =5,1 mkr (=4,1 mkr).

De likvida medlen i moderbolaget uppgick vid periodens slut till 0 mkr (0 mkr). Skulder till kreditinstitut uppgick i slutet av
perioden till 85,5 mkr (66,7 mkr).

Transaktioner med nérstaende
Ko6p av varor och tjanster
Essarem AB uppbar hyra med 1,1 mkr for perioden januari-juni 2012 avseende hyra for fastighet i Nacka, vilket ar of¢randrat
fran foregdende ar.

Salamino AB och Mind Finance AB uppbar netto under perioden januari-juni ranta och avgifter fér lan och factoring uppgdende
till sammanlagt 1,0 mkr.

Fordringar/Skulder
Salamino AB, Essarem AB och Mind Finance AB har fordringar pa Opcon for lan och factoring om sammanlagt 32,5 mkr.

Mind Finance AB &gs av Salamino AB. Salamino AB och Essarem AB dgs av Gabrielsson Invest AB som &gs av Mats Gabrielsson,
styrelsens ordférande och stérre aktiedgare.

Risker och osdkerheter
Koncernens och moderbolagets vésentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av hég exponering
mot en enskild bransch, kund eller projekt.

En konjunkturnedgang och stérningar pa varldens finansmarknader kan ha en negativ effekt pa efterfragan av koncernens
produkter och kan aven paverka koncernens kunder och leverantorer. Givet den finansiella instabiliteten som rader i omvarlden
kan bolagets kunder fa finansiella bekymmer som direkt kommer att orsaka forluster samt storningar hos Opcon. Likasa bedriver
Opcon ett flertal stérre projekt inom bioenergi dar stérningar kan paverka marginaler och [6nsamhet.

Aven férandringar i energi- och elpriser kan péverka efterfrdgan dar lagre priser kan ha en negativ effekt. Till detta kommer
finansiella risker som ocksa beddéms ha 6kat under den europeiska skuldkrisen, i huvudsak avses likviditets-, pris-, valuta- och
ranterisker. Koncernens formaga att refinansiera langsiktiga lan samt att utnyttja kortfristiga krediter paverkas i hog utstrackning
av det radande laget pa kapitalmarknaden. Koncernen &r ocksa exponerad mot en kortsiktig likviditetsrisk i form av kunder som
betalar efter Gverenskommet datum.

Rent generellt innebdr dven forvarv av verksamheter samt omorganisationer dar Opcon under senaste dret genomfort
omfattande férandringar en 6kad risk.

For en mer utforlig beskrivning av riskexponering och riskhantering hanvisas till Opcons arsredovisning for 2011 som finns
tillganglig pa Opcons hemsida www.opcon.se
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AFFARSOMRADEN, JANUARI-JUNI
¢ Orderstocken uppgar till 535 mkr
Orderstocken per den 30 juni uppgick for koncernen som helhet till 535 mkr (731 mkr).

Minskningen kan till storsta delen hanféras till minskad genomloppstid i orderboken, dér nagon ny stor order pa en komplett
bioenergianldggning inte tagits fore sommaren i ar till skillnad mot forra aret, och Engine Efficiency som levererar mot ett par
langre kontrakt.

| den rapporterade orderboken har Boxpower AB:s samtliga kontrakt for elproduktion, som I6per éver olika langre tidsperioder,
inte inkluderats.

AFFARSOMRADE RENEWABLE ENERGY

o Okad omsittning, +22 procent januari-juni

¢ Vaxande afférer i Kina — avtalsbundna intakter narmare 80 mkr

e Opcon Powerbox maringodkand

e Fortsatta besparingar, ej konkurrenskraftig verkstad i Spanga nedlagd

Omsattningen for perioden januari-juni uppgick till 205,4 mkr (167,7 mkr), en 6kning med 22 procent. Rorelseresultatet uppgick
till 18,5 mkr (—44,7 mkr). Rorelseresultatet har under perioden paverkats av ej likviditetspaverkande vardeférandring pa aktierna
i australiensiska Enerji Ltd. om —1,5 mkr (4,5 mkr).

Omsattningen for perioden april-juni uppgick till 105,0 mkr (94,6 mkr). Rorelseresultatet uppgick till =11,9 mkr (13,5 mkr).

Omséattningen under férsta halvaret har 6kat med 22 procent. Okningen hanfér sig framst till 6kad omséttning inom bioenergi
med stor omsattningsokning i Sverige och Storbritannien med omfattande arbete i stora projekt, som bygget av Falbygdens
Energis nya kraftvdarmeverk. Samtidigt har den tyska marknaden haft en samre utveckling under andra kvartalet med minskande
omsattning och negativt resultat.

Rorelseresultatet har forbattrats avsevart sedan besparings- och omstruktureringsprogrammet inleddes i borjan av 2011.
Under andra kvartalet har ocksa ytterligare steg tagits inom den svenska bioenergiverksamheten dar den egna verkstaden
i Spanga, som inte varit konkurrenskraftig, lagts ner. Dessutom har Opcon Bioenergys kontor i Nacka Strand lamnats och
personalen flyttats till Opcon Energy Systems lokaler i Nacka for att 6ka de administrativa synergierna och starka integrationen.
Nar programmet sjosattes 2011 berdknades det initialt innebdra kostnadsbesparingar pa 35-40 mkr 2012. Efter vidare
genomgang av organisationen har programmet utvidgats och ska omfatta éver 40 mkr. Full effekt forvantas fran tredje eller
fjarde kvartalet 2012.

Pa den kinesiska marknaden har det omfattande utvecklingsuppdraget inom kompressorteknik som inletts at en stor kinesisk
aktor fatt fart. SRM har dven tecknat ett tilldggsavtal avseende utveckling av ytterligare en modern kylkompressortyp baserad
pa sin ledande kompressorteknik, med utveckling pa 18 mkr under knappt tva ar och framtida licensintékter 6ver tio ar med
mojlig forlangning. Sammantaget har SRM under det senaste dret tecknat utvecklings- och licensavtal dar de avtalsbundna
intakterna uppgar till nara 80 mkr enbart med denna kinesiska kund. Samtidigt fortsatter diskussionerna kring Opcon Powerbox
for den kinesiska marknaden med flera parter efter att arbetet med ett JV med Baosteel Energy inte féljt den plan som lades fast
i avsiktsforklaringen.

For Opcon Powerbox har Enerjis finansiella stallning och utdragna installation av den forsta anlaggningen i Australien
lett till forskjutningar och stérningar. Samtidigt fortsatter arbetet med industrialisering, internationalisering och utveckling,
dar det omfattande och resurskréavande arbetet som bedrivs med marinanpassningen av Opcon Powerbox med en forsta
referensinstallation pa ett av Wallenius fartyg tagit avgorande steg framat. Under sommaren har installationen av saval den
angdrivna som den vattendrivna Opcon Powerbox ombord pa Wallenius fartyg fatt ett slutligt maringodkannande fran Lloyd's
vilket ar en absolut forutsattning infor den fortsatta kommersialiseringen. Med maringodkdnnandet av Opcon Powerbox har
ocksa en sarskilt resurskravande fas for projektet avklarats. Med fortsatt hdga oljepriser, tuffare miljokrav och konsumentkrav
blir energieffektivisering allt intressantare dven pa marinmarknaden vilket starker Opcon i sin syn att satsningen ligger ratt i
tiden.

AFFARSOMRADE ENGINE EFFICIENCY
¢ God tillvaxt, +14 procent januari-juni
¢ Kraftigt vaxande volymer i Kinafabriken
e Forbattrat rorelseresultat, januari-juni 16,0 mkr (9,9 mkr)
Omsattningen for affarsomradet Engine Efficiency uppgick under perioden januari-juni till 131,9 mkr (115,3 mkr), en 6kning
med +14 procent. Rorelseresultatet uppgick till 16,0 mkr (9,9 mkr). Rorelseresultatet har paverkats av valutakursférandringar
uppgaende till 1,9 mkr (2,9 mkr).
Omsattningen for perioden april-juni uppgick till 69,3 mkr (63,5 mkr). Rérelseresultatet uppgick till 11,5 mkr (7,7 mkr).
Under forsta halvaret har den goda utvecklingen inom Engine Efficiency fortsatt, detta trots att den allmanna konjunkturen
har markts av med ldgre leveranser inom flera produktomraden. Minskade leveranser av utgaende produkter eller produkter i
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slutet av sin livscykel sasom reservdelar till de gamla Saab 9-5 och 9-3 har ocksa bidragit negativt.

Samtidigt fortsatter kraftigt 6kade leveranser av nya produkter att bidra till 6kad tillvéxt och I6nsamhet.

Bakom tillvaxten ligger dels leveranser av kdrnkomponenter till Cummins-Scanias nya insprutningssystem XPI for Euro 5 och
Euro 6. Men, an viktigare for tillvaxten under forsta halvaret har de kraftigt véxande leveranserna fran Kinafabriken varit, dar
ett par nya produkter nu boérjat ga ut till kund i volym. Av stor betydelse har varit leveranser av nya digitala tandsystem till
Husqvarna. Aven tandsystem fér biogas- och naturgasmotorer som tillverkas i Sverige, dér SEM varit tidigt ute med ledande
tekniska l6sningar, visar fortsatt god tillvaxt trots konjunkturen.

Rorelseresultatet har ocksa efter den svagare inledningen pa aret dtergatt till mer normala nivaer.

KONCERNEN 2012 OCH FRAMAT

Under det senaste decenniet har fragestdliningarna kring energipriser, energitillforsel och utslapp vuxit till en avgérande
fragestallning globalt och lokalt. Oljepriset har skjutit i hojden och ligger trots en stapplande varldskonjunktur éver 100 dollar/fat
for Brent. Samtidigt har valfyllda vattenmagasin lett till kraftigt sénkta elpriser i Sverige under aret.

Oaktat prissvangningar upp eller ner pa kort sikt pad grund av nederbord, industrikonjunktur eller annat sa ar Opcons
beddémning att energipriserna kommer att 6ka 6ver tid. Mot den bakgrunden ser Opcon goda tillvaxtmajligheter for koncernens
produktportfolj under lang tid. Det géller inte minst bioenergi och produkter for energieffektivisering i allménhet och Opcon
Powerbox i synnerhet, savél pa land som till havs.

Samtidigt ar den ekonomiska utvecklingen i varlden ostadig med I&g tillvaxt pa Opcons hittills storsta marknader i Europa och
Sverige och hogre tillvaxt i exempelvis Kina dar Opcon under det senaste dret gjort stora framsteg, bland annat med genombrott
for SRM:s kompressorteknik.

Pa kort sikt har fokus varit att vanda den svenska bioenergiverksamheten och affarsomréddet Renewable Energy till [Snsamhet.
Med tillvaxt, nya affarer i Kina och det besparings- och omstruktureringsprogram som genomférts har avgorande steg pa
vagen tagits. | takt med att fler Opcon Powerbox driftsatts i fler applikationer och pa fler marknader s& ékar ocksa intresset for
tekniken i kundledet. Samtidigt utgér den allménna konjunkturbilden och oroligheterna pa de finansiella marknaderna ett hot
for de industriinvesteringar som Opcon lever pa vilket ocksa lett till att Opcon har 6kat sina séljinsatser generellt och mot andra
marknader utanfoér Europa. Opcon har ocksa beredskap for ytterligare besparingar om konjunkturen skulle férsamras.

Som ett led i strategin att 6ka fokus pa karnverksamheten inom energi- och miljoteknik och skapa utrymme for vidare
satsningar, har Opcon gett ett uppdrag till KPMG att inleda en forséljning av affarsomradet Engine Efficiency. Processen har tagit
flera steg framat men ndgot bindande avtal kring foérséljning har annu inte tecknats.

Opcon gjorde tidigare beddémningen att rorelseresultatet i koncernen som helhet under 2012 skall bli positivt och att
omsattningen skulle 6ka med runt 15-20 procent. Den bedémningen kvarstar, dar Engine Efficiency som véxt med 14 procent
under forsta halvaret forvantas fortsatta en positiv utveckling dar effekter av den svaga konjunkturen vags upp av nya véxande
produktserier. Samtidigt forvantas Renewable Energy, som vaxt med 22 procent under forsta halvaret, successivt uppvisa
markanta forbattringar av rorelseresultatet under andra halvaret.

Osédkerheten vad galler framtiden &r samtidigt mycket stor dar det inte kan uteslutas att globala skeenden och konjunktur
samt utvecklingen pa finansmarknaden riskerar att fa stor paverkan pa kundernas investeringsbeslut, orderldggning och
betalningsférmaga.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information med uttalanden om framtidsutsikter for Opcons verksamhet. Denna
information &r baserad pa ledningens nuvarande forvantningar, uppskattningar och bedémningar. Framtida faktiska utfall kan
variera vasentligt jamfért med i denna rapport ldmnad information som &r framtidsinriktad, bland annat pa grund av andrade
forutsattningar i ekonomi, marknad och konkurrens.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Opcon AB tillampar International Financial Reporting Standards sa som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper ar i 6verensstdmmelse med de som finns i arsredovisningen for rakenskapsaret som
slutade 31 december 2011. Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS34 samt drsredovisningslagen och vad galler
moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Deldrsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 augusti 2012
Opcon AB (publ) Org.nr 556274-8623

Mats Gabrielsson Rolf Hasselstrom
Styrelsens ordférande Verkstallande direktér och koncernchef, styrelseledamot
UIf Ahlén Kenneth Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt E Johnson Bill Tunbrant
Styrelseledamot Styrelseledamot
Karin Hansen Maurizio D'Agostino
Personalrepresentant Unionen, styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Metall, styrelseledamot

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2012 lamnas den 7 november 2012
Bokslutskommuniké och kvartalsrapport for fjarde kvartalet 2012 lamnas den 21 februari 2013

ADRESS

Opcon AB (publ), Magnetgatan 1, Box 30, 662 21 Amal
Tel. 0532-613 00, fax 0532-120 19

e-post: info@opcon.se

WWWw.opcon.se

8 (16)



OPCON KVARTALSRAPPORT APRIL-JUNI 2012

KONCERNRESULTATRAKNING (TKR) Kv 2 2012 Kv 2 2011 Kv 1-2 2012 Kv 1-2 2011 Senaste 12 man Helar 2011
Nettoomsattning 174 136 158 169 337 200 283 350 656 301 602 451
Kostnad for salda varor -139 695 -131 976 -275 104 -243 257 -535 994 -504 147
Bruttoresultat 34 441 26 193 62 096 40 093 120 307 98 304
Forsaljningskostnader -9 640 -10 091 -17 701 —23 944 -35 327 -41 570
Administrationskostnader -20 647 -20 359 —36 948 —38 481 -67 629 —69 162
Utvecklingskostnader -9 987 -6 558 -18132 -17 396 -37 006 -36 270
Ovriga intakter - - - - - -
Ovriga kostnader -226 54 -1543 -4 506 -2710 -5673
Rorelseresultat -6 059 -10 761 -12 228 -44 234 -22 365 -54 371
Finansiella intakter - 119 198 1118 1354 2274
Finansiella kostnader -4 080 -3 587 -8 051 -5 701 -17 876 -15 526
Resultat fore skatt -10 139 -14 229 —-20 081 -48 817 -38 887 -67 623
Periodens skatt 2 881 2 684 5547 11521 9434 15 408
Periodens resultat -7 258 -11 545 -14 534 -37 296 -29 453 -52 215
Periodens resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -7 512 -12 692 -14 854 -39 206 -30 712 -55 064
Periodens resultat hanforligt till

innehav utan bestdmmande inflytande 254 1147 320 1910 1259 2 849
Resultat per aktie (kr) hanforligt till

moderbolagets aktiedgare

— fore utspadning -0,06 -0,50 -0,11 -1,56 -0,40 -1,31
— efter utspadning -0,06 -0,50 -0,11 -1,56 -0,40 -1,31
Antal aktier i tusental 130 171 25159 130 171 25159 130171 130 171
Genomsnittligt antal aktier i tusental 130 171 25159 130 171 25159 76 909 41 905
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TKR)  Kv 2 2012 Kv 2 2011 Kv 1-2 2012 Kv 1-22011  Senaste 12 man Helar 2011
Periodens resultat -7 258 -11 545 -14 534 -37 296 -29 453 -52 215
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser, moderbolagets aktiedgare -180 411 24 480 298 754
Omrakningsdifferenser, innehav utan

bestdmmande inflytande 31 227 24 391 -863 -496
Ovrigt totalresultat for perioden -149 638 48 871 -565 258
Summa totalresultat for perioden -7 407 -10 907 -14 486 -36 425 -30018 -51 957
Summa totalresultat for perioden hanforligt

till moderbolagets aktiedgare -7 692 -12 281 -14 830 -38 726 -30 414 -54 310
Summa totalresultat for perioden hanférligt

till innehav utan bestdmmande inflytande 285 1374 344 2 301 396 2 353
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KOSTNADER PER KOSTNADSSLAG Kv 2 2012 Kv 2 2011 Kv 1-2 2012 Kv 1-2 2011 Senaste 12 man Helar 2011
Av- och nedskrivningar 10 586 9 081 18 948 18 046 37776 36 874
Kostnad ersattning till anstallda 43 721 39 392 81921 84 078 156 635 158 792
Kostnad material och ovrigt 125 888 120 511 248 559 225 461 484 254 461 156
Summa kostnader 180 195 168 984 349 428 327 585 678 665 656 822
KONCERNBALANSRAKNING (TKR) 30 juni 2012 30 juni 2011 31 dec 2011
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 70 657 93 421 84 894
Goodwill 150 394 151 461 150 896
Ovriga immateriella tillgdngar 210 492 196 788 208 255
Finansiella tillgangar 41118 45515 40 939
Uppskjuten skattefordran 74713 64 836 69 970
Summa anlaggningstillgangar 547 374 552 021 554 954
Omsattningstillgangar

Varulager 169 353 150 371 140 559
Vardepappersinnehav 3025 5857 4 690
Kortfristiga fordringar 190 341 181 921 193 637
Likvida medel 16 051 13241 26 972
Kortfristiga placeringar - - -
Summa omsattningstillgangar 378 770 351 390 365 858
Summa tillgangar 926 144 903 411 920 812
Eget kapital 554 623 488 305 569 453
Innehav utan bestammande inflytande 1675 12 834 1331
Summa eget kapital 556 298 501 139 570 784
Langfristiga skulder

- réntebdrande avsattningar och skulder 27 606 45 053 38 844
— icke rantebarande avsattningar och skulder 5171 11758 7047
Summa langfristiga skulder 32777 56 811 45 891
Kortfristiga skulder

— rantebarande skulder 127 949 84 535 99 213
— icke réntebarande skulder 209 120 260 926 204 924
Summa kortfristiga skulder 337 069 345 461 304 137
Summa eget kapital och skulder 926 144 903 411 920 812
Stéllda sékerheter

Foretagsinteckningar 114 150 114 150 114 150
Fastighetsinteckningar - - -
Factoring 26 043 22 753 33403
Ovriga stéllda sékerheter! 24 887 43116 37 854
1) Aganderéattsforbehéll

Ansvarsforbindelser 3139 3131 3139
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NYCKELTAL Kv 2 2012 Kv 2 2011 Kv 1-2 2012 Kv 1-2 2011 Senaste 12 man Helar 2011
Rorelsemarginal, % -3,5 -6,8 -3,6 -15,6 -3,4 -9,0
Avkastning pa operativt kapital, % - - - - - neg
Avkastning pa eget kapital, % - - - - - neg
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,06 -0,50 -0,11 -1,56 -0,40 -1,31
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,06 -0,50 -0,11 -1,56 -0,40 -1,31
Eget kapital per aktie, kr 4,26 19,41 4,26 19,41 4,26 4,37
Soliditet, % 60,1 55,5 60,1 55,5 60,1 62,0
Antal aktier, tusental 130 171 25159 130 171 25 159 130 171 130171
Genomsnittligt antal aktier, tusental 130 171 25 159 130 171 25159 76 909 41 905
RAPPORT OVER KONCERNENS Aktie- Ovrigt till- Reserver Balanserad  Innehav utan Summa eget
FORANDRING AV EGET KAPITAL kapital skjutet kapital vinst bestimmande kapital
(TKR) inflytande

Ingdende balans 1 januari 2011 125 796 422 151 -3 885 -30 519 10 533 524 076
Totalresultat

Periodens resultat - - - -39 206 1910 -37 296
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheter - - 480 - 391 871
Summa totalresultat 0 0 480 -39 206 2 301 -36 425
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission ' 4 375 9388 - =275 - 13 488
Utgaende balans per 30 juni 2011 130 171 431 539 -3 405 -70 000 12 834 501 139
Totalresultat

Periodens resultat - - - -15 858 939 -14 919
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferens vid omréakning av utlandsverksamheter - - 274 - -887 -613
Summa totalresultat 0 0 274 -15 858 52 -15 532
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission ' 130 171 - - -13 985 - 116 186
Forvérv av innehav utan bestdmmande inflytande - - - -19 454 -11 555 -31 009
Utgaende balans per 31 december 2011 260 342 431 539 -3 131 -119 297 1331 570 784
Totalresultat

Periodens resultat - - - -14 854 320 -14 534
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferens vid omrékning av utlandsverksamheter - - 24 - 24 48
Summa totalresultat 0 0 24 -14 854 344 -14 486
Transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 30 juni 2012 260 342 431 539 -3 107 -134 151 1675 556 298

1) Overkurs pa nyemissioner redovisas som évrigt tillskjutet kapital.
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KASSAFLODE (TKR) Kv 2 2012 Kv 2 2011 Kv 1-2 2012 Kv 1-2 2011 Senaste 12 man Helar 2011
Rorelseresultat -6 059 -10 761 -12 228 -44 234 -22 365 -54 371
Finansiella poster -4 080 -3 468 -7 853 -4 583 -16 522 -13 252
Avskrivningar 10 586 9 081 18 948 18 046 37776 36 874
Betald skatt -50 -1 826 -3274 -2 212 -1769 -2 654
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -2 753 1982 -4 547 2813 -10610 -3 250
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 356 -4 992 -8 954 -30 170 -13 490 -36 653
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital -17 626 39 469 -13 302 54 227 -73 984 -4 508
Summa kassafléde fran rorelse -19 982 34 477 -22 256 24 057 -87 474 -41 161
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 536 -9 565 -6 439 -19 382 -52 062 -65 005
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13676 -21294 17 505 -8 124 141 520 115 891
Kassaflode totalt -13 842 3618 -11 190 -3 449 1984 9 725
Likvida medel vid periodens bérjan 29510 9 606 26 973 16 942 13241 16 942
Kassaflode totalt -13 842 3618 -11190 -3 449 1984 9725
Kursdifferens i likvida medel 383 17 268 -252 826 306
Likvida medel vid periodens slut 16 051 13 241 16 051 13 241 16 051 26 973
KONCERNRESULTATRAKNING

PER KVARTAL (TKR) Kv 2 2012 Kv 12012 Kv 4 2011 Kv 3 2011 Kv 2 2011 Kv 12011
Nettoomséattning 174136 163 064 176 951 142 150 158 169 125181
Rorelseresultat -6 059 -6 169 -2 946 -7 191 -10 761 -33473
Finansiella poster -4 080 -3773 -4 078 -4 591 -3 468 -1115
Resultat efter finansiella poster -10 139 -9942 -7 024 -11782 -14 229 —34 588
Skatt 2 881 2 666 1161 2726 2 684 8 837
Kvartalets resultat -7 258 -7 276 -5 863 -9 056 -11 545 -25 751
Kvartalets resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -7 512 -7 342 -5985 -9 873 -12 692 -26 514
Kvartalets resultat hanforligt till

innehav utan bestdmmande inflytande 254 66 122 817 1147 763
KONCERNBALANSRAKNING

PER KVARTAL (TKR) Kv 2 2012 Kv 12012 Kv 42011 Kv 3 2011 Kv 2 2011 Kv 12011
Anlaggningstillgadngar 547 374 546 867 554 954 544 117 552 021 548 280
Omsattningstillgangar 362 719 332 830 338 885 342 492 338 149 297 188
Likvida medel och kortfristiga placeringar 16 051 29510 26 973 12 682 13 241 9 606
Summa tillgangar 926 144 909 207 920 812 899 291 903 411 855 074
Totalt eget kapital 556 298 563 705 570 784 461 336 501 139 498 558
Langfristiga skulder, rantebarande 27 606 29919 38 844 41909 45 053 56 448
Langfristiga skulder, ej rantebdrande 5171 1657 7 047 20 189 11758 10 664
Kortfristiga skulder, rantebarande 127 949 111 960 99 213 118 424 84 535 108 582
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 209 120 201 966 204 924 257 433 260 926 180 822
Summa eget kapital och skulder 926 144 909 207 920 812 899 291 903 411 855 074
NYCKELTAL Kv 2 2012 Kv 12012 Kv 4 2011 Kv 3 2011 Kv 2 2011 Kv 12011
Rorelsemarginal, % -3,5 -3,8 -1,7 =51 -6,8 -26,7
Soliditet, % 60,1 62,0 62,0 51,4 55,5 58,3
Antal aktier, tusental 130 171 130171 130 171 26 034 25159 25159
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (TKR) Kv 2 2012 Kv 2 2011 Kv 1-2 2012 Kv 1-2 2011 Senaste 12 man Helar 2011
Nettoomséattning 896 1963 7 144 11519 8116 12 491
Kostnad for salda tjanster -1302 -753 -7 149 -10 154 -9 946 -12 951
Bruttoresultat -406 1210 -5 1365 -1830 -460
Administrationskostnader -4 474 -6 243 -8 559 -10 920 -14 248 -16 609
Rorelseresultat -4 880 -5 033 -8 564 -9 555 -16 078 -17 069
Erhéllna koncernbidrag - - - - 36 883 36 883
Lamnade koncernbidrag - - - - -100 389 —-100 389
Finansiella intékter 2 190 1977 4584 3279 11033 9728
Finansiella kostnader -2 410 -994 -4 543 -2 313 -8 818 -6 588
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader -5 100 -4 050 -8 523 -8 589 -77 369 -77 435
Uppskjuten skatt 1252 1 065 2153 2 259 20 241 20 347
Periodens resultat -3 848 -2 985 -6 370 -6 330 -57 128 -57 088
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (TKR) 30 juni 2012 30 juni 2011 31 dec 2011
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 635 1045 835
Andelar i koncernforetag 378 339 322 886 305 139
Uppskjuten skatt 75 262 54 823 72911
Langfristiga fordringar 40 943 45 330 40 761
Summa anlaggningstillgangar 495 179 424 084 419 646
Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 188 455 222 287 262 028
Skattefordringar 675 594 436
Ovriga fordringar 3314 4703 1512
Summa omsattningstillgangar 192 444 227 584 263 976
Summa tillgangar 687 623 651 668 683 622
Eget kapital

Aktiekapital 260 342 130171 260 342
Reservfond 59919 59919 59919
Summa bundet kapital 320 261 190 090 320 261
Fritt eget kapital / Arets resultat 230 456 301 569 236 826
Summa eget kapital 550 717 491 659 557 087
Langfristiga skulder 5800 9 000 7 400
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 57 295 53 936 54 351
Réntebdrande skulder till kreditinstitut 22 390 3725 3200
Leverantorsskulder 4861 5 805 3853
Skulder till koncernféretag 38732 43120 42 152
Ovriga icke rantebarande skulder 7 828 44 423 15 579
Summa kortfristiga skulder 131 106 151 009 119 135
Summa eget kapital och skulder 687 623 651 668 683 622
Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 3 000 3 000 3 000
Soliditet, % 80,1 75,4 81,5
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 130 171 25159 130 171
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NOT: SEGMENTSREDOVISNING (TKR)

Renewable Engine Ovriga Eliminering Koncern
2012-06-30 KV 2 Energy Efficiency verksamheter
Omsattning totalt 105017 69 331 1002 - 175 350
Omsattning internt -428 - —-786 - -1214
Summa omsattning 104 589 69 331 216 - 174 136
Rorelseresultat -11947 11482 -5 594 - -6 059
Finansiella poster -2 335 -1256 -488 - -4079
Inkomstskatt 3909 -2 525 1497 - 2 881
Periodens resultat -10373 7701 -4 585 - -7 257
Minoritetsandel -254 - - - -254
Periodens resultat efter minoritetsandel -10627 7701 -4 585 - -7511
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 1207 3009 1776 - 5992
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 4594 - - - 4594
Tillgangar 656 159 143179 714 379 -587 573 926 144
Skulder 280 383 96 059 181 652 -188 248 369 846
Investeringar 3756 3348 - - 7104

Renewable Engine Ovriga Eliminering Koncern
2012-06-30 KV 1-2 Energy Efficiency verksamheter
Omsattning totalt 205 436 131 896 7 357 - 344 689
Omsattning internt -455 - -7 034 - -7 489
Summa omséattning 204 981 131 896 323 - 337 200
Rorelseresultat -18 517 16012 -9723 - -12 228
Finansiella poster -5451 -2 339 —63 - -7 853
Inkomstskatt 6 424 -3 450 2573 - 5547
Periodens resultat -17 544 10223 -7 213 - -14 534
Minoritetsandel -320 - - - -320
Periodens resultat efter minoritetsandel -17 864 10223 -7213 - -14 854
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 2327 6 036 3557 - 11920
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 7 028 - - - 7 028
Tillgéngar 656 159 143179 714 379 -587 573 926 144
Skulder 280 383 96 059 181652 -188 248 369 846
Investeringar 9076 6 499 - - 15575

Renewable Engine Ovriga Eliminering Koncern
2011-06-30 KV 2 Energy Efficiency verksamheter
Omsattning totalt 94 605 63 493 2034 - 160 132
Omsattning internt - - -1963 - -1963
Summa omséattning 94 605 63 493 71 - 158 169
Rorelseresultat -13537 7753 -4 977 - -10761
Finansiella poster -2 693 -995 220 - -3 468
Inkomstskatt 3582 -2 055 1157 - 2 684
Periodens resultat -12 648 4703 -3 600 - -11 545
Minoritetsandel -1147 - - - -1147
Periodens resultat efter minoritetsandel -13795 4703 -3 600 - -12 692
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 1009 2873 2735 - 6617
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 2 464 - - - 2 464
Tillgdngar 727 378 119 492 697 604 —641 063 903 411
Skulder 443 989 73781 224120 -326 130 415760
Investeringar 6 863 2780 - - 9643

Overforingar eller transaktioner mellan segment sker enligt normala kommersiella villkor som ocksé géller for externa parter. Investeringar avser inkép av materiella

och immateriella tillgangar.
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NOT: SEGMENTSREDOVISNING (TKR)

Renewable Engine Ovriga Eliminering Koncern
2011-06-30 KV 1-2 Energy Efficiency verksamheter
Omsattning totalt 167 717 115 257 11697 - 294 671
Omsattning internt - - -11321 - -11321
Summa omsattning 167 717 115 257 376 - 283 350
Rorelseresultat -44 679 9918 -9473 - -44 234
Finansiella poster -3334 -1638 389 - -4 583
Inkomstskatt 11879 -2 821 2 463 - 11521
Periodens resultat -36 134 5459 -6 621 - -37 296
Minoritetsandel -1910 - - - -1910
Periodens resultat efter minoritetsandel -38 044 5459 -6 621 - -39 206
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 2 300 5690 5472 - 13 462
Avskrivningar pd immateriella anlaggningstillgangar 4584 - - - 4584
Tillgangar 727 378 119 492 697 604 -641 063 903 411
Skulder 443 989 73781 224120 -326 130 415760
Investeringar 18 230 5429 - - 23 659

Renewable Engine Ovriga Eliminering Koncern
2011-12-31 KV 1-4 Energy Efficiency verksamheter
Omsattning totalt 366 899 235063 12782 - 614 744
Omsattning internt - - -12 293 - -12 293
Summa omséattning 366 899 235063 489 - 602 451
Rorelseresultat -67 712 30 041 -16 700 - -54 371
Finansiella poster -11 059 -2 997 804 - -13 252
Inkomstskatt 20651 -9 350 4107 - 15 408
Arets resultat -58 120 17 694 -11789 - -52 215
Minoritetsandel -2 849 - - - -2 849
Arets resultat efter minoritetsandel —-60 969 17 694 -11789 - -55 064
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 4813 11353 10944 - 27 110
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 9764 - - - 9764
Tillgéngar 741774 144 994 718 237 -684 193 920 812
Skulder 416 370 108 597 164 305 —339 244 350 028
Investeringar 34 056 9362 - - 43 418

Overforingar eller transaktioner mellan segment sker enligt normala kommersiella villkor som ocksé géller for externa parter. Investeringar avser inkdp av materiella

och immateriella tillgdngar.
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OM OPCONKONCERNEN

Opcon ar en energi- och miljéteknikkoncern som utvecklar, producerar och marknadsfér
system och produkter for miljévanlig, effektiv och resurssnal energianvandning.

Opcon har verksamhet i Sverige, Kina, Tyskland, Storbritannien. Antalet anstallda ar cirka
400. Aktien ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm.

Koncernen ar uppdelad i tva affarsomraden:

Renewable Energy arbetar med framstallning av el ur spillvarme, bioenergieldade
varme- och kraftvarmeanlaggningar, pelleteringsanlaggningar, torkning av biomassa,
hanteringssystem for biobranslen, slam etc, hanteringssystem foér naturgas, industriell kyla,
rokgaskondensering, rening av rokgaser samt luftsystem for bransleceller.

Engine Efficiency arbetar i huvudsak med energieffektiv solenoidteknik och tandsystem for
férbranningsmotorer inklusive etanol-, naturgas- och biogasmotorer.

OPCON

Opcon AB (publ), Magnetgatan 1, Box 30, 662 21 Amal
Tel. 0532-613 00, fax 0532-120 19
e-post: info@opcon.se
www.opcon.se



