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ENERGI- OCH MILJOTEKNIKKONCERNEN OPCON AB

Kvartalsrapport januari-mars 2012

Stark tillvaxt och kraftig resultatforbattring

Stark tillvaxt i koncernen, +30 procent

Markant resultatforbattring, EBITDA 2,2 mkr (24,5 mkr)

Renewable Energy vaxer kraftigt, omsattning +37 procent

Fortsatt god utveckling inom Engine Efficiency, omsattning +20 procent

Omfattande licens- och leveransavtal i Kina baserat pa SRM:s ledande kompressorteknik
Nya elproduktionsrekord for Opcon Powerbox, ca 800 kW

Rorelseresultatet 2012 beddms bli positivt

Kvartal 1, januari-mars 2012
Nettoomsattningen uppgick till 163,1 mkr (125,2 mkr)
Det operativa rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 2,2 mkr (-24,5 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -6,2 mkr (-33,5 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till 7,3 mkr (25,8 mkr)

Resultatet per aktie uppgick till -0,06 kr (-1,05 kr)

Vasentliga handelser efter periodens slut

Ytterligare utvecklingsavtal tecknat med kinesisk aktér inom kyla baserad pa SRM:s ledande kompressorteknik.
Ordervardet for utveckling uppgar till 18 mkr. Till det kommer framtida licensintékter 6ver tio ar med majlig for-
langning. Sammanlagt uppgér ddrmed de avtalsbundna intdkterna fran utvecklings- och licensavtal som tecknats
med denna kund senaste aret till som minst ndra 80 mkr

For ytterligare information
Rolf Hasselstrom, koncernchef och vd: 08-466 45 00, 070-594 79 60
Niklas Johansson, vice vd, Investor Relations: 08-466 45 11, 070-592 54 53

Goran Falkenstrom, vice vd och ekonomidir.: 0532-611 22, 070-330 05 02

Informationen i denna deldrsrapport ar sadan som Opcon AB (publ) ska offentliggéra enligt svensk lag om
vardepappersmarknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande onsdagen den 3 maj 2012, kI 15:00 (CET).
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Koncernchefens kommentar

Efter ett tungt 2011 har 2012 startat battre med betydande I6nsamhetsforbéttring under det forsta kvartalet. Forklaringen star att
finnai tillvéxt inom bioenergi, nya affarer i Kina och det besparings- och omstruktureringsprogram som nu genomfors. | jamforelse
med motsvarande period 2011 har det operativa rérelseresultatet, EBITDA forbattrats med 6ver 25 msek. Tillvaxten i kvartalet
var stark med en 6kad omsattning pa cirka 30 procent dér Renewable Energy vaxte med 37 procent. Darmed ser vi ocksa att
forutsattningarna for att na Ionsamhet for heldret 2012 borjar komma pé plats.

Samtidigt fortsatter arbetet med koncernens kort- och langsiktiga finansiering for att sékerstélla en andamalsenlig kapitalstruktur
och resurser for fortsatt expansion inom prioriterade omraden. Ett led i detta &r aktiviteterna runt forséljning av Engine Efficiency
dér ett antal intressenter ar inne i processen.

Vi ser ett 0kat intresse for vara produkter inom saval Waste Heat Recovery som kompressorteknik, med stora tillvaxtmaojligheter.
Detta tillsammans med de positioner vi byggt upp inom bioenergiomradet i Tyskland och England skapar en uthallig plattform
att vaxa fran. Den svenska bioenergiverksamheten har genomgétt en kraftig omstrukturering, vilken nu bar frukt med markant
forbattrad 16nsamhet. En del ytterligare besparingar genom rationalisering av tillverkningsstrukturen gors dven for att forbattra
laget &n mer under aret.

Samtidigt leder det osdakra omvarldslaget till att framtiden pa vissa héll & extremt svar att férutspa, dar det finansiella ldget kan
komma att paverka enskilda kunders investeringsvilja. Det generellt svara ldget vad géller projektfinansiering och rorelsekrediter
till smé och medelstora bolag ar ett orosmoln som kan komma att péverka dven vér verksamhet i saval kund- som leverantdrsledet.
Givet att situationen inte forvarras markant ser vi dock goda méjligheter att na en god, samlad tillvéxt for koncernen som helhet
med stigande I6nsamhet och en kraftig forbattring jamfort med féregaende &r. Bedomningen &r att vi for helaret kommer att na
ett positivt rorelseresultat.

Stockholm den 3 maj 2012
Rolf Hasselstrom
Verkstdllande direktor och koncernchef
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KONCERNEN, JANUARI-MARS
Omsattningen for perioden januari-mars uppgick till 163,1 mkr (125,2 mkr), en 6kning med 30 procent. Rorelseresultatet (EBIT)
forbattrades avsevart och uppgick till -6,2 mkr (-33,5 mkr).

Det operativa rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 2,2 mkr (-24,5 mkr).

| rérelseresultatet ingar ej likviditetspaverkande vardeforandring i australiensiska Enerji Ltd. om -1,3 mkr (-4,6 mkr). Resultatet
efter skatt uppgick till 7,3 mkr jamfort med -25,8 mkr féregaende ar.

Resultatet per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till 0,06 kr (-1,05 kr).

For koncernen som helhet steg omsattningen med 30 procent. Inom affarsomradet Renewable Energy var tillvaxten
37 procent. Okningen hianfér sig framst till 6kad omséattning inom bioenergi med god utveckling inom savél den tyska som
den engelska verksamheten och en avsevard forbattring dven i Sverige. Samtidigt fortsatte den positiva utvecklingen inom
affairsomradet Engine Efficiency som véaxte med 20 procent. Dock var I6nsamheten inom affarsomradet ldgre efter en svagare
inledning pa kvartalet, med en del omstallning fér ny produktion och sérskilda atgarder i framfor allt Kinafabriken som nu har
kraftigt vaxande leveranser. | mars atergick Ionsamheten i affarsomradet till tidigare nivaer.

Rorelseresultatet har samtidigt forbattrats avsevart inom Renewable Energy dér tillvéxt, nya affarer i Kina och det besparings-
och omstruktureringsprogram som nu genomfors bar frukt. Per sista mars hade affarsomradet runt 50 personer farre anstallda
an vid arsskiftet 2010/2011 och nu tas dven ytterligare steg inom den svenska bioenergiverksamheten dér bland annat den egna
verkstaden i Spanga, som inte varit konkurrenskraftig, laggs ner. Samtidigt har ocksa nyanstallningar nu inletts pa flera hall inom
affarsomradet.

For Opcon Powerbox har Enerjis forsta installation i Australien inletts samtidigt som arbete startats med den férsta Opcon
Powerbox-ordern till Ungern. Arbetet med industrialisering, internationalisering och utveckling fortsatter ocksa dar det omfattande
och resurskravande arbetet med den marina Opcon Powerbox nu gar in i driftsattningsfas.

Véasentliga hdndelser efter periodens slut

Efter periodens slut har ett tillaggsavtal tecknats med den kinesiska aktor inom kylteknik som bolaget inledde arbete for
sommaren 2011. Avtalet avser utveckling av ytterligare en modern kylkompressortyp baserad pa SRM:s ledande kompressorteknik.
Ordervérdet for denna utveckling uppgar till 18 mkr under knappt tva ar. Till det kommer framtida licensintakter 6ver tio ar med
mojlig forlangning. Det innebar att SRM under det senaste aret enbart med denna kund sammanlagt tecknat utvecklings- och
licensavtal dar de avtalsbundna intakterna uppgar till som minst nara 80 mkr.

Finansiell stallning
Koncernens likvida medel var vid utgangen av perioden 29,5 mkr (9,6 mkr). Outnyttjade krediter inklusive checkrakningskredit
uppgick vid utgangen av perioden till 11,0 mkr (5,8 mkr).

Rantebarande tillgangar inkl. kortfristiga placeringar forutom likvida medel uppgick till 20,5 mkr (25,2 mkr).

De rantebarande skulderna uppgick till 141,9 mkr (165,0 mkr). | detta ingar finansiella leasar med 23,9 mkr (51,3 mkr) vilket framst
avser utrustning for XPI. Nettoskuldsattningen uppgick till 91,9 mkr (130,3 mkr).

Finansnettot for perioden januari-december uppgick till -3,8 mkr (-1,1 mkr).

Soliditeten i koncernen uppgar per den 31 mars till 62,0 procent (58,3 procent).

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE (MKR)

RENEWABLE ENERGY Kv 12012 KV 12011 Senaste 12 man Helar 2011
Nettoomsattning 1004 73,1 394,2 366,9
Rorelseresultat -6,6 -31,1 -43,2 -67,7
Investeringar 53 11,4 28,8 349
Avskrivningar 3,6 34 14,8 14,6
Nettotillgangar 386,7 2954 386,7 3254
ENGINE EFFICIENCY Kv 12012 Kv 12011 Senaste 12 man Helar 2011
Nettoomsattning 62,6 51,8 245,9 2351
Rorelseresultat 4,5 2,2 323 30,0
Investeringar 3,2 2,6 10,0 9,4
Avskrivningar 3,0 2,8 11,6 11,4
Nettotillgdngar 39,0 40,0 39,0 36,4
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Bolagets aktier
Antal registrerade aktier vid utgangen av perioden var 130 171 135 (25 159 227).

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick for perioden januari-mars till 3,2 mkr (3,4 mkr). Utdver det har utgifter for utveckling
balanserats pa 5,2 mkr (10,6 mkr), vilket framst avser industrialisering samt utveckling och marinanpassning av Opcon Powerbox.

Personal

Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till 409 (399) dér antalet anstallda 6kat avsevart i affirsomradet Engine Efficiency och
da framst i Kinafabriken. Samtidigt har antalet anstéllda minskats inom affarsomradet Renewable Energy som vid utgangen av
kvartalet hade cirka 50 personer farre anstéllda @n vid arsskiftet 2010/2011.

Moderbolaget
Moderbolagets omsattning uppgick perioden januari-mars till 6,2 mkr (9,6 mkr). Omsattningen bestar till 6vervdgande del av
fakturering av hyror och koncerninterna administrativa tjdnster. Moderbolagets resultat fore skatt for perioden januari-mars
uppgick till -3,4 mkr (-4,5 mkr).

De likvida medlen i moderbolaget uppgick vid periodens slut till 0 mkr (0 mkr). Skulder till kreditinstitut uppgick i slutet av
perioden till 86,1 mkr (92,9 mkr).

Transaktioner med narstaende
Kop av varor och tjdnster
Essarem AB uppbar hyra med 0,6 mkr for perioden januari till och med mars 2012 avseende hyra for fastighet i Nacka, vilket ar
oforandrat fran féregaende ar.
Salamino AB uppbar netto under perioden januari-mars rdnta for 1dn uppgaende till sammanlagt 0,2 mkr.

Fordringar/Skulder
Salamino AB och Essarem AB har fordringar pd Opcon om sammanlagt 11,3 mkr.
Salamino AB och Essarem AB &gs av Gabrielsson Invest AB som dgs av Mats Gabrielsson, styrelsens ordférande och storre aktiedgare.

Risker och osédkerheter
Koncernens och moderbolagets vésentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av hog exponering
mot en enskild bransch eller en enskild kund.

En ekonomisk konjunkturnedgang och stérningar pa vdrldens finansmarknader kan ha en negativ effekt pa efterfrdgan av
koncernens produkter och kan dven paverka koncernens kunder och leverantorer.

Aven féréndringar i energi- och elpriser kan paverka efterfragan dér lagre priser kan ha en negativ effekt. Rent generellt innebér
forvarv av verksamheter samt omorganisationer en 6kad risk. Till detta kommer finansiella risker som ocksa beddms ha 6kat under
den europeiska skuldkrisen, i huvudsak avses likviditets-, pris-, valuta- och rénterisker.

For en mer utforlig beskrivning av riskexponering och riskhantering hanvisas till Opcons arsredovisning foér 2011 som finns
tillganglig pa Opcons hemsida www.opcon.se

AFFARSOMRADEN, JANUARI-MARS
® Orderstocken uppgar till 638 mkr
Orderstocken per den 31 mars uppgick for koncernen som helhet till 638 mkr (676 mkr).
Inom Renewable Energy &r orderstocken hogre én vid motsvarande tid 2011. Minskningen sedan forra aret kan uteslutande hanforas
till affairsomradet Engine Efficiency som levererar mot en del ldnga kontrakt.

| den rapporterade orderboken har Boxpower AB:s samtliga kontrakt for elproduktion, som I6per 6ver olika langre tidsperioder,
inte inkluderats.

AFFARSOMRADE RENEWABLE ENERGY
¢ Kraftigt 6kad omsattning, +37 procent kvartal 1
¢ Tydliga effekter av besparings- och omstruktureringsprogram
e Vaxande affdrer i Kina - avtalsbundna intdkter uppe i 80 mkr
Omsattningen for perioden januari-mars uppgick till 100,4 mkr (73,1 mkr). Rorelseresultatet uppgick till -6,6 mkr (-31,1 mkr).
Rorelseresultatet har under perioden paverkats av ej likviditetspaverkande vardeférandring pa aktierna i australiensiska Enerji Ltd.
om -1,3 mkr (-4,6 mkr).
Omséttningen under férsta kvartalet vixte med 37 procent. Okningen hanfér sig framst till 6kad omsattning inom bioenergi
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med god utveckling inom savél den tyska som den engelska verksamheten. Samtidigt sker nu omfattande arbete med Falbygdens
Energis och Skara Energis nya bioenergianldaggningar som 6kat omsattningen dven inom den svenska delen.

Rorelseresultatet har ocksa forbattrats avsevart sedan besparings- och omstruktureringsprogrammet inleddes i borjan av
2011. Nu tas ocksa ytterligare steg inom den svenska bioenergiverksamheten dar den egna verkstaden i Spéanga, som inte varit
konkurrenskraftig, laggs ner. Efter periodens slut har aven Opcon Bioenergys kontor i Nacka Strand lamnats och personalen flyttats
till Opcon Energy Systems lokaler i Nacka for att 6ka de administrativa synergierna och starka integrationen. Per sista mars hade
affarsomradet runt 50 personer farre anstéllda an vid arsskiftet 2010/2011. Samtidigt har ocksa nyanstéllningar nu inletts pa flera
hall i affairsomradet.

Initialt beraknades programmet innebara kostnadsbesparingar pa 35-40 mkr 2012. Efter vidare genomgang av organisationen
har programmet utvidgats och ska omfatta 6ver 40 mkr. Full effekt forvantas fran andra eller tredje kvartalet 2012.

For Opcon Powerbox har installationen av Enerjis forsta anldaggning i Australien inletts samtidigt som arbete startats med den
forsta Opcon Powerbox-ordern till Ungern. Arbetet med industrialisering, internationalisering och utveckling fortsatter ocksa. Det
omfattande och resurskravande arbetet som bedrivs med marinanpassningen av Opcon Powerbox med en férsta referensinstallation
pa ett av Walleniusfartyg har ocksa gatt in i driftsattningsfas, dar anldaggningarna nu levererat el till fartyget. Arbetet fortsatter, dar
tester nu ocksa inleds infor ett slutligt Lloydsgodkannande under aret.

| Sverige finns nu fem Opcon Powerbox-anldaggningar driftsatta. Under februari slogs ocksa nytt elproduktionsrekord i
anldaggningen vid Aspa Munksjo Bruk som genererade cirka 800 kW el fran spillvatten med en temperatur pa cirka 83 °C.

Pa den kinesiska marknaden har fokus framst legat pa de omfattande utvecklingsuppdrag som inletts, med vdxande
omséattning under kvartalet. Samtidigt fortsatter diskussionerna med Baosteel Energy och andra parter kring Opcon Powerbox for
den kinesiska marknaden efter att arbetet med ett JV med Baosteel Energy inte foljt den plan som lades fast i avsiktsforklaringen.
Forsta kvartalet tecknades ocksa ytterligare ett omfattande licens- och leveransavtal med en kinesisk kund avseende miljévanliga
kylaggregat. Kunden har indikerat volymer som skulle kunna innebara en férsaljning fran nagon gang 2013 pa i storleksordningen
10-40 mkr om aret for Opcon. Efter periodens slut har dven ett tillaggsavtal tecknats avseende utveckling av ytterligare en modern
kylkompressortyp baserad pa SRM:s ledande kompressorteknik. Ordervardet for denna utveckling uppgar till 18 mkr under
knappt tva ar. Till det kommer framtida licensintakter 6ver tio ar med mgjlig férlangning. Det innebar att SRM under det senaste
aret enbart med denna kund sammanlagt tecknat utvecklings- och licensavtal dér de avtalsbundna intakterna uppgar till som
minst ndra 80 mkr.

AFFARSOMRADE ENGINE EFFICIENCY

¢ Fortsatt omsattningstillvaxt +20 procent

¢ Kraftigt vaxande volymer i Kinafabriken

Omsattningen for affarsomradet Engine Efficiency steg med 20 procent och uppgick under januari-mars till 62,6 mkr (51,8 mkr).
Rorelseresultatet uppgick till 4,5 mkr (2,2 mkr).

Bakom den kraftiga tillvéaxten ligger fortsatt 6kade leveranser av karnkomponenter till Cummins-Scanias nya insprutningssystem
XPI fér Euro 5 och Euro 6 som under 2011 tog 6ver som affarsomradets enskilt storsta produkt. Men an viktigare for tillvaxten
under forsta kvartalet har de kraftigt vaxande leveranserna fran Kinafabriken varit, dar ett par nya produkter nu borjat ga ut till
kund i volym. Av stor betydelse har varit leveranser av nya digitala tindsystem till Husqvarna. Aven téndsystem fér biogas- och
naturgasmotorer som tillverkas i Sverige, dar SEM varit tidigt ute med ledande tekniska l6sningar, har haft fortsatt god tillvaxt.

Samtidigt har leveranser minskat av en del produkter. Till viss del &r det kopplat till konjunkturen dar exempelvis Scanias tidigare
aviserade neddragningar i Europa haft viss paverkan. Till viss del handlar det om utgaende produkter eller produkter i slutet av sin
livscykel sdsom reservdelar till de gamla Saab 9-5 och 9-3 som fortsatt minska i enlighet med plan.

Rorelseresultatet har belastats av en svagare inledning pé kvartalet, med en del omstallning for ny produktion och sarskilda
atgarder i framfor allt Kinaverksamheten, for att i mars aterga till tidigare nivaer.

KONCERNEN 2012 OCH FRAMAT

Under det senaste decenniet har fragestallningarna kring energipriser, energitillférsel och utslapp vuxit till en avgoérande
fragestéllning globalt och lokalt. Det senaste aret har oljepriset konsekvent legat 6ver 100 dollar/fat fér Brent som fortsatte 6ka
under forsta kvartalet 2012. Samtidigt har valfyllda vattenmagasin och milt vader lett till kraftigt sénkta elpriser i Sverige under det
senaste aret.

Oaktat prissvangningar upp eller ner pa kort sikt sa ar Opcons bedémning att energipriserna kommer att 6ka over tid. Mot den
bakgrunden ser Opcon goda tillvaxtmojligheter for koncernens produktportfolj under lang tid. Det galler inte minst bioenergi och
produkter for energieffektivisering i allméanhet och Opcon Powerbox i synnerhet.

Samtidigt ar den ekonomiska utvecklingen i varlden ostadig med Iag tillvaxt pa bl.a. Opcons stérsta marknader i Europa och
Sverige och hdg tillvaxt i exempelvis Kina dar Opcon under det senaste aret gjort stora framsteg, med genombrott fér SRM:s
kompressorteknik.

Pa kort sikt har fokus varit att vdnda den svenska bioenergiverksamheten och affarsomradet Renewable Energy till Ionsamhet.

6 (14)



OPCON KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2012

Med tillvaxt, nya affarer i Kina och det besparings- och omstruktureringsprogram som nu genomfors ser det ut att vara pa god vag
att lyckas.

Opcon gjorde tidigare bedomningen att affairsomradet skulle visa fortsatt tillvaxt under 2012, att Ionsamheten skulle forbattras
avsevart, samt att rorelseresultatet under aret skulle bli positivt. Under forsta kvartalet 6kade omsattningen med 37 procent
samtidigt som forlusterna minskades kraftigt. Orderstocken inom Renewable Energy var ocksa vid utgangen av forsta kvartalet
hogre &n aretinnan.

Som ett led i strategin att 6ka fokus pa karnverksamheten inom energi- och miljéteknik och skapa utrymme for vidare satsningar,
har Opcon gett ett uppdrag till KPMG att inleda en forséljning av affarsomradet Engine Efficiency. Nagot avtal kring forsaljning har
annu inte tecknats.

Opcon gjorde tidigare bedémningen att affairsomradet Engine Efficiency skulle visa fortsatt hog tillvaxt under 2012, dock pa en
lagre niva an under det mycket starka 2011 da affirsomradet véaxte med 25 procent. Under forsta kvartalet var tillvaxten 20 procent.
Efter en resultatmassigt svagare inledning av kvartalet, med en del omstallning for ny produktion och sarskilda atgarder, har
I6nsamheten i mars atergatt till tidigare nivaer.

Sammantaget dar beddmningen att rorelseresultatet i koncernen under 2012 ska bli positivt och att omsattningen ska 6ka med
runt 15-20 procent.

Osakerheten vad galler framtiden ar samtidigt mycket stor dar det inte kan uteslutas att globala skeenden och konjunktur samt
utvecklingen pa finansmarknaden riskerar att fa stor paverkan pa kundernas investeringsbeslut och betalningsférmaga.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION
Denna rapport innehaller framtidsinriktad information med uttalanden om framtidsutsikter for Opcons verksamhet. Denna
information &r baserad pa ledningens nuvarande férvantningar, uppskattningar och bedémningar. Framtida faktiska utfall kan
variera vasentligt jamfort med i denna rapport lamnad information som &r framtidsinriktad, bland annat pa grund av é@ndrade
forutsattningar i ekonomi, marknad och konkurrens.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Opcon AB tillampar International Financial Reporting Standards s& som de antagits av den Europeiska Unionen. Vdsentliga
redovisnings- och varderingsprinciper ar i 6verensstaimmelse med de som finns i arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade 31
december 2011. Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS34 samt arsredovisningslagen och vad géller moderbolaget
i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Deldrsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 3 maj 2012

Opcon AB (publ) Org.nr 556274-8623
Pa styrelsens uppdrag

Rolf Hasselstrom

Verkstdllande direkt6r och koncernchef

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

e Arsstamma i Opcon AB (publ) hélls den 3 maj 2012

o Kvartalsrapport for andra kvartalet 2012 lamnas den 22 augusti 2012

o Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2012 Ilamnas den 7 november 2012

ADRESS

Opcon AB (publ), Magnetgatan 1, Box 30, 662 21 Amal
Tel. 0532-613 00, fax 0532-120 19

e-post: info@opcon.se

www.opcon.se
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KONCERNRESULTATRAKNING (TKR) Kv 12012 Kv 12011  Senaste 12 man Helar 2011
Nettoomsattning 163 064 125181 640 334 602 451
Kostnad fér salda varor -135 409 -111281 -528 275 -504 147
Bruttoresultat 27 655 13 900 112059 98 304
Forsaljningskostnader -8 061 -13 853 -35778 -41 570
Administrationskostnader -16 301 -18122 -67 341 -69 162
Utvecklingskostnader -8 145 -10 838 -33577 -36 270
Ovriga intakter - - - -
Ovriga kostnader -1317 -4 560 -2430 -5673
Rorelseresultat -6 169 -33473 -27 067 -54371
Finansiella intékter 198 999 1473 2274
Finansiella kostnader -3971 -2114 -17 383 -15526
Resultat fore skatt -9 942 -34 588 -42977 -67 623
Periodens skatt 2 666 8837 9237 15 408
Periodens resultat -7 276 -25751 -33 740 -52215
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare -7 342 -26514 -35892 -55 064
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 66 763 2152 2849
Resultat per aktie (kr) hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

— fore utspadning -0,06 -1,05 -0,71 -1,31
— efter utspadning -0,06 -1,05 -0,71 -1,31
Antal aktier (tusental) 130171 25159 130171 130171
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 130171 25159 50 656 41905
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TKR) Kv 12012 Kv 12011 Senaste 12 man Helar 2011
Periodens resultat -7 276 -25751 -33740 -52215
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser, moderbolagets aktiedgare 204 69 889 754
Omrakningsdifferenser, innehav utan bestimmande inflytande -7 164 -667 -496
Ovrigt totalresultat for perioden 197 233 222 258
Summa totalresultat for perioden -7 079 -25518 -33518 -51957
Summa totalresultat for perioden hanforligt till moderbolagets aktiedgare -7138 -26 445 -35003 -54310
Summa totalresultat for perioden héanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 59 927 1485 2353
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Kv 12012 Kv 12011 Senaste 12 man Helar 2011

Kostnader per kostnadsslag

av- och nedskrivningar 8362 8965 36 271 36 874

kostnad ersattning till anstéllda 38200 44 686 152306 158 792

kostnad material och 6vrigt 122671 100 444 483 383 461 156
S kostnader 169 233 154 095 671960 656 822
KONCERNBALANSRAKNING (TKR) 31 mars 2012 31 mars 2011 31dec2011
Anlédggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgdngar 72872 98316 84 894
Goodwill 151129 151715 150 896
Ovriga immateriella tillgdngar 211041 191 650 208 255
Finansiella tillgangar 41022 45 420 40 939
Uppskjuten skattefordran 70803 61179 69970
S anliggningstillgang 546 867 548 280 554 954
Omséttningstillgangar
Varulager 137 881 117 481 140 559
Vardepappersinnehav 3312 5803 4 690
Kortfristiga fordringar 191 637 173 904 193 637
Likvida medel 29510 9 606 26972
S omsittningstillgang 362 340 306 794 365 858
S tillgang 909 207 855 074 920812
Eget kapital 562315 487 098 569 453
Innehav utan bestammande inflytande 1390 11460 1331
S eget kapital 563 705 498 558 570784
Langfristiga skulder
- rantebérande avsattningar och skulder 29919 56 448 38 844
- icke rantebérande avsattningar och skulder 1657 10 664 7 047
Summa langfristiga skulder 31576 67 112 45 891
Kortfristiga skulder
- rantebarande skulder 111 960 108 582 99 213
- icke rantebérande skulder 201 966 180 822 204 924
Summa kortfristiga skulder 313926 289 404 304 137
S eget kapital och skulder 909 207 855074 920812
Stéllda sdkerheter
Foretagsinteckningar 114150 114150 114150
Factoring 26 256 17 324 33403
Ovriga stillda sdkerheter (dganderéttsforbehall) 26 566 45 746 37854
Ansvarsforbindelser 3139 3131 3139
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NYCKELTAL Kv 12012 Kv 12011 Senaste 12 man Helar 2011
Rorelsemarginal (%) -3,8 -26,7 -4,2 -9,0
Avkastning pa operativt kapital (%) - - - Neg
Avkastning pa eget kapital (%) - - - Neg
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -0,06 -1,05 -0,71 -1,31
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,06 -1,05 -0,71 -1,31
Eget kapital per aktie (kr) 4,32 19,36 4,32 4,37
Soliditet (%) 62,0 58,3 62,0 62,0
Antal aktier (tusental) 130171 25159 130171 130171
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 130171 25159 50 656 41905
RAPPORT OVER KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (TKR)
Aktie- Ovrigt till- Reserver Balanserad Innehav utan Summa eget
kapital skjutet kapital vinst bestaimmande kapital
inflytande

Ingdende balans 1 januari 2011 125796 422151 -3885 -30519 10533 524076
Totalresultat
Arets resultat - - - -55 064 2849 -52215
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens vid omrékning av utlandsverksamheter - - 754 - -496 258
Summa totalresultat 0 0 754 -55 064 2353 -51957
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission' 134 546 9388 - -14 260 - 129 674
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - - - -19 454 -11 555 -31009
Utgaende balans per 31 december 2011 260 342 431539 -3131 -119 297 1331 570784
Totalresultat
Arets resultat - - - -7342 66 -7276
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens vid omréakning av utlandsverksamheter - - 204 - -7 197
Summa totalresultat 0 0 204 -7 342 59 -7 079
Transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 mars 2012 260 342 431539 -2927 -126 639 1390 563 705
1) Overkurs p& nyemissioner redovisas som &vrigt tillskjutet kapital
RAPPORT OVER KONCERNENS KASSAFLODE (TKR) Kv 12012 Kv 12011 Senaste 12 man Helar 2011
Rorelseresultat -6 169 -33473 -27 067 -54 371
Finansiella poster -3773 -1115 -15910 -13 252
Avskrivningar 8362 8965 36 271 36 874
Betald skatt -3224 -386 -5492 -2 654
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -179 831 -5875 -3250
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -6 598 -25178 -18 073 -36 653
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 4324 14758 -14 942 -4 508
S k flode fran rorelse -2274 -10420 -33015 -41161
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1097 -9817 -54 091 -65 005
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3829 13170 106 550 115 891
Kassaflode totalt 2652 -7 067 19 444 9725
Likvida medel vid periodens bérjan 26973 16 942 26 646 16 942
Kassaflode totalt 2652 -7 067 19 444 9725
Kursdifferens i likvida medel -115 -269 460 306
Likvida medel vid periodens slut 29510 9 606 46 550 26973
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KONCERNRESULTATRAKNING PER KVARTAL (TKR)

Kv 12012 Kv 42011 Kv 3 2011 Kv 2 2011 Kv 12011
Nettoomsattning 163 064 176 951 142150 158 169 125181
Rorelseresultat -6 169 -2 946 -7 191 -10761 -33473
Finansiella poster -3773 -4078 -4 591 -3468 -1115
Resultat efter finansiella poster -9 942 -7 024 -11782 -14 229 -34588
Periodens skatt 2 666 1161 2726 2684 8837
Kvartalets resultat -7 276 -5863 -9 056 -11545 -25751
Kvartalets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -7 342 -5985 -9873 -12692 -26514
Kvartalets resultat hanforligt till innehav
utan bestdmmande inflytande 66 122 817 1147 763
KONCERNBALANSRAKNING PER KVARTAL (TKR) Kv 12012 Kv 4 2011 Kv 3 2011 Kv 2 2011 Kv 12011
Anldggningstillgdngar 546 867 554 954 544117 552021 548 280
Omséttningstillgangar 332830 338 885 342 492 338 149 297188
Likvida medel och kortfristiga placeringar 29510 26973 12682 13241 9 606
Summa tillgangar 909 207 920812 899 291 903 411 855 074
Totalt eget kapital 563 705 570784 461 336 501139 498 558
Langfristiga skulder, rantebdrande 29919 38 844 41909 45053 56 448
Léngfristiga skulder, ej rantebarande 1657 7 047 20189 11758 10 664
Kortfristiga skulder, réntebérande 111 960 99213 118424 84535 108 582
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 201 966 204 924 257 433 260 926 180 822
Summa eget kapital och skulder 909 207 920812 899 291 903 411 855074
NYCKELTAL Kv 12012 Kv 4 2011 Kv 3 2011 Kv 22011 Kv 12011
Roérelsemarginal (%) -3,8 -1,7 =51 -6,8 -26,7
Soliditet (%) 62,0 62,0 51,4 55,5 58,3
Antal aktier (tusental) 130171 130171 26 034 25159 25159
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (TKR) Kv 12012 Kv 12011 Senaste 12 man Helar 2011
Nettoomsattning 6248 9556 9183 12 491
Kostnad for sélda tjanster -5847 -9 401 -9397 -12951
Bruttoresultat 401 155 -214 -460
Administrationskostnader -4 085 -4 677 -16 017 -16 609
Rorelseresultat -3684 -4522 -16 231 -17 069
Erhallna koncernbidrag - - 36 883 36 883
Lamnade koncernbidrag - - -100 389 -100 389
Finansiella intékter 2394 1302 10 820 9728
Finansiella kostnader -2133 -1319 -7 402 -6 588
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader -3423 -4539 -76 319 -77 435
Uppskjuten skatt 901 1194 20 054 20347
Periodens resultat -2522 -3345 -56 265 -57 088
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (TKR) 31 mars 2012 31 mars 2011 31 dec 2011
Anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar 732 1150 835
Andelar i koncernforetag 378 339 321886 305139
Uppskjuten skatt 73812 53758 72911
Langfristiga fordringar 40 845 45 240 40761
S anliggningstillgang 493728 422034 419 646
Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 195722 190 446 262028
Skattefordringar 556 475 436
Ovriga fordringar 2285 2290 1512
S omsittningstillgang 198 563 193211 263 976
S tillgang 692 291 615 245 683 622
Eget kapital

Aktiekapital 260 342 125796 260 342
Reservfond 59919 59920 59919
Summa bundet kapital 320 261 185716 320 261
Fritt eget kapital/arets resultat 234304 295 440 236 826
S eget kapital 554 565 481 156 557 087
Langfristiga skulder 6 600 9 800 7 400
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 56728 56 420 54351
Réntebarande skulder till kreditinstitut 22 800 26 700 3200
Leverantorsskulder 2884 3155 3853
Skulder till koncernféretag 39876 27 051 42152
Ovriga ej rdntebérande skulder 8838 10963 15579
Summa kortfristiga skulder 131126 124 289 119135
S eget kapital och skulder 692 291 615 245 683 622
Stéllda sakerheter 31881 Inga 31881
Ansvarsforbindelser 3000 3000 3000
Soliditet (%) 80,1 78,2 81,5
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 130171 25159 130171
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NOT: SEGMENTSREDOVISNING (BELOPP | TKR)

Renewable Engine Ovriga Eliminering Koncern
2012-03-31 Energy Efficiency verksamheter
Omsattning totalt 100419 62 565 6355 - 169 339
Omsdttning internt -27 - -6 248 - -6 275
Summa omséttning 100392 62 565 107 - 163 064
Rorelseresultat -6 570 4530 -4129 - -6 169
Finansiella poster -3116 -1083 425 - -3774
Inkomstskatt 2515 -925 1076 - 2666
Arets resultat -7171 2522 -2628 - -7277
Minoritetsandel -66 - - - -66
Arets resultat efter minoritetsandel -7 237 2522 -2628 - -7343
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 1120 3027 1781 - 5928
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar 2434 - - - 2434
Tillgdngar 640 841 151 800 720516 -603 950 909 207
Skulder 254132 112792 182061 -203 483 345502
Investeringar 5320 3151 - - 8471
Balansomslutning 640 841 151 800 720516 -603 950 909 207
2011-03-31
Omsattning totalt 73112 51764 9663 - 134539
Omsattning internt - - -9358 - -9358
Summa omséttning 73112 51764 305 - 125181
Rorelseresultat -31142 2165 -4 496 - -33473
Finansiella poster -641 -643 169 - -1115
Inkomstskatt 8297 -766 1306 - 8837
Arets resultat -23486 756 -3021 - -25751
Minoritetsandel -763 - - - -763
Avrets resultat efter minoritetsandel -24 249 756 -3021 - -26514
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 1291 2817 2737 - 6845
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar 2120 - - - 2120
Tillgdngar 604 842 110163 663 731 -523 662 855074
Skulder 309 454 70137 186 972 -210047 356516
Investeringar 11367 2649 - - 14016
Balansomslutning 604 842 110163 663 731 -523 662 855074
2011-12-31
Omsattning totalt 366 899 235063 12782 - 614744
Omsdttning internt - - -12293 - -12293
Summa omsdttning 366 899 235063 489 - 602451
Rorelseresultat -67712 30041 -16 700 - -54 371
Finansiella poster -11 059 -2997 804 - -13252
Inkomstskatt 20651 -9350 4107 - 15408
Arets resultat -58120 17 694 -11789 - -52215
Minoritetsandel -2849 - - - -2849
Arets resultat efter minoritetsandel -60 969 17 694 -11789 - -55 064
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar 4813 11353 10944 - 27110
Avskrivningar pa immateriella anldaggningstillgdngar 9764 - - - 9764
Tillgangar 741774 144 994 718 237 -684 193 920812
Skulder 416 370 108 597 164 305 -339244 350028
Investeringar 34056 9362 - - 43418
Balansomslutning 741774 144 994 718 237 -684 193 920812

Overféringar eller transaktioner mellan segment sker enligt normala kommersiella villkor som ocksa géller fér externa parter. Investeringar avser inkdp av materiella och

immateriella tillgangar.
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OM OPCONKONCERNEN

Opcon &r en energi- och miljoteknikkoncern som utvecklar, producerar och marknadsfor
system och produkter for miljovanlig, effektiv och resurssnal energianvéandning.

Opcon har verksamhet i Sverige, Kina, Tyskland, Frankrike och Storbritannien.
Antalet anstallda ar cirka 410. Aktien dr noterad pa Nasdag OMX Stockholm.

Koncernen ar uppdelad i tva affairsomraden:

Renewable Energy arbetar med framstallning av el ur spillvdrme, bioenergieldade
varme- & kraftvdrmeanldggningar, pelleteringsanldaggningar, torkning av biomassa,
hanteringssystem for biobranslen, slam etc, hanteringssystem for naturgas, industriell
kyla, rokgaskondensering, rening av rokgaser, luftsystem for bransleceller samt
matning och dvervakning av processer.

Engine Efficiency arbetar i huvudsak med energieffektiv solenoidteknik och tandsystem
for forbranningsmotorer inklusive etanol-, naturgas- och biogasmotorer.

OPCON

Opcon AB (publ), Magnetgatan 1, Box 30, 662 21 Amal
Tel. 0532-613 00, fax 0532-120 19
e-post: info@opcon.se
www.opcon.se



