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DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2019

Andra kvartalet 2019

Nettoomséttningen uppgick till 16,8 (14,3) mkr

Resultat fore forandring av kreditreserv uppgick till 14,4 (8,3) mkr?.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 2,9 (5,9) mkr, och marginalen uppgick till 17,6% (41,1%)
Periodens resultat uppgick till 3,9 (6,3) mkr

Resultat per aktie uppgick till 1,03 (1,67) kr

Forsta halvaret 2019

Nettoomséattningen uppgick till 31,1 (25,6) mkr

Resultat fére forandring av kreditreserv uppgick till 23,6 (16,4) mkr?t,

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 10,0 (13,3) mkr, och marginalen uppgick till 32,2%
(51,2%)

Periodens resultat uppgick till 11,6 (13,8) mkr

Resultat per aktie uppgick till 3,05 (3,65) kr

Vasentliga handelser under andra kvartalet

16 kreditavtal tecknades om sammanlagt 159 mkr
Engagerat kapital uppgick till 98,3 procent vid utgangen av rapportperioden
Utdelning till aktiedgare utbetalades med totalt 5,5 mkr

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Trention okar kreditreserv med 11,5 mkr samt tidigarelagger kvartalsrapport

Citat fran VD, William Heigard

“Intékterna for andra kvartalet nadde den hégsta nivan hittills och uppgick till 16,8 mkr, en 6kning med ca 17
procent jamfort med motsvarande kvartal 2018. Vi ser en tkad riskniva pa marknaden och har med anledning av
detta 6kat kreditreserven pa ett antal specifika lan. Vi hade ett starkt kvartal intaktsmassigt vilket borgar fér god
utveckling kommande manader och jag ser positivt pa framtiden.”

Sammanfattning i siffror (tkr) Apr-jun  Apr-jun  Jan-Jun Jan-jun Jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018
Rorelsens intakter 16 766 14 295 31068 25952 55843
Rorelseresultat fore forandring kreditreserv 14 414 8 289 23553 16377 26727
Justerad EBIT fore kreditreserv, exkl. gamla 13 164 8 822 22 230 18 479 39 352
verksamheten 2
Rorelseresultat efter kreditreserv 2 946 5881 10010 13275 18294
Aktiekurs 60,20 58,00 60,20 58,00 60,00
Substansvarde per aktie 86,68 83,86 86,68 83,86 85,07
Substansrabatt % 31% 31% 31% 31% 29%

1 Nedskrivningar av finansiella tillgdngar redovisas sedan 2018 under posten Ovriga rérelsekostnader.
2 Justerat fér intakter och kostnader hanforliga till Trentions gamla verksamhet; Ranteintéakter fran Saxlund Group AB, vardefoérandring av aktier i
Saxlund Group AB samt kostnader for rattstvisten fran &r 2008 tillhérande den gamla verksamheten.
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Kommentarer fran VD, William Heigard

Intékterna fér andra kvartalet nddde den hogsta nivan hittills och uppgick till 16,8 mkr, en 6kning med ca 17
procent jamfért med motsvarande kvartal 2018. Anledningen var primart en hdg andel engagerat kapital dar
engageringsgraden uppgick till 98 procent i snitt under kvartalet. Totalt tecknades 16 kreditavtal till ett
sammanlagt belopp om 159 mkr. Efterfrdgan har varit mycket god under de forsta sex manaderna och vi ser en
relativt god riskspridning da antalet kunder kontinuerligt okar inom olika branscher.

Vi ser en okad riskniva pad marknaden och har med anledning av detta 6kat kreditreserven pa ett antal specifika
lan. Kreditreserven ckade med 11,5 mkr i andra kvartalet vilket medférde en negativ effekt pa rorelseresultatet
med motsvarande belopp. Framforallt hade vi en kredittagare dar vi beddmer en forhojd risk som utgdér merparten
av Okningen i kreditreserven.

Administrationskostnaderna var nagot hdgre &n vanligt under andra kvartalet vilket huvudsakligen beror pa 6kade
legala kostnader forknippade med Albert Hansson-krediten som vi kommunicerade till kapitalmarknaden under
fjarde och forsta kvartalet.

Trention ar nast storsta aktiedgare i Saxlund Group AB, som var ett tidigare dotterbolag till Trention. Saxlund har
gjort stora insatser pa bolagets strategi, organisation och kostnadsbas. Saxlund har gladjande fatt utdelning fran
kostnadsbesparingarna och har dessutom tecknat flertalet vasentliga avtal i sdval Sverige, Storbritannien och
Tyskland. Efter manga ar av finansiella svarigheter ser jag positivt p& framtiden i Saxlund och vara innehav i
bolaget.

Vi hade ett starkt kvartal intaktsmassigt vilket borgar for god utveckling kommande manader och jag ser positivt
pa framtiden.

Omsattning, kostnader och resultat i det andra kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 16,8 (14,3) mkr under andra kvartalet och bestod primart av intakter fran
kreditverksamheten. Okningen jamfért med féreg&ende ar forklaras framst av en nagot hégre
kapitalengageringsgrad och en fortsatt god efterfrdgan pa bolagets tjanster.

Ovriga intakter upp gick till 0,8 (0,7) mkr for det andra kvartalet och bestar av intakter fran kopplat till
garantiersattningar i samband med att bolaget & med som garant vid emissioner samt fakturering av
administrativa tjanster till Trentions avyttrade dotterbolag. Aven positivt resultat fran forsaljning av kortfristiga
placeringar redovisas under posten évriga intakter.

Administrationskostnaderna for det andra kvartalet 2019 6kade jamfort med samma period foregaende ar och
uppgick till -3,3 (-2,1) mkr. Okningen &r framst ett resultat av hogre kostnader for juridiska tjanster samt kostnader
kopplade till bolagets nya kontor, jamfért mot motsvarande period féregaende ar.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 0,1 (-4,6) mkr och avser i huvudsak resultatet av marknadsvardering av
bolagets lang- och kortfristiga investeringar samt resultat av forsaljning av vardepapper avseende bolagets
kortfristiga placeringar. Marknadsvéarderingen av bolagets innehav i Saxlund Group AB, innebar en positiv effekt
da marknadskursen gatt upp under kvartalet. Denna vardering till verkligt varde tillsammans med forluster vid
forsaljning av kortfristiga vardepapper resulterade i en totalt sett positiv effekt i posten dvriga rorelsekostnader for
kvartalet. Bolaget redovisar sedan 2018 marknadsvardering av finansiella tillgangar under posten évriga
rorelsekostnader och inte som tidigare under finansnettot. Marknadsvarderingarna under kvartalet var inte
kassapaverkande.

Under andra kvartalet 6kade bolaget avsattningen till reserven for forvéntade och konstaterade kreditforluster
med -11,5 (-2,4) mkr. Férandringen &r framst ett resultat av de nya lan som utgetts under kvartalet, lan som
aterbetalats, samt en justering av risknivan for ett stérre engagemang dar en forhojd risk avseende kundens
framtida aterbetalningsférmaga foreligger. Vidare har risknivan justerats for ett antal mindre krediter inom
smalaneverksamheten. Ackumulerad kreditriskreservering uppgar per den 30 juni till 29,0 (10,1) mkr. Se vidare
information under avsnittet Redovisningsprinciper samt not 3.
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Resultatet fore forandring av kreditreserv uppgick till 8,1 (8,3) mkr och rorelseresultatet for andra kvartalet
uppgick till 6,6 (5,9) mkr.

Intakter och rérelseresultat fore forandring av kreditreserv per kvartal
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Finansiella intakter uppgick till 0,2 (0,3) mkr under andra kvartalet och bestér av ranta pa bolagets icke
kommersiellt engagerade medel sdsom sparmedel samt ranta fr&n en utstalld revers till Saxlund Group AB som
uppstod i samband med forsaljningen av Saxlund International Holding AB som del i kdpeskillingen.

Finansiella kostnader uppgick till -0,2 (-0,4) mkr under andra kvartalet och utgjordes primart av kostnader for
bolagets checkréakningskredit, garantiavgifter samt en kursomvardering av kortfristig fordran i utlandsk valuta.

Resultat fore skatt uppgick till 2,9 (5,8) mkr och resultat efter skatt uppgick till 3,9 (6,3) mkr.

Bolaget har aktiverat den del av underskottsavdragen vilka bolaget i dagslaget anses kunna beakta utifran
bolagets beddmning av framtida beskattningsbar vinst. Bolaget har uppréttat en modell anpassad till bolagets
affarsmodell for att berdkna framtida vinster och saledes kunna faststélla hur mycket av de ackumulerade
skattemdassiga underskotten som kan beaktas. Den uppdaterade berékningen per 30 juni 2019 gav att 64,7 (54,5)
mkr av bolaget totala underskott kan beaktats. Detta innebér att en aktivering om 1,0 (0,5) mkr av bolagets
uppskjutna skattefordran har gjorts under kvartalet. Modellen anvénds endast for att faststélla véardet av de
skattemdassiga underskotten under planeringshorisonten som krévs enligt IAS 12, och utg6r inte en vinstprognos.

Kassaflode, likvida medel, finansiering och finansiell stéllning

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under det andra kvartalet till 13,6 (12,8) mkr, vilket innebéar
en okning jamfort med motsvarande period foregdende ar. Forbattringen ar framst ett resultat av 6kade
ranteintakter.
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Kassaflode fran den lopande verksamheten inklusive férandring av rérelsekapital uppgick till 12,6 (-0,1) mkr, vilket
huvudsakligen var ett resultat en fortsatt hdég engageringsgrad av bolagets kapital under det andra kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,4 (-2,2) mkr for kvartalet varav en tillaggsinvestering i
Webrock Ventures AB utg6r hela posten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -10,5 (19,1) mkr och avser utbetalning av utdelning till
aktieagare om 5,5 mkr samt aterbetalning ett 1an frdn GIAB om 5 mkr.

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2019 till 6,4 (17,9) mkr. Bolagets totala checkrakningslimit var 20 mkr,
varav 20,0 (20,0) mkr var utnyttjade per 30 juni.

Rantebarande tillgangar utéver likvida medel uppgick vid periodens slut till 317,0 (276,1) mkr. De rantebarande
skulderna uppgick till 20,0 (20,0) mkr vid utgdngen av perioden.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) mkr.

Forsta halvaret i sammandrag

Intakter for perioden januari-juni 2019 uppgick till 31,1 (26,0) mkr vilket &r en 6kning med 19,7 procent jamfért
med 2018. Rdorelseresultatet uppgick till 10,0 (13,3) mkr och rérelsemarginalen var 32,2 (51,2) procent.
Marginalen paverkades negativt av en hdg kreditriskreservering under det forsta halvaret. Intaktsokningen kan
forklaras av framst av en god kapitalengageringsgrad under det forsta halvaret samt ett hogre totalt kapital jamfort
med motsvarande period foregdende &r. Administrationskostnaderna har okat jamfort med samma period
foregdende ar med 2,3 mkr. Aven marknadsvarderingen av bolagets finansiella tillgangar som redovisas som en
6vrig rorelsekostnad samt nedskrivningar har okat jamfort med foregdende ar och uppgar till 9,3 (6,8) mkr och
har saledes paverkat marginalen negativt under perioden.

Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under de forsta sex
manaderna till 25,9 (22,7) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,9 (-10,6) mkr, och bestar
primart av investeringar i finansiella tillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick 14,5 (20,0)
mkr och avser utnyttjande av checkrékningskredit samt utdelning till aktiedgare.

Handelser efter periodens utgang

Trention har under kvartalet 6kat risknivan pa ett antal lan. Kreditriskreserven tkade med 11,5 mkr i andra
kvartalet vilket medfér en negativ effekt pa rérelseresultatet med motsvarande belopp. Framforallt har bolaget en
kredittagare dar vi ser en férhojd risk som utgdr merparten av 6kningen. Bolaget beslutade med anledning av
detta att tidigarelagga rapporten.

Transaktioner med narstaende

Under fjarde kvartalet 2016 upphorde koncernférhallandet som resultat av forsaljning av Trentions samtliga
dotterbolag. Som ett led i forsaljningarna har Trention tecknat avtal avseende administrativa dvergangstjanster
med Svenska Rotormaskiner International AB och Saxlund Group AB. Under andra kvartalet 2019 har Trention
fakturerat dessa bolag for mindre administrationstjanster, med ett totalt belopp om ca 33 tkr.

Darutéver har Trention AB under kvartalet haft en utstalld revers pa Saxlund Group AB som totalt uppgétt till 17,8
mkr. Trention intaktsfért upplupen réanta for reversen om 0,2 mkr under andra kvartalet 2019. Trention har
ytterligare tva 1an utstallda till Saxlund Group AB, med ett totalt belopp om 7 mkr. Fér dessa lan har Trention
intaktsfort ranta om 0,1 mkr. Totalt uppgér utestdende lan till 24,8 mkr och aterfinns i balansrakningen som
l&ngfristig fordran. Trention har ingatt ett borgensavtal med Gabrielsson Invest AB ("GIAB”) avseende bolagets
checkrakningskredit hos Handelsbanken. Under forsta kvartalet upptog Trention l&n fran GIAB om totalt 15 mkr
varav 10 mkr aterbetalades till GIAB inom det forsta kvartalet och resterande 5 mkr aterbetalades i bérjan av det
andra kvartalet.
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Bolagets aktier
Antal aktier vid utgdngen av perioden uppgar till 3 788 001.

Personal och organisation

Antal anstallda uppgick vid periodens slut till 3 (3) personer.

Om Trention AB

Trention AB (publ) &r ett svenskt foretag som investerar i och tillhandahaller krediter till foretag. Inom
kreditverksamheten erbjuder Trention foretag olika typer av finansieringslosningar sdsom storre foretagslan,
brygglan och kreditfaciliteter. Bolagets kunder utgors primart av medelstora- och stora foretag.

Inom investeringsverksamheten gors direkta investeringar i féretag som befinner sig i en expansionsfas. Nar
Trention investerar i ett foretag bidrar Bolaget inte endast finansiellt, utan ocksa med strategisk expertis och
erfarenhet som hjélper entreprendren och féretagsledningen att férverkliga sina visioner.

Risk- och osdkerhetsfaktorer

Trention &r i sin verksamhet utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet eller den finansiella stallningen i
mindre eller strre omfattning. En konjunkturnedgang och storningar pa varldens finansmarknader kan ha en
negativ effekt pa efterfrigan pa bolagets produkter och kan dven paverka bolagets kunder och leverantorer.
Kreditrisker avser risken for att bolaget inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att géra
en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Trentions krediter utgors av
foretagskrediter och bestar vanligen av kortare rérelsekrediter och s kallad bryggfinansiering. Foretagskrediter
sékerstélls normalt genom exempelvis pantbrev i aktier och/eller fastigheter eller foretagsinteckningar.

Trentions risker inom kreditportféljen utgdrs av bland annat ranterisker, motpartsrisker och likviditetsrisker.
Trention har som mal att hantera och begransa dessa riskers negativa resultatpaverkan I6pande. Detta sker
bland annat genom att samtliga placeringar och investeringar godkénns av bolagets placeringskommitté, ldpande
kontroll av kunders kreditvardighet samt en samlad erfarenhet fran bolagets ledning och styrelse. Bolaget ser
I6pande Over riskexponeringen och sammansattning av kreditportfolj for mitigera dess risker, tex genom att
riskklassificera bolagets krediter och reservera en del av kreditportféljen till en kreditreserv. For en mer utforlig
beskrivning av riskexponering och riskhantering hanvisas till Trentions arsredovisning 2018 som finns tillganglig
pa Trentions hemsida www.trention.se.
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Finansiell information

Trention avser att distribuera finansiella rapporter enligt nedan.

Delarsrapport juli — september 2019 24 oktober 2019
Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2019 13 februari 2020

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgangliga fran offentliggérandet pa
Trentions webbplats www.trention.se.

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 9 juli 2019

Mats Gabrielsson Kenneth Eriksson
Styrelsens ordférande Ledamot

Arash Hosseini-Pad Stina Karlsson
Ledamot Ledamot

Fragor kan riktas till:
William Heigard

VD

Tfn: 08-510 147 00
william.heigard@trention.se

Offentliggt6rande

Denna information ar sddan information som Trention AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 juli 2019 klockan 19:45 CET.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information med uttalanden om framtidsutsikter for Trentions
verksamhet. Denna information ar baserad pa ledningens nuvarande férvantningar, uppskattningar och
bedémningar. Framtida faktiska utfall kan variera vasentligt jamfort med i denna rapport ldmnad information som
ar framtidsinriktad, bland annat pa grund av andrade forutsattningar i ekonomi, marknad och konkurrens.
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Resultatrakning i sammandrag (tkr)

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Jan-dec

Not 2019 2018 2019 2018 2018
Intakter 16 766 14 295 31068 25952 55 843
Nettoomsattning 16 766 14 295 31068 25952 55 843
Ovriga rorelseintékter 3 833 726 1386 934 1127
Administrationskostnader -3 283 -2 102 -5 875 -3 694 -8 143
Ovriga rorelsekostnader 4 98 -4 630 -3 026 -6 815 -22 100
Resultat fore forandring 14 414 8 289 23 553 16 377 26 727
kreditreserv
Forandring kreditreserv 5 -11 468 -2 408 -13 543 -3102 -8 433
Rorelseresultat 2 946 5881 10 010 13 275 18 294
Finansiella intakter 187 321 393 656 1147
Finansiella kostnader -223 -375 -484 -618 -1724
Resultat fore skatt 2910 5827 9919 13 313 17 717
Skatt p& periodens resultat 6 999 496 1651 496 694
Periodens resultat 3909 6 323 11570 13 809 18411
Resultat per aktie fore utspadning 1,03 1,67 3,05 3,65 4,86
Resultat per aktie efter utspadning 1,03 1,67 3,05 3,65 4,86
Antal aktier, tusental 3788 3788 3788 3788 3788
Genomsnittligt antal aktier, 3788 3788 3788 3788 3788

tusental

Resultatrakning per kvartal i sammandrag (tkr)

2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017

Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3

Nettoomsattning 16 766 14 302| 15518 14373 14295 11657| 12720 12872
Rorelseresultat fore forandring kreditreserv 14 414 9139 3779 6571 8 289 8 088 5125 11034
Rorelseresultat 2 946 7 064 40 4979 5881 7 394 5 352 8 528
Finansiella poster -36 -55 -52 -563 -54 92 -399 652
Resultat efter finansiella poster 2910 7 009 -12 4416 5827 7 486 4953 9180
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0 0 0 0
Skatt 999 652 198 0 496 0 5997 5 500
Periodens resultat 3909 7 661 186 4416 6 323 7486| 10950 14680
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Balansrakning i sammandrag (tkr)

TILLGANGAR Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Finansiella anlaggningstillgangar 7 59231 40 465 54 179
Uppskjuten skattefordran 6 13 842 11993 12191
Summa anlaggningstillgangar 73073 52 458 66 370
Kundfordringar 7 906 2992 3986
Kortfristiga lanefordringar 7 256 414 255 774 163 110
Kortfristiga placeringar 1341 2393 2945
Ovriga fordringar 5691 10 875 4 988
Likvida medel 6 351 17 893 84 623
Summa omsattningstillgangar 277 703 289 927 259 652
SUMMA TILLGANGAR 350 776 342 385 326 022
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Aktiekapital 50 001 50 001 50 001
Reservfond 12 374 12 374 12 374
Summa bundet kapital 62 375 62 375 62 375
Fritt eget kapital/arets resultat 265 958 255 279 259 881
Summa eget kapital 328 333 317 654 322 256
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 20 000 20 000 -
Leverant6rsskulder 362 419 385
Ovriga skulder 436 309 294
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1645 4 003 3087
Summa kortfristiga skulder 22 443 24731 3766
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 350 776 342 385 326 022
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Rapport 6ver forandring av eget kapital i sammandrag (tkr)

Ovrigt Summa

Aktie ftillskjutet Balanserade eget

2018 kapital  kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingaende balans 2018-01-01 50001 12374 275296 -33 826 303 845
Periodens resultat januari-december - - - 18411 18411
Utgéende balans 31 december 2018 50001 12374 275296 -15415 322 256
Ovrigt Summa

Aktie ftillskjutet Balanserade eget

2019 kapital  kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingdende balans 2019-01-01 50001 12374 275296 -15 415 322 256
Utdelning till aktiedgare -5493 -5493
Periodens resultat januari-juni - - - 11570 11570
Utgaende balans 30 juni 2019 50001 12374 275296 -9 338 328 333
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Kassaflédesanalys i sammandrag (tkr)

Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat 2946 5881 10010 13275 18294
Finansiella poster -36 -54 -91 38 -577
Betald skatt 0 0 0 0 0
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar -735 4630 2394 6459 16 845
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 11 463 2301 13548 2976 8 299
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 13638 12759 25861 22748 42861
fore forandringar av rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital -1 009 -12855 -114771 -111163 -24 566
Kassaflode fran rorelsen 12 629 -96 -88910 -88 415 18 295
Kassaflode fran investeringsverksamheten -412 -2 164 -3 869 -10 556 -30 536
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 493 19119 14507 20 000 0
Periodens kassafléde 1724 16859 -78272 -78 971  -12 241
Likvida medel vid periodens bérjan 4627 1034 84623 96 864 96 864
Likvida medel vid periodens slut 6 351 17 893 6 351 17893 84623

Nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de majliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stélining. Eftersom inte alla foretag beréknar
finansiella méatt p& samma satt, ar dessa inte alltid jamfoérbara med métt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella métt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller
presenteras vissa matt som inte definieras enligt IFRS. Definitioner presenteras pa sidan 11.

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018

Finansiella matt enligt IFRS:
Rorelsens intakter 16 766 14 295 31 068 25 952 55 843
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,03 1,67 3,05 3,65 4,86
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,03 1,67 3,05 3,65 4,86
Antal aktier, tusental 3788 3788 3788 3788 3788
Genomsnittligt antal aktier, tusental 3788 3788 3788 3788 3788
Alternativa nyckeltal:
Rorelsemarginal fore férandring
kreditreserv, % 86,0 58,0 75,8 63,1 47,9
Rorelseresultat fore forandring
kreditreserv 14 414 8 289 23 553 16 377 16 369
Justerat rorelseresultat, exkl. gamla
verksamheten 13 164 8 822 22 230 18 479 39 352
Soliditet, % 93,6 92,8 93,6 92,8 98,8
Eget kapital per aktie 86,68 83,86 86,68 83,86 85,07
Antal anstéllda i genomsnitt 3 2 3 2 2
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Definition och upplysningar

Resultat per aktie fére utspadning
Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden fore
utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden efter
utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestédende aktier vid periodens slut. Det &r ett matt som anvands av
investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets finansiella stallning.

Genomsnittligt antal aktier
Det genomsnittliga antalet aktier under aret, justerat for fondemission och split.

Utestaende antal aktier
Antal utestdende aktier, justerat fér fondemission och aktiesplit.

Rorelsemarginal fore férandring av kreditreserv
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen fére forandring av kreditreserv. Det &r ett matt som anvands av
investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets tillvaxt och Ibnsamhet.

Rorelseresultat fore forandring av kreditreserv
Rorelseresultatet fore forandring av kreditreserv. Mattet anvands av bolagets ledning, investerare och analytiker
for att utvardera bolagets tillvaxt och ldnsamhet.

Soliditet

Utgdende eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av utgdende totalt kapital. Det ar
ett matt som anvands av investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets
betalningsférmaga pa l&ng och kort sikt samt kapitalstrukturen i bolaget.

Antal anstéllda vid periodens slut
Antalet anstallda personer vid periodens slut, definierat som motsvarande heltidstjénster.

Substansvéarde
Substansvardet ar bolagets tillgdngar minus skulder, dvs bolagets eget kapital, dividerat med antalet utestdende
aktier. Vardet anvands av investerare och analytiker for att bedéma vardet pa bolaget.

Substansrabatt
Substansvardet i forhallande till aktuell aktiekurs. Mattet anvands av investerare och analytiker for att bedoma
vardet pa bolaget.

Justerat rorelseresultat exkl. den gamla verksamheten

Periodens rorelseresultat justerat for intékter och kostnader hanférliga till Trentions gamla verksambhet;
Ranteintakter fran Saxlund Group AB, vardeforandring av aktier i Saxlund Group AB samt kostnader for
rattstvisten fran &r 2008 tillhérande den gamla verksamheten. Mattet anvands av bolagets ledning, investerare
och analytiker for att utvardera bolagets Iénsamhet.

Trention AB (publ), Gustavslundsvégen 34, 167 51 Bromma (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se | www.trention.se



[
DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2019 t re n I lo n
]

SIDA 12

Not 1
Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Tillampliga redovisnings- och véarderingsprinciper dverensstammer med de som finns i
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade 31 december 2018.

IFRS 16 ska tillampas for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2019 och kraver att leasetagare redovisar tillgangar
och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for avtal som &r kortare &n 12 manader och/eller avser
sma belopp. Standarden ersétter IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Inneborden &r att distinktionen
mellan ett operationellt leasingavtal respektive ett finansiellt leasingavtal tas bort och ersétts med ett synséatt om
nyttjanderatt respektive atagande att reglera I6pande betalningar till leasegivare.

Liksom fér nuvarande standard IAS 17 Leasingavtal behdver reglerna i IFRS 16 inte tillampas i juridisk person,
varfor Trention har gjort bedémningen att den nya standarden inte har ndgon vésentlig effekt pa bolagets
redovisning.

Intresseforetag ar féretag som Trention har ett betydande inflytande dver. Betydande inflytande innebar méjlighet
att delta i beslut som ror foretagets finansiella och operativa strategier. | normalfallet innebér ett &gande
motsvarande lagst 20% och hdgst 50% av rosterna att ett betydande inflytande innehas. Trentions dgarandel i
Saxlund Group AB uppgar till 26,4%. Fordringar och andelar i intresseforetag redovisas enligt
anskaffningsmetoden da IAS 28 ej tillampas i juridisk person i enlighet med RFR 2. Andelar i intresseféretag
redovisas med utgangspunkt i anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Bedomning huruvida
nedskrivningsbehov foreligger sker vid varje rapportperiods slut. Effekter av nedskrivningsprévningen redovisas i
ovriga rorelseintakter/vriga rorelsekostnader. Langfristiga fordringar hos intresseforetag redovisas med
utgangspunkt i anskaffningsvarde, och redovisningen foljer IFRS 9 inom undantaget i RFR 2 i likhet med bolagets
ovriga fordringar.

Trention redovisar IFRS 9 i enlighet med det undantag som finns i RFR 2. | samband med inférandet av
standarden inférde Trention en ny rad i resultatrékningen for "Forandring kreditreserv”, vilket aven lett till att en ny
resultatniva inforts "Resultat fére forandring kreditreserv”. Posten innefattar saledes forvantade, konstaterade och
atervunna kundforluster.

Samitliga rapporter redovisas i sammandrag. | vissa fall har presentation och layout féréandrats for att 6ka
tydligheten. Ranteintakter fran kommersiell utlaning redovisas som omsattning. Intékter fran fakturerade tjanster,
samt resultat fran kortfristiga placeringar och garantiersattningar redovisas som 6vriga intakter.

Resultat fran nedskrivningsprévning av finansiella tillgangar samt resultat fran kortfristiga placeringar redovisas
under 6vriga rorelsekostnader.

Not 2

Vasentliga uppskattningar och beddémningar vid tillampning av
redovisningsprinciper

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Kreditreserv

Avsattningar till kreditreserv kan anses utgdra en vasentlig uppskattning och beddémning. Trention tillampar IFRS
9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2. Bolagets verksamhet bestar delvis av utlaning (kreditgivning)
till kunder och bolaget skall darmed enligt RFR 2 gbra en beddémning av forvantade kreditférluster for den
kommande 12 manaders period. | varderingen av forvantade kreditforluster beaktas risken och sannolikheten for
att en kreditforlust kan uppsta under den avtalsperiod bolaget ar exponerat for kreditrisk. | ett initialt skede
varderas risken for att kunden skall brista i sina betalningsataganden och en kreditforlust sdledes kan uppsta.
Risken bedoms utifran bolagets kredit- och investeringspolicy dar bland annat kundens finansiella stallning,
betalningsformaga, kreditvardighet och marknad utgor basen for bedémningen, enligt "niva 1” i IFRS 9 (12-
manaders forvantade kreditforluster). Vidare, vid berakning av férvantade kreditférluster, tas hansyn till vilken
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sédkerhet som ligger bakom krediten. Varje kund bedéms separat utifrdn dess forutsattningar och klassificeras
initialt till en riskklass i samband med att en affarsrelation inleds. Trention har beslutat att utga fran fyra olika
riskkategorier dar bolaget initialt avsatter en procentsats av utlanat kapital beroende av bedémd riskkategori.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget tillampar redovisningsstandarden IAS 12 — Inkomstskatt. Trentions tolkning av IAS 12 &r att uppskjuten
skattefordran av outnyttjade ackumulerade skatteméassiga underskott, ska redovisas i sddan utstrackning som det
ar troligt att framtida beskattningsbar vinst uppkommer mot vilken de outnyttjade skattemassiga underskotten kan
utnyttjas. Uppskjuten skattefordran kan anses utgdra en vasentlig uppskattning och bedémning. Trention har
upprattat en modell utifran bolagets affarsmodell. Modellen utgar fran ett antagande om sysselsattningsgrad av
kapital och ranteniva samt ett antagande om lanestockens duration. Bolaget har med ovan antaganden och med
de radande ekonomiska forutsattningarna pa den svenska marknaden i beaktande, anvant modellen for att
berékna framtida vinster for att faststélla hur mycket av de ackumulerade skatteméassiga underskotten som kan
beaktas for en 6verskadlig framtid. Modellen och rddande marknadssituation utvarderas I6pande och
bedémningen omprévas varje kvartal. Modellen anvands endast for att faststélla det bedémda vardet av de
skattemassiga underskotten under planeringshorisonten som kravs enligt IAS 12, och utgor inte en vinstprognos.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas med utgangspunkt i anskaffningsvarde. Bolaget bedomer vid varje rapportperiods
slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgngar. Finansiella tillgangar i marknadsnoterade vardepapper varderas med utgangspunkt i den
marknadskurs som finns vid rapportperiodens utgang. Finansiella tillgdngar i onoterade vardepapper varderas
med utgangspunkt i att berdkna skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av uppskattade
diskonterade framtida kassafloden. Effekter av nedskrivningsprévningen av finansiella tillgangar redovisas som
ovriga rorelseintakter eller évriga rorelsekostnader.

Not 3
Ovriga rorelseintakter

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018
Fakturerade tjanster till dotterbolag * 33 60 66 118 184
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar - - - 21
Garantiersattn. och resultat kortfristiga placeringar 800 94 1320 244 342
Ovrigt - 572 - 572 580
Ovriga rorelseintakter 833 726 1386 934 1127

1 Till tidigare dotterbolag fakturerade tjanster inom administration, IT och ekonomi enligt tidsbegransade avtal.

Not 4
Ovriga rorelsekostnader

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018

Véardeférandring vardepappersinnehav -1179 4 630 -1182 1829 16845
Resultat fran kortfristiga placeringar 1081 - 3844 356 830
Rattstvist hanforlig till gamla verksamheten - - - - 4 425
Nedskrivning av kund/lanefordran - - 364 - -
Ovriga roérelsekostnader -98 4 630 3026 2185 22100
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Not 5
Forandring kreditreserv

Trention har under andra kvartalet gjort avsattningar till kreditreserven om -11,5 (-2,4) mkr i enlighet med IFRS 9
inom undantaget i RFR2. Av bolagets totala l&ng- och kortfristiga l&nefordringar har per 30 juni 2019 har 29,0
(10,1) mkr reserverats. Forandringen av kreditriskreserven under det andra kvartalet avser nya krediter dar
beddmning och avsattning gjorts samt krediter som I6pt ut och darmed aterbetalats och séledes aterforts fran
kreditreserven. En av bolagets kreditengagemang har fatt en justerad kreditrisk som paverkat posten negativt.
Nagra av bolagets mindre krediter har under kvartalet fatt en justerad kreditrisk jamfort med féregaende period,
vilket paverkat reserveringen negativt under perioden. Bedéomning om en tkad kreditrisk foreligger sker nar en
kredit &r forfallen mer an 30 dagar eller att andra signifikanta indikationer om forhojd risk framkommer,
exempelvis en lagre kreditvardighet eller signifikant forsamrade branschforhallande i aktuell bransch. Som
beskrivits i not 2 klassificeras varje kredit initialt till en riskkategori. Trentions riskklassificeringssystem
klassificerar krediterna i olika riskklasser beroende pa risken for fallissemang. Initialt anvands extern
kreditvardering, finansiell stallning och marknad vid bedémning av risk. Vid utlaning med sakerhet vags &ven
vardet pa sakerheten in for att fullt ut bedéma risken vid ett eventuellt obestdnd. Kundernas riskkategori-indelning
utvarderas lopande. Ackumulerad kreditforlustreserv framgar enligt nedan tabell.

Forandring kreditforlustreserv

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018
Ing&ende kreditreserv 17 533 7719 15 458 7 025 7025
Periodens féréndring kreditreserv 11 468 2 408 13 543 3102 8 433
Ackumulerad utgdende kreditreserv 29 001 10 127 29001 10127 15458

Ackumulerad forandring kreditreserv

2019-06-30  2018-06-30 2018-12-31

Langfristiga och kortfristiga lanefordringar 320 245 280 403 213722
Ackumulerad reserv -29 001 -10 127 -15 457
Summa lanefordringar 291 244 270 276 198 265
Not 6
Skatter
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018
Ingdende balans uppskjuten skatt 12 843 11 497 12191 11497 11497
Forandring uppskjuten skatt * 999 496 1651 496 694
Utgaende balans uppskjuten skatt 13 842 11993 13842 11993 12191

1 Trention har deklarerade underskottsavdrag om ca 370 mkr. Per den 30 juni 2019 berégknades att 64,7 mkr av
bolagets totalt underskottsavdrag kunde beaktas. Saledes leder berakningen till att ytterligare aktivering av
uppskjuten skattefordran gjorts under kvartalet med ett belopp om 1,0 (0,5) mkr. Totalt aktiverad uppskjuten
skattefordran uppgar per 30 juni till 13,8 (12,0) mkr.
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Not 7
Finansiella anlaggningstillgdngar och kortfristiga lanefordringar

Finansiella anlaggningstillgangar bestar av rantebarande utlaning till kund dar aterstaende l6ptid 6verstiger 12
méanader frAn rapportdatum samt investeringar i aktieposter och obligationer. Finansiella anlaggningstillgangar &r
varderade och upptagna i balansrakningen till upplupna anskaffningsvarden minskade med nedskrivningar.

Efter Trentions deltagande i nyemissionen i Saxlund Group AB i borjan av ar 2019 uppgar Trentions agarandel till
26,4 procent. Bolagets finansiella tillgangar i form av aktier och langfristig lanefordran till Saxlund Group AB
redovisas saledes i posten fordringar och andelar i intresseforetag.

Per 30 juni 2019 har Trention gjort en marknadsvardering av bolagets finansiella tillgédngar. D& marknadskursen i
Saxlund Group AB per utgangen av kvartalet har stigit har marknadsvarderingen resulterat i en positiv férandring
av bolagets véardering av innehavet i Saxlund.

Finansiella anlaggningstillgangar

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Andelar i koncernforetag 50 - 50
Langfristiga l&nefordringar 15015 15711 34 830
Langfristiga lanefordringar i intresseforetag 19 815 - -
Vardepappersinnehav 14 408 24 754 19 299
Andelar i intresseforetag 9 943 - -
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 59 231 40 465 54 179

Kortfristiga lanefordringar

Kortfristiga lanefordringar ar rantebarande utlaning till kund med &terstdende l6ptid kortare an 12 manader fran
rapportdatum. Lanefordringarna ar varderade och upptagna i balansrakningen till upplupna anskaffningsvarden.
For lanefordringar med |6ptid 6verstigande tre manader gors nya kreditbedomningar kvartalsvis.

Poster kopplade till kortfristiga lanefordringar ar kortfristiga placeringar, dar aktieinnehavet ofta ar kopplat till en
emission som bolaget varit med i som garant. Vidare ar kundfordringar samt upplupna intakter kopplade till
bolagets kortfristiga lanefordringar d& dessa poster till storsta del bestar av fakturerade och beraknade
ranteintakter for perioden.
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