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DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2018

Forsta kvartalet 2018

Nettoomséttningen uppgick till 11,7 (5,9) mkr

Resultat fore forandring av kreditreserv uppgick till 9,9 (3,4) mkrt
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 9,2 (2,3) mkr
Rérelsemarginalen uppgick till 79,1% (39,7%)

Resultatet fére skatt uppgick till 7,5 (2,5) mkr

Resultatet efter skatt uppgick till 7,5 (2,5) mkr

Resultat per aktie uppgick till 1,98 (0,65) kr

Véasentliga handelser under forsta kvartalet

21 kreditavtal tecknades om sammanlagt 226 mkr
Engagerat kapital uppgick till 99,7 procent vid utgangen av rapportperioden
Trention investerade i bolaget Sqore

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Mats Gabrielsson lamnade via bolaget B.O. Intressenter AB den 16 april 2018 ett budpliktsbud
pa Trention AB (publ). Mer information om budpliktsbudet finns pa bolagets webplats,
www.trention.se.

Citat fran VD, William Heigard

” Starten pa 2018 har varit tillfredsstallande och vi ser ingen avmattning i efterfrdgan pa Trentions tjanster. Med
en god engageringsgrad vid starten av andra kvartalet och fortsatt flera forfragningar ser jag positivt pa
kommande kvartal.”

| resultatrakningen har IFRS 9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2 inférts, fran och med 1 januari 2017, vilket
bland annat avser avsattningar for forvantade kreditforluster inom den kommande 12 manaders perioden. Trention, liksom
andra kreditgivande bolag, maste géra en avvagd avsattning (reservation) for forvantade kreditforluster. Per utgangen av
perioden har Trention ej erfarit nagra kreditforluster eller uteblivna rintebetalningar.
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Kommentarer fran VD, William Heigard

Det forsta kvartalet utvecklades val och det var sarskilt gladjande att vi trots en relativt stor kassa i bérjan av
januari nddde en hég niva av engagerat kapital vid utgangen av kvartalet. Engageringsgraden var 67,9 procent
den 31 december och 99,7 procent den 31 mars. Aktiviteten har varit hdg under férsta kvartalet och vi tecknade
21 kreditavtal till ett sammanlagt belopp om 226 mkr dar merparten avsag nya kreditavtal, och dven ett antal
forlangningar. Intakterna uppgick till 11,7 mkr for kvartalet vilket var nagot lagre jamfort med fjarde kvartalet 2017
men en 6kning med 98 procent jamfort med féregaende ar. De nagot lagre intakterna jamfort med féregaende
kvartal berodde framférallt pa att flera krediter hade forfall i december 2017. Kreditbehovet hos Trentions kunder
ar mycket sporadisk och det &r sallan en kredit kan planeras i férvag vilket kan leda till temporara nedgéngar i
engageringsgraden vilken paverkar ranteintakterna.

Bolaget har aven fortsatt att uppréatthalla en god kostnadskontroll och rérelsemarginalen fore forandring av
kreditreserv uppgick till 85 procent med ett resultat om 9,9 mkr.

| februari genomférde Trention en investering i Edtechbolaget Sqore. Sqore &r en rekryteringsplattform som
hjalper universitet att pa ett mer effektivt sétt rekrytera studenter till sina utbildningar. Tack vare Sqores globala
natverk med néarmare en miljon anvandare, marknadsféring och en unik plattform, attraherar och levererar Sqore
kandidater till sina kunder. Idag arbetar Sqore med éver 200 universitetskunder med internationell
studentrekrytering inkluderat; KTH, Chalmers Tekniska Hogskola, Lunds universitet, London Business School
med flera. Trentions dgarandel uppgér efter investeringen till cirka 10 procent. Bland 6évriga aktieagare finns bland
annat Mats Gabrielsson och grundaren av Academic Work, Jeremias Andersson. Per Lager, tidigare vd for
Berghs school of communications ar aven aktiedgare och styrelseordférande.

Starten pa 2018 har varit tillfredsstéllande och vi ser ingen avmattning i efterfrigan pa Trentions tjanster. Med en
god engageringsgrad vid starten av andra kvartalet och fortsatt flera forfragningar ser jag positivt pA kommande
kvartal.

Omsattning, kostnader och resultat i férsta kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 11,7 (5,9) mkr under forsta kvartalet och bestod primart av intakter fran
kreditverksamheten. Okningen jamfért med féreg&ende ar forklaras av att den nya verksamheten som Trention nu
bedriver var i ett uppstartsskede under motsvarande period foregaende ar. Vidare forklaras 6kningen av att
rantenivan pa bolagets kommersiella krediter samt att kapitalengageringsgraden ar hogre an féregaende ar.

Ovriga intakter bestar av fakturering av administrativa tjanster till Trentions avyttrade dotterbolag samt intékter
fran kopplat till garantierséattningar i samband med att bolaget ar med som garant vid emissioner.

Under forsta kvartalet 6kade bolaget avsattningen till kreditreserven med 0,7 (1,5) mkr. Férandringen &r framst ett
resultat av bolagets nya utldningar under kvartalet. Per den 31 mars 2018 har Trention inte erfarit nagra
konstaterade kreditforluster eller uteblivna réantebetalningar. Se vidare information under avsnittet
Redovisningsprinciper samt not 3.

Resultatet fore forandring av kreditreserv uppgick till 9,9 (3,9) mkr och rérelseresultatet for forsta kvartalet uppgick
till 9,2 (2,3) mkr.

Administrationskostnaderna for forsta kvartalet 2018 minskade jamfort med samma period féregaende ar till -1,6
(-2,0) mkr som en féljd av bolagets minskade administrativa behov samt de personalneddragningar som gjorts.
Ovriga rérelsekostnader uppgick till -0,4 (0,0) mkr och avser resultat av férsaljning av vardepapper fér bolagets
kortfristiga placeringar. Bolaget har tidigare redovisat denna post under finansiella poster.

Trention AB (publ), Ankdammsgatan 35, 171 67, Solna (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se | www.trention.se
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Intakter och rérelseresultat fore forandring av kreditreserv per kvartal
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Finansiella intakter uppgick till 0,3 (0,3) mkr under forsta kvartalet och bestar av ranta p& bolagets icke
kommersiellt engagerade medel sdsom sparmedel samt ranta fr&n en utstalld revers till Saxlund Group AB som
uppstod i samband med forsaljningen av Saxlund International Holding AB som del i kdpeskillingen.

Finansiella kostnader uppgick till -2,1 (-0,2) mkr under forsta kvartalet och utgjordes primért som ett resultat av
marknadsvardering av finansiella tillgngar, kostnader for bolagets checkrakningskredit samt en kursomvardering
av langfristig fordran i utlandsk valuta. Marknadsvarderingen av de finansiella tillgdngarna resulterade i en
nedskrivning av tillgdngen med ett belopp om -1,8 (0,0) mkr. Nedskrivningen avser bolagets investering i Saxlund
Group dar bolagets investering har varderats till marknadskursen vid rapportperiodens utgadng. Nedskrivningen
redovisas under finansnettot och var inte kassapaverkande.

Resultat fore skatt uppgick till 7,5 (2,5) mkr och resultat efter skatt uppgick till 7,5 (2,5) mkr.

Bolaget har aktiverat den del av underskottsavdragen vilka bolaget i dagslaget anses kunna beakta utifran
bolagets beddmning av framtida beskattningsbar vinst. Per 31 december 2017 hade 52,3 (0,0) mkr av Trentions
totala underskott beaktats, vilket resulterade i att 11,5 (0,0) mkr aktiverades som uppskjuten skattefordran.
Bolaget har uppréattat en modell anpassad till bolagets affarsmodell for att berakna framtida vinster och saledes
kunna faststélla hur mycket av de ackumulerade skatteméssiga underskotten som kan beaktas. Den uppdaterade
berékningen per 31 mars 2018 gav fortsatt att 52,3 (0,0) mkr av bolaget totala underskott kan beaktats. Detta
innebér att ingen férandringen av bolagets uppskjutna skattefordran har skett under det férsta kvartalet 2018.
Modellen anvands endast for att faststélla vardet av de skattemassiga underskotten under planeringshorisonten
som kravs enligt IAS 12, och utg6r inte en vinstprognos.
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Kassaflode, likvida medel, finansiering och finansiell stallning

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under det forsta kvartalet till 10,0 (3,9) mkr. Forbattringen
utgdrs i huvudsak av 6kade ranteintakter och minskade kostnader.

Kassaflode fran den lopande verksamheten inklusive forandring av rérelsekapital uppgick till -88,3 (95,9) mkr,
vilket huvudsakligen var ett resultat av hog engageringsgrad av bolagets kapital vid utgangen av kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8,4 (0,5) mkr for kvartalet varav 8,7 mkr avsag investering
i aktier samt 0,3 mkr amortering av en langfristig lanefordran.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,9 (0,0) mkr och avsag utnyttjande av
checkrakningskrediten som bolaget tecknade under tredje kvartalet 2017.

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2018 till 1,0 (105,6) mkr. Bolagets totala kreditlimit var 20 mkr, varav 0,9
(0,0) mkr var utnyttjade per 31 mars.

Rantebarande tillgangar utover likvida medel uppgick vid periodens slut till 276,1 (170,1) mkr. De rantebarande
skulderna uppgick till 0,9 (0,0) mkr vid utgdngen av perioden.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) mkr.

Handelser efter periodens utgang

Mats Gabrielsson lamnade via bolaget B.O. Intressenter AB den 16 april 2018 ett budpliktsbud pa Trention AB
(publ) i enlighet med Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm. B.O Intressenter AB har erbjudit 59,20 kronor
kontant for varje aktie i Trention AB. Erbjudandets totala varde uppgar till cirka 157 miljoner kronor.

Budgivaren avser offentliggdra en erbjudandehandling den 14 maj 2018 med en acceptperiod mellan den 15 maj
2018 — 12 juni 2018. Trention kommer att, via en extern radgivare, inhamta och offentliggéra ett
varderingsutlatande (s.k. fairness opinion) samt offentliggéra styrelsens (exkluderat representanter fran
budgivaren) uppfattning om erbjudandet senast tva veckor innan acceptperiodens utgang.

Mer information om budpliktsbudet finns pa bolagets webplats, www.trention.se/sv/investerare/dokument.

Transaktioner med narstaende

Under fiarde kvartalet 2016 upphorde koncernférhallandet som resultat av forsaljning av Trentions samtliga
dotterbolag. Som ett led i forsaljningarna har Trention tecknat avtal avseende administrativa 6vergangstjanster
med Opcon Energy System AB och Saxlund International Holding AB. Under forsta kvartalet 2018 har Trention
fakturerat dessa bolag sammanlagt 0,1 mkr. Tjansterna avser framst IT och annan administration.

Darutover har Trention AB under kvartalet haft en utstalld revers pa Saxlund Group AB som totalt uppgatt till 17,9
mkr. Trention har erhallit ranta for reversen om 0,2 mkr under forsta kvartalet 2018. Trention har ytterligare tva lan
utstallda till Saxlund Group AB, varav det ena tecknades under det forsta kvartalet 2018. For dessa lan har
Trention fakturerat ranta om 0,3 mkr. Trention har ingatt ett borgensavtal med Gabrielsson Invest AB ("GIAB”)
avseende bolagets checkrakningskredit hos Handelsbanken. En garantiavgift har utgatt frAin GIAB som
kostnadsforts under det forsta kvartalet. Vidare hyr bolaget hyr kontorslokaler av GIAB och hyreskostnader har
saledes kostnadsforts under kvartalet.

Bolagets aktier
Antal aktier vid utgdngen av perioden uppgar till 3 788 001.

Personal och organisation

Antal anstallda uppgick vid periodens slut till 2 (4) personer.

Trention AB (publ), Ankdammsgatan 35, 171 67, Solna (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se | www.trention.se
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Om Trention AB

Trention AB (publ) &r ett svenskt féretag som investerar i och tillhandahaller krediter till féretag. Inom
kreditverksamheten erbjuder Trention foretag olika typer av finansieringsldsningar sdsom storre foretagslan,
brygglan och kreditfaciliteter. Bolagets kunder utgdrs primart av medelstora- och stora foretag.

Inom investeringsverksamheten gors direkta investeringar i foretag som befinner sig i en expansionsfas. Nar
Trention investerar i ett foretag bidrar Bolaget inte endast finansiellt, utan ocksa med strategisk expertis och
erfarenhet som hjélper entreprendren och féretagsledningen att férverkliga sina visioner.

Risk- och osakerhetsfaktorer

Trention &r i sin verksamhet utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet eller den finansiella stallningen i
mindre eller stérre omfattning. En konjunkturnedgéng och stérningar pa varldens finansmarknader kan ha en
negativ effekt pa efterfrdgan pa bolagets produkter och kan dven paverka bolagets kunder och leverantérer.
Kreditrisker avser risken for att bolaget inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att gora
en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Trentions krediter utgors av
foretagskrediter och bestar vanligen av kortare rorelsekrediter och sa kallad bryggfinansiering. Foretagskrediter
sakerstalls normalt genom exempelvis pantbrev i aktier och/eller fastigheter eller féretagsinteckningar.

Trentions risker inom kreditportféljen utgdrs av bland annat ranterisker, motpartsrisker och likviditetsrisker.
Trention har som mal att hantera och begrénsa dessa riskers negativa resultatpaverkan lopande. Detta sker
bland annat genom att samtliga placeringar och investeringar godkanns av bolagets placeringskommitté, [6pande
kontroll av kunders kreditvardighet samt en samlad erfarenhet fran bolagets ledning och styrelse. Bolaget ser
I6pande over riskexponeringen och sammansattning av kreditportfolj fér mitigera dess risker, tex genom att
riskklassificera bolagets krediter och reservera en del av kreditportféljen till en kreditreserv. For en mer utférlig
beskrivning av riskexponering och riskhantering hanvisas till Trentions arsredovisning 2017 som finns tillganglig
pa Trentions hemsida www.trention.se.
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Finansiell information

Trention avser att distribuera finansiella rapporter enligt nedan.

Arsstamma 2018, Stockholm 26 april 2018
Delarsrapport apr-jun 2018 13 juli 2018
Delarsrapport jul-sep 2018 25 oktober 2018
Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2018 14 februari 2019

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgangliga fran offentliggérandet pa
Trentions webbplats www.trention.se.

Denna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Solna den 25 april 2018

Mats Gabrielsson Kenneth Eriksson
Styrelsens ordférande Ledamot

Rolf Hasselstréom
Ledamot

Fragor kan riktas till:
William Heigard

VD

Tfn: 08-510 147 00
william.heigard@trention.se

Offentliggt6rande

Denna information ar sddan information som Trention AB (publ) ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26 april 2018 klockan 8:30 CET.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information med uttalanden om framtidsutsikter for Trentions
verksamhet. Denna information &r baserad pa ledningens nuvarande forvantningar, uppskattningar och
beddmningar. Framtida faktiska utfall kan variera vasentligt jAmfort med i denna rapport Iamnad information som
ar framtidsinriktad, bland annat pé grund av dndrade férutsattningar i ekonomi, marknad och konkurrens.

Trention AB (publ), Ankdammsgatan 35, 171 67, Solna (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se | www.trention.se
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Resultatrakning (tkr)

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

Not 2018 2017 2017
Intakter 11 657 5900 41 101
Nettoomsattning 11 657 5900 41101
Ovriga rorelseintékter 3 208 705 1668
Administrationskostnader -1592 -2 742 -10 453
Ovriga kostnader -356 0 -12
Resultat fore foréandring 9917 3863 32 304
kreditreserv
Forandring kreditreserv 4 -694 -1521 -3917
Rorelseresultat 9223 2342 28 387
Finansiella intakter 335 307 3148
Finansiella kostnader -2 072 -187 -7 565
Resultat fore skatt 7 486 2 462 23970
Skatt pa periodens resultat 5 0 0 11 497
Periodens resultat 7 486 2 462 35 467
Resultat per aktie fore 1,98 0,65 9,36
utspadning
Resultat per aktie efter 1,98 0,65 9,36
utspadning
Antal aktier, tusental 3788 3788 3788
Genomsnittligt antal aktier, 3788 3788 3788
tusental

Resultatrakning per kvartal i sammandrag (tkr)

2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016

Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2

Nettoomsattning 11657 12720 12872 9609 5 900 3 645 3127 2484
Rorelseresultat fore forandring kreditreserv 9917 10382 11034 7025 3863 294  -2804 -3736
Rorelseresultat 9223 10609 8528 6908 2342 294  -2804 -3736
Finansiella poster -1737  -5656 652 467 120| -1206 -37083 1657
Resultat efter finansiella poster 7 486 4953 9180 7375 2462 -912 -69 887 -2 079
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0 0 0 0
Skatt 0 5997 5 500 0 0 0 0 0
Periodens resultat 7486 10950 14680 7375 2 462 -912 -69887 -2079

Trention AB (publ), Ankdammsgatan 35, 171 67, Solna (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se | www.trention.se
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trention

Balansrakning i sammandrag (tkr)

TILLGANGAR Not 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Materiella anlaggningstillgangar - 132 -
Finansiella anlaggningstillgangar 6 42 814 21010 37 128
Uppskjuten skattefordran 5 11 497 - 11 497
Summa anlaggningstillgangar 54 311 21142 48 625
Kundfordringar 1460 311 715
Kortfristiga lanefordringar 6 252 476 152 368 149 002
Kortfristiga placeringar 840 - 7 480
Ovriga fordringar 6 854 1082 6 543
Likvida medel 1034 105 647 96 864
Summa omsattningstillgangar 262 664 259 408 260 604
SUMMA TILLGANGAR 316 975 280 550 309 229
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Aktiekapital 50 001 50 001 50 001
Reservfond 12 374 12 374 12 374
Summa bundet kapital 62 375 62 375 62 375
Fritt eget kapital/arets resultat 248 956 208 465 241 470
Summa eget kapital 311 331 270 840 303 845
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 881 - -
Leverantorsskulder 302 296 456
Ovriga skulder 975 1801 849
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3486 2984 4079
Summa kortfristiga skulder 5644 5081 5384
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 316 975 280 550 309 229

Trention AB (publ), Ankdammsgatan 35, 171 67, Solna (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se
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Rapport 6ver forandring av eget kapital (tkr)

Ovrigt Summa

Aktie ftillskjutet Balanserade eget

2017 kapital  kapital Reserver vinstmedel kapital
Utgdende balans 2016-12-31 50001 12374 275296 -66 185 271 486
Justering for IFRS 9 1 - - - -3108 -3108
Ingdende balans 2017-01-01 50001 12374 275296 -69 293 268 378
Periodens resultat januari-december - - - 35467 35467
Utgéende balans 31 december 2017 50001 12374 275296 -33 826 303 845
Ovrigt Summa

Aktie tillskjutet Balanserade eget

2018 kapital  kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingdende balans 2018-01-01 50001 12374 275296 -33 826 303 845
Periodens resultat januari-mars - - - 7 486 7 486
Utgéende balans 31 mars 2018 50001 12374 275296 -26 340 311 331

1)  Trention inférde per 2017-01-01 en fortida anpassning till IFRS 9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2. Standarden skall senast
tillampas av bolag med rakenskapsar som pabdrjas 2018-01-01 eller senare. Trentions justering av det egna kapitalet avser den delen av
standarden som beror forvantade kreditforluster.

Trention AB (publ), Ankdammsgatan 35, 171 67, Solna (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se | www.trention.se



[
DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2018 t re n I l O n
]

SIDA 10

Kassaflédesanalys i sammandrag (tkr)

Jan-mar  Jan-mar Jan-dec
2018 2017 2017
Rorelseresultat 9223 2342 28 387
Finansiella poster -1737 120 -4 417
Betald skatt 0 0 0
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar 1829 30 5354
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 674 1408 4 208
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 9989 3900 33522
fore forandringar av rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital -98 308 92 004 86 150
Kassaflode fran rorelsen -88 319 95 904 119 672
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 392 457 -32 094
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 881 0 0
Periodens kassafléde -95 830 96 361 87 578
Likvida medel vid periodens bérjan 96 864 9286 9 286
Likvida medel vid periodens slut 1034 105 647 96 864

Nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de majliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stalining. Eftersom inte alla féretag beraknar
finansiella méatt p& samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella métt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller
presenteras vissa matt som inte definieras enligt IFRS. Definitioner presenteras pa sidan 11.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

2018 2017 2017
Finansiella matt enligt IFRS:
Rorelsens intakter 11 657 5900 41 100
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,98 0,65 9,36
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,98 0,65 9,36
Antal aktier, tusental 3788 3788 3788
Genomsnittligt antal aktier, tusental 3788 3788 3788
Alternativa nyckeltal:
Rorelsemarginal fore forandring
kreditreserv, % 85,1 65,5 78,6
Rorelseresultat fore forandring
kreditreserv 9917 3863 32 304
Soliditet, % 98,2 96,5 98,3
Eget kapital per aktie 82,19 71,5 80,21
Antal anstéllda i genomsnitt 2 4 4
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Definition och upplysningar

Resultat per aktie fére utspadning
Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden fore
utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden efter
utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier vid periodens slut. Det &r ett matt som anvands av
investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets finansiella stallning.

Genomsnittligt antal aktier
Det genomsnittliga antalet aktier under aret, justerat for fondemission och split.

Utestaende antal aktier
Antal utestdende aktier, justerat fér fondemission och aktiesplit.

Rorelsemarginal fore férandring av kreditreserv
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen fére forandring av kreditreserv. Det &r ett matt som anvands av
investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets tillvaxt och ldnsamhet.

Rorelseresultat fore forandring av kreditreserv
Rorelseresultatet fore forandring av kreditreserv. Mattet anvands av bolagets ledning, investerare och analytiker
for att utvardera bolagets tillvaxt och lbnsamhet.

Soliditet

Utgdende eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av utgdende totalt kapital. Det ar
ett matt som anvands av investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets
betalningsférmaga pa l&ng och kort sikt samt kapitalstrukturen i bolaget.

Antal anstéllda vid periodens slut
Antalet anstallda personer vid periodens slut, definierat som motsvarande heltidstjénster.

Trention AB (publ), Ankdammsgatan 35, 171 67, Solna (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se | www.trention.se



[
DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2018 t re n I l o n
]

SIDA 12

Not 1
Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Tillampliga redovisnings- och véarderingsprinciper dverensstammer med de som finns i
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade 31 december 2017.

Standarden IFRS 9 ska senast tillampas pa rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare men
Trention valde att inféra den i fortid med start den 1 januari 2017, och da i enlighet med det undantag som finns i
RFR 2. | en anpassning till regelverket for IFRS 9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2 inforde
Trention 1 januari 2017 en ny rad i resultatrakningen fér "Forandring kreditreserv”, vilket aven lett till att en ny
resultatniva inférts "Resultat fére férandring kreditreserv”.

IFRS 15 skall tillampas for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2018 med tidigare tillampning tillaten. IFRS 15
”Intakter fran kontrakt med kunder” reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger
pa ska aven ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om foretagets intakter. En intakt
ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhéller kontroll 6ver den forsélda varan eller tjansten och har majlighet
att anvanda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten. Den uttkade upplysningsskyldigheten innebar att
information om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intéktsredovisning samt kassaflode
hanforligt till foretagets kund kontrakt ska lamnas. Efter att bolaget utvarderat effekterna av IFRS 15 &r slutsatsen
ar att inforandet av den nya standarden inte paverkar bolagets redovisning av intdkter. Denna slutsats grundar sig
pa att Trentions intakter i huvudsak bestar av ranteintakter, vilka redovisas i den period utlaningen sker och
rantan beréknas. Bolaget har &ven endast ett segment, vilket ar att bedriva kapitalférvaltning av bolagets likvida
tillgangar.

Samtliga rapporter redovisas i sammandrag. | vissa fall har presentation och layout férandrats for att 6ka
tydligheten. Ranteintakter fran kommersiell utldning redovisas som omsattning. Intakter fran fakturerade tjanster,
redovisas som 6vriga intakter.

Not 2

Vasentliga uppskattningar och bedémningar vid tillampning av
redovisningsprinciper

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Kreditreserv

Avsattningar till kreditreserv kan anses utgora en vasentlig uppskattning och beddémning. Trention valde 2017 att
inféra en fortida tilldmpning av IFRS 9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2. Bolagets verksamhet
bestar delvis av utlaning (kreditgivning) till kunder och bolaget skall darmed enligt RFR 2 gora en bedémning av
forvantade kreditforluster for den kommande 12 manaders period. | varderingen av forvantade kreditforluster
beaktas risken och sannolikheten for att en kreditforlust kan uppst& under den avtalsperiod bolaget ar exponerat
for kreditrisk. | ett initialt skede varderas risken for att kunden skall brista i sina betalningsataganden och en
kreditforlust saledes kan uppsta. Risken beddms utifran bolagets kredit- och investeringspolicy dar bland annat
kundens finansiella stallning, betalningsférmaga, kreditvardighet och marknad utgér basen fér bedémningen,
enligt "niva 1” i IFRS 9 (12-manaders forvantade kreditforluster). Vidare, vid beréakning av férvantade
kreditforluster, tas hansyn till vilken sakerhet som ligger bakom krediten. Varje kund bedéms separat utifrdn dess
forutsattningar och klassificeras initialt till en riskklass i samband med att en affarsrelation inleds. Trention har
beslutat att utga fran fyra olika riskkategorier dar bolaget initialt avsatter en procentsats av utlanat kapital
beroende av beddmd riskkategori.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget tillAmpar redovisningsstandarden IAS 12 — Inkomstskatt. Trentions tolkning av IAS 12 &r att uppskjuten
skattefordran av outnyttjade ackumulerade skatteméassiga underskott, ska redovisas i sddan utstrackning som det
ar troligt att framtida beskattningsbar vinst uppkommer mot vilken de outnyttjade skatteméassiga underskotten kan
utnyttjas. Uppskjuten skattefordran kan anses utgdra en vasentlig uppskattning och bedémning. Trention har
upprattat en modell utifrdn bolagets affarsmodell. Modellen utgar fran ett antagande om sysselsattningsgrad av
kapital och ranteniva samt ett antagande om lanestockens duration. Bolaget har med ovan antaganden och med
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de rddande ekonomiska forutsattningarna pa den svenska marknaden i beaktande, anvant modellen for att
berakna framtida vinster for att faststalla hur mycket av de ackumulerade skattemassiga underskotten som kan
beaktas for en dverskadlig framtid. Modellen och rddande marknadssituation utvarderas I6pande och
beddémningen omprévas varje kvartal. Modellen anvands endast fér att faststalla det bedémda vardet av de
skattemassiga underskotten under planeringshorisonten som kravs enligt IAS 12, och utgdr inte en vinstprognos.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas med utgangspunkt i anskaffningsvarde. Bolaget bedomer vid varje rapportperiods
slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgangar. Finansiella tillgangar i marknadsnoterade vardepapper varderas med utgangspunkt i den
marknadskurs som finns vid rapportperiodens utgang. Finansiella tillgngar i onoterade vardepapper varderas
med utgangspunkt i att berdkna skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av uppskattade
diskonterade framtida kassafloden. Effekter av nedskrivningsprévningen av finansiella tillgangar redovisas som
finansiella intakter eller kostnader.

Not 3
Ovriga rorelseintakter

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

2018 2017 2017

Fakturerade tjanster till dotterbolag * 58 591 1477
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar - 53 130
Ovrigt 150 61 61
Ovriga rorelseintakter 208 705 1668

1 Till tidigare dotterbolag fakturerade tjanster inom administration, IT och ekonomi enligt tidsbegransade avtal.

Not 4
Forandring kreditreserv

Trention har under forsta kvartalet gjort avsattning till kreditreserven om 0,7(1,5) mkr i enlighet med IFRS 9 inom
undantaget i RFR2. Av bolagets totala lang- och kortfristiga lanefordringar har per 31 mars 2018 har 7,7 (4,6) mkr
reserverats. Forandringen av kreditriskreserven under det forsta kvartalet avser framst krediter nya krediter dar
bedémning och avsattning gjorts samt krediter som I6pt ut och darmed aterbetalats och saledes aterforts fran
kreditreserven. En kredit har under kvartalet fatt en justerad kreditrisk jamfort med féregdende period. Bedémning
om en Okad kreditrisk foreligger sker nar en kredit ar forfallen mer &n 30 dagar eller att andra signifikanta
indikationer om forhéjd risk framkommer, exempelvis en lagre kreditvardighet eller signifikant forsémrade
branschforhallande i aktuell bransch. Som beskrivits i not 2 klassificeras varje kredit initialt till en riskkategori.
Trentions riskklassificeringssystem klassificerar krediterna i olika riskklasser beroende pa risken for fallissemang.
Initialt anvands extern kreditvardering, finansiell stallning och marknad vid bedémning av risk. Vid utlaning med
sakerhet vags aven vardet pa sakerheten in for att fullt ut bedéma risken vid ett eventuellt obestdnd. Kundernas
riskkategori-indelning utvarderas Iépande.

Ackumulerad kreditforlustreserv framgar enligt nedan tabell.

Reservering till kreditférlustreserv

2018-03-31 2017-12-31
Lanefordringar 276 124 172 237
Reserv -7 719 -7 025
Summa lanefordringar 268 405 165 212
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Not 5
Skatter
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2018 2017 2017
Aktuell skatt 0 0 0
Forandring uppskjuten skatt * 0 0 11497
Summa skatt p& periodens resultat 0 0 11497

1 Trention har deklarerade underskottsavdrag om ca 434 mkr. Per 31 december 2017 beraknades att 52,3 mkr av
bolagets totalt underskottsavdrag kunde beaktas, vilket resulterade i att 11,5 mkr aktiverades som uppskjuten
skattefordran. Berékningar per 31 mars 2018 visar fortsatt att 52,3 mkr kan beaktas varfor ingen férandring av
uppskjuten skatt har redovisats for det forsta kvartalet 2018.

Not 6
Finansiella anlaggningstillgangar och kortfristiga lanefordringar

Finansiella anlaggningstillgdngar bestar av rantebarande utlaning till kund dar aterstaende l6ptid 6verstiger 12
manader fran rapportdatum samt investeringar i aktieposter och obligationer. Finansiella anlaggningstillgangar ar
varderade och upptagna i balansrékningen till upplupna anskaffningsvarden minskade med nedskrivningar.

Per 31 mars 2018 har Trention gjort en marknadsvéardering av bolagets finansiella tillgdngar. Detta har resulterat i
att Trention har gjort nedskrivningar om totalt -1,8 (0,0) mkr. Nedskrivningen avser bolagets investering i Saxlund
Group AB, dar investeringen har varderats med utgangspunkt i marknadskursen vid utgdngen av
rapportperioden.

Finansiella anlaggningstillgangar

2018-03-31 2017-12-31
Langfristiga finansiella fordringar 15930 16 210
Vardepappersinnehav 26 884 20918
Summa finansiella 42 814 37 128

anlaggningstillgdngar

Kortfristiga lanefordringar

Kortfristiga lanefordringar ar rantebarande utlaning till kund med &terstaende l6ptid kortare an 12 manader fran
rapportdatum. Lanefordringarna ar varderade och upptagna i balansrakningen till upplupna anskaffningsvarden.
For lanefordringar med |6ptid dverstigande tre manader gors nya kreditbedémningar kvartalsvis.
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