Aerocrine

PRESSMEDDELANDE 15 maj 2015

Uttalande fran styrelsen for Aerocrine med anledning av
Circassias offentliga kontanterbjudande

Styrelsen for Aerocrine rekommenderar enhalligt aktiedgarna i Aerocrine att
acceptera Circassias offentliga erbjudande.

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen for Aerocrine AB (”Styrelsen”) i enlighet med punkt
11.19 i Nasdaq Stockholms Takeover-regler (Takeover-reglerna”).

Circassia Pharmaceuticals plc har i dag lamnat ett offentligt kontanterbjudande till
aktiedgarna i Aerocrine att salja sina aktier i Aerocrine till Circassia ("Erbjudandet”).
Circassia erbjuder ett kontant vederlag om 2,55 kronor per aktie i Aerocrine
(’Budpriset”).

Erbjudandets totala vérde, baserat pa 698 766 052 aktier i Aerocrine, uppgar till
1 781 853 433 SEK.! Budpriset motsvarar en premie om:

85 procent jamfort med den opaverkade stangningskursen for Aerocrines aktie den 22
april 2015 och premier om 92 respektive 99 procent jamfort med de volymvagda
genomsnittspriserna under de tre respektive sex manaderna som foregick den 22 april
2015. Erbjudandet motsvarar en multipel p& 8,7x EV/LTM? sales.®

Acceptperioden for Erbjudandet berdknas l6pa fran och med den 19 maj 2015 och till
och med den 11 juni 2015, med forbehall for eventuella forlangningar.

Erbjudandet &r villkorat bland annat av att det accepteras i sadan utstrackning att
Circassia blir &gare till mer &n 90 procent av det totala antalet aktier i Aerocrine, att
forvarvet och finansieringen godkénns av Circassias aktiedgare och att erforderliga
tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande,
inklusive konkurrensmyndigheter, erhalls pa, for Circassia, acceptabla villkor. Circassia
har forbehallit sig ratten att franfalla dessa och 6vriga fullfoljandevillkor enligt
Erbjudandet.

Styrelsen har, efter skriftlig begaran fran Circassia, medgivit Circassia att genomf6ra en
bekraftande foretagsutvardering (sa kallad due diligence) av Aerocrine i samband med

! Den 13 maj 2015 (den sista dagen for handel innan Erbjudandets offentliggérande) var 698 766 052
aktier i Aerocrine registrerade hos Bolagsverket. Ytterligare aktier i Aerocrine kan komma att emitteras
efter denna tidpunkt till foljd av att utestdende personaloptioner i Aerocrine utnyttjas och alla sddana
eventuella tillkommande aktier ska omfattas av Erbjudandet. Aerocrine innehar inga egna aktier.

2 De senaste 12 mé&naderna.

3 EV-virdet inkluderar effekter av utspadning pa grund av finansiella instrument vid motsvarande budpris
liksom poster for skuldsattning och likvida tillgdngar per den 31 mars 2015. Siffrorna gallande forséljning
avser de senaste 12 manaderna som avslutades den 31 mars 2015.



forberedelserna for Erbjudandet. Circassia har inom ramen for denna
foretagsutvardering erhallit information om Aerocrines finansiella resultat for det forsta
kvartalet 2015. Aerocrines rapport for det forsta kvartalet 2015 offentliggjordes den 12
maj 2015. Circassia har inte erhallit nagon annan information inom ramen for
foretagsutvérderingen som inte tidigare har offentliggjorts och som rimligen kan
forvantas paverka priset pa Aerocrines aktier.

Novo A/S och Investor AB, Aerocrines storsta aktiedgare, vilka tillsammans innehar
cirka 50 procent av det totala antalet aktier och rgster i Aerocrine, har genom separata
avtal med Circassia atagit sig att pa vissa villkor acceptera Erbjudandet (vanligen se
Circassias offentliggorande av Erbjudandet for mer information angaende dessa
acceptataganden).

Pa grund av att Novo A/S och Investor ABs har atagit sig att acceptera Erbjudandet
forutsatt att vissa villkor uppfylls har Michael Shalmi och Lennart Johansson inte
deltagit i Styrelsens beslut angaende Styrelsens uttalande géllande Erbjudandet.

Styrelsen har anlitat Moelis & Company UK LLP som finansiell radgivare och
Mannheimer Swartling Advokatbyra som legal radgivare i anledning av Erbjudandet.

Nordea Bank AB har pa Styrelsens uppdrag lamnat ett varderingsutlatande (s.k. fairness
opinion) enligt vilket Budpriset ar skaligt for Aerocrines aktiedgare ur ett finansiellt
perspektiv (baserat pa de antaganden och Gvervaganden som redovisas i utlatandet)
(”Virderingsutlatandet™). Utlatandet ar bilagt detta meddelande.

Styrelsens rekommendation

Vid bedémningen av Erbjudandet har Styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som
den beddmt relevanta. Dessa faktorer inkluderar, men &r inte begransade till, Aerocrines
nuvarande verksamhet och finansiella stallning och Aerocrines mojliga framtida
utveckling och potential liksom dartill relaterade mojligheter och risker. Styrelsen har
sarskilt beaktat Aerocrines formaga att som ett sjalvstandigt bolag fortsatta driva
kommersialiseringen och anvandningen av FeNO samt utvecklingen och genomslaget i
marknaderna i Asien, Europa och USA,; formagan att driva genomslaget i definierade
professionella segment i USA; férmagan att na Ionsamhet och eventuella framtida
finansieringsbehov; samt formagan att slutféra och kommersialisera en produkt for
hemanvandning.

Det ar Styrelsens beddmning att det sammanslagna bolaget kommer att bli vél
positionerat som ett fullt integrerat specialiserat ldkemedelsbolag, med en plattform for
att bli forsta klassens allergi/astma-specialist. Vidare anser Styrelsen att Budpriset
reflekterar en skalig vardering av Aerocrine och innebar en attraktiv premie for
Aerocrines aktiedgare.

Vid lamnandet av sin rekommendation har Styrelsen ocksa beaktat Varderingsutlatandet
utfardat av Nordea enligt vilket Budpriset &r skaligt for Aerocrines aktieégare ur
finansiellt perspektiv (baserat pa de antaganden och évervaganden som redovisas i
Vérderingsutlatandet).



Styrelsen noterar att Aerocrines kreditavtal med ROS Acquisition Offshore LP (ett
bolag narstaende till OrbiMed Advisors LLC) och Novo A/S daterat den 29 april 2013
innehaller change of control-bestammelser som ger langivarna ratt att begara att
utestaende kreditbelopp ska forfalla till betalning samt darmed sammanhéngande
straffavgifter for fortida aterbetalning. Foljden av en sadan acceleration skulle vara att
Aerocrine blir skyldigt att erldgga en straffavgift motsvarande 50 procent av det belopp
som aterbetalas. Om fortida aterbetalning sker av lanet i dess helhet, ska dock avdrag
fran straffavgiften goras for ranta och milestone-betalningar som redan erlagts. Change
of control-bestdmmelserna utlésas om en part forvarvar aktier som representerar mer an
40 procent av rosterna i Aerocrine. Detta innebar att om Circassia fullfoljer
Erbjudandet, och dven om ett sadant fullfoljande skulle ske vid en lagre acceptansniva
an mer an 90 procent av aktierna, kan betalning enligt kreditavtalet accelereras och
straffavgift for fortida aterbetalning utga. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Aerocrines finansiella position och resultera i tidigarelagda krav pa ytterligare
kapitaltillskott fran aktiedgare och/eller langivare, vilket Styrelsen vill tydliggora for
aktiedgare som valjer att inte acceptera Erbjudandet.

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pa vad Circassia uttalat i sitt
offentliggdrande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan
genomforandet av Erbjudandet kommer att ha pa Aerocrine, sérskilt sysselsattningen,
och sin uppfattning om Circassias strategiska planer for Aerocrine och de effekter som
dessa kan forvantas ha pa sysselséttningen och de platser dar Aerocrine bedriver sin
verksamhet. Styrelsen har dérvid noterat att Circassia uttalat att Circassia vardesatter det
arbete som Aerocrines engagerade ledningsgrupp och anstéllda utfor. Circassias avsikt
ar att Aerocrines verksamhet ska véxa i framtiden. Mot bakgrund av att verksamheterna
i Circassia och Aerocrine kompletterar varandra forvéantas den tilltankta integrationen
mellan dessa bolag att ha en i allméanhet begransad paverkan pa relationen till och
villkoren for de anstallda i Aerocrine samt pa den framtida verksamheten i bada dessa
bolag. Aven om vissa forandringar kan komma att ske med avseende pa vissa sérskilda
funktioner eller positioner i de bada bolagen, sa &r Circassias nu gallande uppfattning att
det inte kommer att ske nagra vasentliga forandringar vad galler de platser dar
Aerocrine idag bedriver verksamhet och inte heller vad galler bolagets anstallda,
inklusive deras anstéllningsvillkor.

Styrelsen utgar fran att detta ar en korrekt beskrivning och har i relevanta hanseenden
ingen anledning att inta en annan uppfattning.

Mot denna bakgrund rekommenderar Styrelsen enhalligt aktiedgarna i Aerocrine att
acceptera Erbjudandet.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk
materiell ratt. Tvist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk
domstol.



Detta uttalande har uppréttats i en svensk och en engelsk version. Vid eventuella
avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ska den svenska versionen
aga foretrade.

Stockholm den 15 maj 2015
Aerocrine
Styrelsen

Informationen i detta pressmeddelande &r sddan som Aerocrine &r skyldigt att offentliggora enligt
lagen om véardepappersmarknaden och Takeover-reglerna. Informationen lamnades for
offentliggérande den 15 maj 2015 kl. 08.30 CET.



