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Delarsrapport januari - september 2013

Fortsatt tillvaxt under kvartalet i USA for klinisk forsaljning (42%) och testvolymer (81%).

Januari — september 2013

e Nettoomsittningen minskade med 9% till 100,5 (110,8) MSEK. Justerat for valutaférandringar minskade
nettoomséttningen med 6%.
0 Forséljningen for klinisk anvandning av NIOX MINO 6kade med 6% och i USA med 46% miitt i lokal
valuta
0 Den strategiska forsaljningen/leveranser (till lakemedelsbolag och CRO-er for kliniska studier) minskade
med 42% till 18,9 (32,4) MSEK. Den hér forsdljningen varierar kraftigt mellan kvartalen.
e Totalt antal silda tester (pafylinads- samt initiala tester) uppgick till ndstan 1,5 (1,3) miljoner tester, vilket ar en
6kning med 11% jamfdrt med foregaende ar och for kliniskt bruk i USA uppgick dkningen till 63%.
0 Den salda volymen pafylinadstester for klinisk anvdndning 6kade globalt med 12% och i USA med
35%.
e Bruttomarginalen uppgick till 73 (72)%.
e Resultat efter skatt uppgick till -166,5 (-138,6) MSEK, motsvarande ett resultat per aktie fore/efter utspadning om
-1,1 (-1,1) SEK. Rorelseresultatet uppgick till -154,1 (-133,5) MSEK.

Juli - september 2013

e Nettoomsittningen minskade med 11% till 31,1 (34,8) MSEK. Justerat for valutaférandringar minskade
nettoomséttningen med 10%.
o Forséljningen for klinisk anvandning av NIOX MINO minskade med 14%, men 6kade i USA med 42% i
lokal valuta.
0 Den strategiska forséljningen/leveranser 6kade med 16% till 7,1 (6,1) MSEK.
e Totalt antal salda tester (pafylinads- samt initiala tester) uppgick till ndstan 0,5 (0,4) miljoner tester, vilket
motsvarar en 6kning med 5% jamfort med foregaende ar, och for kliniskt bruk i USA en &kning med 81%.
0 Den salda volymen péfylinadstester for klinisk anvandning minskade globalt med 6% men 6kade i USA
med 49%.
e  Bruttomarginalen uppgick till 74 (75)%.
e Resultat efter skatt uppgick till -56,5 (-58,1) MSEK, motsvarande ett resultat per aktie fore/efter utspadning om -0,4
(-0,4) SEK. Rorelseresultatet uppgick till -47,9 (-56,1) MSEK.
e | september samband med ERS (Europeiska lungldkarsallskapets) arliga mote presenterades NIOX VERO® bolagets
nya barbara och handhéllna patientndra instrument for métning av luftvagsinflammation, vid sjukdiomar som till
exempel astma. NIOX VERO har utvecklats i samarbete med Panasonic Healthcare Co. Ltd (PHC).

Visentliga hdndelser efter periodens utgang
e En ny Klinisk studie visar att ndr astmabehandling styrs av FeNO-matningar (matning av kvdveoxidhalten i

utandningsluften) forbattras astmakontrollen och risken for astmaanfall minskar. Studien &r publicerad online i
“Journal of Allergy and Clinical Immunology: In Practice”.

AEROCRINE | SAMMANDRAG

Juli - september Januari - september Rullande-12 Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 Okt - sep 2012
Nettoomsattning 31,1 34,8 100,5 110,8 136,7 147,0
-av vilket strategisk forsdljning 7,1 6,1 18,9 32,4 22,2 35,7
Bruttoresultat 22,9 26,0 73,1 79,8 99,5 106,2
Bruttomarginal % 74% 75% 73% 72% 73% 72%
Rorelseresultat -47,9 -56,1 -154,1 -133,5 -217,7 -197,1
Resultat efter skatt -56,5 -58,1 -166,5 -138,6 -229,5 -201,6
Kassaflode, 16pande verksamheten -50,8 -53,8 -169,0 -135,1 -218,2 -184,2
Totalt kassaflode -62,2 -56,1 132,7 98,0 83,5 48,8

For ytterligare information:
Scott Myers, CEO,: +46 768 788 379 eller +1 970 368 0336
Michael Colerus, CFO: +46 8 629 07 85
www.aerocrine.com eller www.niox.com

Informationen ar sadan som Aerocrine AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om véardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 5 november 2013 kl. 08.00
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Aerocrine

VD har ordet

”Aerocrine fortsétter visa betydande framsteg i vart 6kade fokus pa USA-marknaden. | det tredje kvartalet
noterade vi en 42 % tillvaxt jamfort med féregaende ar for den kliniska férsdljningen i USA (i lokal valuta) och
forsdljningen av pafyllnadstester hade under samma period en ndstan 50% tillvéxt. Testférsdljningen under
kvartalet &r den hogsta i Aerocrines historia vad géller klinisk anvandning i USA.

Solna den 5 november, 2013

Nar det galler forsdljningen pa marknader utanfér USA, sd har den kliniska forséljningen i Asien (-82% i
kvartalet) och Europa (-10% i kvartalet) inte haft en lika bra utveckling som forra aret.

Vi hade under tredje respektive fjarde kvartalet 2012 flera storre leveranser till var distributdr i Kina. Dessa
avsag initial lageruppbyggnad for vara underdistributorer. Detta utvecklades val under forsta halvéaret av 2013
med 6ver 80 gjorda nyinstallationer. Forsdljningen av aterkopstester till den har gruppen har fortsatt medan
antalet nya installationer har bromsat upp kraftigt sedan mitten av sommaren. Vi utvarderar samarbetet med
Shanghai Pharma och nétverket av lokala underdistributdrer under var ledning for att férsoka l6sa situationen.
Of6rmagan hos vara underdistributorer att sdlja nya instrument lika snabbt som tidigare har lett till att lagret
fran foregaende ar inte har minskat som planerat. Detta innebdr att ytterligare leveranser av NIOX MINO® inte
skulle vara fordelaktigt, innan den installerade basen har 6kat och lagernivaerna minskat, d& det skulle kunna
leda till en for hog lagernivd. Vi har sedan féregdende ar adderat tre anstdllda for att sdkerstdlla att vart lokala
distributorsnatverk ar utbildat och fungerar effektivt och optimalt.

| Europa fortsdtter utvecklingen att vara platt pa grund av den 6vergripande finansiella situationen samt
avsaknaden av kliniska riktlinjer och kostnadsersattning. Till detta kommer att Stallergenes star infor
svarigheter att placera nya instrument i Frankrike och Italien pa grund av avsaknad av kostnadsersattning. Vi ar
forsiktiga med att bygga lager hos dem utéver vad som redan levererats.

Var strategiska forsdljningsenhet, som sdljer till [dkemedelsbolag och kliniska forskningsbolag (CRO), har haft
en lagre tillvaxt i ar dn féregdende ar men ar fortfarande en I6nsam del av var verksamhet. Vi 6kar nu vart
fokus pa den har delen av verksamheten och affirsenheten kommer nu att rapportera direkt till mig for att
erhalla lamplig niva av uppmarksamhet.

Da bolagets primara fokus d&r USA-marknaden sa utvecklar jag var globala organisation for att stodja detta mal.
Specifikt i USA sa ser jag for ndrvarande proaktivt dver organisationen for att sakerstdlla att vi ar sa effektiva
och fokuserade som mdijligt. Vi har engagerat ett konsultbolag for att forfina marknadsbedémningen och ge
ledningen och styrelsen olika alternativ att Overvdga nir vi viaxer och férandras, for att méta utmaningar pa
marknaden. Projektet berdknas vara klart inom en nara framtid och véntas leda till en rad olika atgarder som vi
kan besluta om for att 6ka tillvixten med bibehallen operativ effektivitet.

| september, vid ERS i Barcelona, lanserade vi NIOX VERO, en ny och uppdaterad version av vart instrument
for att mata luftvagsinflammation. Den kommer forst att testintroduceras pa utvalda marknader inom EU under
det fjarde kvartalet. Lanseringen &r vart forsta produkterbjudande tillsammans med Panasonic Healthcare Co.

Den kliniska dokumentationen som stdder anvandningen av FeNO fortsitter att 6ka da fler studier publiceras.
Nyligen visade ytterligare en kontrollerad studie, publicerad i oktober, att anvandningen av FeNO-métning
(mdtning av kvdveoxidhalt i utandningsluften) for styrning av anti-inflammatorisk behandling forbattrar
symtomkontrollen, och hos patienterna i studien minskade frekvensen av astmaanfall med néstan 50 %. Det
finns nu tvd kontrollerade studier och en meta-analys som stdder detta. Den hédr informationen ar mycket viktig
for oss for forbattrad tillgdng till marknaden och kostnadsersttning fran forsdkringsbolag for FeNO-matningar.

Bolaget arbetar med flera initiativ. Mojliga positiva milstolpar inom de kommande sex manader kan inkludera:
e Fler amerikanska forsakringsbolag &r i processen att granska kliniska data om FeNO och vi ar
forhoppningsfulla att dessa resulterar i positiva kostnadsersattningsbeslut
e Godkdnnande av 2009 ars version av NIOX MINO i Japan av PMDA (Pharmaceuticals and Medical
Devices Agency)
e Tyska riktlinjer som stoder FeNO-maitning
e Ledande Franska ldkare stoder gemensamt i en vetenskaplig artikel dterbetalning vid FeNO-matning
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e Lanseringen av NIOX VERO, den forsta produkten fran partnersamarbetet med PHC har pabdérjats och
flera produkter finns i Tyskland och Storbritannien, och kommer att lanseras i resten av Europa under
2014

e NICE (National Institute for Health and Clinical Excellence ) fortsdtter sin utvardering av FeNO med ett
berdknat resultat under forsta kvartalet 2014.

Vi fortsdtter att tro att anvandningen av FeNO behéver finnas som standard i vardplaner for astmatiker vérlden

Over men att genomfora detta paradigmskifte kraver betydande insatser och engagemang. Vi uppskattar stodet

och fortroendet fran vara langsiktiga aktiedgare och marknaden pa denna fortsatta resa,” sager Scott Myers, VD
Aerocrine

For fallstudier hur FeNO hijalper till att initiera en korrekt medicinering och forbattrad
patientkontroll besok: http:// www.niox.com/en/

Oversikt delarsperioden januari — september 2013

Forsaljning

Nettoomséttningen for perioden januari — september 2013 uppgick till 100,5 (110,8) MSEK, en minskning med
9% jamfort med motsvarande period 2012. Valutajusterat till samma valutakurser som fér motsvarande period
2012 hade nettoomsdttningen uppgatt till 104,0 MSEK, en minskning med 6%. Den totala kliniska
forsdljningen av NIOX MINO o6kade under perioden med 6% framférallt driven av den amerikanska
marknaden som visar en 6kning inom klinisk f6rsdljning pa 46% (39% i SEK) i lokal valuta. Minskningen av
den kliniska forsaljningen utanfér USA jamfort med féregdende ar ar framforallt hdanforbar till minskade
leveranser till Kina.

Forséljning per kvartal per omrade:
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Minskningen av de strategiskaleveranserna, -42% eller 13,5 MSEK, jamfért med 2012 beror framst pa
intaktsforing av ovanligt stora leveranser associerade med kliniska studier som pabérjades under borjan av
2012. Dessa order erh6lls under slutet av 2010, under 2011 samt under borjan av 2012 och intdktsfordes vid
leverans, vilket till en stor del skedde under det forsta halvaret 2012. Totalt stod den strategiska forséljningen
for 18,9 (32,4) MSEK av periodens forséljning. Det dr viktigt att notera att den strategiska
forsdljningen/leveranser varierar mellan kvartalen da intdkterna paverkas av storlek och timing av leveranser
for kliniska studier.
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Strategisk forsaljning
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Den totala férséljningen har under perioden paverkats negativt av valutapaverkan (-3,3%).

Forséljningen, exkluderande strategisk forsaljning och licensintakter, nadde 80,7 (78,1) MSEK f&r perioden,
vilket dr en 6kning med 3% jamfort med 2012. Den strategiska forséljningen svarade for cirka 19 % (29)% av
den totala omsattningen.

Testvolymer

Ett viktigt nyckeltal far man genom att forsta hur sdlda NIOX MINO-produkter anvdnds. Detta nyckeltal belyses
delvis genom att folja forsédljningen av pafylinadstester men dven av den totala salda testvolymen. Ett
pafyllnadstest definieras som det andra och de ddrpa féljande kdpen av test-kit.

Under perioden har totalt cirka 1,2 (1,0) miljoner pafyllnadstester sélts, vilket ar en 6kning med 12%. Totalt
antal salda tester (pafyllnadstester samt nyforsaljning) uppgick till ndstan 1,5 (1,3) miljoner tester, en dkning
med 11% jamfort med motsvarande period 2012. Tillvdxten av aterkdpstester har paverkats av minskade
strategiska leveranser samt en kampanj som genomférdes under forsta halvaret 2012 for att 6ka
testforsaljningen i USA, med ett rabatterat testpris, vilket resulterade i en hogre forsdljning &n normalt.

Nyckeltal

Tabell Q32013 | Q32012 % Jan-sep | Jan -sep % Rullande 12- Jan - Dec %
2013 2012 manader 2012

NIOX MINO
klinisk forsaljning 11,4 8,3 38% 32,2 23,2 39% 43,9 34,8 26%
US/NA, MSEK

NIOX MINO
klinisk forsaljning 1,2 7,0 -82% 7,2 11,1 -36% 13,4 17,4 -23%
A/P, MSEK

NIOX MINO
klinisk forsaljning 10,0 11,0 -10% 37,1 37,9 -2% 50,8 51,6 -2%
EU/RoW, MSEK

Global strategisk
forséljning NIOX 7,1 6,1 16% 18,9 32,4 -42% 22,1 35,7 -38%
MINO, MSEK

Sum NIOX MINO
MSEK 29,7 32,4 -8% 95,4 104,7 -9% 130,2 139,3 -7%

NIOX Flex/Ovrigt 1,3 2,4 -47% 4,4 5,8 -24% 5,7 7,1 -20%

Salda
pafyllnadstest i 361 350 3% 1175 1048 12% 1499 1372 9%
tusental

USA/Nordamerika

For perioden januari - september 2013 nadde forséljningen inom segmentet US/NA 43,8 (40,3) MSEK, vilket dr
en okning med 9%. Justerat for valutaeffekter 6kade segmentets forsaljning med 14%. Forsaljningsokningen ar
framfor allt hanforlig till klinisk foérsdljning/anvandning, en 6kning med 46% i lokal valuta. Det motverkades
delvis av minskad strategisk forsaljning/leveranser (férsaljning till lakemedelsbolag), med 33% i lokal valuta.
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Forséljningsokningen ar framforallt ett resultat av en 6kad anvandning. Totala antalet salda tester for klinisk
anvandning 6kade med 63% jamfort med 2012 och uppgick till cirka 454 000 (278 000) salda tester. Medan
forsdljningen for klinisk anvandning av pafyllnadstester 6kade med 35% sa 6kade férséljningen for de initiala
testkdpen med 126%. Vad som ocksa bidrog till forséljningsékningen var en 6kning av snittpriset per
pafyllnadstest med 11% jamfort med 2012. Under fjarde kvartalet 2012 och under 2013 har Bolaget
implementerat en ny pris-strategi ddr priset per instrument har rabatterats kraftigt som ett incitament for att fa
lékare att borja testa. Den hér pris-strategin har varit framgangrik och antalet nya sélda enheter har 6kat med
61% jamfort med 2012.

Solna den 5 november, 2013
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Det arliga antalet salda test per instrument pa den amerikanska marknaden (berdknat pd rullande 12-manaders
testforsdljning delat med antal instrument pa marknaden) 6kat jamfoért med helaret 2012 och var cirka 329
(299) tester per instrument i snitt per ar. Vid utgangen av 2012 var penetrationen av det utvalda
specialistsegmentet i USA cirka 17%, definierat som antalet kliniker, och vid utgangen av tredje kvartalet 2013
hade penetrationen okat till cirka 23%.

Forséljning till nya och pagaende kliniska studier forvantas fortsétta att vara en viktig del av forsdljningen i
USA. Av segmentets forsaljning utgor 10,1 (15,6) MSEK strategisk forsdljning/leveranser. Det &r viktigt att
notera att da den strategiska forsdljningen ar paverkad bade av storleken pa och starttidpunkt for dessa kliniska
studier sa kan de variera kraftigt mellan kvartal, vilket de ocksa gor.

En positiv utveckling matt i antal forsakrade individer tillsammans med ratt forsaljningsresurser ar de viktigaste
komponenterna for att nd de langsiktiga forsdljningsmalen. Det dr Bolagets bedomning att antalet forsdkrade
individer med tillgang till FeNO bor uppga till minst 75% for att en full penetration av det kliniska segmentet
ska kunna vara mgjlig; nuvarande niva ar cirka 61%.

Under perioden har Bolaget kontrakterat ett konsultbolag for att gora en analys av Bolagets forsaljningsmodell
och forsaljningsorganisation, i syfte att optimera hur dessa resurser anvands och for att i forlangningen
innebdra en fortsatt forsaljningstillvaxt.
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Rullande 12-manaders klinisk forsilining USA, TUSD
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EU/Ovriga vérlden (RoW)

Forsédljningen inom segmentet EU/RoW nadde 49,0 (58,3) MSEK, en minskning med 16%. Rensat for
valutaeffekter minskade forséaljningen med cirka 13%. Minskningen dr framférallt hanforbar till en kraftig
minskning av den strategiska forsaljningen som uppgick till 8,8 (16,8) MSEK. Forsdljningen exklusive strategisk
forsédljning och licensintakter minskade med 4%.

Klinisk forsaljning- EU/RoW
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Forsédljningen av pafyllnadstester for kliniskt bruk minskade med 0,5% i segmentet jamfort med motsvarande
period 2012 och uppgick till 679 000 (682 000) silda tester. Det totala antalet salda tester for kliniskt bruk
minskade med 0,6% och uppgick till cirka 718 000 (723 000) salda tester. Den relativt svaga utvecklingen av
testvolymer beror dels pa det stora antalet sdlda tester initialt under forsta kvartalet 2012 i samband med ett
nytt lokalt samarbete med ett [ikemedelsbolag i Tjeckien, men ocksa pa den relativt svaga
konjunkturutvecklingen inom EU samt pa avsaknaden av riktlinjer och kostnadserséttning pa de storre
europeiska marknaderna. Noteras kan dock att Tjeckien/Slovakien, trots sin ringa storlek, ar Bolagets tredje
storsta marknad avseende testvolymer tack vare lokal kostnadsersdttning, vilket visar pa potentialen pa évriga
marknader inom EU.
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Asien/Stillahavsregionen

Forsdljningen i segmentet nadde 7,7 (12,3) MSEK, vilket r en minskning med 37%. Rensat for valutaeffekter
minskade forsédljningen med 36%. Den framsta orsaken till den minskade forsaljningen i segmentet beror pa att
under det tredje kvartalet 2013 sa har inga leveranser skett till Kina, medan det under det tredje kvartalet 2012
levererades motsvarande 5,2 MSEK. Orsaken till detta beror frimst pa en kraftig inbromsning av antalet
nyinstallationer sedan mitten pa sommaren. Forsdljningen av aterkopstest till den installerade basen om cirka
80 sjukhus fortsdtter men bara ett fatal om &dn nagra nya sjukhus har startats upp sedan mitten pa juli pa grund
av att vara underdistributorer inte erhaller tillgang till dessa. Vi for en aktiv dialog med Shanghai Pharma for att
sakerstélla att villkoren i vart avtal uppfylls utan att for den skull skapa en lagersituation som ar ohéllbar och
inte gar att placera pa marknaden innan den nuvarande marknadssituationen férandrats till det normala igen.
Bolaget har ett fortsatt engagemang i den kinesiska marknaden och vi tror att den nuvarande
marknadssituationen ar tempordr. Under perioden har ytterligare ett antal avtal med underdistributérer for
olika regioner ingatts. For att kunna penetrera den kinesiska marknaden behévs en bra geografisk tickning
med lokala underdistributorer, da dessa ar nyckeln for att na lokala sjukhus och anvéndare.

Solna den 5 november, 2013
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Forsdljningen i Japan visade en bra utveckling trots avsaknad av marknadsgodkdnnande i borjan av perioden. |
och med att marknadsgodkannande erhélls for den tidigare versionen av NIOX MINO sa kan den lokala
distributoren nu marknadsfora testerna, vilket gor att vi forvantar oss en fortsatt och 6kad tillvaxt. Nar den
nuvarande versionen av NIOX MINO erhaller marknadsgodkinnande forvéntar vi oss en fortsatt positiv
forsdljningsutveckling pa den japanska marknaden.

Forsdljningen av pafyllnadstester for kliniskt bruk 6kade med 36% och uppgick till 143 000 (105 000) salda
tester i segmentet jamfort med motsvarande period 2012.Det totala antalet salda tester for kliniskt bruk 6kade
med 16 % och uppgick till cirka 185 000 (159 000) sélda tester. Okningen &r en kombination av tidigare
genomforda leveranser till Kina och att distributoren i Japan efter marknadsgodkdnnandet nu kan marknadsféra
testerna.

Resultat

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 73 (72)%. Den forbattrade marginalen &dr framférallt hanforbar till
en forbattrad marknadsmix (en storre andel forséljning pd direktmarknader) samt en férbattrad produktmix.
Marginalen har paverkats negativt av valutaeffekter (-0,3%) samt av den nya prismodellen i USA.

Resultat for perioden januari — september 2013 efter skatt uppgick till -166,5 (-138,6) MSEK. Resultatet per
aktie fore utspadning uppgick till -1,1 (-1,1) SEK per aktie. Den underliggande operativa verksamheten, rensat
for nedan beskrivna poster, visar ett resultat om -149,0 (-102,7) MSEK.
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Jan-sep Jan-sep

Justerat resultat (MSEK) Q3-2013 | Q3-2012 2013 2012 Heldr 2012
Resultat efter skatt -56,5 -58,1 -166,5| -138,6 -201,6
-Kostnader for patenttvister -0,1 -4,8 -1,2 -14,3 -17,6
-Personal optionsprogram (ej kassaflodes paverkande) -2,6 -4,8 -3,8 -15,6 -22,8
-Omrakning kundfordringar, leverantérsskulder, kassa -9,6 -3,1 -2,4 -3,6 -3,8
-Réanta (effektiv) 1an 2013 -8,7 - -14,6 - -
-Omrdkningseffekt 1an 2013 9,9 - 4,5 - -
-Réanta konvertibellan 2012 - - - -3,2 -3,2
-Engangskostnader avslutade distributionsavtal (Kina,

Phadia) - -8,0 - -8,0 -11,0
-Forlikning Apierion Inc. - - - 8,8 8,8
Justerat resultat -45,4 -37,4 -149,0| -102,7 -152,0

Det justerade resultatet har forsdmrats framst pa grund av de investeringar som |6pande gors pa den
amerikanska marknaden i en egen storre sdljstyrka, 6kad marknadsféring och dkade aktiviteter for att
sdkerstdlla kostnadsersattning. Utdver detta har vi dven investerat i uppbyggnad av en egen organisation, via
Exportradet, i Kina. Av forséljnings- och marknadsféringskostnaderna utgor kostnaderna fér Koncernens
personaloptionsprogram 1,9 (3,1) MSEK vilka inte ar kassaflodespaverkande. Kostnaderna avseende utveckling
har minskat framforallt som en f6ljd av minskade kostnader for patenttvister da patentprocessen gentemot
Medisoft ar avslutad. Justerat for detta sa har de 6kat fraimst pa grund av paborjade kliniska studier och en
omklassificering av vissa kostnader i USA fran forsaljningskostnader. Utvecklingskostnaderna fér 2012 har
omarbetats avseende omfordelning av kostnader i USA. I utvecklingskostnaderna ingar personalens
optionsprogram med 0,4 (-2,9) MSEK. De 6kade administrationskostnaderna beror fraimst pd en
omklassificering av vissa kostnader och en vaxande organisation i USA, samt kostnader i samband med nya
lokaler for huvudkontoret i Sverige. Av de totala administrationskostnaderna utgor 2,2 (9,6) MSEK kostnader
for Koncernens personaloptionsprogram. Totalt har antalet anstdllda i Koncernen 6kat fran 124 vid utgangen
av 2012 till 136 vid utgangen av det tredje kvartalet 2013.

Valutapaverkan pa Koncernens forsédljning var negativ -3,4 MSEK, medan effekten pa Koncernens kostnader
och varuinkop varit positiv med 6,8 MSEK. Totalt har valutaférandringarna forbéttrat koncernens nettoresultat
med cirka 4% jamfort med 2012.

| koncernen uppgick det berdknade skattemdssiga underskottet per 31 december 2012 till 1 315,3 (1 090,7)
MSEK varav 1 256,9 (1 032,5) MSEK avsag moderbolaget. Av underskotten saknar 1 264,6 (1 041,3) MSEK
tidsbegransning vad galler mojligheten till kvittning mot framtida skattemdssiga overskott. Det skattemdssiga
vardet av underskottsavdragen har inte aktiverats.

Oversikt delarsperioden juli — september 2013

Forsaljning

Nettoomsattningen for tredje kvartalet 2013 uppgick till 31,1 (34,8) MSEK, en minskning med 11% jamfort
med motsvarande period 2012. Valutajusterat till samma valutakurser som fér motsvarande period 2012 hade
nettoomsdttningen uppgatt till 31,4 MSEK, en minskning med 10%. Den totala kliniska forsdljningen av NIOX
MINO minskade under kvartalet med 14% som en konsekvens av utebliven leverans till Kina (se ovan). Den
amerikanska marknaden visar en fortsatt 6kning inom klinisk forsdljning med 42% (38% i SEK) i lokal valuta.
Den strategiska forsdljningen/leveranserna (forsdljning for kliniska studier) var for kvartalet 7,1 (6,1) MSEK
(16%).

Testvolymer

Under perioden har totalt cirka 0,4 (0,3) miljoner pafyllnadstester salts, en 6kning med 3%. Totalt antal sélda
tester (pafyllnadstester samt nyférsdljning) uppgick till nastan 0,5 (0,4) miljoner tester, en 6kning med 5%
jamfort med motsvarande period 2012.

USA/Nordamerika
For tredje kvartalet 2013 nadde forsdljningen inom segmentet US/NA 15,3 (14,1) MSEK, en 6kning med 8%.

Aerocrine, Koncernen
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Justerat for valutaeffekter 6kade segmentets forsdljning med 12%. Forséljningskningen dr framforallt hanforlig
till 6kad klinisk forsaljning/anvandning 42% i lokal valuta, vilket delvis motverkades av en minskad strategisk
forsdljning/leveranser (forsaljning till likemedelsbolag) med 29% (i lokal valuta). Den strategiska forséljningen
uppgick till 3,4 (5,0) MSEK. Forsdljningsdkningen dr framférallt hanforbar till en 6kad anvdndning. Det totala
antalet salda tester for klinisk anvandning kade med 81% jamfort med motsvarande period 2012 och uppgick
till cirka 172 000 (95 000) salda tester. Medan forsaljningen for klinisk anvdndning av pafylinadstester 6kade
med 49% sa 6kade forsdljningen for de initiala testkopen med 143%.

Solna den 5 november, 2013

EU/Ovriga vérlden (RoW)

Forsaljningen inom segmentet EU/RoW nadde 14,6 (13,3) MSEK, en 6kning med 9%. Rensat for valutaeffekter
dkade forsiljningen med cirka 11%. Okningen ar framforallt hanférbar till en 6kad strategisk
forséaljning/leveranser som uppgick till 3,7 (1,1) MSEK. Forsdljningen exklusive strategisk forséljning och
licensintdkter minskade med 10%.

Forsédljningen av pafylinadstester for kliniskt bruk minskade med 7% i segmentet jamfért med motsvarande
period 2012, och det totala antalet silda tester, vilka uppgick till cirka 238 000 (254 000) tester, minskade
med 7%.

Asien/Stillahavsregionen

Forsdljningen i segmentet nadde 1,3 (7,5) MSEK, en minskning med 82%. Rensat for valutaeffekter minskade
forsdljningen med 84%. Minskningen ar framforallt beroende pa att inga leveranser har skett till Kina under
perioden jamfért med en forséljning pa 5,2 MSEK under motsvarande period 2012 (se ovan).

Forsaljningen av pafyllnadstester for kliniskt bruk minskade med 70% i segmentet jamfért med motsvarande
period 2012, och det totala antalet sélda tester minskade med 61% och uppgick till cirka 31 000 (80 000)
salda tester.

Resultat
Bruttomarginalen for tredje kvartalet uppgick till 74 (75)%. Marginalférsamringen ar framforallt hanforbar till
den nya prismodellen i USA. Marginalen har paverkats negativt av valutaeffekter (-0,1%).

Resultat for perioden juli - september 2013 efter skatt uppgick till -56,5 (-58,1) MSEK medan rorelseresultatet
uppgick till -47,9 (-56,1). Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till -0,4 (-0,4) SEK per aktie. Den
underliggande operativa verksamheten (se tabell ovan) visar ett resultat om -45,4 (-37,4) MSEK.

Det justerade resultatet har forsamrats framst pa grund av de investeringar som |6pande gors pa den
amerikanska marknaden i egen storre sdljstyrka, okad marknadsforing och okade aktiviteter for att sakerstélla
kostnadsersdttning, samt uppbyggnad av en egen organisation via Exportradet i Kina.

Marknadsutveckling

Koncernens framtida forsaljningstillvéxt r beroende av att metoden inkluderas i nationella riktlinjer for
behandling av astma och att den kritiska nyttan av att mdta inflammation styrks genom kostnadserséttning fran
sjukforsakringssystemen.

USA

Publiceringen av riktlinjer fran det amerikanska lunglakarséllskapet (ATS) i september 2011 f6r hur
inflammationsmétning ska anvdndas inom astmavarden i USA var en viktig milstolpe fér Bolaget. Bolagets
uppfattning &r att riktlinjerna tillsammans med andra organisationers stoéd kan komma att fa ytterligare en del
av de privata forsdkringsbolagen att 6vervéga att infora inflammationsmétning med hjalp av FeNO i sina
kostnadsersattningssystem och darmed driva forséljningstillvaxt.

Astma berdknas globalt drabba 8-10% av befolkningen, och en viktig statistik for att bedéma framgangen pa
den amerikanska marknaden dr att folja utvecklingen av antalet forsdkrade/tdckta individer och att dessa har
tillgang till Aerocrines produkter. Status avseende antalet individer som omfattas per 30 september 2013 kan
ses i tabellen nedan. Under perioden har tva av de viktigaste forsakringsbolagen (Aetna och Cigna) beslutat att
uppratthalla sina negativa policies. Aerocrine fortsitter arbetet med att forsoka fa de viktigaste privata och
publika férsékringsbolagen att omarbeta sina policies for att underlitta tdckning och aterbetalning. Sedan
starten av 2013 har ytterligare 11,5% forsakrade individer adderats inom ramen for Medicaid (offentligt
Aerocrine, Koncernen
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forsakringssystem for mindre bemedlade) for att nd en total om 65%. Att de privata forsakringsbolagen ersatter
Aerocrines metod ar en forutsttning for att Bolagets forséljningsmodell ska fungera effektivt. Att folja antalet
forsdkrade individer ar darmed en viktig och pa kort sikt kritisk vardeindikation. Fér narvarande ersatter
Medicare ett test med cirka $21 per utfort test.

Solna den 5 november, 2013

Forsikrade individer i USA per 30 september, 2013

Status/Information per Dec 31, 2012 Status per Oct 1, 2013
Betalar Aerocrine Aerocrine Aerocrine Aerocrine
Betalare Forsdkrade Segment kant antal tackta kant % antal kant antal tickta kant % antal
Individer % av total individer tackta individer individer tackta individer
Privata betalare 174,370,465 66.9% 84,700,340 48.6% 85,187,051 48.9%
Medicare 46,143,705 15.8% 46,143,705 100.0% 46,143,705 100.0%
Medicaid 53,565,848 17.3% 28,705,089 53.6% 34,849,634 65.1%
Total 274,080,018  100.0% 159,549,134 58.2% 166,180,390 60.6%

*)Information avseende antalet férsdkrade individer kommer fran externt inkopta databaser och férandras kontinuerligt. De privata
forsakringsbolagen administrerar dven ett antal av de offentliga férsakringsprogrammen sa informationen ar justerad for detta.

Europa/RoW

Motsvarande aktiviteter for att erhalla kostnadserséttning pagar dven i Europa. Bolaget arbetar kontinuerligt,
bade direkt och via distributorer, med att fa Bolagets metod inford i lokala kliniska riktlinjer f6r behandling av
astma och erhalla kostnadsersattning inom Europa. | Tyskland &r nya riktlinjer under bearbetning och Bolagets
beddmning &r att dessa kommer att publiceras under slutet av 2013 eller bérjan av 2014, och i England leder
Aerocrine aktiviteten gentemot NICE (National Institute for Health and Care Excellence).

Asien/Pacific

En framgangsfaktor i Kina for att na langsiktig forsaljningstillvaxt ar att erhalla kostnadserséttning, samt i vantan
pa detta mojligheten for lakare/sjukhus att ta betalt per test. Idag finns en officiell kostnadsersattning i tva
provinser, Shanghai och Guangzhou, pa mellan 220 - 250 RMB per test. Idag finns mojligheten att ta betalt per
test av patienterna i 15 av 32 provinser. Merparten (11 av 15) av dessa kan ta 200 RMB per test. For att kunna
stodja distributorerna i Kina sa har Aerocrine nu en lokal ndrvaro i form av ett representationskontor med 4
anstillda via svenska Exportradet.

Godkénnandet av den tidigare versionen av NIOX MINO i Japan var ett viktigt steg framat for att kunna
bearbeta den japanska marknaden. Processen for att fa den senaste versionen godkand har redan paborjats.
Det finns idag en aterbetalningskod f6r utandad gas om SEK 70 per test, vilken dven kan anvdndas for FeNO.
Arbetet med att anstka om en hogre ersdttning har pabdrjats av de japanska specialistftérbunden (Japanese
Respiratory Society med andra).

Oversikt kliniska studier
Aerocrine har flera pagaende kliniska studier for att underséka mojligheterna for att expandera vart kliniska
anvandningsomrade inom diagnostik, andra sjukdomar i luftvdgarna samt férbéttra vara hdlsoekonomiska data.

Visentliga hdndelser under perioden

I samband med ERS (Europeiska lunglakarsallskapets arliga mote) presenterades NIOX VERO® bolagets nya
barbara och handhallna patientndra instrument for mdtning av luftvdgsinflammation, vid t ex astma. NIOX
VERO har utvecklats i ett samarbete mellan Aerocrine och Panasonic Healthcare Co. Ltd. NIOX VERO
innehdller ett laddningsbart batteri, uppgraderad mjukvara, tradlos teknologi, funktioner for patientjournaler
och har en livslangd pa 15 000 tester eller fem ar (att jamféra med foregangaren NIOX MINO® som har en
livslangd pa 3 000 tester eller tre ar). Instrumentet &r ett komplement till de andra produkterna i Aerocrines
produktportfolj och kommer initialt att introduceras pa utvalda marknader under fjarde kvartalet 2013 (Sverige,
Storbritannien och Tyskland). Syftet med den initiala introduktionen &r att genomféra anvédndartester i klinisk
milj6 pa nagra utvalda platser. Fortsatt introduktion i resten av Europa forvédntas ske under varen 2014.

Morten Gunvad, medlem i Aerocrines exekutiva ledningsgrupp (Vice President Commercial Operations EU &
ROW), kommer av personliga skal inte ha kvar sin anstdlining hos Aerocrine fran den 31 oktober 2013.

Viasentliga hindelser efter periodens utgang
En ny klinisk studie visar att ndr astma-behandling styrs av FeNO-matningar (matning av kvadveoxidhalten i
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utandningsluften) forbdttras astmakontrollen och risken fér astmaanfall minskar. Studien dr publicerad online i
"Journal of Allergy and Clinical Immunology: In Practice". Sammanlagt ingick 187 icke-rokande, allergiska
astmapatienter (18-64 ar) som behandlades med kortison i inhalationsform i studien, som genomférdes pa 17
vardcentraler i Sverige. Patienterna delades slumpmassigt in i tva grupper och féljdes sedan under ett ar. | en
grupp styrdes den anti-inflammatoriska behandlingen pa traditionellt vis och i den andra gruppen styrdes
behandlingen med hjalp av vardet pa utandad FeNO uppmitt med matinstrumentet NIOX MINO®,
Aerocrines handhallna FeNO - matare. Gruppen som fick traditionell behandling fick ocksa géra FeNO-
matning, men resultatet doldes for bade lakare och patient och paverkade inte behandlingen. Sammantaget
resulterade FeNO-styrningen i forbattrad symptomkontroll och minskad frekvens av astmaanfall hos vuxna
patienter med astma. | gruppen vars behandling styrdes av FeNO-matningar rapporterades nistan 50 procent
farre astmaanfall utan att den genomsnittliga kortisondosen dkade.

Solna den 5 november, 2013

Vid en extra bolagsstimma mandagen den 21 oktober 2013 beslutades att godkdnna att Aerocrine 6verlater
aktierna i Aerocrine Europe GmbH ("Bolaget”) till Morten Gunvad ("K&paren”). Bolaget var ett helédgt
schweiziskt dotterbolag till Aerocrine och bedrev begréansad administrativ verksamhet for Aerocrines rakning.
K&paren dr Aerocrines forre Vice President Commercial Operations EU & ROW. En forsdljning av
dotterbolaget paverkar inte Aerocrines verksamhet i Europa. Aerocrine héller for ndrvarande pd att starta upp
ett nytt dotterbolag i Schweiz for fortsatt verksamhet och vara kvarvarande anstéllda och for potentiella IP-
relaterade syften.

Investeringar och Kassaflode
Koncernens kassa uppgick till 334,0 (248,8) MSEK vid periodens utgang.

Koncernens investeringar for perioden i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,8 (5,1) MSEK och avser
framfor allt investeringar i nya lokaler i Sverige. Investeringarna i immateriella tillgangar for perioden uppgar
till 0,7 (0,3) MSEK.

Kassaflodet for perioden januari — september uppgick till +132,7 (+98,0) MSEK samt kassaflodet fran den
[6pande verksamheten till -169,0 (-135,1) MSEK. Det totala kassaflédet har paverkast positivt av den under
andra kvartalet 2013 genomférda finansieringen vilken tillférde Bolaget netto genom nyemission 91,4 MSEK
samt genom upptagande av 1an 223,4 MSEK, totalt 314,7 MSEK. Kassaflodet for det tredje kvartalet uppgick till
-62,2 (-56,1) MSEK samt for den I6pande verksamheten till -50,8 (-53,8) MSEK.

Kassaflodet for motsvarande period 2012 paverkades positivt av genomférd nyemission, vilken tillforde
Bolaget 260 MSEK fére avdrag for emissionsutgifter, erhdllen ersattning fran Apieron Inc’s konkursbo om 8,8
MSEK, negativt av utbetalning av rdnta avseende under andra kvartalet 2012 konverterat konvertibellan med
24,5 MSEK varav 15,5 avsag slutlikvid efter konvertering av lanet till aktier. Av de 24,5 MSEK sa paverkade
12,3 MSEK det I6pande kassaflodet samt att det paverkades negativt av slutlikvid i samband med avslutande av
distributorsavtal i Kina, Italien och Frankrike med cirka 8 MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har paverkats negativt i perioden av erlagd ranta for upptaget Ian
om 12,4 MSEK, 6kade investeringar i USA for att bygga framtida tillvaxt samt av férdndringar i rérelsekapitalet
framforallt genom minskade kortfristiga skulder.

Moderbolaget

| Moderbolaget Aerocrine AB sker den huvudsakliga verksamheten sasom utveckling, marknadsféring samt
forséljning. Moderbolaget star for marknadsrisken och dotterbolagen Aerocrine Inc., Aerocrine AG samt
Aerocrine Ltd utgor forsdljningsbolag med uppgift att marknadsféra och sélja pa den nordamerikanska, tyska
respektive brittiska marknaden. Aerocrine Inc. bedriver forutom forsaljningsverksamhet dven egen
serviceverksamhet. | samband med inférandet av koncernens personaloptionsprogram bildades Aerocrine
ESOP AB. Aerocrine Europe GmbH i Schweiz bildades under 2012 med syfte att stétta den europeiska
marknaden med strategisk marknadsforing.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for perioden till 97,9 (108,8) MSEK varav forséljning till
koncernforetag uppgick till 53,8 (51,8) MSEK. Resultatet efter finansiella poster for perioden uppgick till -156,5
(-133,0) MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick till 324,7 (241,5) MSEK vid periodens utgéng.
Investeringar i maskiner och inventarier for perioden uppgick till 1,4 (0,3) MSEK samt investeringar i
immateriella tillgangar till 0,7 (0,3) MSEK. Koncernens internprissattningsmodell bygger pa att Moderbolaget
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star for all marknadsrisk och darmed ger dotterbolagen marknadsféringsbidrag for att bygga och utveckla
respektive marknad.

Solna den 5 november, 2013

Agarforhallanden

Totalt fanns per 30 september 2013 cirka 4 200 aktiedgare i Aerocrine AB varav de 5 storsta svarade for cirka
67,0% av rosterna och kapitalet. Totala antalet registrerade aktier i koncernen per den 30/9 2013 uppgick till
154 581 405 aktier. Storsta dgare per den 30/9 2013 i koncernen dr Novo A/S (25%), Invifed AB (23%),
HealthCap Holding KB (13%), Tredje AP-fonden (3%) samt SHB fonder (3%).

Av beslutade personaloptionsprogram (2007 samt 2009) kvarstar 1 199 636 tilldelade optioner vilket maximalt
innebdr att ytterligare 1 426 600 aktier kan ges ut under perioden 2013 —2018. Det i 2011 inférda
personalsoptionsprogrammet, LIP 2011, innebér efter omrékning av i maj 2012 genomférd nyemission att vid
fullt genomford allokering, med avdrag for hittills utnyttjade optioner, maximalt ytterligare cirka 9 889 895
aktier kan komma att ges ut under perioden 2013 — 2021 genom utnyttjandet av 9 382 430 optioner. Totalt har
8 551 317 allokerats och av dessa 617 570 utnyttjats. Vid arsstimmor den 5 maj 2012 samt 7 maj 2013
beslutades om inférandet av styrelseaktieprogram (SAP 2012 respektive SAP 2013) for styrelsemedlemmar som
ar oberoende av Bolaget samt dess storsta dgare. Totalt inom ramen for SAP 2012 har 39 697 optioner
allokerats vilket innebar att 39 697 aktier kan ges ut samt inom ramen for SAP 2013 kan maximalt ytterligare
80 000 aktier/optioner allokeras. For full beskrivning av dessa program se www.aerocrine.se. Vid full
konvertering av samtliga personaloptionsprogram skulle antalet aktier uppga till 166 017 597 aktier.

Personal och organisation
Totalt antal anstéllda i koncernen vid periodens utgdng uppgar till 136 (120) personer varav 44 (36) i Sverige.

Valberedning 2014

En valberedning har utsetts. Den bestar av representanter fran de fyra storsta aktiedgarna samt styrelsens
ordférande och till ledamoter har utsetts Ulrik Spork (Novo A/S) ordférande, Staffan Josephsson (Invifed AB),
Bjorn Odlander (HealthCap), Ulrica Slane (Tredje AP-fonden) samt Rolf Classon.

Forslag till valberedningen infor arsstimma 2014 skickas senast den 24 mars 2014 till
valberedning@aerocrine.com.

Finansiering

Under det andra kvartalet 2013 genomf6rdes en finansieringen genom lan och riktad nyemission vilken
tillférde Bolaget cirka 324 MSEK fore avdrag for kostnader. Styrelsen ser kontinuerligt éver Bolagets potentiella
finansieringsbehov for att sékerstélla att Bolaget har de nédvandiga finansiella resurserna for att kunna
genomfora den beslutade strategiska inriktningen. Styrelsens mal &r att, om ytterligare kapital behovs,
genomfora detta pa ett sdtt som dr optimalt bade ur Bolagets och aktiedgarnas intresse.

Bolaget har som sakerhet for lanet stéllt tillgdngar i form av aktier i dotterbolag, sparrade bankmedel och
patent. Dartill har nya foretagsinteckningar tagits ut.

| kvartalet har ingen forandring skett i antalet aktier och roster i bolaget.

Transaktioner med ndrstaende
| perioden har rdnta pa utstéllt lan betalats till Novo A/S.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad
gdller moderbolaget, RFR 2.

Nya redovisningsprinciper 2013
Redovisningsprinciperna i denna delarsrapport &r desamma som i senaste arsredovisningen med féljande
undantag pga dndrade och uppdaterade standarder:

- IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (dndrad)

Andringen i standarden innebir att de poster som redovisas i "Ovrigt totalresultat" ska presenteras baserat pa
huruvida poster kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen eller ej. Deldrsrapporten har i
uppstallningen for Gvrigt totalresultat darfor en ny rubrik: "Poster som har eller kan komma att aterféras Gver
resultatrdkningen".
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- IAS 19 Erséttningar till anstdllda (dndrad)

Den édndrade IAS 19 har for Aerocrine inte inneburit nagra d@ndringar av den formansbestimda
pensionsskuldens vdrde. Tidigare har aktuariella vinster och forluster berdknats och justerats arligen och
redovisats som personalkostnader. Enligt reviderade IAS 19 ska dessa redovisas [6pande i 6vrigt totalresultat.
Aerocrine har gjort beddmningen att de aktuariella vinsterna och forlusterna &r av ovasentlig storlek varfor de
kommer att redovisas i arets sista kvartalsrapport.

- IFRS 7 och 13 i delarsrapportering

Delarsrapportsstandarden IAS 34 har uppdaterats och anger att vissa upplysningskrav i IFRS 7 och 13, om
verkligt varde pa finansiella instrument, ska ingd i en deldrsrapport. De redovisade véardena for finansiella
instrument i Aerocrines balansrakning férutsétts motsvara deras verkliga vérden. Inga andra upplysningskrav i
IFRS 7 och 13 har befunnits tillampliga.

Andrad segmentsrapportering

Fr o m kvartal 1-2013 rapporteras och f6ljs segmentet Asien upp separat. Det har darfor brutits ut ur EU/ROW-
segmentet. Jamforelsetalen har justerats. Tillgdngar f6ljs inte upp pa segmentsniva varfér denna information har
tagits bort. Se vidare avsnittet "segmentsredovisning" pd sidan 15.

Andrad kostnadsférdelning

Kostnaderna i USA har omférdelats mellan funktionerna i rapporten 6ver totalresultatet for att battre avspegla
den verkliga fordelningen. Omklassificering har skett fran Forséljnings- och marknadsféringskostnader till
Administrations- och utvecklingskostnader. Jamforelsetalen har uppdaterats. Omklassificeringen har inte
paverkat Brutto-, Rorelse-, eller periodresultatet.

Visentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Aerocrines vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar, men inte uteslutande, finansiella risker sésom
framtida resultatutveckling, finansiering, valuta- och kreditrisker. Férutom marknadsrisker finns dven risker
forenade med Aerocrines verksamhet sdsom erhallande av nédvandiga myndighetstillstand, produktutveckling,
patent och immateriella rattigheter, produktansvar och framtidsinriktad information som kan beréra bolaget.
Ytterligare information avseende bolagets riskexponering aterfinns pa sidorna 25-27 i del 1 av Aerocrines
arsredovisning for 2012.

Kommande Informationstillfiallen 2013

Bokslutskommuniké 2013 20 februari 2014 kl 08.00
Delarsrapport for forsta kvartalet 2014 12 maj 2014 kl 08.00
Arsstdimma 2014 12 maj 2014 kl 17.00 i Stockholm

Solna den 5 november 2013

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en réttvisande bild av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Scott Myers Rolf Classon

Verkstdllande direktor och koncernchef Styrelsens ordférande

Scott Beardsley Thomas Eklund Lars Gustafsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Dennis Kane Staffan Lindstrand Anders Williamsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Aerocrine AB (publ) Org nr 556549-1056

Aerocrine AB (publ), Rasundavagen 18 8", 171 21, Solna.
Telefon 08 629 07 80. Telefax 08 629 07 81.
E-mail: info@aerocrine.com. Hemsida: www.aerocrine.com eller www.niox.com
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Revisors rapport dver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med I1AS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Aerocrine AB (publ) fér perioden 1 januari till 30
september 2013. Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pd var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgéarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, dr upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 november 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Mikael Winkvist

Auktoriserad revisor

Aerocrine, Koncernen
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Rapport 6ver koncernens totalresultat (Tkr) 2013-07-01 2012-07-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
2013-09-30 2012-09-30 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Nettoomsattning 31138 34 838 100 528 110 829 147 009
Kostnader for salda varor -8 226 -8 842 -27 462 -31016 -40 815
Bruttoresultat 22912 25 996 73 066 79 813 106 194
Forsdljnings- och marknadsféringskostnader -42 969 -51 188 -131 139 -120 047 -168 663
Administrationskostnader -12 353 -11 644 -44 602 -42 631 -58 785
Utvecklingskostnader -15 825 -18779 -52 095 -58 942 -84 137
Ovriga rérelseintikter 1081 809 2786 9 944 10 444
Ovriga rérelsekostnader -790 -1282 -2 098 -1 652 -2 156
Rorelseresultat -47 944 -56 088 -154 082 -133 515 -197 103
Finansiella intdkter 11011 1052 19 904 4239 5952
Finansiella kostnader -19 524 -3 037 -32 196 -9 298 -10 400
Resultat fore skatt -56 457 -58 073 -166 374 -138 574 -201 551
Inkomstskatt 0 - -81 - 0
Periodens resultat -56 457 -58 073 -166 455 -138 574 -201 551
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som har eller kan komma att omklasificeras till resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser utlindska verksamheter -578 -57 -411 -165 -455
Summa ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -578 -57 -411 -165 -455
Summa totalresultat for perioden -57 035 -58 130 -166 866 -138 739 -202 006
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -56 457 -58 073 -166 455 -138 574 -201 551
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -57 035 -58 130 -166 866 -138 739 -202 006
Resultat per aktier riknat pa periodens resultat

hanforligt till moderforetagets aktieagare

(uttryckt i kronor per aktie)

Resultat per aktie, kr (fére och efter utspadning)* -0,4 -0,4 -1,1 -1,1 -1,6
*Resultat per aktie efter utspadning redovisas ej da utspadningen skulle ge ett béttre resultat per aktie

Ovrig information:

Genomsnittligt antal utestaende aktier 154 581 405 144 730 613 150 302 696 124 069 257 127 857 137
Avskrivningar ingdende i rorelsens kostnader 2 689 2983 8773 8 888 11 888
- varav immateriella anldggningstillgangar 2312 2522 7 548 7 568 10 101
- varav materiella anliggningstillgdngar 377 461 1225 1320 1787
AEROCRINE , Koncernen

RESULTATRAKNINGAR Q3-2013 Q2-2013 Q1-2013 Q4-2012 Q3-2012 Q2-2012 Qi-2012 Q4-2011 Q3-2011
Periodens nettoomsittning 31138 35 651 33739 36 180 34 838 36 945 39 046 29 080 22616
Bruttoresultat 22912 25 002 25 152 26 381 25 996 26521 27 296 20 697 15 830
Bruttomarginal % 74% 70% 75% 73% 75% 72% 70% 71% 70%
Periodens omkostnader -70 856 -77 608 78 684 -89 969 -82 084 -68 233 -63 010 -69 914 -43 685
Rorelseresultat -47 944 -52 606 -53 532 -63 588 -56 088 41712 35715 49 217 -27 855
Resultat fran finansiella investeringar -8513 -3109 -670 611 -1985 358 -3432 -1481 -3994
Periodens resultat fore skatt -56 457 -55 715 -54 202 -62 977 -58 073 41354 -39 147 -50 698 -31.849
Inkomstskatt 0 -1 -80 0 0 0 0 -18 0
Periodens resultat efter skatt -56 457 -55 716 -54 282 62977 -58 073 -41354 -39 147 -50 716 -31 849
Aerocrine, Koncernen
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Koncernens Balansrakning (Tkr) 2013-09-30 2012-09-30  2012-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Solna den 5 november, 2013

Immateriella tillgangar 31 047 40 320 37 883
Materiella anlaggningstillgangar 6 339 6 225 5 801
Finansiella anlaggningstillgangar 1 606 1350 1628
Summa anldggningstillgangar 38 992 47 895 45 312

Omsittningstillgangar

Varulager 21917 16 714 20220
Kortfristiga fordringar 33171 41 839 38 838
Likvida medel 334 044 248 782 199 913
Summa omsattningstillgangar 389 132 307 335 258 971
Summa tillgangar 428 124 355 230 304 283
2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till Moderforetagets 162 162 289 420 231 566
aktiedgare
SKULDER
Langfristiga skulder och avsattningar
Pensionsforpliktelser 1331 1304 1412
Avséttning for soc kostnader, personaloptionsprogram 6 642 10 006 8 926
Avsattning ovrigt 1407 1569 1513
Lan 212 884 - 0
Langfristiga skulder och avsattningar 222 264 12 879 11 851
Kortfristiga skulder 43 698 52 931 60 866
Summa eget kapital och skulder 428 124 355 230 304 283

Aerocrine, Koncernen
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Solna den 5 november, 2013

Forindringar i eget kapital, Koncernen (Tkr) Hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Ovrigt  Ackumulerade A lad

Aktie- tillskjutet omriknings-  forlust inklusive Summa
(Tkr) kapital kapital differenser  periodens resultat Eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2011 51124 1055 301 838 -905 719 201 544
Totalresultat
Periodens resultat - - -87 999 -87 999
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser utlandska enheter - - 91 - 91
Summa 6vrigt totalresultat - - 91 - 91
Summa totalresultat - - 91 -87 999 -87 908

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 49 49
Emissionsutgifter

Konvertibelt lan

Personaloptionsprogram:

-védrde pa anstdlldas tjdnstgoring - - 1127 1127
Summa transaktioner med dgare 49 - - 1127 1176
Utgaende balans per 30 september 2011 51173 1055 301 929 -992 591 114 812
Ingaende balans per 1 januari 2012 51173 1055 301 821 -1.035 292 72 003
Totalresultat
Arets resultat - - - 138574 -138574
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser utlandska enheter - - -165 - -165
Summa 6vrigt totalresultat - - -165 - -165
Summa totalresultat - - -165 -138 574 -138 739
Transaktioner med aktiedgare
Kontanta nyemissioner 14 872 246 327 - 261199
Emissionsutgifter - -10 967 - - -10 967
Konvertering av konvertibelt skuldebrev 6429 100 191 106 620
Emissionsutgifter -12 353 -12 353
Personaloptionsprogram:
-vérde pa anstdlldas tjdnstgoring - - - 11 657 11 657
Summa transaktioner med dgare 21 301 323 198 - 11 657 356 156
Utgdende balans per 30 september 2012 72474 1378499 656 -1162 209 289 420
Ingaende balans per 1 januari 2013 72819 1378493 366 -1220 112 231 566
Totalresultat
Periodens resultat - - - -166 455 -166 455
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser utlandska enheter - - -411 - -411
Summa 6vrigt totalresultat - - 411 - -411
Summa totalresultat 0 0 -411 -166 455 -166 866
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 4472 90 563 - - 95 035
Emissionsutgifter - -3 665 - - -3 665
Konvertibelt lan - - - - 0

Personaloptionsprogram:

-védrde pa anstdlldas tjanstgoring - - - 6092 6092

Summa transaktioner med dgare 4472 86 898 0 6092 97 462

Utgaende balans per 30 september 2013 77291 1465 391 -45 -1 380 475 162 162
Koncernens kassaflodesanalys (Tkr) 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01

2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet -155 768 -115 632 -181 193
Summa férandring av rorelsekapital -13 265 -19 436 -2 984
Kassaflode fran den lopande verksamheten -169 033 -135 068 -184 177
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -2 528 -5 364 -5 760
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 304 254 238 410 238 749
Arets kassaflode 132 693 97 978 48 812

Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 199 913 150 227 150 227
Kursdifferens i likvida medel 1438 577 874
Likvida medel vid arets slut 334 044 248 782 199 913

Aerocrine, Koncernen
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2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
NYCKELTAL 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Nettoomsattning Tkr 100 528 110 829 147 009
Bruttomarginal % 73% 72% 72%
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital % neg neg neg
Soliditet % 38% 81% 76%
Nettoskuldsattningsgrad ggr -2,06 -0,86 -0,86
Kassalikviditet % 840% 549% 392%
Medeltal anstallda 136 102 107
Investeringar, Tkr 2528 5364 5 468
Kostnader for forskning och utveckling, Tkr 52 095 52 222 84137
FoU-kostnader i % av totala kostnader 23% 24% 28%

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Data per aktie 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Antal aktier vid periodens slut (fore utspadning) 154 581 405 144 947 999 145 637 781
Antal aktier vid periodens slut (efter utspadning)” 164 266 829 155 388 831 155 776 825
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning) 150 302 696 124 069 257 127 857 377
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning)” 160 294 756 133 977 489 137 849 377
Eget kapital per aktie, kr, fére utspadning 1,05 2,00 1,59
Eget kapital per aktie, kr, efter utspadning" 0,99 1,86 1,49
Resultat per aktie, kr (fére utspadning) -1,1 -1,1 -1,6

YResultat per aktie efter utspadning redovisas ej da utspadningen skulle ge ett bittre resultat per aktie.

Definitioner

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av arets netto-
omsattning

Réintabilitet pa genomsnittligt eget
kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt

eget kapital

Genomsnittligt antal aktier
Antal aktier justerat for under aret gjorda
emissioner (fére utspadning) samt utestaende

optionsprogram (efter utspadning)

Nettoskuldsattningsgrad

Réntebdrande skulder med avdrag for kortfristiga
placeringar samt likvida medel dividerat med
eget kapital

Aerocrine, Koncernen
Delarsrapport januari — september 2013

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt

antal aktier fore och efter full utspadning

Eget kapital per aktie
Eget kapital (justerat med utspadnings-
effekt) dividerat med antalet aktier vid

periodens slut fére och efter full utspadning

Kassalikviditet

Omsittningstillgangar, exklusive lager och
pagaende arbete, i forhallande till kortfristiga
skulder
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Segmentsredovisning

Solna den 5 november, 2013

2013-07-01 - 2013-09-30 2012-07-01 - 2012-09-30
Asien / Asien /

g - attnil USA / Amerika Stillahavsregionen EU/ROW Totalt USA / Amerika Stillahavsregionen EU/ROW Totalt
Nettoomsittning frin externa kunder 15 251 1325 14 562 31138 14 071 7 452 13 315 34 838
Summa dttni 15 251 1325 14 562 31 138 14 071 7 452 13 315 34 838

2013-01-01 - 2013-09-30 2012-01-01 - 2012-09-30
Asien / Asien /

g - attni USA / Amerika Stillahavsregionen EU/ROW Totalt USA / Amerika Stillahavsregionen EU/ROW Totalt
Nettoomsittning frin externa kunder 43 814 7727 48 987 100 528 40 251 12 325 58 253 110 829
Summa attni 43 814 7727 48 987 100 528 40 251 12 325 58 253 110 829

2013-07-01 - 2013-09-30 2012-07-01 - 2012-09-30
Asien / Asien /
Segment - Ionsamhetsmatt USA / Amerika Stillahavsregionen EU/ROW Totalt USA / Amerika Stillahavsregionen EU/ROW Totalt
Summa EBIT for rapporterbara segment -31 416 -2 625 -13 903 -47 944, -27 089 -5 058 -23 941 -56 088
Finansiella intikter 0 0 11011 11011 0 0 1052 1052
Finansiella kostnader 0 0 -19 524 -19 524 0 0 -3 037 -3 037
Koncernen - Resultat fore skatt -31 416 -2 625 -22 416 -56 457 -27 089 -5 058 -25 926 -58 073
Resultatet belastats med:
- ESOP -1313 0 -1267 -2 580 -1 980 0 -2 845 -4 825
- avskrivningar -141 0 -2 548 -2 689 -147 0 -2 836 -2 983
2013-01-01 - 2013-09-30 2012-01-01 - 2012-09-30
Asien / Asien /

4 - 1o t a USA / Amerika Stillahavsregionen EU/ROW Totalt USA / Amerika Stillahavsregionen EU/ROW Totalt
Summa EBIT for rapporterbara segment -95 657 -3 085 -55 340 -154 082 -78 530 -2413 -52 572 -133 515
Finansiella intakter 0 0 19 904 19 904 0 0 4239 4239
Finansiella kostnader 0 0 -32196 -32 196 0 0 -9298 -9 298]
Koncernen - Resultat fore skatt -95 657 -3 085 -67 632 -166 374 -78 530 -2413 -57 631 -138 574
Resultatet belastats med:

- ESOP -3 307 0 -501 -3 808 -4 740 0 -10 874 -15614

- avskrivningar -427 0 -8 346 -8773 -310 0 -8 578 -8 888
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Moderbolaget
Moderforetagets Resultatrakningar (Tkr) 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Nettoomsattning 97 878 108 795 147 970
Kostnader for salda varor -28 656 -33 222 -44 161
Bruttoresultat 69 222 75 573 103 809
Forsdljnings- och marknadsforingskostnader -141 452 -122 482 -185 262
Administrationskostnader -29 854 -37 849 -50 297
Utvecklingskostnader -43 208 -52 222 -72 810
Ovriga rérelseintikter 2535 9 869 10 081
Ovriga rérelsekostnader -1993 -1 350 -1.847
Rorelseresultat -144 750 -128 461 -196 326
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 20 409 4759 6 975
Réntekostnader och liknande resultatposter -32.196 -9 298 -10 400
-11 787 -4 539 -3 425
Resultat efter finansiella poster -156 537 -133 000 -199 751
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -156 537 -133 000 -199 751
Rapport over totalresultatet, moderbolaget 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Periodens resultat -156 537 -133 000 -199 751
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -
Periodens totalresultat -156 537 -133 000 -199 751
Moderforetagets Balansrakningar (Tkr) 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 31047 40 320 37 883
Materiella anlaggningstillgangar 2 060 1478 1270
Finansiella anlaggningstillgangar 37 827 29 597 34 552
Summa anlaggningstillgangar 70 934 71 395 73 705
Omsattningstillgangar
Varulager 16 996 11 959 14719
Kortfristiga fordringar 20 418 28 790 27 075
Kassa och bank 324 741 241 450 192 833
Summa omsittningstillgangar 362 155 282 199 234 627
Summa tillgéangar 433 089 353 594 308 332
2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital 188 130 308 542 247 205
SKULDER
Langfristiga skulder och avsittningar
Avsattning for garantier 600 600 600
Avsittningar for sociala avgifter personaloptionsprogram 6 642 10 006 8926
Lan 212 884 0 0
Langfristiga skulder och avsittningar 220 126 10 606 9 526
Kortfristiga skulder 24 833 34 446 51 601
Summa skulder och eget kapital 433 089 353 594 308 332
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