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DELARSRAPPORT
1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2011

Fjarde kvartalet praglades till stor av den framgangsrika lanseringen av Seamless betalningslosning SEQR som gor
det mojligt for konsumenten att enkelt via en QR-kod betala med sin smartphone. Genom SEQR kan handlare
halvera transaktionsavgifterna genom att undvika kortforetagens traditionella betalkanaler och hoga avgifter.
Lanseringen har fatt ett stort genomslag och ett flertal stora detaljhandelskedjor genomfor nu pilotprojekt. En stor
konkurrensfordel &r att Seamless i botten har den egenutvecklade stabila transaktionsplattformen ERS, vilken
arligen hanterar 6ver 2,4 miljarder transaktioner genom 525 000 aktiva forséljningsstéllen i 26 lander.

Omsittning oktoher - december 2011 Omsittning ackumulerat januari - december 2011
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o Nettoomsittningen 6kade med 164% till 28 612 tkr (10 834) e Nettoomsittningen 6kade med 19% till 59 985 tkr (50 268)
o Rorelseresultatet uppgick till -951 tkr (-2 826) o Rorelseresultatet uppgick till -6 264 tkr (-3 110)
e Rorelsemarginalen ar fortsatt negativ Neg (Neg) e Rorelsemarginalen ar fortsatt negativ Neg (Neg)
o Resultat efter skatt uppgick till -1 331 tkr (1131) o Resultat efter skatt uppgick till -5 257 tkr (761)
o Resultat per aktie fore och efter utspidning -0,05 SEK (0,06) o Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,24 SEK (0,04)

UDs KOMMENTAR

Det fjarde kvartalet har varit ytterligare ett kvartal som préglats av en stark takt i produktutvecklingen. I
den traditionella verksamheten, mjukvaruférsiljning av och kring var transaktionsvéxel ERS, har
utvecklingen varit enligt forvantan.

De storre hiandelser som ér vérda att ndmna &r kopet av Lettel, en lettisk distributor av e-produkter,
sasom till exempel mobil samtalstid, genom ett detaljhandelsnét i Lettland. Detta forvirv foljer vart
uttalade strategiska mal att flytta oss upp i virdekedjan géllande distribution av bland annat top-up
tjanster. Detta mal har satts baserat pd den hogre marginal som distributdrer atnjuter jamfort med
Seamless i sin roll som systemleverantor till dessa typer av bolag. Det finns ytterligare ett strategiskt
vérde - att vi far en starkare koppling till POS (Point-Of-Sale) genom forvérv av denna typ.

Tidigt i kvartalet offentliggjorde vi vér plattform for mobila betalningar, SEQR. Denna plattform gor att

i kunder kan betala med mobilen i affarer och hos onlinehandlare. Dessutom kan anvéndaren skicka pengar
fran sin mobil till en annan. Mottagandet var dver vara forvdntningar och nagot senare kunde vi ocksé offentliggéra ett samarbete med
SBAB (den statliga banken) runt vart SEQR system.

I mellandagarna gjorde Kinnevik en strategisk investering i Seamless dir de erhdll 2 300 000 aktier motsvarande nio procent av
bolaget. Kinnevik erh6ll dessutom en option att forvérva ytterligare en miljon aktier i bolaget for tio kronor styck inom ett ar. Vi
stiller oss mycket positiva till Kinneviks investering pa grund av det strategiska vérde detta kan ha for oss. Inte minst med tanke pa
de bolag som ingar i Kinneviksfaren.

Resultatet for Q4 kom in 6ver véra forvantningar, ndgot som till viss del beror pa att den efterslédpning vi har erfarit pa grund av
oroligheter i vissa av de ldnder dér vi verkar har lattat upp. Pa grund av det planerade listbytet fran First North till Nasdaqg OMX Small
Cap gér vi fran och med denna rapport dver till att rapportera i enlighet med IFRS. Férmansvérdet for det teckningsoptionsprogram
som genomforts for anstdllda maste enligt IFRS tas upp i resultatrdkningen och belastar darfor resultatet med -1 156 tkr. Utan denna
effekt hade resultatet varit en vinst for moderbolaget pa 67 tkr. En stark upphdmtning i férhallande till tidigare kvartal.

Peter Fredell, VD
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EKONOMISK OVERSIKT

okt-dec okt-dec Helar Helar
thr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning 28 612 10 834 59 985 50 268
Rorelseresultat -951 -2 826 -6 264 -3 110
Finansiella poster, skatt -128 3957 1355 3871
Periodens resultat -1 079 1131 -4 909 761
Balansomslutning 75017 37 688 75017 37 688
Resultat per aktie -0,05 0,06 -0,24 0,04
Rorelsemarginal % Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 57% 64% 57% 64%
Balanserade
utvecklingskostnader 3584 2989 3584 2989
Avskrivningar -466 -375 -1 598 -956

Omsiittning

Seamless omsittning 6kade under det fjarde kvartalet med 164 procent till 28 612 (10 834) tkr och 6kade under heléret
med 19 procent till 59 985 (50 268) tkr.

Omséttningen under 2011 fordelade sig pé affarsomradet Transaktionsvixelverksamhet med 76 (100) procent och med
24 (0) procent pé affarsomradet Distribution. Affirsomradet Transaktionsvéxelverksamhet redovisade en 6kning med
33 procent under fjdrde kvartalet och en minskning for helaret med nio procent.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till -951 (-2 826) tkr under fjérde kvartalet. Resultatet belastas med -1 156 tkr som
beror pé skillnader mellan svenska bokforingsregler och IFRS avseende forménsviarde pa det teckningsoptionsprogram
som bolagsstimman beslutade om den 15 december 2011. Fransett denna engéngspost hade rorelseresultatet for det
fjarde kvartalet uppgétt till 205 tkr.

e For helaret uppgick rorelseresultatet till -6 264 (-3 110) tkr.
e Finansnettot for fjarde kvartalet uppgick till -118 (-22) tkr och for helaret till -128 (-108) tkr.
e Resultatet per aktie uppgick till -0,05 (0,06) SEK for fjarde kvartalet och till -0,24 (0,04) SEK for helaret.

Anstillda

Antalet anstéllda i koncernen vid arets slut var 44 (38). Affarsomradet Transaktionsvixel hade 40 (38) anstillda och
affarsomrade Distribution 2 (0) anstéllda. Utdver detta har Seamless konsulter i exempelvis Indien, Ghana och Pakistan,
sammantaget ca 25 personer.

Kassaflode och finansiell stéillning

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 2 831 (90) tkr for fjarde kvartalet och -3 976 (-2 651) tkr for
helaret. Den riktade nyemissionen som genomfordes i slutet av december till Kinnevik New Ventures hade vid
periodens utgang dnnu ej registrerats och emissionslikviden om 16 100 tkr hade darfor ej erhallits per den 31 december
2011 utan aterfinns i balansrdakningen under tillgdngssidan som en &vrig fordran. Likvida medel uppgick vid arets slut
till 8 558 (12 399) tkr. Koncernen har inga lan. Seamless har en outnyttjad checkrikningskredit om 6 000 tkr. Seamless
har en stark finansiell stdllning med en soliditet pa 57 (64) procent.

AFFARSOMRADEN

Seamless har tva huvudsakliga afférs- och produktomraden tillika segment, dér transaktionsvéxeln ERS 360 &r navet i
verksamheten. Seamless SEQR kommer under 2012 att bli ett tredje affirsomrade.
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Transaktionsvéxeln

e Verksamhet i: Seamless Distribution AB (publ) och det heldgda dotterbolaget Seamless Private Limited
e Startades: 2001
e Produkter inkluderar: E-TopUp, virdeadderande tjanster (VAS) och Managed Operations (MOPS)

E-TopUp

ERS 360 ir ett system som framforallt séljs till mobiloperatdrer. Genom ERS 360 kan operatdrerna erbjuda sina kunder
en mangfald av elektroniska produkter. Historiskt har det storsta anvandningsomréadet av ERS 360 varit laddning av
kontantkort direkt via mobilen, s kallad TopUp. Tidigare har mobilkunder kopt fysiska skrapkoder for att ladda sina
kontantkort. Det &r dock betydligt mer kostnadseffektivt och sékert for operatorerna att lata sina kunder kopa samtalstid
direkt via mobilen. Distributionskostnaderna minimeras och risken for borttappade eller forfalskade koder minskar
markant samtidigt som administration och uppféljning forenklas avsevért. I utvecklingslander fyller mobilkunderna pé
sina mobiler med extremt sma valdrer. Detta innebér att det blir svart att f4 en god 16nsamhet vid forsiljning av fysiska
skrapkoder. Med elektronisk laddning spelar storleken pa beloppet ingen roll. Seamless pafyllningsteknik fungerar pa
alla mobila enheter och dr oberoende av teknisk funktionalitet i mobilen.

VAS

VAS som ocksé baseras pa ERS 360 bestar av andra virdeadderande tjénster som till exempel mobila betalningar. Med
denna 16sning kan en kund sétta in pengar pa mobilen, féra pengar fram och tillbaka mellan mobiler i olika lander samt
betala for olika typer av tjinster. Aven detta system riktar sig framférallt mot utvecklingsléinder dér fa personer har ett
eget bankkonto och dér transaktionsstorlekarna &r sma. Anledningen till att mobila betalningslosningar &r viktiga for
mobiloperatorer i utvecklingslander beror dels pa att de skapar nya intdktsstrommar och dels att de leder till en stark
kundlojalitet.

Managed Operations (MOPS)

Ett av de viktigaste urvalskriterierna ndr en mobiloperator véljer teknikleverantor dr en palitlig och stabil supporttjanst.
Manga operatorer valjer att helt 1dgga ut driften av systemet for att minska sina kostnader samtidigt som man drar nytta
av expertisen hos leverantéren. Genom att utnyttja Seamless Managed Operations kan mobiloperatoren fokusera pé sina
kunder medan Seamless tar ansvar for underhall och drift av plattformen. Tjansterna inkluderar kontroller, bade pa
distans och pa plats samt l6pande drift och hantering av plattformen.

Omsiittning

Omsittningen for Transaktionsvixeln okade under fjarde kvartalet med 33 procent till 14 398 (10 834) tkr och
minskade med nio procent till 45 771 (50 268) tkr for helaret. De oroligheter som préglat situationen i Mellandstern och
Afrika som &r tva av Seamless viktigaste marknader, fortsatte under sista kvartalet. Den 6kade investeringsviljan som
borjade mirkas redan under tredje kvartalet da det aterigen kom in nya order fran omradet fortsatte dven under fjarde
kvartalet. Seamless tecknade nya avtal med bland annat en mobiloperatdr i Kongo Kinshasa och MTN i Sydsudan — det
tionde avtalslandet av de 22 ddr MTN é&r verksamma.

Resultat

Aven om investeringsviljan i regionen borjar aterhimtas och stabiliseras har eftersldpningen i orderingdng under aret till
foljd av oroligheterna péverkat helarsresultatet dar mélet om 16nsamhet inte uppnaddes. Trots 6kad orderingang sa
forvintas denna eftersldpning fortsatta under det forsta kvartalet 2012. Resultatet for Transaktionsvéxeln uppgick till -1
089 (1 131) tkr. Resultatet belastades med 1 156 tkr avseende en engéngspost gillande formansvarde for
teckningsoptioner vilka enligt IFRS, till skillnad fran Seamless tidigare tillimpade principer, skall tas upp till
marknadsmissigt virde. Bortsett denna effekt hade resultatet for det fjarde kvartalet uppgatt till 67 tkr. For helaret
redovisade Transaktionsvéxeln ett resultat pa -5 015 (761) tkr.

Marknaden

Marknaden generellt for E-TopUp gar i allt hdgre utstrackning frén att ha varit en enskild produkt 6ver till att bli ett
fullt ekosystem av elektroniska produkter och tjénster. Seamless Managed Operations, dir drift och support helt skots
av Seamless for kundens rékning blir alltmer populér, ndgot som ocksé bidrar till &terkommande érliga intékter och ett
stabilt kassaflode.
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Distribution
e Verksambhet i: SIA Lettel
e Startades: 2011

e Produkter inkluderar: Fysisk distribution av pafyllnadskoder med mera via detaljister

Under 2011 foérvarvade Seamless den lettiska distributdren Lettel som séljer pafyllning av kontantkort och andra e-
produkter for mobiltelefoni. Sedan 27 oktober 2011 ingar Lettel som en del i Seamless-koncernen. Forvérvet innebar att
Seamless gick fran att vara en ren teknikleverantdr till att ocksé bli en distributdr. Seamless har genom Lettel tagit ett
steg upp i virdekedjan nér det géller mobila produkter och har kommit ett steg ndrmare slutanvindaren. For Seamless
kommer detta att innebédra en kortare "time to market" for nya produkter, eftersom Seamless kan styra produktutbudet
och lansera sina egna produkter i en snabbare takt. Att ha distributdrsverksamheten internt &r en stor férdel jamfort med
konkurrenterna eftersom ett mellanhandsled tas bort. Denna effektivisering leder till en hogre marginal per séld
produkt. For Seamless har detta varit ett naturligt steg i utvecklingen och bolaget undersoker i dagslidget mojligheter att
expandera till nya marknader.

Omsiittning
Omsittningen for Distribution uppgick till 14 276 fo6r den period som bolaget var del av Seamless-koncernen.

Resultat
Affdrsomradet Distribution belastade koncernens resultat med -242 tkr for samma period. Det negativa resultatet ar
hénforligt till engdngsposter relaterade till forvirvet av Lettel.

Marknaden

Marknaden for distribution praglas generellt av hard konkurrens och laga marginaler. Lettland &r i detta fall inget
undantag. Antalet aktdrer pa marknaden dr f4 men produktutbudet relativt likartat varfor priset historiskt varit den
storsta konkurrensfaktorn. Kunderna har dock i allt hdgre utstriackning borjat efterfraga nya produkter att distribuera i
samma kanaler som elektroniska pafyllnadskoder. Detta dé alla typer av elektroniska produkter, fran presentkort till
véardebevis och fardbiljetter for transport dr exempel pa produkter som stadigt vaxer. I dagsldget tvingas déarfor
detaljisterna och dagligvarubutikerna att ha flera olika system for att hantera dessa produkter. De foretag som kan
erbjuda en plattform med mojlighet att hantera existerande savil som nypaténkta elektroniska produkter kommer i
langden ha de bista forutsittningarna for att ta marknadsandelar, och dérigenom ocksa 6ka marginalerna inom
distributionsverksamheten. En marginal som idag ligger pa ca 1,5-2 procent.

SEQR
e Verksambhet i: Seamless Distribution AB
e Startades: 2012

e Produkter: Mobila betalningar

Under slutet av 2011 lanserade Seamless en ny produkt for betalningar med mobil i butik och online samt dverforing av
pengar mellan mobiler kallat SEQR. SEQR ir ett helt nytt betalningssystem for mobilen som kringgér bankernas och
kortféretagens befintliga och dyra 16sningar. Tekniken bakom SEQR bygger pd QR-koder. Mobiltelefonen laser av QR-
koden med den ldsare som finns tillgénglig i mobilkameran. QR-koden ir létt att producera och kostnaden for handlaren
dr inte mer dn for ett klistermérke. Tekniken fungerar lika bra i butik som hemma vid datorn. Den enda skillnaden vid
betalningar via internet ar att QR-koden skapas nér transaktionen ska bekréftas. Transaktionen verifieras och genomfors
via Seamless betalningsvixel. Detta leder till att kortféretagen kan forbises och avgifterna for handlarna kan darfor
sdnkas drastiskt. For kunden innebdr SEQR ett nytt bekvamt sitt att betala pa och kvittot fran de genomforda
transaktionerna finns alltid tillgdngligt i mobiltelefonen. I dagsldget pagar pilotprojekt med bland annat SBAB Bank,
Espresso House och en ledande global aktoér inom snabbmatsindustrin i Sverige.

Marknaden
Intresset for mobila betalningar dr stort och diskussionen tog ny fart ndr Seamless under hosten lanserade SEQR, en
16sning for mobila betalningar som baseras pd QR-koder.
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Undersokningar Svensk Handel genomfort visar att s manga som 60 procent av de svenska handlarna vill infora
mobila betalningar. Handlarna efterfragar bland annat en 16sning som inte kraver investeringar i dyr teknik, att
modellen ska ge transparens i betalningsflddet, att det inte ska ta ldngre tid &n en kortbetalning och att avgifterna ska
vara lagre dn dagens niva for kortbetalning. Det &r dven viktigt for handlarna att en generell och framtidssidkrad standard
tas fram som 4r tillgénglig for alla kunder och inte operatorsberoende. SEQR ir vél positionerat att méta dessa krav, och
intresset dr stort. Seamless forvéntar inom kort att kunna offentliggora fler pilotprojekt med SEQR.

VASENTLIGR HANDELSER UNDER PERIODEN

Denna finansiella rapport dr Seamless Distribution ABs forsta finansiella rapport som uppréttas i enlighet med IFRS.
Historisk finansiell information har riknats om fran den 1 januari 2010, vilket &r datum f6r 6vergang till redovisning
enligt IFRS. Forklaringar till vergangen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till IFRS och vilka effekter
omrékningen har haft pa resultatrakningen och eget kapital redogors for i not 7.

Dérutdver har foljande hiandelser av vésentlig karaktér intréffat under perioden:

e Seamless har patentsokt och lanserar SEQR, ett betalningssystem for mobilen, och ingar ett samarbete med
SBAB Bank.

e Seamless har slutfort forvérvet av lettiska distributoren Lettel.

e  Avtal har tecknats med:
o MTN i Sydsudan, ordervirde ca 3 100 tkr, samt
o mobiloperatdr i Kongo Kinshasa, ordervirde ca 3 200 tkr.

e Seamless har fatt utokat fortroende fran MTN i Syrien for sitt system for pafyllning av kontantkort. Ordervérde
ca 2 100 tkr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER | VERKSAMHETEN

Seamless verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer dér olika riskfaktorer kan péverka foretaget. Dessa
riskfaktorer kan innebéra paverkan pa bolagets formaga att uppna afféarsmal. De risker Seamless identifierat som
visentliga for verksamheten &r foljande:

Marknadsrisker

Seamless har kunder i 26 ldnder, varav 10 i Afrika. Manga av dessa lander har varit foremal fér demokratiomvélvnings-
processer de senaste dren, nagot som skapat osékerhet och som inneburit att ménga investeringsbeslut samt beslutade
projekt fordrdjts. Detta dr en faktor Seamless inte kan paverka utan standigt maste forhalla sig till. Kontinuerliga
uppfoljningar gors for att estimera samt sdkerstélla risknivan for dessa projekt. Det har hittills ej intréffat en situation
déar Seamless inte kunnat fullfélja ett projekt pa grund av osdkerhetsfaktorer som dessa. Projekt har dock férsenats till
foljd av marknadssituationen.

Seamless kunder har traditionellt varit stora mobiloperatorer runtom i vérlden. Varje genomfort projekt gentemot en ny
kund star ofta for en signifikant del av innevarande ars omséttning. Forseningar i projekt eller uteblivna projekt kan
darfor innebéra att rorelseresultatet paverkas visentligt. Seamless arbetar aktivt med att bredda produktutbudet samt
diversifiera kundbasen for att minska den potentiella paverkan av resultatet per projekt samt givetvis for att ta
marknadsandelar.

Operationella risker

Seamless har som en uttalad strategi att ha marknadens mest driftsékra plattformar som skall klara stora volymer
transaktioner. Att bredda produktutbudet med plattformen ERS 360 som bas ér ett kontinuerligt arbete dér den nya
tjidnsten SEQR som lanserades under 2011 gor det mojligt for Seamless att lansera ett nytt utbud av forbattrade
produkter och tjénster under 2012. Seamless ser goda mdjligheter att inom sin traditionella verksamhet effektivisera sin
sdljkar och fortsétta expansionen pa marknader dér niarvaron idag ar begransad, exempelvis Sydamerika samt
Osteuropa.
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For ett svenskt foretag av Seamless storlek verksamt pa global niva med ménga konkurrenter i Asien och Afrika, vilar
ett standigt krav pa kostnadseffektivitet. Detta for att kunna moéta de krav som stélls pa savil ett konkurrenskraftigt pris
som kvalitet. Seamless arbetar darfor aktivt med att identifiera omraden dér det finns potential for 6kad effektivitet,
framforallt genom att leverera en sé standardiserad produkt som mojligt till kunderna, dir graden av specialanpassning
dr minimal.

Lyckas inte Seamless med denna generella strategi finns det risk att det far en visentlig paverkan pa Seamless
rorelseresultat och finanser.

Finansiella risker

Bolaget har sitt séte i Sverige men verksamheten dr internationell och innefattar sju lander i Europa, tio ldnder i Afrika,
atta ldnder i Asien och ett land i Sydamerika. Verksamheten &r ddrigenom exponerad mot flera valutor sésom EUR,
USD och THB, thaildndska Bath.

Valutarisken uppkommer sé gott som helt genom framtida afférstransaktioner dé bolagets verksamhet i de aktuella
landerna i princip uteslutande bestar av forsiljning. Bolaget har obetydliga nettotillgdngar som &r exponerade for
valutafluktuationer. Lopande uppkommer fordringar i utlindska valutor beroende pé i vilken valuta som forsdljningen
av bolagets produkter denomineras. Dessa fordringar &r utsatta for valutafluktuationer, men normalt valutasdkras de
inte, huvudsakligen beroende pa att de &r kortfristiga och att viss osékerhet rader om nér i tiden betalningarna fullgors.

Bolaget kan anvinda sig av terminskontrakt eller valutaoptioner nér det dr praktiskt mojligt att tdcka valutarisken
mellan transaktionsvalutan och den funktionella valutan. Detta innebér att del av exponeringen tidvis kan tickas av och
déarigenom exponeringen for valutafluktuationer minskar. Oaktat detta forhallande har bolaget en kvarvarande
exponering for kursvariationer mellan den funktionella valutan och de valutor som huvuddelen av forsdljningen av
bolagets produkter och tjanster &r denominerade 1.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Balansrikningen och resultatrakningen faststélls pa arsstimman den 26 april 2012. Seamless kommer dérefter utge ett
pressmeddelande om besluten som fattas pa arsstimman.

e Seamless har officiellt inlett en process for att noteras pa borsen Nasdaqg OMX Stockholm.

e Kinnevik blev via dotterbolaget Kinnevik New Ventures ny stordgare i Seamless via en riktad nyemission. I ett
forsta steg forvédrvade de cirka 9,5 procent av kapital och rdster, med option att kopa ytterligare motsvarande
cirka 3,6 procent.

e Scamless stirkte ledningsgruppen med tva nya positioner, en global séljchef och en affarsomréddesansvarig for
SEQR.

e Seamless offentliggjorde avtal gillandes SEQR med Espressohouse samt en ledande global aktdr inom
snabbmatsindustrin.

FRAMTIDSUTSIKTER

Laget i de lander dédr koncernen har sin verksamhet stabiliserades under slutet av 2011, ndgot som avspeglades i de nya
affdrer som kom in under det fjarde kvartalet samt den dkade aktivitet som generellt kan skonjas pa dessa marknader
inom telekomsektorn. Seamless ar vl positionerade for att fortsétta ta marknadsandelar i sa gott som samtliga delar av
vérlden pa grund av den erként stabila och skalbara plattformen som mojliggor for ett brett spektrum av
anvéndningsomraden.

Seamless ar framst ett tillvaxtforetag ddr mélet &r att leverera uthallig och 16nsam tillvéxt med en rorelsemarginal om
minst tio procent pa lang sikt. Vidare har Seamless som mal att ge aktiedgarna god avkastning och vardetillvixt. Mélet
dr att till aktiedgarna pa sikt dela ut 20-30 procent av nettovinsten i form av utdelning eller aktieaterkdp. D& Seamless &r
ett utvecklingsbolag har dnnu inte utdelning ldmnats till 4garna. Till grund for beslut om vid vilken tidpunkt som
Seamless skall bli ett vinstutdelande bolag ligger Seamless finansiella stéillning, 16nsamhetsutveckling, tillvixtpotential
samt investeringsbehov.
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Koncernens verksamhet pa de mogna marknaderna med produkter fér mobila betalningar sésom SEQR forvéntas bidra
med en dkande andel av koncernens intdkter och resultat 6ver tiden. Under de kommande tre aren, i linje med
kundernas forvéntningar, kommer Seamless utveckla och lansera innovativa och effektiva produkter och 16sningar.

Seamless kommer dérfor att i ndra samarbete med partners inom banker och handel liksom med sina kunder fokusera pa
strategiskt viktiga utvecklingsprojekt. Detta giller pa sévél utvecklingsmarknader dér huvuddelen av Seamless intékter
idag harstammar ifran, som i de mer utvecklade ekonomierna med mer avancerade produkter for mobila transaktioner
anpassade till de teknologiska forutsittningarna som mojliggor ett stort antal innovativa produkter och tjdnster med
Seamless ERS 360 som bas.

I arsredovisningen for 2010 kommunicerades mélséttningar kring savil omsédttning som tillvixt med en organisk
forséljningstillvdxt om 25-30 procent per ér i lokal valuta samt en omséttning om 100 miljoner kronor eller mer under
2012. Koncernen nadde inte upp till den organiska forséljningstillviaxten under 2011 och har tagit beslutet att inte
kommunicera négra nya prognoser eller mer explicita finansiella mal i nuldget. Anledningen &r den intensiva fas av
investeringar och satsningar pa nya verksamhetsomraden, sdsom forvérvet av Lettel och lanseringen av SEQR, som
bidrar till att koncernens verksamhet idag signifikant skiljer sig fran den for ett ar sedan.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Seamless har inte haft ndgra transaktioner med nérstaende.

PERSONAL

Seamless personal dr organiserad i sex olika kategorier:

Product Development. Personalen inom detta omrade utvecklar och forbdttrar Seamless plattform, tar fram nya
produkter och nésta generations transaktionsvéxlar for elektroniska betalningar och 6verféringar.

Quality Assurance . Personalen arbetar med att testa och kvalitetssdkra de tjédnster och produkter som utvecklats
internt, likval som att sékerstilla kompatibilitet med tredjepartsprogram och komponenter nir dessa integreras i
Seamless produkter.

Professional Services. Personalen inom detta omrade ar uppdelade pa projektledare samt delivery engineers.
Projektledarna ansvarar for projektet fran start tills det att systemet ldmnas 6ver till supportavdelningen. Seamless
delivery engineers dr de som ansvarar for all installation och konfiguration av system hos kunderna.

Support och Managed Operations. Som en del av Seamless Professional Services ingar supportorganisationen. Denna
kategori dr de som dagligen integrerar med kunderna, 6vervakar systemen och sikerstéller driftsdkerheten samt
genomfor utbildningar for kunderna i driften av ERS.

Forsiljning. Huvudkontoret i Stockholm é&r navet i forséljningsorganisationen. Lokal nérvaro finns i varje region dir
Seamless ar aktiv med kontor i savél Accra i Ghana som Mumbai i Indien, dér forséljningsinsatser bedrivs for Seamless
samtliga produktomraden.

Ekonomi, administration & évriga koncerngemensamma funktioner. Personalen inom denna funktion finns
huvudsakligen pa huvudkontoret i Stockholm.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tkr Not okt-dec okt-dec Helaret Helaret
2011 2010 2011 2010

Rérelsens intiikter

Nettoomséttning 5 28 612 10 834 59 985 50 268

Summa roérelsens intikter 28 612 10 834 59 985 50 268

Rorelsens kostnader

Materialkostnader -15616 - -18 246 -
Handelsvaror 49 -312 49 -6 196
Ovriga externa kostnader -6 624 -6 619 -21 092 -22 706
Personalkostnader 4 -6 629 -6 666 -24 536 -22 299
Avskrivningar -466 -375 -1 598 -956
Ovriga rorelsekostnader -277 312 -826 -1 221
Summa rorelsens kostnader -29 563 -13 660 -66 249 -53378
Rorelseresultat -951 -2 826 -6 264 -3110
Finansiella intdkter - 16 71 35
Finansiella kostnader -118 -38 -199 -143
Finansiella poster netto -118 -22 -128 -108
Resultat fore skatt -1 069 -2 848 -6 392 -3218
Inkomstskatt -10 3979 1483 3979
Periodens resultat -1079 1131 -4 909 761
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -252 - -348 -
Summa totalresultat hiinforligt till -1331 1131 -5257 761

moderforetagets aktiesigare

Resultat per aktie, riknat pa resultat till moderforetagets aktiefigare under aret

Resultat per aktie, fore och efter -0,05 0,06 -0,24 0,04
utspddning (kronor)

Genomsnittligt antal aktier fére och 21485688 20533308 20771403 19772815
efter utspiddning
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i tkr Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 6 7971 -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 3584 2989
Kundavtal 6 2672 -
Summa immateriella tillgangar 14 227 2989
Materiella anlidggningstillgdngar

Inventarier 615 630
Summa materiella anlidggningstillgangar 615 630
Andra langfristiga fordringar 282 -
Uppskjuten skattefordran 5575 4 006
Summa anliggningstillgangar 20 699 7 625
Omsittningstillgangar

Lager av fardiga varor 1850 -
Kundfordringar 22 505 11393
Ovriga fordringar 18 767 1901
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 638 4370
Likvida medel 8558 12399
Summa omsittningstillgangar 54 318 30 063
SUMMA TILLGANGAR 75017 37 688
Belopp i tkr Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan héinforas till

Moderbolagets aktiedigare

Aktiekapital 3 10 981 10 267
Ej registrerat aktiekapital 3 1150 -
Ovrigt tillskjutet kapital 29 552 7 837
Reserver -348 -
Balanserad vinst inklusive arets totalresultat 1024 5933
Summa eget kapital 42 359 24 037
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 6 5025 -
Uppskjuten skatteskuld 401 -
Summa langfristiga skulder 5426 -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 11393 1227
Aktuella skatteskulder 931 184
Ovriga kortfristiga skulder 1 448 807
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 460 11433
Summa kortfristiga skulder 27232 13 651
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75017 37 688
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Belopp i tkr Aktie- Ej Ovrigt  Reserver Balanserad Summa

kapital registrerat tillskjutet vinst eget
aktiekapital kapital kapital

Ingiende balans per 1 9126 5172 14 298

januari 2010

Periodens resultat 761 761

Summa totalresultat 761 761

Nyemission 1141 8210 9351

Emissionskostnader -373 -373

Summa tillskott fran och 1141 7 837 8978

virdedverforingar till

aktiefigare, redovisade direkt

i eget kapital

Utgaende balans per 31 10 267 7 837 5933 24 037

december 2010

Ingéende balans per 1 januari 10 267 7 837 5933 24 037

2011

Periodens resultat -4 909 -4 909

Valutakursdifferenser -348

Summa totalresultat -348 -4 909 -5257

Nyemission 714 4377 5091

Pagaende nyemission 1150 14 950 16 100

Optionsprogram 2 388 2 388

Summa tillskott fran och 714 1150 21715 23579

virdedverforingar till

aktiefigare, redovisade direkt

i eget kapital

Utgaende balans per 31 10 981 1150 29 552 -348 1024 42 359

december 2011

10
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

okt-dec okt-dec Helaret Helaret
Not 2011 2010 2011 2010
Kassafldde fran den 16pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital -32 -2 822 -4 371 -2 289
Forandring av rorelsekapital 2 863 2912 395 -362
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2 831 90 -3 976 -2 651
Kassaflode fran investeringsverksamheten -351 -16 -1 098 -504
Kassaflode efter investeringar 2 480 74 -5074 -3 155
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1233 370 1233 8978
Periodens kassaflode 3713 444 -3 841 5823
Likvida medel vid periodens borjan 4 845 11 955 12 399 6576
Likvida medel vid periodens slut 8558 12 399 8 558 12 399
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
Belopp i tkr Not okt-dec okt-dec Helaret Heléaret
2011 2010 2011 2010
Rérelsens intiikter
Nettoomséttning 6 14 398 10 834 45771 50 268
Summa roérelsens intikter 14 398 10 834 45771 50 268
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1 764 -312 -5 094 -6 196
Ovriga externa kostnader -6 368 -6 254 -22 680 -22 341
Personalkostnader -6 601 -6 774 -22 939 -22 407
Avskrivningar -414 -375 -1 536 -956
Ovriga rorelsekostnader - 312 - -1 221
Summa rorelsens kostnader -15 147 -13 403 -52 249 -53 121
Rérelseresultat -749 -2 569 -6 478 -2 853
Rénteintdkter - 16 71 35
Réntekostnader -37 -38 -160 -142
Finansiella poster netto -37 -22 -89 -107
Resultat fore skatt -786 -2 591 -6 567 -2 960
Inkomstskatt 74 4033 1567 4033
Arets resultat -712 1442 -5 000 1073

I moderforetaget forekommer inget ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat for moderforetaget dverensstaimmer
med arets resultat.

11
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i tkr Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 3584 2989
Summa immateriella tillgangar 3584 2989

Materiella anlidggningstillgdngar
Inventarier 448 630
Summa materiella anlidggningstillgangar 448 630

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 12 291 100
Uppskjuten skattefordran 5573 4 006
Summa finansiella anldggningstillgangar 17 864 4106
Summa anliggningstillgangar 21 896 7725

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 17 088 11393
Fordringar hos koncernforetag 1377 107
Ovriga fordringar 18289 1901
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 638 4370
Summa kortfristiga fordringar 39 392 17771
Likvida medel 4 541 12 095
Summa omsiittningstillgangar 43 933 29 866
SUMMA TILLGANGAR 65 829 37591

12
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i tkr Not 2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 981 10 267
Ej registrerat aktiekapital 3 1150

Summa bundet eget kapital 12131 10 267
Fritt eget kapital

Overkursfond 3 29 461 7837
Balanserad vinst 5863 4789
Arets resultat 6 -5.000 1073
Summa fritt eget kapital 30 324 13 699
Summa eget kapital 42 455 23 966
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 6 5 000

Summa langfristiga skulder 5000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2274 1227
Aktuella skatteskulder 416 159
Ovriga kortfristiga skulder 1 405 807
Kortfristig skuld till koncernforetag 968 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 311 11432
Summa kortfristiga skulder 18 374 13 625
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 65 829 37591
Stiillda siikerheter 6 000 6 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga

13
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okt-dec okt-dec Helaret Heléret
Nyckeltal 2011 2010 2011 2010
Avkastning pa kapital
Réntabilitet pa Totalt kapital i % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa Eget kapital 1 % Neg Neg Neg Neg
Nettoresultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,05 0,06 -0,24 0,04
Resultat
Rorelseresultat i tkr -951 -2 826 -6 264 -3 110
Rorelsemarginal i % Neg Neg Neg Neg
Nettovinstmarginal i % Neg Neg Neg Neg
Nyckeltal — tillvaxt
Nettoomséttningstillvixt i % (jaimfort med samma
period foregdende ér) 1 % 164% n/a 19% n/a
Nyckeltal - finansiell stillning
Kassalikviditet i % 199% 220% 199% 220%
Soliditet i % 57% 64% 57% 64%
Eget kapital i tkr 42 359 24 037 42 359 24 037
Eget kapital per aktie, SEK 1,93 1,17 1,93 1,17
Definitioner av nyckeltal
Kassalikviditet i % Omséttningstillgangar genom kortfristiga skulder
Soliditet i % Eget kapital genom totalt kapital
Réntabilitet pa totalt kapital i % Resultat efter finansiella poster och rintekostnader genom totalt eget kapital
Avkastning pé eget kapital i % Resultat efter finansiella poster delat med justerat eget kapital
Rorelseresultat i tkr Resultat fore finansiella poster
Rorelsemarginal i % Rorelseresultat genom nettoomséttningen
Nettovinstmarginal i % Resultat efter finansiella poster genom nettoomséttning

14
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NOT1  SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

1.1 Grunder for rapportens upprittande

Koncernredovisningen for Seamless Distribution AB-koncernen har upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt
Arsredovisningslagen.

Denna rapport innehéller Seamless Distribution ABs forsta koncernredovisning och den forsta finansiella rapport som
upprittas i enlighet med IFRS. Den omfattar rikenskapsarets 12 méanader (januari — december). For denna 12-
ménadersperiod ar rapporten upprittad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Deldrsrapporten for moderbolaget
har upprittats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Koncernens vergang till
redovisning enligt IFRS &r den 1 januari 2010, forklaringar av effekter forsta gdngen IFRS tillimpas redogérs for i not
7.1 samband med att koncernen gar &ver till redovisning enligt IFRS byter moderbolaget redovisningsprincip fran att
tillimpa Bokforingsndmndens rekommendationer till tillimpning av RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Forklaringar till effekter av 6vergangen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper i moderbolaget till RFR 2
redogors for i not 2. I de fall moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper 4n koncernen anges detta separat i
slutet av denna not.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden. De viktigaste redovisningsprinciperna som
tillimpats nédr denna koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla
presenterade ar, om inte annat anges.

Att uppritta finansiella rapporter i dverensstimmelse med IFRS kriver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare krédvs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper, se not 2 for dessa uppskattningar och beddmningar.

Standarder, indringar och tolkningar av befintliga standarder som finnu inte har triitt i kraft och som inte har
tillimpats i fortid av koncernen

Vid upprittandet av koncernredovisningen per 31 december 2011 har ett flertal standarder och tolkningar publicerats
vilka dnnu inte trétt ikraft och vilka &r tillimpliga for koncernen. Nedan foljer en prelimindr bedomning av effekter fran
de standarder som beddms vara relevanta for koncernen:

e [FRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella skulder och
tillgadngar. IFRS 9 gavs ut i november 2009 for finansiella tillgdngar och i oktober 2010 for finansiella skulder
och ersitter de delar i IAS 39 som ér relaterade till klassificering och vérdering av finansiella instrument. IFRS
9 anger att finansiella tillgdngar ska klassificeras i tva olika kategorier; vérdering till verkligt varde eller
vérdering till upplupet anskaffningsvirde. Klassificering faststills vid forsta redovisningstillfallet utifran
foretagets affirsmodell samt karaktiristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflodena. For finansiella skulder
sker inga stora fordndringar jamfort med IAS 39. Den storsta fordndringen avser skulder som dr identifierade
till verkligt viarde. For dessa géller att den del av verkligt virdefordndringen som dr hinforlig till den egna
kreditrisken ska redovisas i 6vrigt totalresultat istillet for resultatet sdvida detta inte orsakar inkonsekvens i
redovisningen (accounting mismatch). Koncernen har for avsikt att tillimpa den nya standarden senast det
rikenskapsar som borjar 1 januari 2015 och har dnnu inte utvarderat effekterna. Standarden har énnu inte
antagits av EU.

e [FRS 10 ”Consolidated financial statements” bygger pa redan existerande principer da den identifierar kontroll
som den avgorande faktorn for att faststélla om ett foretag ska inkluderas i koncernredovisningen. Standarden
ger ytterligare vigledning for att bisté vid faststéllandet av kontroll nér detta &r svart att bedoma. Koncernen
avser att tillimpa IFRS 10 for det rdkenskapséar som borjar 1 januari 2013 och har &nnu inte utvarderat den
fulla effekten pa de finansiella rapporterna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

e [FRS 12 ”Disclosures of interests in other entities” omfattar upplysningskrav for dotterforetag, joint
arrangements, intresseforetag och ej konsoliderade “’structured entities”. Koncernen har dnnu att utvérdera den
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fulla inverkan av IFRS 12 pa de finansiella rapporterna. Koncernen avser att tillimpa IFRS 12 for det
rikenskapsar som borjar 1 januari 2013 och har dnnu inte utvéarderat den fulla effekten pa de finansiella
rapporterna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

e [FRS 13 ”Fair value measurement” syftar till att varderingar till verkligt virde ska bli mer konsekventa och
mindre komplexa genom att standarden tillhandahéller en exakt definition och en gemensam kalla i IFRS till
verkligt virdevarderingar och tillhdrande upplysningar. Kraven utokar inte tillimpningsomréadet for nér
verkligt vérde ska tillimpas men tillhandahéller vdgledning kring hur det ska tillimpas dér andra IFRS redan
kraver eller tillater vérdering till verkligt varde. Koncernen har dnnu inte utvirderat den fulla effekten av IFRS
13 pa de finansiella rapporterna. Koncernen har for avsikt att tillimpa den nya standarden det rdkenskapsér
som borjar 1 januari 2013. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

e JAS | "Utformning av finansiella rapporter”, dndring rérande ovrigt totalresultat. Kravet att de poster som
redovisas i ”Ovrigt totalresultat” ska presenteras fordelat pa tva grupper. Fordelningen baseras pa om posterna
kan komma att omklassificeras till resultatrikningen (omklassificeringsjusteringar) eller ej. Andringen
behandlar inte fragan om vilka poster som ska inga i ”ovrigt totalresultat”. Koncernen har for avsikt att
tillimpa den nya standarden det rakenskapséar som borjar 1 januari 2013. Standarden har dnnu inte antagits av
EU.

1.2 Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla de foretag dédr koncernen har rétten att utforma finansiella och operativa strategier (bestimmande
inflytande) pa ett sitt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer dn hélften av rostrétterna.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frén och med den dag dé det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens rorelseforvérv. Kopeskillingen for forvérvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt viarde pa dverlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. I
kopeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgdngar eller skulder som &r en f6ljd av en dverenskommelse om
villkorad kopeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstér. Identifierbara forvérvade tillgdngar
och overtagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga véirden pé forvarvsdagen. For varje forvarv
avgor koncernen om alla innehav utan bestimmande inflytande i det forvirvade foretaget redovisas till verkligt varde
eller till innehavets proportionella andel av det forvarvade foretagets nettotillgangar.

Det belopp varmed kdpeskilling, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande samt verkligt viarde pé forvarvsdagen
pa tidigare aktieinnehav 6verstiger verkligt viarde pa koncernens andel av identifierbara férvarvade nettotillgangar,
redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets tillgangar, i
héndelse av ett sa kallat ”bargain purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten &ver totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pé transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall dndrats for att garantera
en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

1.3 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pé ett sétt som dverensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till den hogste
verkstéillande beslutsfattaren. Den hogste verkstillande beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har denna funktion identifierats som verkstdllande
direktoren som fattar strategiska beslut. Seamless interna rapportering ar uppdelad utifrén rorelsesegmenten
Transaktionsvixel samt Distributionsverksamhet. Forséljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

Rorelsesegmentet Distributionsverksamhet utgor i sin helhet av det under 2011 férvirvade bolaget Lettel som séljer
pafyllning av kontantkort och andra e-produkter for mobiltelefoni. D& Seamless forvérvade det lettiska Lettel forst 2011
finns inga jimforelsesiffror for 2010. Segmentsrapporteringen for 2010 sammanfoll med rapporteringen for koncernen i
sin helhet.
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14 Omrikning av utliindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som
den valuta som anvénds i den priméra ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen dr verksam. I
koncernredovisningen anvinds SEK, som dr moderforetagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrékning av monetédra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i
resultatrdkningen.

Omvrdikning av utlindska koncernforetag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omréknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och skulder f6r var och en av balansridkningarna omriknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intakter och kostnader for var och en av resultatrdkningarna omréknas till svenska kronor till den
genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstér vid valutaomrékning
av utlandsverksamheter redovisas 1 dvrigt totalresultat.

1.5 Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utveckling
Utvecklingskostnader som &r direkt hinforliga till utveckling och testning av den identifierbara och unika IT-
plattformen som kontrolleras av koncernen redovisas som immateriella tillgang nér foljande kriterier &r uppfyllda:

e det dr tekniskt mojligt att fardigstélla plattformen sa att det kan anvéndas,

e fOretagets avsikt dr att fardigstilla plattformen och att anvénda det,

e det finns forutséttningar att anvénda plattformen,

e det kan visas hur plattformen genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvinda plattformen
finns tillgdngliga, och

e de utgifter som &r hinforliga till plattformen under deras utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvirdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar.
Anskaffningsvirdet for en internt upparbetad immateriell tillgang d4r summan av de utgifter som uppkommer frén och
med den tidpunkt dé den immateriella tillgdngen forst uppfyller de kriterier for aktivering som anges ovan.

De aktiverade kostnaderna genereras internt och inkluderar direkta kostnader f6r nedlagt arbete. Direkt hinforbara
utgifter som balanseras som en del av affarssystemet innefattar utgifter for anstidllda. Aktiviteter under forstudiefasen
samt underhalls- och utbildningsinsatser kostnadsfors 16pande, vilket dven géller vidareutveckling av befintlig
funktionalitet.

Avskrivning paborjas nér tillgdngen kan borja anvédndas. Nyttjandeperioden bedéms utifran den period som de
forviantade fordelarna berdknas komma foretaget tillgodo. Nyttjandeperioden bedoms uppga till 3 ar och avskrivningar
sker linjért 6ver denna tid. Avskrivningar redovisas i posten avskrivningar i resultatrakningen.

Utgifter for utveckling som inte uppfyller kriterierna ovan, kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utgifter for
utveckling som tidigare kostnadsforts redovisas inte som en tillgang i efterfoljande perioder.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvérdet 6verstiger det verkliga virdet pa koncernens andel av det
forviarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillféllet. Goodwill som uppstér i samband med
forvirv av dotterbolag redovisas som en immateriell tillgdng. Goodwill anses alltid ha en obestdimbar nyttjandeperiod
och testas darfor arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov istdllet for att I1opande avskrivas. Goodwill
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redovisas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill fordelas pé kassagenererade
enheter vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov. Fordelningen gors pa de kassagenererande enheter, faststéllda i
enlighet med koncernens rorelsesegment, som forvéntas bli gynnade av det rorelseforvérv dar goodwillposten uppstod.

1.6 Materiella anlidggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvérdet
ingdr utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket
som &r lampligt, endast da det &dr sannolikt att de framtida ekonomiska férméner som ar forknippade med tillgéngen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
vérde for en ersatt del tas bort fran balansrdkningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrdkningen under den period de uppkommer.

De materiella anldggningstillgangarna skrivs av systematiskt over tillgangens bedomda nyttjandeperiod. Féljande
avskrivningstid tilldimpas:

Inventarier fem éar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgéende ner till dess atervinningsvérde om tillgangens redovisade virde dverstiger dess
beddmda tervinningsvirde. Atervinningsvirdet 4r det hogsta av en tillgings verkliga virde efter avdrag for
forsdljningskostnader och dess nyttjandevirde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anldggningstillgang faststélls genom en jamforelse mellan
forséljningsintdkten och det redovisade vérdet och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive dvriga rorelsekostnader i
resultatrdkningen.

1.7 Nedskrivningar av icke-finansiella anliggningstillgangar

Tillgangar som har en obestimbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, eller immateriella tillgdngar som &nnu inte dr
fardiga for anvdndning (balanserade utgifter for utveckling), skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedoms med avseende pa viardenedgang nérhelst hindelser eller
fordndringar i forhallanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp varmed tillgdngens redovisade virde dverstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvirdet ar det hogre
av tillgangens verkliga virde minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedomning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivéer dér det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). Nedskrivningsprovning av goodwill har skett pa rérelsesegmentniva.

1.8 Finansiella instrument
1.8.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i f6ljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar,
samt dvriga finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen eller skulden
forvirvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststdllbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingér i omséttningstillgdngar med undantag for poster
med forfallodag mer én tolv ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Koncernens
”lanefordringar och kundfordringar” utgors av kundfordringar, likvida medel (se not 1.9 och 1.10) samt de finansiella
instrument som redovisas bland 6vriga fordringar.
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Ovriga finansiella skulder

Koncernens leverantorsskulder och den del av dvriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument klassificeras
som Ovriga finansiella skulder.

1.8.2 Redovisning och viirdering

K&p och forsdljningar av finansiella tillgangar redovisas pé affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa
eller sélja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt virde plus transaktionskostnader, vilket
géller alla finansiella instrument som inte redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar och
skulder vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen redovisas forsta géngen till verkligt vérde i balansridkningen,
medan hénforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen. Finansiella tillgéngar tas bort fran
balansrakningen nér rétten att erhélla kassafloden frén instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och féormaner som &r férknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sitt utslackts.

Lénefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvérde med tillimpning av effektivrantemetoden.

1.8.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen, endast nér det finns en
legal ritt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

1.8.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde (linefordringar och kundfordringar)

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for
en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar
har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till f61jd av att
en eller flera handelser intraffat efter det att tillgdngen redovisats forsta gdngen och att denna héndelse har inverkan pa
de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade virde och nuvérdet av uppskattade framtida
kassafloden diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva rianta. Tillgdngens redovisade vérde
skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrakning. Om nedskrivningsbehovet minskar i en
efterf6ljande period och minskningen objektivt kan hénforas till en hindelse som intrdffade efter att nedskrivningen
redovisades, redovisas aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultatrdkning.

1.9 Kundfordringar

Kundfordringar dr belopp som ska betalas av kunder for salda produkter i den 16pande verksamheten. Om betalning
forvintas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som omsittningstillgangar. Om inte, redovisas de som
anldggningstillgéngar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning
av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning. Verkligt virde och i efterfoljande

perioder upplupet anskaffningsvidrde motsvarar nominella belopp pa kundfordringarna eftersom denna post &r kortfristig
till sin natur.

1.10 Likvida medel

I likvida medel ingér, i sdvil balansrakningen som i rapporten 6ver kassafloden, kassa och banktillgodohavanden.
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1.11 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor och tjédnster som har férvarvats i den 16pande verksamheten fran
leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forefaller inom ett ar eller tidigare. Om
inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas till nominellt belopp. Redovisat virde for leverantorsskulder forutsétts motsvara dess
verkliga virde, eftersom denna post ér kortfristig till sin natur. Verkligt virde och i efterf6ljande perioder upplupet
anskaffningsvirde motsvarar nominella belopp pé leverantérsskulderna eftersom denna post ar kortfristig till sin natur.

1.12 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de ldnder ddr moderforetaget och dess
dotterforetag dr verksamma och genererar skattepliktiga intikter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skatteméssiga virdet pa tillgangar och skulder och deras redovisade vérden i koncernredovisningen. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstér till f6ljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en
tillgéng eller skuld som inte &r ett rorelseférvéarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemissigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som forvéntas gélla nir den berdérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga
Overskott kommer att finnas tillgéingliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det finns legal kvittningsritt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nir de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hinfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dir det finns en avsikt att
reglera saldona genom nettobetalningar.

1.13 Ersittningar till anstillda

Pensionsplaner

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrickliga tillgdngar for att betala alla
ersittningar till anstdllda som hinger samman med de anstélldas tjdnstgoring under innevarande eller tidigare perioder.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en
tillgéng i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen
tillgodo.

Bonusplaner
Koncernen redovisar en avsittning for bonusplaner nér det finns en legal eller informell forpliktelse pa grund av tidigare
praxis.

1.14 Aktierelaterade erséttningar

Koncernen har erbjudit anstéllda att teckna teckningsoptioner (egetkapitalinstrument) dir den anstéllda har erlagt en
ersdttning som motsvarar det verkliga vérdet pa optionerna, varfor ingen kostnad redovisats i resultatrikningen
avseende dessa program.

Koncernen har dven erbjudit anstéllda att teckna teckningsoptioner dir den anstéllde erlagt en ersittning som
understiger det verkliga vardet pa optionerna, dir mellanskillnaden mellan erlagt belopp och det verkliga vardet pa
teckningsoptionerna utgor en aktierelaterad erséttning enligt IFRS 2. Detta program innebér att anstéllda har rétten att
teckna optioner (egetkapitalinstrument) dar den anstillda mot ersittning far mojlighet att teckna aktier till ett givet pris
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under teckningsperioden. Verkligt virde pé de tilldelade optionerna beréknas enligt Black & Scholes modellen och
kostnadsfors pa tilldelningsdagen dé det ej foreligger nagra intjanandevillkor.

Nir optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt
hinforbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvirde) och ovrigt tillskjutet kapital nér optionerna
utnyttjas.

De sociala avgifter som uppkommer pa tilldelningen av akticoptioner betraktas som en integrerad del av tilldelningen,
och kostnaden behandlas som en kontantreglerad aktierelaterad erséttning.

1.15 Intiktsredovisning

Intékter redovisas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som
erhalls for salda varor och tjénster efter avdrag for rabatter och merviardesskatt.

Avtal innehdllande forsiljning av varor och tjinster

Seamless tecknar avtal som innehaller forséljning av olika komponenter. Ett avtal innehéller vanligen forsdljning av
tjanster hanforliga till skriddarsydd mjukvara (inklusive licens), support och hardvara. Varje komponent i ett avtal
forhandlas separat och intékterna fordelas efter varje komponents relativa verkliga véirde. De olika komponenterna
intdktsredovisas enligt nedan.

Forsdljning av tjdnster
Koncernens intikter fran forsiljning av tjanster utgors dels av en integrerad tjanst for skraddarsydd mjukvara,
(installation av IT-plattformen ERS 360 med tillhdrande moduler samt licens), dels support.

Tjdnster hdnforligt till skrdddarsydd mjukvara

Tjanster hanforliga till skriddarsydd mjukvara utfors i samtliga fall enligt fastprisavtal och intdkterna berdknas genom
att fardigstdllandegraden for den specifika installationen faststélls baserat pa nedlagda utgifter vid rapportperiodens slut
i forhéllande till berdknade totala utgifter. Intékter redovisas endast dé det &r sannolikt att ekonomiska fordelar som ar
forknippade med installationen kommer att tillfalla foretaget. Vad géller dessa tjdnster krdvs i de flesta fall att kunden
godkénner olika delar av projektet innan det kan anses sédkerstillt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla
koncernen. I de fall det krdvs godkdnnande av kunden for delar av ett projekt hanforligt till skraddarsydd mjukvara
redovisas endast intédkter till den del projektdelen har godkénts av kunden och nedlagda kostnader balanseras.

Support

Intdkter fran forsédljning av support bestar avser antingen sé kallad Managed Operations ddr koncernen tar ansvar for
drift och styrning av ERS-plattformen eller av support dar Seamless supporterar systemet nér sé behovs. Bade intakter
fran Manged Operations och support periodiseras linjért dver kontraktets 16ptid. Rabatter hanforliga till support och
Managed Operations periodiseras linjart 6ver kontraktets 16ptid.

Forsdljning av varor

Koncernen séljer varor i form av hardvara (vanligen servrar). Intakter fran forsiljning av produkter upptas till verkligt
vérde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och motsvarar det belopp som erhélls for sélda varor efter avdrag
for rabatter och mervirdesskatt. Intdkter redovisas i den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna
kommer att tillgodogoras bolaget och intékterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Intdkter fran forsdljning av
hérdvara redovisas nér varan har levererats till kund.

Revenue share

Revenue share avser delning av intdkter mellan Seamless och en mobiloperator eller distributdr och avser forsiljning av
transaktioner. Intékter redovisas nér tjdnsten utnyttjats av kunden och redovisas till verkligt virde av vad Seamless
erhéllit och kommer att erhélla genom en avstimning av antal transaktioner som genomforts under perioden.

Licens och expansionspaket

Intdkter fran forsédljning av utdkad licenskapacitet redovisas nir kunden far tillgéng till det utokade antalet
transaktioner.
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Rabatter

Rabatter forekommer dels i form av engangsrabatter som kunden erhéller direkt vid forséljning dels av rabatter i form
av fria tjénster, exempelvis support. I de fall fri support erhalles periodiseras erhéllna intdkter 6ver avtalstiden
(inklusive tiden da fri support erhalles).

Riinteintikter
Raénteintdkter intdktsredovisas fordelat Gver 16ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden.

1.16 Leasing
Koncernen har bade finansiella och operationella leasingavtal.

Koncernen innehar leasingavtal avseende servrar. Avseende dessa avtal bir koncernen i allt visentligt de ekonomiska
risker som forknippas med dgandet av objektet och samtliga avtal klassificeras ddrmed som finansiella leasingavtal. Vid
leasingperiodens borjan redovisas finansiell leasing i balansrdkningen till det ldgre av leasingobjektets verkliga virde
och nuvirdet av minimileaseavgifterna. Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella
kostnader. Motsvarande betalningsforpliktelse, efter avdrag for finansiella kostnader, ingér i balansrdkningens poster,
upplaning (langfristig eller kortfristig). Réntedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i resultatrakningen fordelat
over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Samtliga anldggningstillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal
sdljs direkt till kund och éterfinns darfor inte bland Seamless materiella anldggningstillgangar.

Leasing dar en vésentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors i resultatrdkningen linjart 6ver
leasingperioden.

1.17 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Denna innebér att rorelseresultatet justeras for transaktioner som
inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intékter och kostnader som hénfors till
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafldden.

1.18 Moderforetagets redovisningsprinciper

I samband med att Seamless upprittar sin férsta koncernredovisning och har valt att upprétta denna enligt IFRS, har
moderforetaget dvergatt till att tillimpa RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Effekten av dvergang till
redovisning enligt RFR 2 beskrivs nedan i not 2.

Moderforetaget tilldimpar andra redovisningsprinciper dn koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstillningsformer
Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstillningsform. Resultatrakningen bendmns dock rapport
over totalresultat och innehaller Svrigt totalresultat.

Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvérdet
inkluderas forvirvsrelaterade kostnader och eventuella tilliggskopeskillingar.

Nir det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag minskat i véirde gors en berikning av atervinningsvérdet. Ar
detta lagre dn det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna “Resultat fran andelar i
koncernforetag”.

Koncernbidrag

Foretaget tillampar uttalandet RFR 2, Redovisning for juridiska personer, frén Rédet for finansiell rapportering (RFR).
Ett koncernbidrag som erhallits fran ett dotterforetag redovisas som utdelning fran dotterforetag, det vill siga som
finansiell intdkt. Koncernbidrag som lamnats till dotterféretag redovisas som en finansiell kostnad i resultatrdkningen.
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Finansiella instrument
IAS 39 tillampas ej i moderforetaget och finansiella instrument vérderas dven fortséttningsvis till anskaffningsvérde.

NOT2  VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och bedémningar utvérderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande foérhéllanden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamdl

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar f6r redovisningsdndamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder
under nastkommande rikenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersoker varje &r om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill, 1 enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs i not 1.7. Atervinningsvirden for kassagenererande enheter har faststills genom
berdkning av nyttjandevérde. For dessa berdkningar méste vissa uppskattningar goras. Nedskrivningsprovningen
genomfors pa rorelsesegmentsniva.

Provningarna av goodwill genomforda per 31 december 2011 uppvisade inte ndgot nedskrivningsbehov. Inga rimliga
forandringar i véra antaganden bedoms leda till nedskrivning av goodwill.

Balanserade utgifter for utveckling
Seamless balanserar utgifter hianforliga till utveckling i den omfattning de bedéms uppfylla kriterierna som beskrivs
under redovisningsprinciper for immateriella tillgangar.

Viirdering av underskottsavdrag

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas i den utstrickning det ar sannolikt att avdraget kan
avriknas mot verskott vid framtida beskattning. Koncernen underséker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for uppskjutna skattefordringar avseende skatteméssiga underskottsavdrag. Dessutom undersoker koncernen
mojligheten att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende érets skattemédssiga underskottsavdrag ifall det ar
tillaimpligt. Uppskjuten skattefordran dr endast upptagen i de fall det dr troligt att framtida skatteméssiga dverskott
kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka den temporéra skillnaden kan utnyttjas.

Effekter av 6vergang till IFRS for moderbolaget

Till 6]jd av att detta dr Seamless forsta koncernredovisning och valda redovisningsprinciper dr IFRS overgar
moderbolaget till redovisning enligt RFR 2, Redovisning for juridiska personer, den 1 januari 2010, vilket innebér att
jamforelsearet justeras i enlighet med IAS 8, Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och bedomningar samt
fel. Overgangen har inte givit nigon storre effekt vare sig pd moderbolagets resultat eller eget kapital.

NOT3 EMISSION

Koncernen emitterade 1 428 570 aktier den 31 oktober 2011 (sju procent av det totala emitterade aktiekapitalet) till
dgarna av SIA Lettel som en del av kopeskillingen avseende 100 procent av dess aktiekapital. De emitterade aktierna
har samma rittigheter som Ovriga emitterade aktier. Verkligt virde for de emitterade aktierna uppgick till 5 000 tkr
(3,50 kr per aktie).

NOT4  AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Teckningsoptionsprogram 2011
Koncernen har erbjudit anstéllda att teckna teckningsoptioner dir den anstillde erlagt en ersittning som understiger det
verkliga virdet pa optionerna, dar mellanskillnaden mellan erlagt belopp och det verkliga vérdet pa teckningsoptionerna
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utgdr aktierelaterad erséttning enligt IFRS 2. Detta program innebdr att anstéllda har ritten att teckna optioner
(egetkapitalinstrument) dér den anstéllda mot erséttning far mojlighet att teckna aktier till ett givet pris under
teckningsperioden. Optionerna kan utnyttjas med borjan 15 december 2013, det vill siga tva ar efter tilldelningsdagen.
Optionerna har en avtalsenlig 16ptid pa tva ar. Koncernen har inte ndgon legal eller informell forpliktelse att aterkopa
eller reglera optionerna kontant.

Teckningsoptionsprogram 2009

Koncernen erbjdd anstéllda att teckna optioner i september 2009 dér den anstéllde erlade en ersdttning som motsvarade
det verkliga virdet pa optionerna. Detta program innebér att anstéllda har rétten att teckna optioner
(egetkapitalinstrument) dér den anstéllda mot erséttning far mojlighet att teckna aktier till ett givet pris under
teckningsperioden. Optionerna kan utnyttjas med borjan 1 juni 2012, det vill sidga 2,7 ar efter tilldelningsdagen.
Optionerna har en avtalsenlig 16ptid pa 2,7 &r. Koncernen har inte ndgon legal eller informell forpliktelse att dterkopa
eller reglera optionerna kontant.

Teckningsoptionsprogram 2008

Koncernen erbjdd anstéllda att teckna optioner i juli 2008 déir den anstillde erlade en ersédttning som motsvarade det
verkliga virdet pa optionerna. Detta program innebér att anstillda har ritten att teckna optioner (egetkapitalinstrument)
dér den anstéllda mot erséttning far mojlighet att teckna aktier till ett givet pris under teckningsperioden. Optionerna
kan utnyttjas med borjan 1 juli 2011, det vill sédga tre ar efter tilldelningsdagen. Optionerna hade en avtalsenlig 16ptid pa
tre ar. Koncernen har inte nagon legal eller informell forpliktelse att aterkopa eller reglera optionerna kontant. Ingen
teckningsoption 10stes in.

Forandringar i antalet utestdende akticoptioner och deras vigda genomsnittliga 16senpris dr som f6ljer:

2011 2010
Genomsnittligt Genomsnittligt

losenpris i kr  Optioner lésenprisikr  Optioner

per aktie (tusental) per aktie (tusental)

Per 1 januari 7,25 290 7,25 290
Tilldelade, optionsprogram 2009 7,25 1110 - -
Tilldelade, optionsprogram 2011 0,50 428 - -
Forverkade - - - -
Utnyttjade - - - -
Forfallna - - - -
Per 31 december 1828 290

Av de 1 828 000 utestdende optionerna (290 000), var 0 optioner (0) méjliga att utnyttja. Utnyttjade
optioner under 2011 resulterade i att 0 aktier (0) emitterades. Vdgt genomsnittligt pris vid tidpunkten for
utnyttjandet var 0 kr (0) per aktie.

Utestaende aktieoptioner (i tusental) vid arets slut har f6ljande forfallodatum och 16senpriser:

Forfallodag — datum Losenpris Aktier
i kr per
aktie 2011 2010
2012 7,25 1 400 290
2013 0,50 428
1828 290

Det vigda genomsnittliga verkliga virdet for optioner som tilldelats under perioden, faststillt med hjélp av Black-
Scholes varderingsmodell, var 5,40 kr per option. Viktiga indata i modellen var vigd genomsnittlig aktiekurs pa 5,87kr
pa tilldelningsdagen, ovanstdende 16senpris, volatilitet pa 40 procent (0), férvéntad 16ptid pa optionerna pa tva ar och
arlig riskfri rénta pa 3,5 procent (0). Volatiliteten métt som standardavvikelsen for forvintad avkastning pé aktiepriset
baseras pa en statistisk analys av dagliga aktickurser under de senaste tre dren. Den totala kostnad som redovisats i
resultatrakningen for aktieoptioner som tecknats av anstéllda uppgar till 1 156 tkr (0).
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NOTS SEGMENTINFORMATION

Rorelsesegmenten har faststillts baserat pa den information som den hogste verkstillande beslutsfattaren anvander for
att fatta strategiska beslut. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren inom Seamless har identifierats som verkstillande
direktoren. Verkstéllande direktdren bedomer verksamheten utifran rorelsesegmenten: Transaktionsvéxel- och
Distributionsverksamhet.

De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intékter frén forsiljning av 16sningar for betalsystem
for mobiltelefoner sdésom 6verforing av pengar mellan mobiltelefoner (Mobile Money) och kontantkortsladdning.

Verkstdllande direktoren beddmer rorelsesegmentens totalresultat.

Segmentinformationen for rikenskapsaret 2011 &r f6ljande:

Transaktionsvixel- Distributions- Summa
verksamhet verksamhet
Segmentens intdkter 45771 14 276 60 047
Forséljning mellan segment -62 -62
Intikter fran externa kunder 45709 14 276 59 985
Totalresultat -5015 -242 -5 257
Avskrivningar -1 551 -47 -1 598
Segmentinformationen for rikenskapsaret 2010 &r foljande:
Transaktionsvixel- Distributions- Summa
verksamhet verksamhet
Segmentens intdkter 50268 50268
Forsdljning mellan segment
Intikter fran externa kunder 50 268 50 268
Totalresultat 761 761
Avskrivningar -956 -956

NOT6 RORELSEFORVARV

Den 27 oktober 2011 forvédrvade koncernen 100 procent av aktiekapitalet i det lettiska bolaget SIA Lettel for 10 Mkr.
Forvirvet bidrar till att 6ka koncernens nérvaro pa marknaderna kring Baltikum samtidigt som det bidrar till att
Seamless kommer hogre upp i viardekedjan och nédrmare slutkonsumenten.

Lettel paborjade 6vergangen till digital distribution av kontantkortspafyllning i Baltikum. Det lettiska bolaget LETEL,
vars verksamhet bestér i att erbjuda detaljhandeln terminaler for elektroniska tjanster, gav under 2005 Seamless
uppdraget att implementera ERS 360 hos nirbutikskedjan PlusPunkts. Under 2008 bytte bolaget namn till Lettel.

Bolaget omsitter idag ca 90 Mkr med en operativ driftsmarginal pa ca 2,5 procent. Lettel har sedan starten tagit en
marknadsandel pa cirka 40 procent i Lettland for sé kallade péafyllningskoder. Forvérvet forvintas inte 6ka Seamless
vinst de kommande tolv ménaderna trots en kraftig 6kning av omséttningen. Detta beror pa att resultatet antas belastas
av kostnader for integration till foljd av forvérvet. Dérefter forvintas dock forvarvet minska koncernens kostnader
genom synergieffekter.

Den goodwill pa 7 971 tkr som uppkommit genom forvérvet hanfor sig till att kopeskillingen dverstigit bokfort varde.
De synergieffekter som forvintas genom sammanslagningen av koncernens och Lettels verksamheter motiverar mer én
vl erlagd kopeskilling.

Ingen del av redovisad goodwill forvéntas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning. Nedanstdende tabell
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sammanfattar erlagd kopeskilling for Lettel samt verkligt virde pa forvarvade tillgangar och vertagna skulder som
redovisas pa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 27 oktober 2011 2011
Eget kapitalinstrument (1 428 570 st stamaktier) 5000
Villkorad kopeskilling 5000
Summa erlagd kopeskilling 10 000
Redovisade belopp pa identifierbara forvirvade tillgangar och évertagna skulder 2011
Kundavtal 2713
Anlédggningstillgdngar 116
Varulager 2 205
Kundfordringar 7754
Likvida medel 964
Leverantérsskulder -10 666
Uppskjuten skatt -407
Ovriga kortfristiga skulder -650
Summa identifierbara nettotillgangar 2029
Goodwill 7971
Summa erlagd kopeskilling 10 000

Forvarvsrelaterade kostnader om 375 tkr ingar i 6vriga externa kostnader i koncernens resultatrikning for
rakenskapséret 2011.

Verkligt varde pa de 1 428 570 st stamaktier som utfardats som en del av kopeskillingen som erlagts for Lettel (5 000
tkr) baserades pa ett 6verenskommet aktiepris uppgéende till 3,5 kr/aktie den 27 juli 2011.

Enligt 6verenskommelse om villkorad kdpeskilling ska Seamless betala ytterligare 5 000 tkr i form av 2 500 tkr kontant
och 2 500 tkr i aktier (antal aktier beror pa kursen vid utbetalningstidpunkten). Tilldggskopeskillingen ska betalas tva ar
efter att avtalet slutfordes. Tilliggskopeskillingen ska erldggas om Lettel méter eller verskrider uppsatta
omsittningsmal samt om samarbetsavtalet inte har blivit uppsagt den dag da tillaggskdpeskillingen ska betalas.

Den intdkt frén Lettel som ingér i koncernens resultatrikning sedan den 27 oktober 2011 uppgér till 14 214
tkr. Lettel belastade koncernens resultat med -242 tkr f6r samma period.

Om Lettel skulle ha konsoliderats frén 1 januari 2011, skulle Lettel bidragit med intékter till koncernens resultatrakning
om 92 527 tkr och ett resultat pa 3 775 tkr.

NOT7  FORSTA Gﬁ_!IGEN INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS
(IFRS) TILLAMPAS

Detta dr den forsta koncernredovisning som Seamless uppréttar och de redovisningsprinciper som valts dr [FRS. De
redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillimpats nér koncernredovisningen upprittats per den 31 december
2011 och for den jaimforande information som presenteras per 31 december 2010 .

Enligt IFRS 1 ska koncernen visa en avstdmning av eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt tidigare
redovisningsprinciper for tidigare perioder med motsvarande poster enligt IFRS. Detta dr forsta gdngen Seamless
uppréttar en koncernredovisning varfor det inte finns ndgon redovisning enligt tidigare redovisningsprinciper att
stimma av mot. Ingen 6vergangsinformation redovisas saledes for koncernen.
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Val som gjorts vid dvergdngen till redovisning enligt IFRS

Forsta gangen IFRS tilldimpas i en koncernredovisning ska redovisning ske i enlighet med IFRS 1, Férsta gangen IFRS
tillimpas. Huvudregeln ar att alla tillampliga IFRS- och TAS-standarder, som tréitt i kraft och godkénts av EU, ska
tillimpas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestimmelser som ger féretagen en viss
valmojlighet. Inga av dessa undantag ér dock tillimpliga pa Seamless vid 6vergangen till IFRS.

Seamless dr specialiserat pa 16sningar for betalsystem for mobiltelefoner sdsom Gverforing av pengar mellan mobiler
(Mobile Money) och kontantkortsladdning. Seamless transaktionsplattform ERS 360° hanterar arligen over 2,4
miljarder transaktioner vérlden &ver. Seamless har system for elektronisk kontantkortsladdning och mobilhandel hos
mer én 40 operatorer i 26 lander pé fyra kontinenter. Seamless 16sning SEQR for mobila betalningar i butik och online
dr patentsokt med totalt 41 olika patentkriterier. Seamless startades 2001 och handlas pa Nasdaq OMX First North,
kortnamn SDAB.

Seamless har kontor i:
Accra, Calcutta, Lahore, Mumbai och Stockholm.

SEAMLESS AKTIE KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Kursutveckling: +141% 30 mar 2012  Arsredovisning 2011 publiceras
Kortnamn: SDAB 26 apr 2012 Arsstimma i Stockholm
Certified Advisor: Evli Bank 8 maj 2012  Delarsrapport for kvartal 1
Borsvarde (31 dec): 225,1 Mkr 23 aug 2012 Delarsrapport for kvartal 2
Hogsta kurs: 10,50 SEK 20 nov 2012 Delarsrapport for kvartal 3
Lagsta kurs: 1,85 SEK

Totalt antal aktier (31 dec): 21961 878

Diagrammet visar Seamless-aktiens borskurs under 2011
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Seamless delarsrapport for perioden januari — december 2011 har godkénts for publicering enligt styrelsebeslut den 8
Mars 2012. Denna delarsrapport har inte granskats av Seamless revisorer.

Stockholm 15 mars 2012
Peter Fredell, VD och koncernchef

Kontakt

For mer information, vénligen kontakta: Seamless Distribution AB (publ)
Peter Fredell, VD Daniel Nyholm, CFO Dalagatan 100, 113 43 Stockholm
peter.fredell@seamless.se daniel.nyholm@seamless.se Organisationsnummer 556610-2660
+46 8 564 878 00 +46 8 564 878 00 info@seamless.se www.seamless.se

Certified Advisor: Evli Bank Plc. +46 8 407 80 00

All information publiceras pd www.seamless.se omedelbart efter offentliggérandet
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