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Den starka utvecklingen fortséatter
Resultatet i kvartalet &r GHP:s bésta forsta kvartal hittills
Organisk tillvaxt pa éver 10 procent
Forsaljningsintakterna rullande tolv manader 6verstiger for
forsta gangen 1 Mdr
Arbetet med atgardsprogrammet fortsatter
Beslut om utbyggnad pa Gildhoj i Képenhamn

Forsta kvartalet 2018 Handelser efter balansdagen

m Forsaljningsintakterna okade till 278,7 Msek (260,8) m  Trygg-Hansa véljer GHP Vardsamverkan som helhetsleverantor
m  Organiska tillvaxten uppgick till 10,7 procent (11,0) for skador pa rorelseapparaten

m EBITDA uppgick till 25,8 Msek (18,2) m Beslut om att uttka kapaciteten pa GHP Spine Center Goteborg
m EBITDA-marginalen uppgick till 9,3 procent (7,0)

m  Resultat efter skatt (EAT) uppgick till 14,0 Msek (8,2)

m  Resultat per aktie uppgick till 0,18 SEK (0,12)

Forsaljningsintakter, rullande 12 manader EBITDA, rullande 12 manader
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Resultatet ar justerat for realisationsforlust om 16,3 Msek i Q2 2017

Farsiljningsintikter Rorelseresultat

Msek Férsta kvartalet Fdrsta kvartalet
2018 2017 2018 2017
Norden . ... 2818 231 170 114
International . .........183 .. .088 3707
Vardsamverkan 11.6 g2 1.4 1.6

Total 278.7 260.8 19.3 11.4




VD-ord

Det ar gladjande att vi for andra kvartalet i rad slar
resultatrekord for respektive kvartal. Det visar att alla
vara gemensamma anstrangningar i koncernen
verkligen ger utvaxling. Inom Norden tar vi flera steg
framat och verksamheternas planering sitter betydligt
battre &n samma period forra aret. Aven International
gar starkt framat. Vardsamverkan &r i en mycket
spannande utvecklingsfas, sarskilt genom vart nya
samarbete med Trygg-Hansa.

I Norden har manga av de atgarder vi vidtog under
forra aret fortsatt att ge effekt. Vi har ett 6kat fokus pa
den dagliga driften, genomfort ett antal besparingar och
salt tva olonsamma verksamheter. Nu fortsatter vi att
utveckla verksamheten, bade pa kort och lang sikt. P&
kort sikt har vi fortfarande nagra verksamheter dar vi far
arbeta vidare med atgards- och utvecklingsplaner och
det galler att fortsatta halla en hog kostnads-
medvetenhet i hela koncernen. Vi investerar aven for
framtiden, under sommaren och hésten kommer vi
bygga ut i bade Goteborg och Képenhamn. | Stockholm
har vi 6ppnat Urologcentrum p& Odenplan som har gjort
en stark uppstart. Vidare har vi satsat mycket pa att
starka kulturen och utbilda vara medarbetare, t.ex.
genomgar ett 15-tal framtida och nutida ledare ett
ambitiost utbildningsprogram inom ledarskap, ekonomi
och strategi. Vi tror mycket pa att ha ledare som ocksa
har en medicinsk kompetens, men da behéver vi
komplettera deras medicinska utbildning med denna typ
av kunskaper.

For 2018 har vi i samrad med var kund i UAE inom
International genomfort en férandring i hur vi blir
betalda for driften av vara fyra sjukhus. Redan tidigare
har det funnits en forskjutning mot fjarde kvartalet da
flera av de KPI:er och leverabler som vi blir bedémda
pa endast utvarderats i slutet av aret. Nu raknar vi med
att annu fler kommer att bli utvérderade och levererade
mindre frekvent, vilket innebar att vara intakter i
innevarande kvartal blir lagre. Detta &r endast en
fordelning 6ver aret. For det fjarde kvartalet erholl vi den
basta bedémningen av vart kliniska och organisatoriska
arbete sedan vi tog 6ver driften. Vi férvantar oss
dessutom att ligga kvar pa en hogre niva i ar an vad vi
hade under forra aret. Det ar valdigt tillfredstallande att
félja hur dessa fyra sjukhus forbéattras och hur vi pa
manga omraden har kunnat infora ett svenskt
arbetssatt. Vidare fortsatter vart affarsutvecklingsteam
att arbeta med spannande projekt i Férenade
Arabemiraten, Kuwait och Saudiarabien, men det &r
svart att férutse exakt nar nadgot materialiseras.

Inom Vardsamverkan har vi, i och med vart nya avtal
med Trygg-Hansa, tagit ett stort steg framéat. Det nya
avtalet innebdr att segmentet pa rullande 12 méanaders
basis frdn och med sommaren borde omsatta ca 100
Msek. Med denna omséttning kommer vi upp i en
storlek som ger oss ekonomiskt utrymme att genomféra
all den spannande utveckling som vi vet kan 6ka bade
effektivitet och service mot vara patienter.

En stor del av den vard som Vardsamverkan formedlar
utférs av GHP:s egna kliniker vilket ger positiva
ekonomiska effekter i dessa verksamheter. Resultatet i
Vardsamverkan &r skillnaden mellan vad man lyckas ta
betalt av forsakringsbolagen for att hantera varden samt
kostnaderna for att kdpa in och utveckla denna.

Nu startar ett intensivt arbete med att fortsétta utveckla
det vi redan har byggt upp. Till exempel kommer vi att
lansera var egen app som kombinerar fysiska
hélsotester med uppmuntran till en aktiv och halsosam
livsstil. Vidare kommer alla patienter att fa fylla i
dynamiska formulér som forbattrar triagering och
effektiviserar efterfoljande vard, vi kommer att
vidareutveckla vardkedjorna och fler patienter kommer
att fa tillgang till vard online. Nar allt detta ar pa plats
kommer vi att ha ett unikt varderbjudande dér vi har
skapat en sammanh&ngande vard éver hela Sverige
med fokus pa kvalitet, service och de totala
kostnaderna for att tillhandahalla varden. Vi arbetar
bland annat med alla de digitala méjligheter som nu
finns, ofta i form av externt utvecklade I6sningar som
anpassas efter vara behov.

Med detta forsta kvartal har vi fatt en bra start pa 2018.
Vi fortsétter nu att utveckla och stérka befintlig
verksamhet i Norden och International samtidigt som vi
nu gar in i en intensiv uppbyggnadsfas av
Véardsamverkan och arbetar vidare med att vinna flera
uppdrag inom International.

Daniel Ohman VD

Norden

Den positiva utvecklingen har fortsatt med en
hog efterfrdgan och effektivitet i de flesta
enheter.

For att sékra en stabilare utveckling satsar vi
pa battre uppféljningssystem, utbildning av
néasta generations ledare och ett mer
narvarande ledarskap.

International

Allt hogre betyg pa utvarderingarna av vara
insatser som operator av sjukhusen. |
kvartalet har vi en negativ omférdelningseffekt
som kommer att jamna ut sig dver aret. Vi
kommer fortsatta fokusera pa nya affarer i
regionen.

Vardsamverkan

Vart arbete med att i strategiska samarbeten
med forsakringsbolag utveckla varden mot en
hogre effektivitet genom nya vardkedjor, ny
teknik och férebyggande arbete fortsatter.

Under kvartalet har vi tagit ett stort steg framat
i och med vart nya avtal med Trygg-Hansa. Nu
foljer en véldigt spannande utvecklingsfas dar
allt skall komma pa plats de kommande 6-9
manaderna.
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Finansiell sammanfattning av det forsta kvartalet 2018

Forsaljningsintakter

Forsaljningstillvaxten uppgar for det forsta kvartalet till
6,9 procent (12,6), varav organisk tillvaxt 10,7 procent
(11,0).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar under forsta
kvartalet 2018 uppgick till 25,8 Msek (18,2),
motsvarande en EBITDA-marginal om 9,3 procent (7,0).
EBIT-marginalen uppgick under arets forsta kvartal till
6,9 procent (4,4).

Finansnetto
Finansnettot for det forsta kvartalet 2018 uppgick fill
-0,8 Msek (-0,8).

Inkomstskatt
Skattekostnaden for det forsta kvartalet uppgick till -4,4
Msek (-2,3).

Periodens resultat

Resultat efter skatt for det forsta kvartalet 2018 uppgick
till 14,0 Msek (8,2), varav 12,4 Msek (8,0) var hanforligt
till moderbolagets aktieagare.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder
Per den 31 mars 2018 hade foretaget nyttjat krediter om
141,5 Msek (151,0). Av detta belopp utgor 10,5 Msek
(34,6) kortfristiga skulder och 131,0 Msek (116,4)
langfristiga skulder.

Kassafléde och finansiell stéllning
For forsta kvartalet 2018 har kassaflddet varit positivt
med 2,0 Msek (-8,0).

Av kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick
rorelsekapitalférandringar till -5,7 Msek (2,7) for det
forsta kvartalet 2018.

Kassaflodet har under kvartalet paverkats av bland
annat reglering av tidigare skuldférd képeskilling till
innehavare utan bestdmmande inflytande. Darutbver
har det gjorts investeringar i sjukvardsutrustning.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten har under
kvartalet paverkats negativt av amortering av banklan.

Koncernens likvida medel uppgick till 24,3 Msek (66,9)
den 31 mars 2018. GHP innehar bestammande
inflytande i samtliga kassagenererande dotterbolag.

Nettol&neskulden uppgick den 31 mars 2018 till
117,2 Msek (84,1) och samtliga covenanter har uppfyllts
under perioden.

Personal
Medelantal anstéllda uppgick for forsta kvartalet 2018
till 560 (515).

Koncernens forsaljningsintakter och resultat

Msek

Farsta kvartalet Helar

2018 2017 2017

Justerat rirelseresultat (EBIT)

1) Justerat for realisationsforlust om -16,6 Msek helar 2017.

Koncernens kassaflode

Firsta kvartalet Helar
Msek 2018 2017 2017
Kassaflide fran |6pande verksamhet 74 o 32
Kassaflode fran investeringsverksamhet BT B2 -31.3
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 123 BT -51.9
Valutakursdifferenser i likvida medel 05 .02 0.6
Periodens Kassaflode 2.0 -8.0 -52.6
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Segmentsoversikt

Norden

I Norden bedriver GHP 18 specialistvardskliniker inom
ortopedi, ryggkirurgi/ryggvard, 6verviktskirurgi och
diabetesvérd, gastroenterologi, urologi, allmankirurgi,
arytmi, idrottsmedicin, neurologi samt specialist-
tandvard. Verksamheterna fokuserar pa kvalitet,
kontinuitet, utveckling och effektivitet och var
Overtygelse &r att detta véaxer ur en hog grad av
specialisering. Klinikernas kunder bestar av saval
landsting/regioner, forsakringsbolag samt i viss man
privatpersoner. | Norden har GHP en klinik i Danmark
och resterade verksamhet finns i Sverige.

Trots att forsta kvartalet 2018 innefattar delar av pasken
har segmentet 6kat bade sin omsattning och sitt
resultat. Aven rérelsemarginalen steg jamfort med
féregaende ar. Merparten av klinikerna upplever fortsatt
hog efterfragan och goda patientvolymer. Flera kliniker

Forsaljningsintakter
Forsta kvartalet 2018

251,8 Msek
(237,1)

har gjort tydliga resultatforbattringar. Samtliga
verksamheter inom omradet Specialisttandvard har
borjat aret starkt med hog aktivitet och god
kostnadskontroll. | Stockholm har bland annat klinikerna
pa Sophiahemmet haft ett kvartal med valdigt god
tillvéxt och resultatforbéttringar. Den nya urologkliniken
pa Odenplan har startat positivt och bedéms ha valdigt
god potential.

For att méta den hoga efterfrdgan har det beslutats om
en framtida expansion av operationskapaciteten vid
GHP Spine Center Goéteborg och i Kbpenhamn.
Arbetet med att genomféra det atgardsprogram som
introducerades i slutet av 2017 har fortsatt i forsta
kvartalet och kommer att paga aven under det andra
kvartalet.

Rorelseresultat
Forsta kvartalet 2018

17,0 Msek
(11,4)

Rérelsemarginal
Forsta kvartalet 2018

Sasongsvariationer

GHP:s verksamhet paverkas av sasongsvariationer, i
synnerhet kring sommarsemestern. Flertalet av
koncernens kliniker stanger operationsverksamheten
helt under ndgra sommarveckor vilket paverkar saval
omsattning som rorelseresultat och kassaflode negativt
under det tredje kvartalet. Att klinikerna stanger denna

period beror pa att det ar ineffektivt att driva en klinik pa
halvkapacitet da vissa skalfordelar uteblir. Det &r ocksa
sa att efterfrdgan pa operation ar betydligt lagre under
semestern eftersom manga inte vill vara nyopererade
pa semestern.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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International

Affarsomrade International bedriver verksamhet i
Forenade Arabemiraten (UAE). GHP har sedan flera ar
bedrivit diabetesvard pa en klinik i UAE men under
2016 utdkade GHP sin verksamhet efter att ha vunnit
en upphandling i slutet av 2015. Upphandlingen
omfattade ett managementavtal avseende diabetes-
kliniken, tva akutsjukhus och ett barn och forlossnings-
sjukhus. Under fjarde kvartalet 2016 tog GHP 6ver den
operativa driften av sjukhusen. Sjukhusens tillgangar
och anstallda kvarstar i sjukhusens egen regi och
GHP:s bolag i UAE anstéller endast koncernledningen
som utgors av sju personer samt de fyra sjukhus-
cheferna. Genom denna koncernledning ska GHP driva
sjukhusen med malsattningen att forbattra saval kvalitet
som effektivitet vid sjukhusen.

GHP:s erséttning for managementavtalet utgors av ett
antal komponenter som i huvudsak baseras pa hur val
vi kan leverera ett antal forutbestamda kriterier samt
baserat pa KPl:er avseende kvalitet och effektivitet.
GHP:s ersattning och Id6nsamhet under avtalet kan
darfér komma att variera fran kvartal till kvartal ocksa
for att vi fakturerar i den lokala valutan AED.

Forsaljningsintakter
Forsta kvartalet 2018

15,3 Msek
(15,5)

Under hosten gjordes en andring i ersattningsmodellen i
dialog med var kund. Det innebar att den kvartalsvisa
ersattningen tydligare kopplas till utférda aktiviteter i
respektive kvartal och att en storre del av den arliga
ersattningen infaller i det fjarde kvartalet varje ar. Av
den arliga maximala ersattningen for den rorliga delen
av avtalet ligger ca 18 procent i det forsta kvartalet.

De senaste tva kvartalen har verksamheten utvecklats
positivt vilket aven aterspeglas i ett forbattrat resultat i
forsta kvartalet. Utfallet av fjarde kvartalets kriterier har
resulterat i en positiv resultateffekt i forsta kvartalet
motsvarande 1,7 Msek. Parallellt med att utveckla den
existerade verksamheten i UAE har arbetet med att
skapa nya affarer i omradet fortsatt under det forsta
kvartalet. GHP:s narvaro och insatser i UAE har gett ett
positivt avtryck och ligger till grund for de potentiella
expansionsprojekt som nu diskuteras. Besluts-
processerna i denna del av varlden skiljer sig till viss del
fran de i Norden vilket gér det svart att férutse om och
nar en affar gar i hamn.

Resultatet for segmentet belastas |[6pande med
kostnader for affarsutveckling kopplat till GHP:s
affarsutvecklingskontor i Dubai.

Rorelseresultat
Forsta kvartalet 2018

3,7 Msek
(1,7)

Rérelsemarginal
Forsta kvartalet 2018

24,4 %
(10,9)

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Vardsamverkan

Véardsamverkan ar GHP:s segment som fokuserar pa
att hitta nya sétt att samarbeta med véara kunder, framst
forsakringsbolagen. Vi ser att vi, baserat pa detaljerat
kunnande om forsakringspopulationens behov, kan
skraddarsy vardkedjor, inklusive digitala I6sningar, s&
att vi hojer bade kvalitet och serviceniva samtidigt som
vi minskar kostnaderna. Detta &r mgjligt genom att
optimera varden utifran ett populationstank istallet for
kostnad per atgard. DA detta kraver omfattande analys
och utveckling av I6sningar har vi valt att strukturera
detta som ett eget segment inom GHP som kan ha fullt
fokus pa utvecklandet av dessa erbjudanden. Sedan tva
ar har vi vart forsta samarbete med Skandia dar vi har
populationsansvar for alla deras forsakrade i Stockholm
nar det géller axel, hoft eller ryggproblem. Vi har redan
kunnat visa att den verksamhet som vi har byggt upp for
detta syfte har kunnat hoja servicenivan och minska
kostnaderna betydligt. Sedan sommaren 2017 drivs
dessutom vardplaneringen for Trygg-Hansa dar GHP ar
ansvariga for koordineringen av alla deras
forsakringstagares vard.

Under forsta kvartalet fortsatte arbetet med att utveckla
tekniska lésningar for att ytterligare forbattra
tillgéngligheten for patienter och bredda utbudet av
digitala vardtjanster.

Under kvartalet har aven arbetet med att skapa nya
affarer accelererats och i april 2018 ingick GHP och
Trygg-Hansa ett samarbete som innebéar att GHP
Vardsamverkan kommer att vara ansvariga for att
sakerstélla att alla Trygg-Hansas patienter med
ortopediska eller ryggrelaterade problem far effektiv
vard av hogsta kvalitet. Till skillnad mot hur varden
traditionellt kops in med fokus p& kostnad per atgard, sa
har detta samarbetet fokus pa kvalitetsutfall, preventivt

Forsaljningsintakter
Forsta kvartalet 2018

11,6 Msek
(82)

arbete, service och de totala vardkostnaderna for
populationen. GHP &r, genom sitt affarsomrade
Vardsamverkan, ansvariga for inkép och styrning av all
vard, som sedan tillhandahalls av bade GHP:s egna
kliniker samt externa kliniker. Avtalet borjar gélla 1 juli
2018.

GHP redovisar segmentet Vardsamverkan sadsom att
det inte &r en vardgivare utan en egen fristiende
verksamhet vars uppdrag ar att administrera och
optimerade varden for forsakringsbolag genom att
utveckla vardkedjor, arbeta forebyggande, utveckla
digitala hjalpmedel och utvardera vardgivare. Detta
innebar att bade kop av vard fran GHP:s egna kliniker
och externa kliniker ses som kostnader i
Véardsamverkan och det man ser som resultat i
Vardsamverkan ar skillnaden mellan vad man lyckas ta
betalt av férsakringsbolagen for att hantera varden och
kostnaderna for att kdpa in och utveckla denna. GHP:s
positiva resultateffekt fran sjalva tillhandahallandet av
varden for Vardsamverkans patienter uppkommer i
segmentet Norden.

Merparten av segmentets omsattningsokning i kvartalet
ar kopplat till vardplaneringsavtalet med Trygg-Hansa
som startades i juli 2017. Etableringen av den
verksamheten tillsammans med dvriga satsningar har
inneburit kostnader som innebar att segmentet initialt
visar ett negativt resultat.

Rorelseresultat
Forsta kvartalet 2018

-1,4 Msek
(_1/ 6)

Rérelsemarginal
Forsta kvartalet 2018

-12,2 %
(-20,0)

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Segmentisoversikt

Férsaljningsintakter

Msek Forsta kvartalet Férandring Helar
2018 2017 % 2017
Morden 2563 2406 900,9
L NMaravSverige 2178 .. 2178 7937
Elimineringar Norden ... 35 B35 -17.1
Varav Vardsamverkan -3.5 -3.5 -17.1
Norden s 2518 . P27 % D 8.2 ... 8838
International 153 15,5 ..B6.2
Vardsamverkan e B 40,8
Varav Sverige 11.6 82 40.8
Koncernens férsiljiningsintikter 278.7 260.8 6.9 990.8
Rorelseresultat
Msek Forsta kvartalet Helar
2018 2017 2017
Morden . . ] 170 A 7.1
International e T 168
Vardsamverkan -1.4 16 74
Keoncernensrérelseresultat 193 M4 16,2
Finansnetto -0.8 -0.8 -3.4
Resultat fére skatt 185 10.8 12.8
Rérelsemarginal
% Forsta kvartalet Helar
2018 2017 2017
Norden 6.7 . 48 ] 0.8
International 244 108 25.0
Vardsamverkan -12.2 -20.0 -18.2
Koncernen 6.9 44 1.6

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Koncernens resultatrdkning och ovrigt totalresultat

Koncernens Resultatrakning

Férsta kvartalet Helar
Msek 2018 2017 2017

Ovriga rirelseintakter
Rorelsens intdkter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelsens kostnader

QOvriga finansiella intakter/kostnader 0.0 0.0 -0.1
Finansielltnetto .08 08 -34
Resultat fore skatt 18.5 10.6 12,8
Skatt pa periodens resultat -4.4 -2.3 -3.6
Periodensresultat™ 141 82 ... 9,2
RS AN O Il e,
Moderbolagets aktiedgare A 24 8053
Innehavare utan bestdmmande inflytande 1.7 0.3 39
141 8,2 9,2

ResUlat per akle, SE R e,
FOre UESPAANING .. 018 ... 012 0,08
Efter utspadning 0.18 012 0,08

Koncernens rapport dver totalresultat n

Férsta kvartalet Helar

Msek 2018 207 2017

Periodensresultat . A 8292
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen: -

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

mulerade kursdifferenser dterforda till resultatet . ... = T

Férandring av omréakningsreserv
Summa &vrigt totalresultat 26 -1,0 -3.7
Periodens totalresultat* 167 12 55

Minoritetségare 1.7 0.2 3.9

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Koncernens balansrékning och kassaflodesanalys

Koncemens Balansrakning i sammandrag

31-Mar 31-Mar 31-Dec
Msek Not 2018 2017 2017

ARG ENINg St g aNgar

... Immateriella anlaggningstillgangar . .....3904 3896 . 3898
Ovriga anldggningstillgangar 972 97.3 102.3
Summa anlaggningstillgangar ... 4878 4869 4921

... Kundfardringar och ovriga fordringar e 2001 1702 180.1

Likvida medel 243 66,9 223
Summa omsittningstillgangar 2244 2371 2024
Summa tillgangar 7118 7240 694.5

Bgethapital och SKUIHET e e et e
Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare 3693 374.7 3524
Summa egetkapital | e 388 3TAT 3524

Langfrigtiga skulder e B 18201684 1836

Kortfristiga skulder 6 160.5 180.9 158.5
Summa skulder 342.5 349.3 342.0
Summa_ skulder och eget kapital 711.8 7240 §94.5

Koncemens kassaflidesanalys

Msek Mot 2018 2017 2017

Valutakursdifferenser i likvida medel 0.5 0.2 0.6
Periodens kassaflode 2,0 8,0 52,6
Likvida medel vid pericdens bérjan 22,3 74,9 74,9

Erdagda rantor e 08 OB 23
Erhallna réntor E -

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Koncernens forandring av eget kapital

Koncernens forandringar av eget kapital

Férsta kvartalet

Msek 2018

Hanfarligt till

innehavare utan

bestammande

Aktiedgarnas andel inflytande Total

Ingdende balans e e 3524003524
Resultat efter skatt 12,4 1,7 141
Ovrigt totalresultat 25 0.1 286
Summa totalreSUITat e 149 18 . 16,7
Overféring av dvervarde mellan majoritetsdgare och innehavare utan bestdémmande inflytande 0,0 0,0 0.0
Utdelning till innehavare utan bestammandeinflytande 00 07 0.7
Aterbetalning av tillskott! tillskott fran innehavare utan bestdimmande inflytande Q0 03 03
Férsalining till (+) férvary fran (-) innehavare utan bestammande infiytande .03 . ... 08 .12
Omklassificering av innehavare utan bestdmmande inflytande 1.6 -1.6 0.0
Utgaende balans 369.3 0.0 369.3

Férsta kvartalet

2017
Hanfarligt till
innehavare utan
bestdmmande
Aktiedgarnas andel inflytande Total

LB 003881
LB 02082

Ovrigt totalresultat -1.0 0.0 -1.0
Summa totalresultat e B2 T2

1innehavare utan bestammande inflytande,
Forsalining till (+) forvary fran (-) innehavare utan bestammande infiytande
Omklassificering avinnehavare utan bestdmmande inflytande

Utgdende balans

Helar

2017
Hanfarligt till
innehavare utan
bestdmmande
Aktiedgarnas andel inflytande Total

Resultat efter skatt
Ovrigt totalresultat
Summa totalresulta

Overfaring av 6vervarde mellan majoritetsagare och innehavare utan bestammande inflytande

Utgaende balans 3524 0.0 3524
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Kvartalsuppgifter

Kvartalsuppgifter

Koncernens resultatrikning
Msek dar inget annat anges 17Q1 17Q2 17Q3 17Q4 18Q1

Ovriga rérelseintakter A
Rérelsensintdkter . ...................=220 256 1923 2893 2793

Inkop av varor ochtjanster
Qvriga externa kostnader BB Lo 25 O - =
Personalkostnader e n 13031302 1068 140 H142
Av och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader
Rérelsenskosthader . ...........7250
Rérelseresultat

Ranteintakter och liknande resultat poster [
Rantekostnader och liknande resultat poster 08 08
Ovriga finansiella intakter/kostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat”

Moderbolagets aklieagare
Innehavare utan bestammande inflytande

Koncernens nyckeltal
EBITDA

Kassaflode per akte, SEK 01 08 06 01 0,03

Soliditet, %,

1) Justerat for engangskostnad avseende avyttring av dotterbolag under andra och fjarde kvartalet 2017
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Kvartalsuppagifter

Avstimning alternativa nyckeltal

17Q1 17Q2 17Q3 1704 18Q1
BB T A e
Rérelseresultat 114 248
Aterlaggning avskrivningar 6.8 6.3
EBITDA 182 310
Justerad EBITDA R 0000
EBITDA 18,2 6.8 -0,2 31,0 258
Aterlaggning realisationsforiust ] 00 ... 183 ] 00 ... 03 0.0
Justerad EBITDA . . . ....o.oA82 088 02 31,3 258
Férsaliningsintakter, férdndring . s
Forsaliningsintakler e, 2808 191.9 ..2885
Férsaliningsintakter jamfért med motsvarande period foregaende ar 2315 1891 2728
Férsiliningsintikter, férdndring . . . 293 2,8 A5
Forvarv/avyttringar 22 8.4 2108
Valutakursforandringar -1.6 04 1.8
Organisk tlVEXE | 20D 11.8 ..28.3
Forvarviavyttringar, % W A4 4.0
Organisk tillvaxt, % 11,0 6.1 104
Nettolaneskuld

151.0

-66.9

84,1

Definitioner mm

Forséljningsintakter
Avser intakter fran karnverksamheten.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat foére avskrivningar och
engangskostnader/intakter. Jamforelsestorande poster avser
poster av engdngskaraktar sdsom realisationsresultat vid
avyttring av bolag.

EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av periodens
forséljningsintéakter.

Justerad EBITDA-marginal, %
Justerat rorelseresultat fére avskrivningar i procent av
periodens forséljningsintakter.

EBIT
Rorelseresultat.

Justerad EBIT

Rérelseresultat fore engéngskostnader/intékter.
Jamforelsestorande poster avser poster av engangskaraktar
s&som realisationsresultat vid avyttring av bolag.

EBIT-marginal, %
Rorelseresultat i procent av periodens forséljningsintakter.

Justerad EBIT-marginal, %
Justerat rorelseresultat i procent av periodens
forsaljningsintékter

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den lIopande verksamheten dividerat
med genomsnittligt antal aktier fore utspadning (konvertibler).

Kassaflode per aktie
Periodens nettokassafléde dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning (konvertibler).

Soliditet
Totalt eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettolaneskuld

Nettot av réntebarande avsattningar och skulder minus
rantebarande tillg&ngar per balansdagen. Negativt belopp avser
en nettolanefordran.

Eget kapital per aktie, SEK
Totalt eget kapital per utestdende aktie vid periodens utgang.

Organisk tillvéxt
Tillvéxt justerad for valutaeffekter och forvarv/avyttringar
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Aktiedata

Resultat per aktie

Resultat per aktie har berdknats genom att resultatet efter
skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare har
dividerats med det genomshnittliga antalet utestdende
stamaktier under perioden. For forsta kvartalet 2018
uppgick det genomsnittliga antalet utestaende stamaktier
till 68 282 585 stycken (68 282 585).

Betraffande det under andra kvartalet 2016 genomférda
konvertibelprogrammet har ingen utspadningseffekt enligt
IAS 33 erhdllits. Konvertibelskulder ger inte upphov till

utspadningseffekt nar dess ranta per stamaktie som kan
erhallas vid konvertering Gverstiger resultat per aktie fore
utspadning. D& endast marginell ranta belastat resultatet
under 2018 foreligger ingen utspadning for perioden.

Aktiekapital

Per den 31 mars 2018 uppgick antalet utestaende
stamaktier till 68 282 585 st (68 282 585) med ett
kvotvarde om 1 SEK per styck.

Kvartalsuppgifter

Aktiedata

171 17Q2 17Q3 17Q4 18Q1

0,12 0,21 0,05 0,22 0,18

Genomsnittligt antal i aktier efter utspadning i tusental

68 283 68 283 68 283 68 283 68 283

1) Resultat per aktie har beréknats genom att resultatet efter skatt hanférligt till moderbolagets aktieagare har dividerats med det genomsnittliga antalet utestdende

stamaktier under perioden
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Not 1 Principer

GHP Specialty Care AB (publ), org nr 556757-1103, har
sitt séte i Goteborg, Sverige och huvudkontoret ar belaget
pa Sodra Hamngatan 45.

Foretagets redovisning har uppréttats i enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards) s& som de
antagits av Europeiska Unionen. Att uppréatta
redovisningen i enlighet med IFRS kraver att upp-
skattningar och bedémningar gors vilka paverkar
tillgdngarnas, skuldernas, intakternas och kostnadernas
redovisade varde for rapportperioden. Trots att gjorda
uppskattningar ar baserade pa foéretagsledningens
kannedom avseende belopp, handelser och atgarder kan
det faktiska utfallet skilja sig fran gjorda uppskattningar
och beddémningar.

Om inte annat anges redovisas alla belopp i miljontals
kronor (Msek).

Den 27 april 2016 godkéandes ett incitamentsprogram av
den ordinarie bolagsstamman. Programmet bestar av
emitterade konvertibla skuldebrev. Innehavare av
konvertibler har under perioden 24 februari 2020 fram till
23 mars 2020 mojlighet att konvertera dessa till nya aktier
i GHP till en faststélld konverteringskurs om 9,67 kronor. |
det fall konvertering inte sker forfaller lanet till betalning
den 14 april 2020. Ett konvertibelt skuldebrev ar ett sa
kallat sammansatt finansiellt instrument som ger upphov
till en finansiell skuld for féretaget och som innehaller en
option for dgaren av instrumentet att omvandla skulden till
eget kapitalinstrument i bolaget. Dessa tva delar
redovisas separat enligt IAS 32, p 29. IAS 39 behandlar
varderingen av det finansiella instrumentet, vilket innebar
att vardet p& optionen kommer att utgéra residualen efter
det att skulden varderats och dragits av fran det verkliga
vardet pd instrumentet som helhet (IAS 32, p 31,32).
Kostnaden for framtagande av konvertibeln, 0,5 Msek,
proportioneras ut p& skulden respektive optionen (IAS 39,
p 43). Den del som hanforts till skulden periodiseras éver
I6ptiden och kommer da att redovisas som en
rantekostnad berdknad enligt effektivrantemetoden
tilsammans med skulden. Eget kapitalkomponenten, dvs.
vardet p& optionen uppgar till optionens pris 1,38 kronor
(enligt berakning erhallen fran Swedbank) och GHP erholl
9 650 000 kronor vilket motsvaras av 958 292 st
konvertibler. Initialt ska lanet redovisas till sitt verkliga
varde (nuvardet av betalningar) och under I6ptiden ska
konvertibelns nuvérde tka till dess nominella varde.
Mellanskillnaden periodiseras som en réantekostnad under
I6ptiden och 6kar skulden. Moderbolaget i koncernen,
som tillampar RFR2, redovisar konvertiblerna pa samma
satt som koncernen. Kostnader fér programmet har
belastat resultatet med ca 0,2 Msek under kvartalet.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR2 for
juridiska personer. Tillampade redovisningsprinciper,
férutom nya principer presenterade nedan,
6verensstammer med vad som framgar av
arsredovisningen 2017.

For ytterligare information om redovisningsreglerna,
hanvisas till GHP:s arsredovisning 2017, sidan 42-46.

Nya redovisningsprinciper fran och med 2018

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran
avtal med kunder tillampas frén 1 januari 2018. Ingen
av de nya standarderna har haft en vasentlig effekt pa
GHP:s redovisning forsta kvartalet 2018.

Avrundningar

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i
denna delarsrapport i vissa fall inte exakt summeras till
totalen och procenttal kan avvika fran de exakta
procenttalen.

ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal

GHP tillampar fran 3 juli 2016 Esmas utgivna riktlinjer
for alternativa nyckeltal. Avstdmningar for alternativa
nyckeltal lamnas pa sidan 12 i rapporten. Alternativa
nyckeltal anvands som ett komplement till GAAP
nyckeltal, d& de av foéretagsledningen bedémts som
relevanta for att beddma den finansiella utvecklingen
bade for interna och externa intressenter.

Sasongsvariationer
For uppgift om sédsongsvariationer hanvisas till
segmentsoversikten.

Not 2 Risker och osékerhet

GHP utsatts for olika typer av risker i sin verksamhet.
Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade
risker, verksamhetsrelaterade risker samt risker
relaterade till finansverksamheten. En utférligare
beskrivning av dessa risker aterfinns i GHP:s
arsredovisning 2017, sidan 34.

Nagra politiska partier driver fragor gallande pa vilka
séatt och om vinster ska tillatas i den svenska valfarden.
Det kan inte helt uteslutas att en eventuell lagstiftning
som springer ur detta kan komma att ha viss negativ
inverkan p& GHP och/eller dess &gare.

Nagra ytterligare vasentliga risker bedoms inte ha
tillkommit under 2018 férutom de som beskrivits under
handelser efter balansdagen i GHP:s arsredovisning for
2017, sidan 62.

Not 3 Transaktioner med narstadende
Under forsta kvartalet 2018 har utdelning till innehavare
utan bestdmmande inflytande gjorts med 0,7 Msek.

Under forsta kvartalet 2018 har reglering av skuldférd
kopeskilling avseende forvarv i december 2016 gjorts till
innehavare utan bestdmmande inflytande i GHP Arytmi
Center Stockholm AB med 4,2 Msek. Aktier har under
kvartalet avyttrats till nya delagare i GHP Ortho Center
Stockholm med en total likvidpaverkan om 1,2 MSEK.

Konsultersattning om 0,3 Msek har under aret utgatt till
lakare som ar make till VD i GHP Gastro Center Skane.
Ersattningen har skett till marknadsméassiga villkor.

Inga andra vasentliga transaktioner med narstdende har
gjorts under forsta kvartalet 2018.
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Not 4 Forvarv & avyttringar

Under aret har reglering av skuldford kopeskilling fran Avyttring av aktier har gjorts i GHP Ortho Center
innehavare i GHP Arytmi Center Stockholm AB gjorts Stockholm AB till innehavare utan bestémmande
om -4,2 Msek. inflytande om totalt 1,2 Msek.

Forvarv/avyttring av dotterforetag samt tillaggsforvérv

Msek Totalt

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande - paverkan pa koncernens likvida medel:

Skuldférd kortfristig tillaggskdpeskiling B - -4.2
Paverkan pa koncernens likvida medel, summa kassafléde netto -4.2

Not 5 Upplysning om uppdelade intakter

Farsaljningsintakter - undermarknad

Farsta kvartalet Helar
Msek 2018 2017 2017
Stockholmsomradet 1619 1450 993.6
Finland 00 03 0.6
Vastsverige ... a9 81 168.8
Danmark . ......340 I3 130.9
Skane 196 176 706
Férenade Arabemiraten 153 155 66.3
Kencernens forsiljningsintikter 278.7 260.8 990.8
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Not 6 Finansiella instrument

I nedanstéende tabell Iamnas upplysningar om hur Niva 2: utifran direkt eller indirekta observerbara

verkligt varde bestamts for de finansiella instrument marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

som varderas till verkligt varde i rapporten éver

finansiell stallning. Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa
marknaden

Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran

tre nivaer; Skulden for put options samt ev. forekommande
skuldforda tillaggskopeskillingar har varderats till

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad fér samma verkligt varde. Skulden &r beroende av bedémningar av

instrument dotterbolagens framtida Idnsamhet. Det finns dven en
oséakerhetsfaktor betraffande nér i tiden skulden ska
regleras.

Finansiella tillgangar och skulder

Msek Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

BInaNs ella SKUL T et
| Skuldforda put options, langfrdel e,
- Skuldférda put options, Kortfr del T
_ Skuldférda tilaggskopeskilingar, langfrdel e

Skuldférda tilaggskdpeskillingar, kortfr del - -
Summa finansiella skulder - -
Msek Niva 1 Niva2 Niva 3
Finansiella tiIGANGAT e
Finansiella tillgangar till férsaljning - - 0.0 0.0
Summa finansiella tlGANGAr | e P 0000
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Finansiella skulder
... Skuldforda put options, langfr del. .

Skuldférda tilaggskdpeskillingar, kortfr del - - 44 44
Summa finansiella skulder - - 40.8 408
31-Dec
2017
Msek Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Summa finansiella skulder - - 449 4458
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Moderbolaget resultatrakning och dvrigt totalresultat

GHP Specialty Care AB (publ) har en begransad central Rorelseresultatet uppgick for forsta kvartalet 2018 till
organisation som ger kvalificerat stod inom omraden som -9,3 Msek (-10,4).

affarsutveckling, finans, IR, kommunikation, IT,

marknadsfdring och avtalsprocesser. Styrning och kontroll Aktier i dotterbolag uppgick per 31 mars 2018 till
sker via bolagsstyrning och resultatuppféljning. 692,5 Msek (690,9) medan likvida medel uppgick till

0,0 Msek (30,2).
En betydande del av kostnaderna for den centrala
organisationen syftar till att skapa nya affarer inom de
valda diagnosomradena samt att analysera och
efterforska andra expansionsmajligheter inom
sjukvardssektorn.

Maoderbolagets Resultatréakning

Férsta kvartalet Helar
Msek 2018 2017 2017
Rarelsensintakler 00 ... 00 ... 0.0
Rarelsens kostnader inkl avskrivningar 93 04 -39.8
Rérelseresultat -9,3 -10.4 -39,8
Finansielt netto e, 08 ... .. 06 .. ... 5,0
Resultat efter finansiella poster -8,5 -9.7 -34,8
Bokslutsdispositioner 00 ... 0.0 .. ... 60,0
Resultat efter bokslutsdispositioner -8.5 9.7 25,2
Skatt pa periodensresultat 1.9 2 -5,0
Periodens resultat -6.6 -7.6 20,2

Moderbolagets rapport éver totalresultat .
17

Firsta kvartalet Helar
Msek 2018 2017 2017
Periodensresultat B8 L 20,2
Poster som ef kommer omforas tll resultatrakningen. T T -
Poster som kommer omfaras il resulatrakningen e T -
Summa Gvrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat 6.6 -7.6 20,2
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Moderbolaget balansrakning

Moderbolaget Balansrakning i sammandrag

31-Mar 31-Mar 31-Dec
Msek 2018 2017 2017

Tillgangar,

Mat anlaggningstilgangar, .. .
Finansiella anlaggningstillgangar .
Axtier och andelar i koncernforetag.
....Uppsikjutr ttefordringar

Qvriga finansiella anldggningstillgangar
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

_Fordringar hos koncernfdretag 2166 1604 2207
CVIGE PO O I, e A 2809
Likvida medel 0.0 30,2 0.0

Summa omsittningstillgangar 218.0 193.5 2216
Summa_tillgangar 918.4 898.0 920,1

Egetkapital och skulder R
BOE KAl e e 0906 6949 7022

Langfristiga

Summa skulder 2031 217.8

Summa skulder och eget kapital 898.0 920,1

Vasentliga handelser efter balansdagen

Beslut har fattats om att utoka kapaciteten pd GHP Finansiellt innebar detta att omsattningen inom

Spine Center Goéteborg fran tva till tre operationssalar Vardsamverkan 6kar med 40—-60 Msek per ar. Cirka 30

genom en mindre ombyggnation. procent av denna omsattning finns redan idag i GHP:s
kliniker, och denna andel vantas 6ka av samarbetet. For

Den 16 april 2018 tecknade GHP avtal med Trygg- GHP Vardsamverkan foérvantas inte avtalet bidra med

Hansa vilket innebér att GHP, genom sitt segment nagon storre positiv effekt under 2018 da investeringar i

Vardsamverkan, kommer att vara ansvariga for att IT-, process, och allman verksamhetsutveckling ar

sékerstélla att alla Trygg-Hansas patienter med planerad. Lénsamheten i klinikerna frén tillkommande

ortopediska eller ryggrelaterade problem far effektiv omsattning forvéntas ligga i linje med befintliga

vard av hogsta kvalitet. vinstmarginaler. Avtalet borjar galla 1/7 2018.

Goteborg den 24 april 2018
GHP Specialty Care AB (publ)

Daniel Ohman
VD

Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor
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Finansiell kalender

Arsstamma 2018 25 april 2018

Deléarsrapport januari-uni 2018 13 juli 2018

Delarsrapport januari-september 2018 25 oktober 2018
Kontaktuppgifter

Daniel Ohman, VD .......07085537 07

Philip Delborn, CFO 0702-12 52 64

Informationen &r sadan som GHP Specialty Care AB (publ) &r skyldigt att offentliggira enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontakipersoners firsorg, fir offentliggéirande den 24 april 2018 klockan 08.00.

GHP Specialty Care AB (publ)
Sddra Hamngatan 45 411 06 Goteborg
Tel: +46 (0) 31 712 53 00 Fax: +46 (0) 31 31313 21
www.ghp.se

GHP &r en internationellt verksam sjukvardskoncern som driver specialistkliniker inom utvalda diagnosomraden,
genom en for sjukvarden unik affarsmodell dar ledande lakare blir partners och delagare. Varje klinik specialiserar
sig pa en enskild patientgrupp, vilket leder till en higre effektivitet och kvalitet. Detta ar fundamentet for klinikernas
och GHP:s verksamhet — "Kvalitet genom specialisering”.
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