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Vi utvecklar moderna, sakra och effektiva vaccin for djur.
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Intervacc AB (publ) ar en koncern inom djurhdlsa som utvecklar modemna,
sakra och effektiva vaccin for djur. Bolagets vaccinkandidater bygger pa
mangarig  forskning  vid  Karolinska Institutet och  Sveriges

Lantbruksuniversitet. Intervacc aktien ar sedan i april 2017 noterad pa
NASDAQ First North Growth Market

Arsredovisningen 2020 for Intervacc AB (publ) 556238-1748, utgodrs av
forvaltningsberdttelse, resuftatrakning, balansrakning, kassaflodesanalys
med noter och revisionsberdttelse (sidorna |4-45)




2020 i korthet
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Aret inleddes med att ansokan for marknadsforingstillstand av Strangvac® lamnades
in till europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA.

Intervacc beviljades under forsta kvartalet 2020 medel fran Vinnova for
vidareutveckling av vaccin mot Staphylococcus aureus infektioner hos mjolkkor.

Positiva resultat fran kliniska studier inom vaccinutvecklingsprojektet Strangvac®
publicerades i den for branschen ledande vetenskapliga tidskriften Vaccine. | artikeln
framhavs att Strangvac® ar sakert, kan administreras intramuskulart och ger histar
betydande skydd mot kvarka.

| mitten av juni genomfordes en riktad nyemission om 147 MSEK. Intresset var
betydande och investerare i den Riktade Emissionen utgjordes av befintliga och nya
aktiedgare, daribland Swedbank Robur, Fjarde AP-fonden, Handelsbanken Fonder,
Lansforsakringar Fonder, Aktie-Ansvar och fonder forvaltade av Aktia Asset
Management.

Vi forbereder infor lanseringen av Strangvac® och under aret har ett antal viktiga
rekryteringar genomforts for att forstarka teamet. Dr Andrew Waller, som anslot |
rollen som forskningschef, ar en mycket uppskattad auktoritet med ett fantastiskt
natverk inom hasthdlsa och veterindrvaccin. Under hosten togs nasta steg da en
global produktchef Emma Hartman rekryterades for att ansvara for lanseringen av
Strangvac®.




VD ord — historiskt ar for vaccinutveckling

| mitten av februari 2020 Iamnade vi in ansdkan om
marknadsforingstillstind  for vart kvarkavaccin Strangvac® till
europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA, och knappt ett ar
senare lamnade vi in svaren pa den forsta omgangen fragor.
Dossiern  har under aret dubblerats i omfang och det
regulatoriska arbetet med att fa Strangvac® godkint for
forséljning i Europa binder ihop vart 2020.

Bakom framgangen med Strangvac® ligger ett par artionden av
forskning som inte bara utvecklat vaccinet i sig utan ocksa
tekniken som vaccinet bygger pa — fusioner av rekombinanta proteiner. Forskningen kring Strangvac®
och de fina resultaten publicerades i den vetenskapliga tidskriften Vaccine under sommaren.
Plattformen tillhdr den nya moderna typen av vaccinutvecklingstekniker som baseras pa de fantastiska
framsteg som har gjorts inom bioinformatik och genteknik. De har moderna satten att framstalla
vaccin dppnar upp nya mojligheter att forbygga och bekampa sjukdomar hos djur och manniskor.
Med Strangvac® har vi visat att vi kan ta fram sikra och effektiva vaccin som ar enkla att anvinda.
Strangvac® administreras intramuskulirt och forvaras i vanlig kylskapstemperatur. Att vaccinet ar
enkelt att anvanda ar en viktig faktor for att vaccinet ska fa bred acceptans och anvandning. Var
mission ar att ta fram fler sakra, effektiva och anvandarvanliga vacciner.

2020 blev covid-19 pandemins ar och med det sattes vaccinutveckling verkligen i fokus. For oss ar
det tydligt att fler bra vaccin behdvs for att hantera och undvika kommande pandemier. Modemn
vaccinutveckling ar en viktig del av en saker och hallbar framtid.

Under pandemin har intresset for husdjur okat kraftigt vilket ocksa géller hdstar. Ridskolornas kder
har vaxt och fler vill 4ga och skdta sin egen hast. Det i Sverige ledande djurforsakringsbolaget Agria
har for 2020 rapporterat en okning av forsakringar for hast med 19% i Sverige. Vi tror att dessa
trender ger bestaende forandringar och att det Okande antalet forsakrade hastar inte bara beror pa
fler hidstar, utan ocksa pa att fler véljer att forsakra sin hast. Vi tror ocksa att en forsdkrad hast generellt
far tillgang till battre vard vilket inkluderar vaccination mot smittsamma och allvarliga sjukdomar,
sasom kvarka. | var dialog med hastndringen mdts vi av ett stort intresse for vart kvarkavaccin och vi
kan konstatera att viljan att skydda hastar mot allvarliga infektionssjukdomar ar hog.

2020 var aret da vi efter manga ar av forskning och utveckling l@mnade in ansdkan for
marknadsforingstillstand for Strangvac® till EMA. 2021 skall bli aret nar Strangvac® godkinns och blir
tillgangligt for hastar i Europa.

Ett stort tack till alla medarbetare, partners och aktiedgare for fantastiska insatser under aret!
Folj gdrma vara nyheter pa hemsidan och via vart twitterfldde @intervacc_se

Andreas Andersson
VD




Intervacc ett innovativt bolag

Intervacc AB (publ) med sate i Stockholm utvecklar nya vacciner mot bakteriella infektioner inom
djurhdlsovard. Vaccinerna baserar sig pa ny teknologi med fuserade rekombinanta proteiner.
Principen for Intervaccs vaccinutveckling ar att identifiera ytlokaliserade bakteriella adhesiner som
stimulerar immunsystemet och med rekombinant teknik sammanfoga dessa sa att de lampar sig for
storskalig produktion for anvandning i vacciner.

Vaccination

Vaccination syftar i forsta hand till att forhindra och forebygga sjukdom genom att starka kroppens
forsvar mot yttre angrepp genom att stimulera immunforsvaret. Kroppens immunforsvar verkar
framfor allt genom att bilda antikroppar och dddande celler. Immunforsvaret lar sig ocksa att kanna
igen angreppet och far ett immunologiskt minne. Det ger ett snabbare och kraftigare forsvar vid ett
eventuellt angrepp. Vaccination ar ett effektivt satt att forstarka kroppens forsvar mot smittamnen
och foérhindra sjukdom da skydd kan uppnas innan kroppen utsatts for smittamnet.

Bioteknologin

Teknologiplattformen baseras framst pa forskning vid Karolinska Institutet och Sveriges
Lantbruksuniversitet. Konceptet innebar i korthet att pa genniva lanka samman delar av olika
bakteriella ytproteiner till fusionsproteiner. Tack vare denna teknik kan flera viktiga ytproteiner
inkorporeras i ett fatal vaccinkomponenter. Nyckeln @r att ta fram for immunsystemet effektiva och
skraddarsydda proteiner som ar lampliga for tillverkning i stor kommersiell skala.

En ny generation vacciner

De skraddarsydda proteinema i vara vaccin ger upphov till ett specifikt och skyddande antikroppssvar
som skiljer sig fran den sjukdomsalstrande mikroorganismens antikroppssvar. Detta innebar att det
gar att skilja pa ett djur som har fatt vaccin och ett som ar eller har varit infekterat. Denna egenskap
kallas DIVA (Differentiation of Infected from Vaccinated Animals) och ar ovarderligt under pagaende
epidemier da man maste kunna sarskilja vaccinerade fran de som har eller har haft infektionen. Ett
vaccin utan DIVA-egenskaper, kan vara svart att anvanda under omstandigheter dar man vill kartlagga
och begransa smittspridningen med hjalp av serologisk provtagning.

De syntetiskt framtagna och verksamma bestandsdelarna i vara rekombinanta vacciner innebar att
det inte finns nagon del av bakterien i vaccinet som kan orsaka sjukdomen som vaccinet ska skydda
mot.




Patentportfoljen

Bolaget ager fyra patentfamiljer. | patentfamiljerna ingar sammanlagt ett 20-tal beviljade patent i olika
lander och ytterligare nagra pagaende patentansokningar. Intervacc bedriver en aktiv patentstrategi
som gar ut pa att skydda sin dganderdttsposition genom att soka patentskydd i lander viktiga for
affarsverksamheten. Da bolagets produkter ar biologiskt tillverkade innebar det i sig ett forstarkt
skydd da biosimilarer, i jamforelse med generika som kopior av kemiskt tillverkade ldkemedel kallas,
ar svarare att utveckla och fa godkanda. Bolagets beddmning ar att inldmnade patentansdkningar
sannolikt kommer att beviljas och ge patentskydd for planerade vaccinkandidater.

En koncern med djurhalsa i fokus

Intervacc har en egen forsdljningsorganisation genom dotterbolaget Nordvacc Likemedel AB som
bedriver marknadsforing och forsaljning av veterinarmedicinska lakemedel pa den skandinaviska
marknaden. Nordvacc som etablerades i borjan av 1980-talet da SVA beslot att [agga ner den statliga
veterindra vaccintillverkningen har en filial i Danmark och ett dotterbolag i Lettland. Genom
verksamheterna har foretaget salt mer an 200 miljoner vaccindoser och andra, framst receptbelagda,
veterinarlakemedel.

Vart av Swedac ackrediterade laboratorium i dotterbolaget Mybac-Vettech, erbjuder tjidnster pa den
svenska marknaden for veterinardiagnostik inom bakteriologi och mykologi. Diagnostik utgdr en viktig
del i djurhdlsokedjan och Mybac-Vettechs kunder ar framst veterinarkliniker och stuterier, dar analys
av prover for hdstavel ar en viktig verksamhet.




Marknaden

Intresset och behovet av vacciner mot infektionssjukdomar okar i varlden. Detta géller i hdog grad
aven inom djurhdlsovard for bade livsmedelsproducerande djur och sillskapsdjur. Det ©kande
intresset for vacciner drivs bland annat av dkad problematik kring utveckling av resistens mot olika
antibiotika, nytillkommen teknologi, ©kat immunologiskt kunnande och inte minst en dkad insikt om
vikten av god djurhallning och halsa.

Intervaccs marknad finns inom veterindra vacciner och ar ett av de segment som forvantas driva den
veterinara lakemedelsmarknaden de kommande aren.
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Bilden visar antal miljoner hastar i olika varidsdelar

Marknaden for ett kvarkavaccin

De primara marknaderna for bolaget ar EU och USA dér antalet hastar uppgar till cirka |6 miljoner
(FAOSTAT). Baserat pa salda vaccindoser i ett antal europeiska lander gor bolaget berdkningen att
ungefar 30-60 % av alla hdstar i dessa marknader vaccineras mot olika infektionssjukdomar,
huvudsakligen influensa men aven West Nile Fever, Herpes, stelkramp m.fl. De tva geografiska
marknaderma, EU och USA, utgodr i dagslaget cirka 70 9% av varldsmarknaden for veterinara vacciner.

Antalet kvarkautbrott i Sverige ligger pa cirka 50 till 120 anmalda fall per ar (Jordbruksverket) och i
Storbritannien mer an 600 utbrott per ar (Animal Health Trust 2018), och da befaras anda
morkertalet vara stort. Varje utbrott avser hela stall och anlaggningar.




Studie visar hur kvarka sprids over varlden

Hast dr den djurart som nast efter manniskan reser mest internationellt och i en nyligen publicerad
studie har forskare fran |8 lander tagit hjalp av DNA-sekvensering for att kartlagga hur kvarka sprids
over hela varlden. Samordnare for studien var Dr. Andrew Waller som rekryterades till Intervacc
under 2020 och idag leder vart spannande utvecklingsprogram for vacciner baserade pa
rekombinanta proteiner. | sin roll som forskningschef ar Dr Waller ocksa aktiv inom den akademiska
forskarvariden. Studieresultaten har sammanfattats i en artikel som i borjan av mars 2021
publicerades i den vetenskapliga tidskriften 'Microbial Genomics'. Studien har mottagits med stort
intresse och blev omgaende en av de mest lasta enligt tidskriften.

Forskarna har genom att lagga ihop de olika bitarna i ett omfattande pussel kunnat visa att
sjukdomsfall i Argentina, Storbritannien och Forenade Arabemiraten var nara kopplade till varandra.
Detta tillsammans med flera andra exempel har gjort att de kunnat pavisa att dagens globala handel
med hastar och internationella rorelsemodnster for hastar bidrar till att sprida sjukdomen.

"‘Det hir ar ett resultat av en otrolig laginsats, vilket bara var mojligt genom samarbetet mellan
ledande forskare fran tiugonio olika vetenskapliga institut i arton ldnder” sager Dr. Andrew Waller.
" Hastar transporteras idag dver hela vérlden nar de flyttas till nya anldggningar eller deltar i taviingar
och evenemang. Nya fall av kvarka kan forhindras genom att behandla dolda smittbirare innan de
sprider baktenema. Den hir nya forskningen inom kvarka och den nya intemet baserade
Pathogenwatch, ger mojlighet att spara infektionstorloppet och 13 kontroll dver Streptococcus equi
baktenens globala livsstil”.

| veTeRmART 22 0KTOBER 06:20 h ]

Nya kvarkavaccinet satter
Sverige pa forskningskartan

Kvarka Under nésta ar ska ett nytt kvarkavaccin finnas ute pa marknaden, efter att
forskning och utveckling pagatt i Sverige och England under manga ar. “Det har &r
ett genombrott | bekdmpningen av kvarka®, séger Andrew Waller, ny forskningschef
pa Intervacc som star bakom vaccinet

—

Andrew Waller &r ny forskningschef pa Intervace.

Bild Artikel i tidningen Ridsport, 22 oktober 2020, Foto t.v iStock




Forskning & utveckling

En ny generation vacciner

Intervaccs affarsidé ar att utveckla modemna, effektiva och sakra vacciner mot bakteriella infektioner
som drabbar djur. Mojligheterna att med molekylarbiologiska metoder undersdka
sjukdomsframkallande bakteriers arvsmassa har under det senaste decenniet dkat markant.

Var nuvarande projektportfolj innefattar foljande projekt:

Grundldggande  Preklinisk Produkt- Kliniska Regulatorisk Marknads-
forskning forskning utveckling studier fas lansering
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Infektionstypen for respektive projekt dar mot Streptococcus equi, kvarka, pa hdst och mot

Streptococcus suis pa gris samt mot Staphylococcus aureus hos mjolkkor.

Strangvac® allt nairmare kommersiell produkt

Utvecklingen av bolagets forsta vaccinkandidat Strangvac®, mot kvarka pa hast, har i kliniska
provningar visat god dokumenterad skyddseffekt och god sakerhetprofil. Resan startade i bdrjan av
2000-talet och foljande bild ger en Oversikt av ett antal viktiga hdndelser pa viag mot slutmalet - ett
nytt efterlangtat vaccin mot en mycket smittsam sjukdom som drabbar hastar dver hela varlden.
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Under 2020 togs manga viktiga steg mot malet att marknadslansera vart forsta egenutvecklade vaccin.

Firdigstillande av dossiern for Strangvac®

Aret inleddes med att sammanstallningen av den omfattande dokumentationen, en sk dossier, for
Strangvac® mnades in till den europeiska likemedelsmyndigheten, EMA. Dossiemn ska vid
inldamnandet innefatta de regulatoriska underlag som kravs for att erhalla ett marknadsforingstillstand
och darmed kunna salja vaccinet.

Det noggranna arbetet med dossiern och de uppfoljande fragorma fran EMA har haft ett stort fokus
under aret tillsammans med forberedelsema infor lansering av vaccinet.

Parallellt med forberedelserna infor lansering | Europa har bolaget inlett det regulatoriska arbetet for
att kunna silja Strangvac® pa den nordamerikanska marknaden.

Vara vaccinutvecklingsprojekt mot Streptococcus suis och
Staphylococcus aureus-infektioner

Streptococcus suis- infektioner orsakar blodforgiftning och hjarmhinneinflammation hos smagrisar och
Staphylococcus  aureus-infektioner kan bland annat orsaka mastit hos mjolkkor. Gallande
Streptococcus suis sa genomfor vi nu studier med vaccinkandidater pa smagris. Vi genomfor dven
studier pa kor med vaccinkandidater mot Staphylococcus aureus. Vi befinner oss fortfarande i en
pre-klinisk fas i bada dessa utvecklingsprocesser dar vi tar fram de basta aktiva komponenterna.

Effektiva vacciner till dessa vanligt forekommande infektioner ar ett viktigt verktyg for att forstarka
djurens halsa, forbattra ekonomin i livsmedelsproduktionen och minska Overanvandningen av

antibiotika. Utvecklingen sker med samma teknik som nir Strangvac® framgangsrikt togs fram och vi
har goda forhoppningar om att lyckas.




Styrelse och organisation

Forstarkning av organisationen

Ny forskningschef, global produktchef for Strangvac® och QA manager.

Dr. Andrew Waller, en internationellt ledande forskare inom bakteriella infektioner, hastsjukdomar
och kvarka rekryterades som ny forskningschef. Emma Hartman rekryterades till rollen som global
produktchef for Strangvac®. Emma ar veterinir och kommer senast fran MSD Animal Health dir hon
har haft rollen som nordisk produktchef. Astrid Larberg rekryterades till rollen som QA manager.
Astrid ar biolog och utbildad veterinar och kommer senast fran AstraZeneca dar hon arbetat med
QA Microbiology. Jan Persson utsags i borjan av aret till ny CFO for Intervacc-koncernen.

Bolaget star darmed val rustat infor den fortsatta expansionen och strategiska utvecklingen pa
tillvaxtresan for en ny generation vacciner inom djurhalsa.

Styrelse
Vid bolagsstamman den || juni valdes tva nya ledamoter Ed Torr och Niels Holck, bada med
omfattande internationell erfarenhet fran verksamheter inom djurhdlsa, in i Intervaccs styrelse. De

personer som ingar i styrelsen ar. ordférande Bjom Sjostrand samt ledamdterna Newton Aguiar,
Bengt Guss, Marianne Hansson, Niels Holck, Ed Torr och Stefan Stahl.




Aktien

Intervacc aktien ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market, Stockholm, och handel sker sedan
fredagen den 7 april 2017 under tickernamn "IVACC" (ISIN-kod SE0009607252).

Graf dver aktiens utveckling fran den | januari 2020
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Aktiekursens utveckling fran | januari 2020 till 16 mars 2021

Aktieagare

Den 31 december 2020 hade Intervacc ca 9 730 aktiedgare vilket innebdr en dkning med [151%
under aret. De tjugonio storsta agarma kontrollerade vid arets slut 55% av kapital och roster. En
detaljerad lista pa dgarforhallanden finns sammanstalld i forvattningsberattelsen.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Intervacc uppgick per den 31 december 2020 till 100,3 Mkr avseende 50 160 388
aktier med ett kvotvarde per aktie om 2,00 SEK.

Omsattning

Under aret omsattes totalt 45 222 319 aktier till ett sammanlagt varde av 1417,7 MSEK. | snitt
omsattes |79 454 aktier per dag (kdlla: NASDAQ).

Analytiker

Bolaget har anvant ABG Sundal Collier med ansvarig analytiker
Rickard Anderkrants. Detta ar en betald [dpande uppdragsanalys och
informationen finns samlad pa introduce.se

I\ INTRODUCE




IR-arbetet

Intervacc har under aret deltagit vid Investerardagar den 19 mars och den 7 september. Darutover
har bla ett flertal foretagspresentationer gjorts, exempelvis vid SEB's Annual Healthcare Seminar,
Danske Bank Small- Midcap seminar, Pareto Securities’ | Ith Annual Healthcare Conference samt i
samband med den riktade emissionen som genomfordes i samarbete med Carnegie. Manga
intressanta mdten och presentationer for investerare under aret har givit en tydlig bild — vi arbetar i
medvind och intresset for en ny generation sakra vacciner inom djurhdlsa ar stort och vaxande. Den
bilden bekraftades ocksa bland annat genom att antalet dgare Okat kraftigt under aret och att flertal
institutionella investerare tillkommit pa dgarlistan. Under hdsten inledde aven Danske Bank en

bevakning av bolaget.

. Strangvac |
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Certified Adviser

Intervacc har avtal med Eminova Fondkommission AB. Som Certified
Adviser ansvarar de for att bolaget lever upp till det regelverk som 6 m | m O\/C‘j
galler pa First North Growth Market. Kontaktuppgifter Eminova

Fondkommission AB, info@eminova.se, tel 08-684 21| OO.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren i Intervacc AB (publ.) organisationsnummer 556238-1748,
med sate i Stockholm, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret
2020-01-01 — 2020-12-31. Siffror inom parentes avser foregaende ar. Alla belopp ar uttryckta i
tusentals kronor (TSEK) om inget annat anges.

Verksamheten

Bolaget

Intervacc AB (publ) med sate i Stockholm utvecklar nya vacciner mot bakteriella infektioner inom
djurhdlsovard. Vaccinerna baserar sig pa ny teknologi med fuserade rekombinanta proteiner.
Principen for Intervaccs vaccinutveckling ar att identifiera ytlokaliserade bakteriella adhesiner som
stimulerar immunsystemet och med rekombinant teknik sammanfoga dessa.

Strangvac® ar det forsta egenutvecklade vaccinet i bolagets utvecklingsportfolj som kommer att
kommersialiseras. De genomforda kliniska provningama av Strangvac® visar pa teknologins styrka
med dokumenterat god skyddseffekt och sikerhetprofil. Den kommersiella uppskalningsfasen av
tillverkningen har slutforts och under slutet av februani 2020 lamnande bolaget in ansdkan om
marknadsforingstillstand for Strangvac® till den europeiska likemedelsmyndigheten, EMA.

Dotterbolaget Nord Vacc Likemedel AB (556323-1090) ar distributor av veterindra lakemedel och
har en etablerad forséljnings- och marknadsorganisation pa de nordiska marknaderna. | Baltikum utgdr
dotterforetaget till Nord Vacc Lakemedel AB, Nord Vacc Latvia (org nr 400038586 10) i Lettland
basen for verksamheten. | Danmark sker verksamheten genom en filial till Nord Vacc Lakemedel AB.
| koncernen ingar aven det svenska bolaget Mybac-Vettech AB (556336-6243) som utfor diagnostisk
service inom veterinarbakteriologi, vilket inkluderar bl.a. hastar.




Finansiell information

Forsaljning
Rorelsens intakter i koncernen minskade under 2020 till 9,8 MSEK (17,6 MSEK) motsvarande en

minskning om 44 %. Den lagre forsaljningen beror huvudsakligen pa en mindre produktportfolj i
distributionsverksamheten och att de nya produkterna i ar i lanserings- och etableringsfas.

Rorelseresultat

Koncerens rorelseresultat forbattrades marginellt under 2020 till -25,7 MSEK (-27,8 MSEK ). Det
negativa rorelseresultatet forklaras huvudsakligen av att koncemen inte genererar tillrackliga medel
fran egna affarer inom distributions och laboratorieverksamheten for att finansiera verksamheten
med vaccinutveckling.

Kassaflode

Kassaflodet fran den [opande verksamheten efter forandring av rorelsekapital uppgick till -20,1 MSEK
(-2,7 MSEK) i koncernen. | Koncermen minskade kassaflodet fran investeringar som uppgick till - 11,3
MSEK  (-39,0 MSEK), och de minskade investeringarna beror huvdsakligen pa att den
kostnadsintensiva fasen med utveckling av Strangvac avtagit. Genom den under juni manad
genomforda riktade nyemissionen om 6 537 973 aktier tillsammans med teckning av 329 725 aktier
i incitamentprogrammen fran 2017 under aret forstarktes kassan med 1434 MSEK netto.
Sammantaget medforde det att kassaflodet for aret uppgick till I'1'1,7 MSEK (16,0) och kassan vid
arets slut uppgick till 164,3 MSEK (52,5).

Finansiell stallning

Pa balansdagen 2020 uppgick eget kapital till 337,6 MSEK, vilket jamfort med samma balansdag 2019
ar en okning om 117,8 MSEK. Ca 42% av koncernens balansomslutning (59%) har investerats i
balanserade utvecklingskostnader som pa balansdagen 2020 uppgar till 149,3 MSEK. Likvida medel,
som pa balansdagen uppgar till |64,3 MSEK, paverkas i stor utstrackning av de satsningar som gors i
forskning och utveckling, dar vara nya och pagaende projekt blir allt vasentligare. Det inkluderar
exempelvis aven kommande regulatorisk process med USDA (USA:s jordbruksdepartement), och
teknikdverforing  for den amerikanska marknaden. Bolaget star starkt rustat for fortsatt
kommersialisering och vaccinutveckling.




Flerarsjamforelse koncernen, definition av nyckeltal not 27

2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsittning 4780 12139 35600 48004 55575
Resultat efter finansiella poster -25601 -27892 -31050 -14122 -7 939
Resultat i % av nettoomsattningen -536% -230% -87% -29% -14%
Balansomslutning 355282 237067 202662 179643 163659
Soliditet % 95% 93% 94% 92% 80%

Flerarsjamforelse moderbolaget,

definition av nyckeltal not 27

2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsittning - - - - 450
Resultat efter finansiella poster -15002 -14197 -57 156 -6852 -1l 175
Balansomslutning 368360 243515 194772 199422 166900
Soliditet % 96% 94% 96% 95% 88%




Agarforhallanden

Tabellen visar agarna i Intervacc per 31 december 2020.

Agare

Swedbank Robur Smabolagsfond

T. Eklund

N. Aguiar

Fjarde AP-fonden

Jyske Bank/Bank of NY
Handelsbanken Microcap
B. Sjostrand inkl. bolag

K Janzon inkl bolag
Nordea Smabolagsfonder
Aktia Asset Management Oy
NR Bergman inkl bolag
Lansforsakringar Fonder
Ohman Sweden Micro CAP
SEB Luxemburg

H. Isoz

Aktie-Ansvar Sverige
BNP Paribas, Luxembourg
J. Virgin

IKC Fonder Flexibel
Lancelot Avalon

B. Guss inkl. bolag
Societe Generale

J-I Flock inkl. bolag

J. Wretwall

H. Strém

P. Wretvall

B. Urlings

J. Palsson

P. Westerberg

Ovriga

Totalt antal aktier

Antal
aktier
3419 868
2853421
2853421
2 350000
1939102
1 885 000
1251242
1035 000
1044798
800 000
742 905
715 187
651 338
650937
501 604
500 000
470 000
438 639
400 000
400 000
357 878
337913
330942
306 554
296 000
291 466
281 950
250 000
250 000
22 555223
50 160 388

% av kapital
och réster
6,8%
5,7%
5,7%
4,7%
3,9%
3,8%
2,5%
2,1%
2,1%
1,6%
1,5%
1,4%
1,3%
1,3%
1,0%
1,0%
0,9%
0,9%
0,8%
0,8%
0,7%
0,7%
0,7%
0,6%
0,6%
0,6%
0,6%
0,5%
0,5%
45,0%
100,0%




Bedomningar, risker och osakerhetsfaktorer

For att uppréitta rapportering maste foretagsledningen och styrelsen gora beddmningar och
antaganden som paverkar tillgangs- och skuldposter, respektive intdkts- och kostnadsposter
redovisade i bokslutet. Forutsattningarma for Intervacc’'s verksamhet andras successivt, vilket medfor
att dessa beddmningar kan forandras och paverka saval bolagets stallning som [onsamhet. De
uppskattningar och beddmningar som behandlas i detta avsnitt ar de som beddms vara de viktigaste
utifran betydelsen av beddmningarma och risker och osakerhet.

Strangvac®

Pa grund av att endast en av Intervaccs vaccinkandidater befinner sig i slutfas sa kan en betydande
del av bolagets beddmda tillgangsvarde hanforas till marknadsgodkdnnande och kommersialiseringen
av detta vaccin. Detta beroende medfor att det foreligger risk for en negativ inverkan pa bolagets
prognoser och tillgangsvirde om nagon del av lanseringen av Strangvac® inte gar som planerat.

Finansiering

Forskning och utveckling av lakemedel dr i hdg grad en riskfylld, komplicerad, tidskravande och
kapitalkravande process. Bolaget har annu inga egenutvecklade produkter godkanda och genererar
inte tillrackligt kassaflode fran egna affarer for att finansiera verksamheten. Det finns en risk for att
finansiering inte kan sakras for framtida kapitalbehov eller att sadan finansiering inte kan anskaffas pa
gynnsamma Vvillkor, vilket kan medféra negativa effekter pa bolagets fortlevnad, utveckling och
investeringsmojligheter.

Nyckelpersoner

Intervacc ar i hog grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Forlust av
nyckelpersoner kan fa negativa finansiella och kommersiella effekter och utsitta bolaget for
pafrestningar.

Goodwill

Goodwill ar foremal for arliga nedskrivningsanalyser och det finns en risk att Intervacc inte kan
forsvara detta goodwillvarde i framtiden.

Forsaljning och distribution

Det finns alltid en risk att bolaget eller dess partners inte uppnar forvintade forsaljningsmal vilket
medfor lagre intakter dn prognostiserat. Det finns daven en risk for att Nordvaccs forséljning inte nar
upp till avtalade miniminivaer, vilket bl.a. kan innebara att Nordvacc forlorar ratten att vara exklusiv
leverantor.

Paverkan av covid-19

Intervacc har under aret liksom andra foretag statt infor utmaningen med spridningen av covid- 9.
Vi har inte sett nagra betydande effekter som paverkat affarsverksamheten. Pa sikt kan det komma
att paverka framst varuforsonning genom avbrott i leveranskedjan och sjukfranvaro av tex
nyckelpersoner. Det ar for narvarande omojligt att uppskatta den slutliga paverkan pa koncernen
eller moderbolaget.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Ansokan om marknadsfoéringstillstand for Strangvac inlamnad till
europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA

Ansokan  for  marknadsforingstillstind  av Strangvac®  limnades in  till  europeiska
lakemedelsmyndigheten, EMA, i slutet av februari 2020. Ansdkan om marknadsforingstillstand
baserades pa resultaten fran en serie kliniska studier dar man studerat Strangvacs sdkerhet,
immunsvar, effekt och DIVA-mojlighet. DIVA (Differentiation of Infected from Vaccinated Animals)
ar en viktig egenskap under pagaende epidemier for att kunna sarskilja vaccinerade djur fran de som
har eller har haft infektionen.

Den 210-dagars tidsram som ar avsatt for den vetenskapliga utvarderingen av den inlamnade
dokumentationen initierades darmed den 19 mars 2020. Utdver detta tillkommer tid for besvarande
av fragor under granskningsprocessen. Bolagets bedomning ar att den totala handlaggningstiden blir
ungefar ett ar.

En riktad nyemission om cirka 6,5 miljoner aktier genomfordes
och bolaget tillfordes darigenom cirka 147 miljoner kronor

Styrelsen for Intervacc genomforde den 16 juni, med stod av bemyndigandet fran arsstdmman den
I'l juni 2020, en riktad nyemission av 6 537 973 aktier. Emissionen riktades framst till befintliga och
nya institutionella investerare och bolaget tillfordes darigenom cirka 147 miljoner kronor.

Intresset var betydande och investerare i den Riktade Emissionen utgjordes av befintliga och nya
aktiedgare, daribland Swedbank Robur, Fjarde AP-fonden, Handelsbanken Fonder, Lansforsakringar
Fonder, Aktie-Ansvar och fonder forvaltade av Aktia Asset Management.

Internationell bakteriologiexpert rekryterad som forskningschef

Dr. Andrew Waller rekryterades till ny forskningschef. Bolaget har darmed knutit till sig en
internationell spjutspets inom bade bakteriell forskning och kvarka for att leda foretagets spannande
utvecklingsprogram for vacciner baserade pa fusioner av rekombinanta proteiner.

Andrew Waller dr vérldsledande inom forskning kopplad till bakteriella infektioner hos djur och
citeras ofta i egenskap av internationell expert inom kvarka. Hans erfarenhet inom molekylargenetik
och epidemiologi hos dessa patogener ligger till grund for den radgivning som idag ges till veterinarer
och djuragare. Dessa erfarenheter har ocksa lett till utvecklingen av ett véletablerat diagnostiskt test
som idag anvands runt om i varlden for att begransa utbrott av kvarka pa hast. Andrew bidrar starkt
till att etablera Intervaccs vaccin mot kvarka, Strangvac®, pa den intemationella marknaden och
forstarker Intervaccs forskningsteam i arbetet med att ta fram vacciner mot Streptococcus suis och
Staphylococcus aureus. | sin roll som forskningschef leder han bolagets forskning, produktutveckling
och kliniska verksamhet i nara samarbete med vara framstaende forskarteam pa Karolinska Institutet
(KI) och Sveriges lantbruksuniversitet (SLU).




Positiva resultat fran Strangvac studie publicerade i Vaccine

Resultat och analyser fran kliniska studier inom vaccinutvecklingsprojektet Strangvac® har publicerats
i den for branschen ledande vetenskapliga tidskriften Vaccine. | artikeln framhivs att Strangvac® ar
sakert och ger hastar betydande skydd mot kvarka redan efter tva vaccinationer med fyra veckors
mellanrum. Studien visade ocksa att denna initiala vaccination med tva doser Strangvac® inducerade
ett "immunologiskt minne” som varade i minst |2 manader. Aktivering av det immunologiska minnet
med en pafyllningsdos av Strangvac® som gavs efter 3 manader skyddade 94% av histarna i studien
fran att drabbas av kvarka, vilket ocksa belyser den viktiga roll Strangvac® kan fa i att bekimpa denna
forbdande hastinfektion. Vaccination med Strangvac® inverkade inte pa resultaten av serologisk
diagnostik pa de vaccinerade hastama.

Kvarka orsakas av bakterien, Streptococcus equi; som producerar stora, varfyllda abscesser i hastens
huvud och nacke. Den mycket smittsamma Infektionen kan ge fortrangningar i luftvagarna med en
dodlighet om cirka 196 men aven sa hogt som 10% vid vissa utbrott. Kvarka ar endemiskt dver hela
varlden med till exempel cirka 600 utbrott i Storbritannien och cirka 100 i Sverige varje ar.

"Denna nya vetenskapliga artikel belyser resultaten som uppnatts med Strangvac® under kliniska
provningar av vaccinet som genomfordes av experter pa Animal Health Trust” sager prof. Jan-Ingmar
Flock, medgrundare av Intervacc AB. "Studien illustrerar hur Strangvac® kan anvindas for att forhindra
att hastar utvecklar kvarka om de exponeras for Streptococcus equi”

Samarbetsavtal med Karolinska Institutet

Samarbetsavtalet med Karolinska Institutet (KI) géllande vidareutveckling av en ny generation vacciner
baserade pa fusioner av rekombinanta proteiner forstarks och forlangs. Forskargruppen vid Karolinska
Institutet under ledning av professor Birgitta Henriques Normark forstarks och fortsatter det mycket
framgangsrika samarbetet mellan Kl, Sveriges lantbruksuniversitet (SLU) och Intervacc. Detta ar ett
samarbete som lett till utvecklingen av Strangvac®, ett nytt innovativt vaccin mot den mycket
smittsamma och allvarliga infektionssjukdomen kvarka som drabbar hastar. Avtalet omfattar aven
fortsatt utveckling av tva andra vacciner med stor potential inom djurhalsa.

e o
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E
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Vinnova beviljade medel for vidareutveckling av vaccin mot S.
aureus infektioner

Intervacc beviljades under forsta kvartalet 2020 medel fran Vinnova for vidareutveckling av vaccin
mot Staphylococcus aureus infektioner hos mjolkkor. Den fas inom det prekliniska utvecklings-
programmet som finansiering avser har en budget pa 3,9 miljoner kronor.

Distributionsavtal med Syva s.a.

Arbetet med att fornya produktportfoljen inom var nordiska distributionsverksamhet har fortsatt och
under sommaren tecknades ett avtal med Syva s.a som ar en spansk tillverkare av veterinarlakemedel.
Var forsta Syva produkt lanserades i samband med den svenska digitala veterinarkongressen som
genomfordes i oktober.

Andrat antal aktier och roster i Intervacc AB (publ)

De avslutade incitamentsprogrammen resulterade i utnyttjande av totalt 249 292 personaloptioner
som gav ratt till kop av 282 700 aktier och 42 500 teckningsoptioner som gav ratt till kop av 48 025
aktier. Efter slutford registrering av emitterade aktier uppgar det totala antalet aktier och roster |
Intervacc AB (publ) per den 7 juli 2020 till 50 160 388.
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Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Intervacc har skickat in svar pa EMAs fragor inkomna dag 120

Intervacc skickade den 12 januari 2021 in svar pa europeiska lakemedelsmyndigheten, EMAs fragor
inkomna dag 120 i processen angaende bolagets ansokan om marknadsforingstillstand for Strangvac®.
Intervacc  sbker godkinnande for Strangvac®, ett vaccin mot den mycket smittsamma
infektionssjukdomen kvarka som drabbar hastar dver hela variden.

Den |8 januari accepterade EMA mottagandet och nar svaren granskats, forvintas en andra omgang
fragor fran kommittén for veterinarmedicinska lakemedel (Committee for Medicinal Products for
Veterinary Use, CVMP) hos EMA. Bolaget planerar for ett positivt utlatande fran EMA under andra
kvartalet 2021.
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Forandringar i eget kapital

KO ncernen Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital
Aktiekapital eget kapital inklusive arets resultat
Ingidende eget kapital 2019-01-01 75330 111173 3926
Nyemission 11 255 50 648
Emissionskostnader -38l6
Personaloptioner 276
Arets omrikningsdifferens -1 078
Arets resultat -27 892
Utgaende eget kapital 2019-12-31 86 585 158 005 -24 768
Nyemissioner 13736 136 365
Emissionskostnader -6 682
Arets omrikningsdifferens -30
Arets resultat -25 601
Utgaende eget kapital 2020-12-31 100 321 287 688 -50 399
M O d e r’bo I aget Reserv- Fond for ~ Overkurs Balanserat Arets
Aktiekapital fond utvecklingsutg. -fond resultat resultat
Ingaende eget kapital 2019-01-01 75 330 17 41699 111156 13033 -54 616
Nyemission 11255 50 648
Emissionskostnader -3816
Avsittning till fond for utvecklingsutgifter 38 552 -38 552
Omforing fg ars resultat -54 616 54616
Personaloptioner 276
Arets resultat -15 260
Utgaende eget kapital 2019-12-31 86 585 17 80251 157988 -79 860 -15 260
Nyemissioner 13736 136 365
Emissionskostnader -6 682
Auvsittning till fond for utvecklingsutgifter 10 360 -10 360
Omforing fg ars resultat -15 260 15260
Arets resultat -19 108
Utgaende eget kapital 2020-12-31 100 321 17 90611 287671 -105 480 -19 108
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Resultatdisposition

Styrelsens och verkstallande direktorens forslag till disposition av bolagets resultat.

Till arsstdmmans forfogande star, kronor

Balanserat resultat -105 480 398
Overkursfond 287 671 983
Arets resultat -19 108 228

163 083 357

Styrelsens och verkstallande direktorens foreslar att kronor 163 083 357 dverfors i ny rakning.
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RESULTATRAKNING

Koncernen Moderbolaget
2020-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Not -2020-12-31  -2019-12-31  -2020-12-31  -2019-12-31
Rorelseintakter
Nettoomsattning 3 4780 12 139 - -
Aktiverat arbete for egen rakning 2235 2284 2235 2284
Ovriga rorelseintikter 2773 3155 2 698 2 807
Summa rorelseintikter 9788 17 578 4933 5091
Rérelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -408 -320 - -
Handelsvaror -1 964 -11 224 - -
Ovriga externa kostnader -11 537 -10 785 -9 633 -7 861
Personalkostnader 56 -15173 -16 536 -10230 -11 094
Auvskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -6 175 -6 161 71 -86
Ovriga rorelsekostnader -207 -400 -74 -241
Summa roérelsekostnader -35 464 -45 426 -20 008 -19 282
Rérelseresultat -25 676 -27 848 -15 075 -14 191
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 108 0 79 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -33 -44 -6 -6
Summa finansiella poster 75 -44 73 -6
Resultat fore bokslutsdispositioner -25 601 -27 892 -15 002 -14 197
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag - - -4 106 -1 063
Resultat fore skatt -25 601 -27 892 -19 108 -15 260
Skatter
Skatt pa arets resultat 7 - - - -
Arets resultat -25 601 -27 892 -19 108 -15 260
Resultat per aktie fore utspadning hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare 8 -0,54 -0,71
Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare 8 -0,54 -0,71
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BALANSRAKNING

Koncernen Moderbolaget
Not 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 9 149 277 138917 149 277 138917

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rittigheter 10 7 609 6551 7 609 6551

Goodwill I 17 679 23572 - -
Summa immateriella anldggningstillgangar 174 565 169 040 156 886 145 468
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 12 430 862 107 179
Summa materiella anlaggningstillgangar 430 862 107 179
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13 - - 35922 35922

Fordringar hos koncernforetag 14 - - 1 632 2830

Uppskjuten skattefordran 15 11 390 Il 425 9 677 9677
Summa finansiella anldggningstillgangar 11 390 Il 425 47 231 48 429
Summa anlidggningstillgangar 186 385 181 327 204 224 194 076
Omsittningstillgdngar
Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter 103 77 - -

Fardiga varor och handelsvaror 1 393 1109 - -

Forskott till leverantor 88 - - -
Summa varulager | 584 1 186 - -
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 427 537 - -

Aktuell skattefordran 404 430 367 221

Ovriga fordringar 942 418 916 282

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 | 288 626 906 205
Summa kortfristiga fordringar 306l 2011 2189 708
Kassa och bank

Kassa och bank 17 164 252 52543 161 947 48 731
Summa kassa och bank 164 252 52543 161 947 48 731
Summa omsittningstillgangar 168 897 55 740 164 136 49 439
SUMMA TILLGANGAR 355 282 237 067 368 360 243515
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Koncernen

Moderbolaget

Not 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital 100 321 86 585
Ovrigt tillskjutet kapital 287 688 158 005
Annat eget kapital inklusive arets resultat -50 399 -24768
Summa eget kapital, koncernen 337610 219 822
Eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital 18 100 321 86 585
Reservfond 17 17
Fond for utvecklingsutgifter 90611 80 251
Summa bundet eget kapital 190 949 166 853
Fritt eget kapital
Overkursfond 287 671 157 988
Balanserat resultat -105 480 -79 860
Arets resultat -19 108 -15 260
Summa fritt eget kapital 163 083 62 868
Summa eget kapital, moderbolaget 354 032 229 721
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 174 405 - -
Summa langfristiga skulder 174 405 0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 209 339 84 138
Forskott fran kunder 2 | - -
Leverantorsskulder 9 546 4834 7 569 2 864
Skulder till koncernforetag - - 357 322
Ovriga skulder 1 245 945 921 727
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 6 496 10 721 5397 9743
Summa kortfristiga skulder 17 498 16 840 14 328 13 794
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 355 282 237 067 368 360 243515
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget
Not 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -25 676 -27 848 -15 075 -14 191

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 21 6 180 5359 71 362

Erhallen rinta 108 - 79 -

Erlagd ranta -33 -44 -6 -6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
fordndringar i rorelsekapital -19 421 -22 533 -14 931 -13 835
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager -398 9 680 - -

Forandring av rorelsefordringar -1 050 4754 -1 480 612

Forandring av rorelseskulder 788 5329 588 5887
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 081 -2770 -15 823 -7 336
Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 9 -10 360 -38 553 -10 360 -38 553

Forvarv av patent, licenser mm 10 -1 058 -534 -1 058 -534

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 12 - -414 - -

Forsiljning av materiella anlaggningstillgangar 12 150 539 - -

Forandring av lan till koncernbolag 14 - - -2 908 7978
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 268 -38 962 -14 326 -31 109
Finansieringsverksamheten

Nyemission 150 101 61 903 150 101 61903

Emissionskostnader -6 682 -3816 -6 682 -3816

Upptagna lan - 414 - -

Amortering av lan -361 -732 -54 -54
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 143 058 57 769 143 365 58 033
Arets kassaflode 111709 16 037 113216 19 588
Likvida medel vid arets bdrjan 52 543 36 506 48 731 29 143
Likvida medel vid arets slut 164 252 52 543 161 947 48 731
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Not |. Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncemredovisning (K3). Principerna ar oforandrade jamfort med foregdende ar.
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor och belopp redovisas i tusental kronor (tkr) om annat gj
anges. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper".

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden. Forvarvsmetoden innebar att ett forvarv av
dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar
och skulder. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncermredovisningen det forvarvade
dotterbolagets resultat, tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill (eller negativ goodwill).

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestammande inflytande innebdr en ratt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.

Omrakning av dotterforetag och utlandsverksamhet med rapportering i utlandsk valuta

Dotterforetag i andra lander upprattar sin arsredovisning i utlandsk valuta. Vid konsolideringen omraknas
posterna i dessa foretags balans- och resultatrakningar till balansdagskurs respektive avistakurs for den dag
respektive affirshandelse dgde rum. De valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i ackumulerade
valutakursdifferenser i koncernens eget kapital. For utlandsverksamheter (filialer) omraknas monetéra poster i
utlandsk valuta till balansdagens kurs. Andra icke-monetdra poster redovisas till kursen per dagen for
affarshandelsen. Intakter och kostnader raknas om till en genomsnittlig kurs.

Intaktsredovisning

Intakter, och kostnader, som ar hanforliga till rakenskapsaret tas med oavsett tidpunkten for betalningen. Intakt
redovisas nar foretaget har dverfort de vasentliga risker och formaner som ar forknippade med varornas
agande till koparen, och:

- inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,

- det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som foretaget skall fa av transaktionen kommer att
tillfalla foretaget, och

- de utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.
Intakter varderas till det verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas. Avdrag gors for
handelsrabatter, mangdrabatter och andra liknande prisavdrag.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vardet pa
en tillgang eller skuld skilier sig fran det skattemassiga vardet. Temporara skillnader beaktas €j i skillnader
hanforliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra
tidpunkten for aterforing av de temporara skillnaderna och det inte ar uppenbart att den temporara skillnaden
kommer att aterforas inom en dverskadlig framtid.

Skillnader som harror fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld savida inte den hanforliga transaktionen ar ett rorelseforvary eller paverkar skatt eller redovisat
resultat utgdr inte heller temporara skillnader.
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Uppskjuten skattefordran representerar en reduktion av framtida inkomstskatt som hanfor sig till avdragsgilla
temporara skillnader, skattemassiga underskottsavdrag och andra outnyttjade skatteavdrag. Uppskjuten
skatteskuld ar inkomstskatt som hanfor sig till skattepliktiga tempordra skillnader och som ska regleras i
framtiden.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga dverskott.

Leasing

Ett leasingavtal klassificeras som antingen ett finansiellt leasingavtal eller ett operationellt leasingavtal. Ett
finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som ar forknippade
med att aga en tillgang i allt vasentligt Overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal
ar ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Leasingavgifter enligt ett operationellt leasingavtal, inklusive forsta forhdjd hyra men exklusive utgifter for

tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart Over leasingperioden.

Rattigheter och skyldigheter enligt ett finansiellt leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i balansrakningen.
Vid det forsta redovisningstillfallet redovisas tillgdng och skuld till det lagsta av tillgadngens verkliga varde och
nettoinvesteringen.

Bruttoinvestering i ett finansiellt leasingavtal ar summan av de minimileaseavgifter som leasegivaren erhaller
och eventuellt ej garanterat restvarde som tillfaller leasegivaren. Minimileaseavgifter utgdrs av de betalningar,
exklusive variabla avgifter, serviceutgifter och skatter, som ska betalas av foretaget till leasegivaren under
leasingperioden med tillagg for eventuella garanterade restvarden. Nettoinvestering i ett leasingavtal ar
nuvardet av bruttoinvesteringen diskonterat till leasingavtalets implicita ranta.

Minimileaseavgifterna fordelas pa ranta och amortering av skulden enligt effektivrantemetoden, dar ranta
fordelas over leasingperioden genom att belasta varje rakenskapsar med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive rakenskapsar redovisade skulden. Variabla avgifter redovisas som kostnad
det rakenskapsar utgifterna uppkommer.

Tillgang enligt ett finansiellt leasingavtal skrivas av dver beddmd nyttjandeperiod som andra tillgangar av
motsvarande slag. Kan det inte med rimlig grad av sakerhet faststallas att aganderatten kommer att Overga till
foretaget vid slutet av leasingperioden, skrivs tillgdngen av helt under leasingperioden, eller nyttjandeperioden
om den ar kortare.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Utgifter for koncessioner, patent, licenser, varumarken, hyresratter och liknande rattigheter och tillgangar som
ar av betydande varde for rorelsen under kommande ar redovisas som immateriella anlaggningstillgangar.

| anskaffningsvardet for forvarvade materiella och immateriella anlaggningstillgangar ingar, utdver inkopspriset,
utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet sasom tullavgifter, utgifter for leverans och hantering, installations-
och monteringsutgifter, utgifter for provning av tillgangens funktioner samt utgifter for konsulttjanster som har
ett direkt samband med forvarvet.

Tillgdngarna skrivs av Over beddomd nyttjandeperiod och aterspeglar forvantad forbrukning av
anlaggningstillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning sker med linjar avskrivningsmetod som utgor
for:

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Goodwill 10 ar

Anskaffning genom intern upparbetning

Foretaget tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en intemt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror
fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.
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Samtliga utgifter for utveckling av immateriella tillgangar redovisas som en tillgang om samtliga av foljande
villkor ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstdlla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller sdljas.

- Foretagets avsikt ar att fardigstdlla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja
den.

- Det finns forutsattningar for att anvanda eller sédlja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det dr sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen under dess utveckling kan
berdknas tillforlitligt.

Utgifter for en intemt upparbetad immateriell anlaggningstillgang ingar enbart i anskaffningsvardet om syftet
vid forvarvet ar att den delen genom eget utvecklingsarbete ska utgdra en del av en ny unik tillgang. Nar
foretaget redovisar utgifter for eget utvecklingsarbete som tillgang omfors motsvarande belopp fran fritt eget
kapital till fond for utvecklingsutgifter. Efter forsta redovisningstillfallet redovisas intemnt upparbetade
immateriella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvéndas.

Nedskrivningar

Har en anlaggningstillgang pa balansdagen ett lagre varde an det varde som foljer av vardet efter gjorda
avskrivningar enligt bedomd nyttjandeperiod skrivs tillgangen ned till detta lagre varde om det kan antas att
vardenedgangen ar bestaende. Finansiell anlaggningstillgang kan skrivas ned till det lagre varde som tillgangen
har pa balansdagen aven om det inte kan antas att vardenedgangen ar bestaende. Forutom nedskrivning som
avser goodwill, &terfors nedskrivning om det inte langre finns skal for den.

Koncernens redovisade tillgangar beddms vid varje balansdag for att avgdra om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov.

Nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berdknas tillgangens atervinningsvarde. Om det inte gar att faststdlla
vasentligen oberoende kassafloden for en enskild tillgang, och dess verkliga varde minus forséljningskostnader
inte kan anvandas, grupperas tillgadngarna vid provning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att
identifiera vasentligen oberoende kassafloden — en sa kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat. Da nedskrivningsbehov
identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand
till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av dvriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av
enheter).

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen, tillsammans WACC (Weighted Average
Cost of Capital).
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Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp
av tillgangar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs dels av observerbara forhdllanden som intraffat
och som har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvardet, dels av betydande eller
utdragen minskning av det verkliga vardet for en investering i en finansiell placering klassificerad som en
finansiell tillgang som kan sdljas.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan omraknas till redovisningsvalutan enligt
vaxelkursen pa balansdagen.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoforséljningsvéardet, beraknat enligt forst-in-
forst-ut principen. Nettoforsdljningsvardet har beraknats till forséljningsvardet efter avdrag for berdknad
forsaljningskostnad, varmed hansyn har tagits till inkurans.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar det finns en legal eller informell forpliktelse till foljd av en tidigare handelse, det ar
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas
pa ett tillforlitligt satt. Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande vara osaker.

Kort- och langfristiga fordringar och skulder

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas efter mer dn tolv manader raknat fran balansdagen. Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv méanader raknat fran
balansdagen.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har aktierelaterade ersattningar for sina anstéllda som regleras med aktier i Moderforetaget och
som darmed bokas mot eget kapital. Det verkliga vardet uppskattas per tilldelningstidpunkten. Verkligt varde
pa tilldelade aktieoptioner bestdms som aktieoptionernas observerbara marknadspris. Andrade
intjaningsvillkor som gynnar den anstdllde aterspeglas i det belopp som redovisas i eget kapital. Ovriga
andringar paverkar inte varderingen. Indragning eller reglering av aktierelaterade erséattningar som regleras med
aktier redovisas som en forkortning av intjanandeperioden. Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade
instrument till anstdllda som ersattning for personaloptioner kostnadsfors under de perioder under vilka
aktierna intjanas. Den avsattning som uppkommer omvarderas per varje balansdag.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncermnens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

Koncembidrag
| moderbolaget redovisas koncernbidrag i resultatrakningen och paverkar arets resultat.

Omrakningsdifferenser
Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara poster redovisas i
resultatrakningen det rakenskapsar de uppkommer.
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Not 2. Uppskattningar och bedomningar

For att uppratta arsredovisningen maste foretagsledningen och styrelsen gbora bedomningar och antaganden
som paverkar tillgangs- och skuldposter, respektive intakts- och kostnadsposter redovisade i bokslutet. De
uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal som behandlas i detta avsnitt ar de som bedoms
vara de viktigaste utifran betydelsen av beddmningarna och osakerheten. Forutsdttningarna for Intervacc’s
verksamhet andras successivt, vilket medfor att dessa beddmningar kan forandras.

Nedskrivningsprovning av goodwill

Nedskrivning av goodwill provas arligen och dessutom ndrhelst handelser eller andrade omstandigheter
indikerar att vardet pa goodwill som har uppkommit vid ett forvarv kan ha minskat, till exempel pa grund av
andrat affarsklimat eller beslut om att avyttra eller lagga ner viss verksamhet. For att bestimma om vardet pa
goodwill minskat maste den kassagenererande enhet till vilken goodwill hanforts varderas, vilket sker genom
en diskontering av enhetens kassafloden. Vid tillampningen av denna metod forlitar sig bolaget pa ett antal
faktorer, inklusive uppnadda resultat, diskonteringsranta (WACC), affarsplaner, ekonomiska prognoser och
marknadsdata. Som framgar av beskrivningen skulle andringar av forutsattningarna for dessa antaganden och
uppskattningar kunna ha en vésentlig effekt pa vardet pa goodwill.

Nedskrivningsprovning av dvriga anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader

Bolaget har som princip att aktivera utvecklingskostnader. | varje bokslut gors en beddmning av om periodens
utgifter uppfyller krav pa aktivering i enlighet med redovisningsregelverket K3 och om nagot
nedskrivningsbehov foreligger avseende tidigare aktiverade kostnader. Att faststdlla aktiverbarhet och
eventuellt nedskrivningsbehov av tidigare aktiverade projekt ar en svar bedomningsfraga. Riskermna och
beddmningssvarigheterna avser framst beddmningen av kommersialiserbarhet av ett enskilt projekt.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Beddmningar gors for att bestamma saval aktuella som uppskjutna skatteskulder och skattetillgangar, inte minst
vad giller vardet av uppskjutna skattetillgangar. Bolaget maste darvid bedoma sannolikheten for att de
uppskjutna skattefordringarna kommer att utnyttjas for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster. Det
verkliga resultatet kan avvika fran dessa beddmningar bland annat pa grund av andrat framtida affarsklimat eller
andrade skatteregler.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 3 Inkop och forsiljningar mellan koncernbolag Moderbolaget
2020 019
Forsiljning till andra koncernforetag - -
Inkép fran andra koncernféretag 1% 10%
Not 4 Ersittning till revisorer Koncernen Moderbolaget
PwC 2020 2019 2020 2019
Revisionsuppdraget 284 544 225 407
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - 22 - 22
Skatteradgivning 88 - 88 -
Ovriga tjinster - 13 - 13
372 679 313 542
Moore Stephens (Riga) Ltd
Revisionsuppdraget 16 20 - -
16 20 = -
Summa 388 699 313 542
Not 5 Medelantalet anstillda Koncernen Moderbolaget

Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda

narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid. 2020 2019 202 2019
Medelantalet anstallda 12 15 6 6
varav kvinnor 4 6 - -
varav man 8 9 6 6
Not 6 Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader Koncernen Moderbolaget
Loner och andra ersattningar avseende: 2020 2019 2020 2019
Styrelse, verkstillande direktor 2 385 2 801 2 385 2 353
Ovriga anstillda 8 065 8177 4796 4540
Summa 10 450 10 978 7 181 6 893
Pensionskostnader avseende:
Styrelse, verkstallande direktor 288 312 288 312
Ovriga anstillda 1 166 1270 801 876
Summa | 454 1 582 1 089 1 188
Sociala kostnader 3418 3 044 2 162 2136
Specifikation Ioner och pensioner till: Koncernen Moderbolaget
Verkstillande direktor 2020 2019 2020 2019
Andreas Andersson, |on | 535 | 503 | 535 | 503
Andreas Andersson, pension 288 312 288 312
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Koncernen

Moderbolaget

Styrelse 2020 2019 2020 2019
Bjorn Sjostrand styrelsearvode 250 250 250 250
Bengt Guss styrelsearvode 100 100 100 100
Stefan Stahl styrelsearvode 100 100 100 100
Newton Aguiar styrelsearvode 100 100 100 100
Marianne Hansson  styrelsearvode 100 100 100 100
Ed Torr styrelsearvode 50 - 50 -
Niels Holck styrelsearvode 50 - 50 -
Torben Jorgensen styrelsearvode 50 100 50 100
Bert Uhrlings styrelsearvode 50 100 50 100
Rune Bergman Ion till och med 19-06-30 - 224 - -
Kenneth Janzon Ion till och med 19-06-30 - 224 - -
Not 7 Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Summa - - - -
Koncernen Moderbolaget

Avstimning av effektiv skatt 2020 2019 2020 2019

%  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp
Resultat fore skatt -25 601 -27 892 -19 108 -15 260
Skatt avseende:
Gillande skattesats 21% 5479 -21% 5969 -21% 4089 -21% 3266
Ej avdragsgilla av- och nedskrivningar 5% -1261 5% -126l - - -
Ovriga €] avdragsgilla kostnader 0% -63 0% -19 0% -13 0% -15
Ovriga skattemissiga justeringar -6% 1 486 -4% 1070 -8% | 443 5% 829
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterbolag - -41 - -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt 2% 5641 21% 5718 29% -5519 27% -4080
Redovisad effektiv skatt 0% 0 0% 0 0 0% 0

Not 8 Antal aktier och resultat per aktie Koncernen

2020-12-31 2019-12-31
Pa balansdagen bestod aktiekapitalet av foljande antal aktier 50 160 388 43 292 690
Utspadningseffekt av intjanade optioner efter omrakning 132 396 108 180

50292 784 43 400 870

Optioner har en utspadningseffekt nar de skulle leda till en emission av stamaktier till en kurs ligre dn genomsnittskursen pa

aktien under rapportperioden. Under rikenskapsaret 2020 har den genomsnittliga kursen for aktien varit 30,90 kr vilket skall

jamforas med losenkursen om 18,52 kr i incitamentprogram 2019/2022, se not 22.

Genomsnittligt antal aktier under aret fére utspadning 47 008 659 39228 377
Genomsnittligt antal aktier under aret efter utspadning 47 141 055 39 336 557
Arets resultat (KSEK) -25 601 -27 892
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,54 -0,71
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,54 -0,71
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Antal aktier efter utspadning ar beraknat genom att justera genomsnittligt antal aktier till att omfatta all potentiell utspadning av

aktier. Aktieoptioner inkluderas i berdkningen av utspadningen fran och med den tidpunkt ett program har natt miniminivan for

tilldelning och justeras direfter for varje intjaningstidpunkt. Utspadningen ar hinforlig till optionerna fran

incitamentprogrammen fran 2017 och 2019, se not 22. D3 resultatet 4r negativt ar resultat per aktie oférandrat efter

utspadning.

Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten

Ingdende anskaffningsvirden
Inkop

Utgdende anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Koncernen Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
147 279 108 726 147 279 108 726

10 360 38553 10 360 38553

157 639 147 279 157 639 147 279

-8 362 -8 362 -8 362 -8 362

-8 362 -8 362 -8 362 -8 362

149 277 138 917 149 277 138917

Not 10 Koncessioner, patent, licenser, varumiarken samt liknande rittigheter

Koncernen Moderbolaget
In- och utgdende balanser 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 7 551 7017 7 551 7017
Inkop 1 058 534 1 058 534
Utgdende anskaffningsvirden 8 609 7 551 8 609 7551
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1 000 -1 000 -1 000 -1 000
Arets avskrivning - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 000 -1 000 -1 000 -1 000
Redovisat varde 7 609 6551 7 609 6551
Not I | Goodwill Koncernen

2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 58 931 58931
Utgaende anskaffningsvarden 58 931 58931
Ingdende ackumulerade avskrivningar -35 359 -29 465
Arets avskrivning -5 893 -5 894
Utgaende ackumulerade avskrivningar -41 252 -35 359
Redovisat varde 17 679 23572
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Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende balans anskaffningsvarden
Arets forvarv

Arets forsiljningar/utrangeringar
Utgaende balans anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets forsiljningar/utrangeringar

Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
1 959 2262 469 469
- 414 - -
-743 =717 - -
1216 1 959 469 469
-1 097 -1 008 -290 -204
593 178 - -
-282 -267 71 -86
-786 -1 097 -362 -290
430 862 107 179

Not 13 Andelar i koncernféretag - Moderforetaget

Foretag

Nord Vacc Lakemedel AB, med site i Stockholm, org nr 556323-1090

Eget kapital
Resultat
Agarandel

Antal andelar

Anskaffningsvarde
Ingdende ackumulerade nedskrivningar
Arets nedskrivning

Varde enligt balansrakning

| koncernen ingar foljande helidgda bolag/enheter som dotterforetag till Nord Vacc Likemedel AB.

Filial i Danmark
Nord Vacc Latvia, org nr 40003858610
Mybac-Vettech AB, org nr 556336-6243

Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31

565 565

0 -2 403

100% 100%
470 800 470 800
85 422 85 422
-49 500 -49 500
35922 35922

Not 14 Fordringar hos koncernforetag

Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31

Ingdende balans, bokfért virde 2830 11871
Koncernbidrag -4 106 -1 063
Andra regleringar med dotterforetag 2908 -7 978
Utgaende balans, bokfért virde | 632 2 830
Not 15 Uppskjuten skattefordran Koncernen Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Skattemassiga underskottsavdrag 109 954 84223 94 826 69 038
Temporir skillnad finansiell leasing 4 56 -17 -17
109 958 84279 94 809 69 021

% Belopp % Belopp % Belopp % Belopp

Redovisad uppskjuten skattefordran

10 11390 13 11425

10 9677 14 9677
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Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Forsakringar 93 98 85 85
Hyror 307 306 - -
Utvecklingskostnader 725 - 725 -
Ovriga kostnader 163 222 96 120
1288 626 906 205
Not 17 Checkrikningskredit Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Beviljad checkrikningskredit 4200 4200 - -
Varav outnyttjad 4200 4200 - -
Not 18 Aktiekapital moderbolaget 2020-12-31 2019-12-31
Antal aktier, vid arets ingang 43292 690 37 665 180
Antal aktier, nyemissioner 6 867 698 5627510
Antal aktier, vid drets utgang 50 160 388 43292690
Kvotvarde 2,00 2,00
Not 19 Skulder till kreditinstitut Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kortfristig del 209 339 84 138
Langfristig del, med forfall inom 2-5 ar 174 405 - -
383 744 84 138
Not 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intiakter Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Personalrelaterade kostnader 2 603 3224 1 609 2 366
Utvecklingskostnader 2 167 6 683 2 167 6 683
Forutbetalt bidrag 1 350 444 1 350 444
Revision 275 350 200 250
Ovriga kostnader 101 20 71 -
6 496 10 721 5397 9743
Not 21 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Avskrivningar 6175 616l 71 86
Personaloptioner - 276 - 276
Forandring latent skatt 35 - - -
Omrakningsdifferens -30 -1 078 - -
6 180 5359 71 362
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Ovriga noter

Not 22 Personaloptions- / incitamentprogram

Arsstimman den 8 juni 2017 beslutade att implementera Personaloptionsprogram 2017/2010:1 for vissa ledande
befattningshavare, nyckelpersoner och ovriga anstillda i Bolaget eller dess dotterbolag. Personaloptionerna har tilldelats
vederlagsfritt. Tilldelade personaloptioner intjanades med 20 procentenheter under vardera fem perioder per foljande datum:
31 dec 2017, 30 juni 2018, 31 dec 2018, 30 juni 2019, 31 dec 2019. Personaloptionsprogram 2017/2020:1 omfattade hogst 530
000 personaloptioner baserade pa teckningsoptioner och varje personaloption berittigar innehavaren att efter omrakning
foranledd av 2018 ars foretradesemission for varje optioner teckna I,13 ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 9,09 SEK.
Teckning som kunde ske till 8/6 2020 har skett med 281 700 aktier.

Arsstimman den 8 juni 2017 beslutade dven att implementera incitamentsprogram 2017/2020:2 genom en riktad emission av
hogst 175 000 teckningsoptioner till nyckelpersoner (ej anstillda) i Bolaget eller dess dotterbolag. Totalt emitterades 42 500
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades till en kurs motsvarande ett beraknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes optionsvirderingsmodell. Varje teckningsoption berittigar innehavaren
efter omrakning foranledd av 2018 ars foretradesemission att for varje optioner teckna I,13 ny aktie i bolaget till en
teckningskurs om 9,09 SEK. Teckning som kunde ske till den 8/6 2020 har skett med 48 025 aktier.

Arsstimman den || juni 2019 beslutade att implementera incitamentsprogram 2019/2022 genom en riktad emission av hogst
380 455 teckningsoptioner till ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner i Bolaget eller dess dotterbolag. Totalt
emitterades 330 455 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades till en kurs motsvarande ett beraknat marknadsvirde
for teckningsoptionerna med tillimpning av Black & Scholes optionsvirderingsmodell. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren att for varje optioner teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 18,52 SEK. Teckning kan ske under tiden
1/7 - 30/12 2022.

Koncernen Moderbolaget
Personaloptionsprogram 2017/2010:1 fore omrakning 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Antal optioner i programmet - 530 000 - 530 000
Antal tecknade optioner - 385 000 - 385 000
Antal intjinade optioner - 291 000 - 291 000
Varje option gav ratt att teckna 1,13 aktier

Koncernen Moderbolaget
Incitamentprogram 2017/2020:2 fore omrakning 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Antal optioner i programmet - 175 000 - 175 000
Antal tecknade optioner - 42 500 - 42 500
Varje option gav ritt att teckna |,13 aktier

Koncernen Moderbolaget
Incitamentprogram 2019/2022 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Antal optioner i programmet 380 455 380 455 380 455 380 455
Antal tecknade optioner 330 455 330 455 330 455 330 455
Varje option ger ratt att teckna | aktie

Not 23 Stillda sdkerheter Koncernen Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31

2020-12-31 2019-12-31

Foretagsinteckningar 17 575 17 575 2 000 2 000
Pantsatta aktier i dotterbolag 18 244 24 137 35922 35922
35819 41712 37922 37922
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Not 24 Eventualforpliktelser Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31

Borgensforbindelse for dotterforetag, Nord Vacc Likemedel

AB, org nr 556323-1090 Generell borgen Generell borgen

Not 25 Resultatdisposition

Styrelsens och verkstillande direktorens forslag till disposition av bolagets resultat.

Till arsstimmans forfogande star, kronor

Balanserat resultat -105 480 398
Overkursfond 287 671 983
Arets resultat -19 108 228

163 083 357

Styrelsens och verkstillande direktdrens foreslar att kronor 163 083 357 dverfors i ny rikning.

Not 26 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Intervacc har skickat in svar pa EMAs fragor inkomna dag 120

Intervacc har den 12 januari, 2021 skickat in svar pa europeiska likemedelsmyndighetens, EMA, fragor inkomna dag 120 i

processen angaende bolagets ansdkan om marknadsféringstillstand fér Strangvac. Intervacc sdker godkannande for Strangvac, ett

vaccin mot den mycket smittsamma infektionssjukdomen kvarka som drabbar hastar 6ver hela varlden.

Not 27 Definition av nyckeltal

Medelantalet anstallda Av foretaget betalda narvarotimmar relaterade till normal arbetstid.
Soliditet Justerat eget kapital / Balansomslutning

Kassalikviditet Omsittningstillgangar exklusive lager i % av kortfristiga skulder
Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestiende aktier
Omsittning / anstalld Nettoomsattning dividerat med medelantalet anstillda
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Underskrifter

Stockholm den 31 mars, 2021

Bjorn Sjostrand Andreas Andersson

Ordforande Verkstallande direktor

Newton Aguiar Bengt Guss Ed Torr
Marianne Hansson Niels Holck Stefan Stahl

Var revisionsberattelse har lamnats den 31 mars, 202 |

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Intervacc AB (publ.), org.nr 556238-1748

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Intervacc AB (publ.) for ar 2020.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 14-42 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dessas finansiella resultat och kassafloéde for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 2-13. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.]

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den
information som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Intervacc AB (publ.) for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamdéter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortidpande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfoérvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den 31 mars 2021

Onrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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