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XVIVO Perfusion dr ett medicinteknikbolag som utvecklar och marknadsfor Iésningar och system for att bedéma anvdndbarhet, méjliggéra behandling av organ och
bevara organ i god kondition utanfor kroppen i véntan pd transplantation. Bolagets produkt Perfadex® har idag en marknadsandel pé éver 90 procent vid traditionell kall
preservation av lungor infor transplantation. Bolagets produkter XPS™ och STEEN Solution™ fér varm perfusion har marknadsgodkdnnande pd alla stérre marknader
och dr de enda produkter som har erhdllit godkdnnande av FDA for varm perfusion av lungor. XVIVO Perfusion har cirka 20 medarbetare som arbetar pd huvudkontoret i
Géteborg och pd kontoret fér Nord- och Sydamerika i Denver, USA. XVIVO-aktien dr noterad pd NASDAQ OMX First North och handlas under symbolen XVIVO. Certified
Adviser dr Redeye, www.redeye.se.
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FORSTA LEVERTRANSPLANTATIONEN
MED STEEN SOLUTION™ UTFORD
UNDER KVARTALET

TREDJE KVARTALET
(JUL — SEP 2015)

* Forsdljningen under kvartalet dkade med 19 procent och
uppgick till 26,6 MSEK (22,4).

* Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
4,2 MSEK (3,4) motsvarande en EBITDA marginal om |6
procent.

Nettoresultatet uppgick till I, MSEK (1,5), vilket gav ett
resultat per aktie om 0,05 SEK (0,07) efter att avskriv-
ningar om 2,8 MSEK (1,2) belastat kvartalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 2,8 MSEK
4.3).

Forsaljiningen utan kapitalvaror® under kvartalet dkade
med |6 procent och uppgick till 24,3 MSEK (21,0).
Omsdttningsdkningen utan kapitalvaror var 3 procent i
lokala valutor.

PERIODEN (JAN — SEP 2015)

* Forsdljningen under perioden dkade med 48 procent och
uppgick till 87,6 MSEK (59,2).

Roérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
I'1,3 MSEK (8,3) motsvarande en EBITDA marginal om 13
procent.

Nettoresultatet uppgick till 1,4 MSEK (4,1), vilket gav ett
resultat per aktie om 0,06 SEK (0,20) efter att avskrivningar
om 8,5 MSEK (1,9) belastat perioden.

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten var 5,7 MSEK
(1L7).

Forsaljiningen utan kapitalvaror® under perioden dkade
med 33 procent och uppgick till 76,8 MSEK (57,7).

Omséttningsdkningen utan kapitalvaror var |5 procent i
lokala valutor.
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* Produkter for varm perfusion (STEEN Solution™ och
produkter relaterade till anvdndningen av XPS™) stod for
22 procent (25) av forsdljningen utan kapitalvaror. Totalt
stod produkter fér varm perfusion och XPS™ {6r 29 pro-
cent (30) av den totala forsdljningen inklusive kapitalvaror

Rullande 2-manaders total forséljning var | |3 MSEK i det
tredje kvartalet. Rullande |2-manaders forsdljning utan

kapitalvaror var 102 MSEK och oversteg for forst gangen
100 MSEK.

¢ Forsta levertransplantationen med STEEN Solution™ har
genomforts i Toronto, Kanada. Totalt har sju framgangsrika
levertransplantationer utforts som en del av en klinisk fas
[-studie.

* Inriktningsbeslut togs att soka notering pa Nasdaq
Stockholms huvudlista under 201 6. Detta kommer med-
fora vissa engdngskostnader for bolaget som kommer tas
och rapporteras |6pande under det kommande dret.

* Produkter for varm perfusion (STEEN Solution™ och pro-
dukter relaterade till anvandningen av XPS™) stod for 29
procent (24) av forsaljningen utan kapitalvaror. Totalt stod
produkter for varm perfusion och XPS™ f&r 38 procent
(26) av den totala forsdljningen inklusive kapitalvaror.

VASENTLIGA HANDELSEE{
EFTER KVARTALETS UTGANG

* Universitetssjukhuset AKH i Wien, Osterrike, som &r varl-
dens ndst storsta lungtransplantationsklinik, har beslutat att
anvanda XPS™. Leverans och installation av XPS™ skedde
i oktober.

* Vid rapportens publicering har 22 kliniker tillgdng till
XPS™  varav |8 kliniker i USA.

* Kapitalvaror dr forséljningsintakter fran XPS™. Se tabell pa sidan 12 ldngst bak i rapporten for produktdefinitioner:



MILSTOLPAR PASSERADE UNDER DET TREDJE KVARTALET

Forsaljningen, utan kapitalvaror, dversteg for forsta
gangen |00 miljoner kronor pa rullande |2-manader
(102 miljoner kronor).

VD HAR ORDET

Det ar gladjande att konstatera att
forsdljningstillvaxten for arets forsta
nio manader ar fortsatt stark (+48
procent) och att den har atfoljts
av en fortsatt god EBITDA niva
enligt plan. Sedan XVIVO Perfusion

’ startades som fristaende foretag
\ t‘ genom avknoppningen fran Vitrolife
i oktober 2012 har bolaget eta-

blerat sig som ledaren inom varm
perfusion av organ infor transplantation. Under dessa tre ar
har bolaget byggt upp kompetens och kapacitet pa bada sidor
om Atlanten, blivit det forsta och enda féretag som fétt en
produkt fér varm perfusion av ett organ godkand i USA, samt
dubblat férsdljningen till |13 MSEK (rullande |2-manaders
forsaljning) med god vinstmarginal. Bolaget har lyckats med
detta genom att fokusera pa strategiskt viktiga fragor sasom
produktutveckling i samarbete med varldsledande universi-
tet och kliniker; samt uppbyggnad av marknadsorganisation
och séljkapacitet - samtidigt som icke strategiska delar sdsom
produktion och administration till storsta delen har lagts ut
pa externa krafter. Detta har méjliggjort 6kade investeringar i
framtida tillvaxt, dels genom storre marknads- och saljorgani-
sation och dels genom forskning inom nya indikationer inom
transplantation samt lakemedelsadministration till isolerade
organ.

FORTSATTA FRAMGANGAR FOR XPS™
Lanseringen av vara produkter fér varm perfusion av lungor,
XPS™ och STEEN Solution™, visar pa fortsatt framgang

och ytterligare tva kliniker i USA har under kvartalet sig-
nerat XPS™-kontrakt. Dessutom har Universitetssjukhuset

i Wien, vdrldens nast storsta lungtransplantationsklinik, i
borjan av oktober beslutat att anvanda XPS™ f6r klinisk
EVLP Kliniken i Wien har stor erfarenhet av klinisk EVLP med
STEEN Solution™ genom den sa kallade manuella STEEN
Solution™-metoden och de presenterar arligen banbrytande

Den forsta levertransplantationen med hjdlp av
STEEN Solution™ har utforts.

resultat inom EVLP pa internationella kongresser. Bolaget ser
kliniken i Wien som en viktig XPS™-partner for den fortsatta
expansionen i Europa.

Detta innebdr att totalt nio kliniker har anskaffat en XPS™
under dret och hdller pa att starta upp verksamhet med varm
perfusion med XPS™ vilket kraver organisationsférandringar
och teoretisk savdl som praktisk utbildning. En lagre beman-
ning under sommarmanaderna hos vara kunder medfor att
uppsdattning av nya metoder delvis far std tillbaka for den
reguljara transplantationsverksamheten under denna period,
vilket ar en viktig forklaring till att forsiljningstilivaxten under
det tredje kvartalet var nagot lagre dn under tidigare kvartal.
Vi kommer under det sista kvartalet av aret att fortsatta foku-
sera pa att utoka installationsbasen av XPS™ i bade USA och
Europa samt att 6ka investeringarna inom XPS™-trdning och
marknadsféring av XPS™ och STEEN Solution™.

SJU LEVERTRANSPLANTATIONER

Som vi tidigare har rapporterat s har vdrldens forsta
levertransplantation med hjdlp av STEEN Solution™ utforts
under sommaren. Totalt har sju patienter hittills transplante-
rats i leverstudien med STEEN Solution™ i Kanada. Bolaget
beddmer att behovet av fler levrar &r stort, beroende pa att
sjukdomsforloppet i leversjukdomar oftast ar akut och dodlig-
het pa vantelistan for levertransplantation ar hog.

FOKUS PA GLOBALT LEDARSKAP INOM VARM
PERFUSION

Var verksamhet dr nu helt inriktad pa att etablera XPS™
och STEEN Solution™ globalt som standardbehandling vid
lungtransplantation.Var forskningsfokus ar bdde att fortsatta
leda utvecklingen av innovativa tekniker inom lungtransplan-
tation och att utveckla varm perfusion for fler organ och
indikationer.

Magnus Nilsson
Verkstillande Direktor

TELEFONKONFERENS

VD Magnus Nilsson presenterar rapporten vid en telefonkonferens klockan 14:00 fredagen den 23 oktober 2015.
Telefon: 08-50336434, ange kod 55238585.
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TREDJE KVARTALET 2015
(JULI — SEPTEMBER)

NETTOOMSATTNING
Forsdljningen utan kapitalvaror® under kvartalet uppgick till 24,3

MSEK (21,0), motsvarande en dkning om |6 procent i SEK.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL (MSEK)*

Omséttningsdkningen utan kapitalvaror var 3 procent i lokala
valutor. Den totala forséljningen var 26,6 MSEK (22,4) under
kvartalet motsvarande en &kning om |9 procent. Produkter for
varm perfusion (STEEN Solution™ och produkter relaterade till
anvandningen av XPS™) stod for 22 procent (25) av den totala
forsdljningen utan kapitalvaror.

NETTOOMSATTNING RULLANDE 12 MANADER (MSEK)*
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2013 2014 2015
B Forsiljining utan kapitalvaror M Forsilining kapitalvaror B Forsilining utan kapitalvaror M Férsilining kapitalvaror
januari - september juli - september heldr
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsittning utan kapitalvaror 76 838 57 686 24296 20 954 83229
Nettoomsdttning Kapitalvaror 10727 | 473 2322 | 473 | 473
Nettoomsattning Totalt 87 565 59159 26618 22427 84702
Kostnad for salda varor utan kapitalvaror -17 949 -13 250 -5772 -5 005 -19 187
Kostnad for salda varor Kapitalvaror -9 281 -1 469 -1 756 -1 469 -1 469
Kostnad for sdlda varor Totalt -27 230 -14719 -7528 -6 474 -20 656
Bruttoresultat utan kapitalvaror 58 889 44 436 18 524 15949 64 042
Bruttomarginal utan kapitalvaror , % 77% 77% 76% 76% 77%
Bruttoresultat Kapitalvaror | 446 4 566 4 4
Bruttoresultat Totalt 60 335 44 440 19 090 15953 64046
Bruttoresultat Totalt, % 69% 75% 72% 71% 76%
Kostnader fore avskrivningar
Forséljningskostnader -22 957 -16 875 -6 878 -5586 -22 669
Administrationskostnader -9 495 -7872 -2947 -2429 -10 842
Forsknings- och utvecklingskostnader -15558 -11524 -4 956 -4 545 -19455
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -981 138 -129 52 334
EBITDA (Rorelseresultat fore avskrivningar) 11 344 8307 4180 3445 11414
EBITDA andel av Nettoomsittning utan kapitalvaror , % 15% 14% 17% 16% 14%
EBITDA andel av Total Nettoomsdttning, % 13% 14% 16% 15% 13%
Av- och nedskrivningar -8 527 -1918 -2 846 -1182 -4726
Rorelseresultat 2817 6389 1334 2263 6 688

* Kapitalvaror dr forsiljningsintdkter fran XPS™. Se tabell pa sidan |2 ldngst bak i rapporten fér produktdefinitioner
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RESULTAT
Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 4,2
MSEK (3,4) motsvarande en EBITDA marginal om |6 procent.

Bruttomarginalen utan kapitalvaror under kvartalet uppgick till
76 procent (76). Den totala bruttomarginalen under kvartalet
uppgick till 72 procent (71).

Forsdljningskostnaderna i forhallande till omsattningen var 26
procent (25). Under kvartalet har dkade resurser investerats
for att stodja den fortsatta etableringen av STEEN Solution™
och XPS™ i USA och Europa. FoU-kostnaderna var 29 procent
(25) av omsittningen. Okningen beror frimst pé avskrivningar
pa den immateriella STEEN Solution-tillgdngen om 2,4 MSEK
och okade investeringar inom forskning for nya indikationer.
Administrationsomkostnaderna var | | procent (I1) av omsatt-
ningen. Netto dvriga rorelseintdkter och rérelsekostnader var
under kvartalet -0, MSEK (O,1). Under kvartalet har 1,7 MSEK
(5,0) av utvecklingskostnaderna for STEEN Solution™ balan-
serats som en immateriell tillgdng, varav hela summan harror
till investeringar i den fortsatta NOVEL studien med avsikt att
uppna ett PMA-godkdnnande. Avskrivningar uppgick under
kvartalet till 2,8 MSEK (1,2), varav 2,4 MSEK harror till avskriv-
ningar pa HDE-godkdnnandet.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
kvartalet till 2,8 MSEK (4,3). Investeringarna uppgick till 2,0
MSEK (5,1), varav 1,7 MSEK (5,0) investerades i NOVEL -stu-
dien med STEEN Solution™ i USA. Kassaflédet fran finan-
sieringsverksamheten var 0,0 MSEK (53,2). Likvida medel vid
kvartalets slut uppgick till 42,6 MSEK (55,1).

FINANSIERING

XVIVO Perfusions totala kreditramar bestar av en checkrdk-
ningskredit och den uppgick i slutet av kvartalet till 20 MSEK
(20), varav 0,0 MSEK (0,0) utnyttjades. Soliditeten var 89 pro-
cent (89) vid kvartalets utgang.

VARLDENS FORSTA LEVERTRANSPLANTATION
MED STEEN SOLUTION™ HAR GENOMFORTS
Forsta levertransplantationen med STEEN Solution™ har
genomforts i Toronto, Kanada. Totalt har sju framgangsrika lever-
transplantationer utférts som en del av en klinisk fas | -studie.
Levern perfunderades med STEEN Solution ™ i normoter
miska férhallanden. STEEN Solution™ utvecklades ursprung-
ligen for varm perfusion och utvdrdering av lungor men ar nu
ocksd modifierad for perfundering av lever. Den modifierade
STEEN Solution™ minskar inflammation och skyddar levern
fran skador.

BESLUT ATT SOKA NOTERING PA NASDAQS
HUVUDLISTA

XVIVO Perfusions styrelse har tagit ett inriktningsbeslut att soka
notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista under 2016. Detta

kommer medféra vissa engangskostnader for bolaget som kom-
mer tas och rapporteras |6pande under det kommande aret.

PERIODEN 2015
(JANUARI — SEPTEMBER)

NETTOOMSATTNING

Forsaljningen utan kapitalvaror® under perioden uppgick till
76,8 MSEK (57,7), motsvarande en &kning om 33 procent i SEK.
Omséttningsdkningen utan kapitalvaror var 15 procent i lokala
valutor. Den totala forséljningen var 87,6 MSEK (59,2) under
perioden motsvarande en &kning om 48 procent. Produkter for
varm perfusion (STEEN Solution™ och produkter relaterade till
anvandningen av XPS™) stod for 29 procent (24) av den totala
forséljningen utan kapitalvaror.

RESULTAT
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 11,3
MSEK (8,3) motsvarande en EBITDA marginal om |3 procent.

Bruttomarginalen utan kapitalvaror under perioden uppgick till
77 procent (77). Den totala bruttomarginalen under perioden
uppgick till 69 procent (75).

Forsdljningskostnaderna i fdrhallande till omsattningen var 26
procent (29). Under perioden har dkade resurser investerats
for att stddja den fortsatta etableringen av STEEN Solution™
och XPS™ j USA och Europa. FoU-kostnaderna var 27 procent
(22) av omsittningen. Okningen beror framst pa avskrivningar
pa den immateriella STEEN Solution-tillgangen om 7,3 MSEK
och &kade investeringar inom forskning for nya indikationer.
Administrationsomkostnaderna minskade till || procent (14),
framst beroende pa skalférdelar: Netto évriga rorelseintakter
och roérelsekostnader var under perioden -1,0 MSEK (O, 1).
Under perioden har 4,2 MSEK (13,4) av utvecklingskostnaderna
for STEEN Solution™ balanserats som en immateriell tillgdng,
varav hela summan harror till investeringar i den fortsatta
NOVEL studien med avsikt att uppna ett PMA-godkdnnande.
Avskrivningar uppgick under perioden till 8,5 MSEK (1,9), varav
7,3 MSEK harror till avskrivningar pa HDE-godkdnnandet.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 5,7 MSEK (1,7). Investeringarna uppgick till 10,1
MSEK (13,7), varav 4,2 MSEK (13,4) investerades i NOVEL -stu-
dien med STEEN Solution™ i USA och 5,2 MSEK investerades i
XPS™ {61 uthyrning. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten
var -1,5 MSEK (62,7). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till 42,6 MSEK (55,1).

UPPGORELSE MELLAN XVIVO PERFUSION OCH
VIVOLINE MEDICAL

XVIVO Perfusion och Vivoline har under forsta kvartalet tréffat
en uppgorelse innebdrande bland annat att XVIVO Perfusion

* Kapitalvaror dr forsaljningsintékter fran XPS™. Se tabell pa sidan |2 langst bak i rapporten for produktdefinitioner.
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aterkallar sin talan vid Lunds tingsrétt och ersdtter Vivoline for
rattegdngskostnader med ett belopp om cirka |,6 miljoner
kronor, som belastade forsta kvartalet 2015. Genom uppgdrel-
sen dr parternas mellanhavanden i anledning av tvisten slutligt
reglerade.

Uppgorelsen paverkar inte XVIVO Perfusions nuvarande
verksamhet och strategi. Bolagets egna produkter STEEN
Solution™, som skyddas av beviljade patent som I6per till ar
2021 (i USA 2022), och Perfadex® omfattas inte av den bak-
omliggande tvist som uppgorelsen giller.

XVIVO HAR ERHALLIT YTTERLIGARE METODPA-
TENT FOR STEEN SOLUTION™ | USA

Patentverket i USA har godkant ett tredje patent inom familjen
"Preservation and evaluation solution”. Detta innebdr inte bara
att STEEN Solution™ och XPS™ har ett bredare patentskydd

i USA utan ocksa att XVIVO har patentskydd for anvdandning av
en bred variation av alternativa perfusionslésningar vid organ-
perfusion och evaluering. Patentet giller till slutet av 2022.

XPS™ GODKAND | AUSTRALIEN

XVIVO Perfusion har erhallit TGA godkdnnande for XPS™
(Xvivo Perfusion System) i Australien. Detta mojliggor forsalj-
ning av XPS™ i Australien.

UTSIKTER FOR 2015 OCH 2016

Eftersom antalet lungor som kan transplanteras med hjdlp av
traditionell kall perfusion inte spas &ka mer dn antalet donerade
lungor, férvantas tillvaxten framst komma fran varm perfusion
med hjdlp av STEEN Solution™-metoden. Fokus under det
ndrmsta aret dr darfor att etablera STEEN Solution™-metoden
som standardbehandling vid lungtransplantation. | Europa och
Australien ser vi ett 6kat intresse for XPS™ systemet och fokus
kommer vara XPS™ lanseringen, samt att etablera STEEN
Solution™-metoden pa fler kliniker med hjélp av de goda
kliniska resultat som uppvisats hittills. | Asien, Mellandstern och
Osteuropa sker idag cirka fem procent av det totala antalet
lungtransplantationer i vérlden, men med dkade ekonomiska
mojligheter kommer antalet lungtransplantationer att Ska.
Genom att etablera STEEN Solution™-metoden tidigt pa dessa
marknader kan denna utveckling ske snabbare dn annars vore

mojligt.

| USA kommer huvudfokus vara lansering av STEEN Solution™
och XPS™. Framforallt genom att sa manga kliniker som majligt
ska fa tillgang till, och kunna Kliniskt borja anvanda XPS™ och
varm perfusion med STEEN Solution™. Resurser for forsaljning
och marknadsfoéring i USA kommer att utokas for att etablera
STEEN Solution™-tekniken vilket forvantas bidra positivt for
forsdljningen. Avskrivningar pa de balanserade utgifterna for
STEEN Solution™ HDE godkinnande kommer ske arligen med
9,8 MSEK. Den Kliniska NOVEL studien kommer att fortsitta
med mal att uppnd ett PMA-godkidnnande pa den amerikanska
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marknaden (nuvarande godkdnnande giller en sa kallad HDE,
Humanitarian Device Exemption). Kostnader for bolaget
relaterat till att dokumentera resultaten fran denna PMA-studie
kommer att kapitaliseras I6pande.

Aven inom transplantation av andra organ dn lungor &r till-
gangen pa organ den begransande faktorn for att 6ka antalet
transplantationer. Inom ramen f6r forskning och utveckling ar
fokus darfor att utveckla anvandandet av STEEN Solution™-
metoden for fler indikationer samt att utveckla andra snarlika
anvandningsomraden sa som varm perfusion av organ som &r
kvar i kroppen.

KORT OM BOLAGET

VERKSAMHET

XVIVO Perfusion AB ar ett medicinteknikbolag som utvecklar
|8sningar och system for att vélja ut anvdndbara organ och halla
dem i optimal kondition i vantan pd transplantation. Bolagets
produkt Perfadex® har idag en marknadsandel pa éver 90
procent vid traditionell kall preservation av lungor infér trans-
plantation. Bolagets produkter XPS™ och STEEN Solution™
for varm perfusion dr idag de enda produkterna pa marknaden
som har marknadsgodkdnnande for varmperfusion av organ
utanfor kroppen infér transplantation i USA.

LUNGTRANSPLANTATION

Ett stort problem i transplantationssjukvarden ar bristen pa
tillgdngliga lungor. Idag anvands cirka 20 procent av tillgdng-

liga donationsorgan i USA, da det beddms alltfor riskfyllt att
anvanda 6vriga donerade lungor vid transplantation. Med hjalp
av XVIVO Perfusions produkt — STEEN Solution™ — rensas
organet fran skadliga @mnen fran donatorn vilket skapar en
béttre omgivning for organets celler. Tekniken medfér darmed
att organet ges tillfdlle att "aterhdmta sig” om sa ar mojligt

och att funktionstestning kan utféras utanfor kroppen. | klinisk
anvandning i USA, Europa, Australien och Kanada har det visat
sig att manga av de initialt "refuserade” organen efter genom-
gangen STEEN Solution™-perfusion beddmts som anvandbara
och utnyttjats for att transplantera lungsjuka. STEEN Solution™
anvandningen har darfor potential att 6ka det totala antalet
lungtransplantationer.

NYA INDIKATIONER

Bolaget bedriver preklinisk och klinisk forskning inom transplan-
tation av andra organ saval som ldkemedelsadministration till
isolerade organ.

AFFARSIDE

XVIVO Perfusions affarsidé ar att dka éverlevnaden hos patien-
ter som behdver transplantat genom att tillhandahalla effektiva
produkter som &kar tillgdngligheten pa organ med god &verlev-
nadspotential vid transplantation.



VISION
Bolagets vision ar att ingen ska behdva avlida i vantan pa ett

nytt organ.

MAL

Bolagets mal ar att etablera varmperfusion av organ med
STEEN Solution™ som standardbehandling vid transplantation
av lungor och andra organ.

STRATEGI

XVIVO Perfusions strategi inriktas pa att fa lungevaluering utan-
for kroppen med XPS™ och STEEN Solution™ accepterad
som en standardprocedur. Genom publicerade kliniska studier
visar XVIVO Perfusion att varmperfusion av organ med STEEN
Solution™-metoden ger fler tillgingliga organ och ddrmed

fler patienter en livsrdddande behandling och ddrmed bittre
livskvalitet, samhéllsekonomisk vinst och ldgre morbiditet och
mortalitet.Vidare skall bolaget verka for att 6ka medvetenheten
om STEEN Solution™-metoden hos viktiga intressentgrupper
och arbeta med opinionsbildare pa omradet.

OVRIG INFORMATION

ORGANISATION OCH PERSONAL

| utgangen av kvartalet var antalet anstéllda 20 personer, varav
10 kvinnor och 10 man. Av dessa var |2 personer anstéllda i
Sverige och 8 i USA. Dessutom anvdnds cirka 5 konsulter som
ar fast knutna till bolaget.

INFORMATION OM TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Inga transaktioner som visentligen paverkat foretagets resultat
och finansiella stéllning har genomforts med nérstaende under
kvartalet.

DENNA RAPPORT HAR INTE GRANSKATS AV
BOLAGETS REVISORER.

FINANSIELLA RAPPORTER
XVIVO Perfusions delarsrapporter publiceras pa féretagets
hemsida, www.xvivoperfusion.com.

Under 2016 planeras foljande rapporter att avidmnas:
Bokslutskommuniké 2015: torsdagen den 4 februari
Delar januari-mars: tisdagen den 26 april

Delar april-juni: fredagen den |5 juli

Delar juli-september: torsdagen den 27 oktober
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RISKHANTERING

XVIVO Perfusion arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvdrdera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gérs kontinuerligt géllande den normala verksam-
heten samt dven i samband med aktiviteter som ligger utanfér
XVIVO Perfusions ordinarie kvalitetssystem. De mest vdsentliga
strategiska och operativa riskerna som berdr bolaget finns
beskrivna i forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2014.

SASONGSEFFEKTER

Antalet lungtransplantationer paverkas relativt marginellt av
sasongseffekter. Framst inom nya behandlingsmetoder sasom
varm perfusion av lungor sker ndgot mindre aktivitet under
sommarmanaderna pa grund av att traning och upplarning far
sta tillbaka under sommarledigheten.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga handelser efter balansdagen har intréffat, vilka i vdsentliga
avseenden paverkar bedémningen av den finansiella informatio-
nen i denna rapport.

Géteborg den 23 oktober 2015

Styrelsen

FOR FRAGOR HANVISAS TILL

Magnus Nilsson,VD, tel: 031-788 21 50,

e-post: magnus.nilsson@xvivoperfusion.com
Christoffer Rosenblad, CFO, tel: 031-788 21 59,
e-post: christofferrosenblad@xvivoperfusion.com

Certified Adviser dr Redeye, www.redeye.se

Information i denna rapport dr sadan som XVIVO Perfusion dr skyldigt
att offentliggéra enligt lagen om vdrdepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten Idmnades for
publicering den 23 oktober 2015, klockan 08:30.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

januari — september juli — september helar
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséttning 87 565 59 159 26618 22427 84702
Kostnad for salda varor -27 230 -14719 -7 528 -6 474 -20 656
Bruttoresultat 60 335 44 440 19090 15953 64 046
Forséljningskostnader -22957 -16 875 -6 878 -5586 -22 669
Administrationskostnader -9770 -8 068 -3035 -2495 -11102
Forsknings- och utvecklingskostnader -23810 -13246 7714 5661 -23921
Ovriga rorelseintikter och -kostnader 98| 138 -129 52 334
Roérelseresultat 2817 6389 1334 2263 6 688
Finansiella intdkter och kostnader 309 -138 381 36 28
Resultat efter finansiella poster 3126 6251 1715 2299 6716
Skatter -1 741 -2 201 -590 -822 -2978
Nettoresultat 1385 4050 1125 1 477 3738
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare | 385 4050 125 | 477 3738
Resultat per aktie, SEK 0,06 0,20 0,05 0,07 0,18
Resultat per aktie, SEK* 0,06 0,20 0,05 0,07 0,18
Genomsnittligt antal aktier 21512769 20212769 21512769 21512769 20537769
Genomsnittligt antal aktier® 21512769 20407 769 21512769 21707 769 20732769
Antal aktier vid periodens slut 21512769 21512769 21512769 21512769 21512769
Antal aktier vid periodens slut* 21512769 21707 769 21512769 21707 769 21707 769
EBITDA (Rorelseresultat fore avskrivningar) 11 344 8307 4180 3445 11414
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar -8 252 -1722 -2758 -11é -4 466
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgdngar -275 -196 -88 -66 -260
Rérelseresultat 2817 6389 1334 2263 6 688
* Efter utspadning. Se not 2 for information om teckningsoptionsprogram.
KONCERNENS BALANSRAKNING
TSEK 150930 140930 141231
TILLGANGAR
Goodwill | 604 2407 2206
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 93972 98 508 97 135
Materiella anldggningstillgangar 5623 765 124
Finansiella anldggningstillgangar 9 062 5111 8 094
Varulager 31 554 21 342 26 189
Kundfordringar 12123 9 645 12 194
Ovriga kortfristiga fordringar 4618 2332 6556
Likvida medel 42 596 55064 48203
Summa tillgangar 201 152 195 174 201 701
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 179 163 173181 176183
Avsittningar 7126 5638 6760
Leverantorsskulder 4747 7189 6468
Checkrakningskredit - - -
Aktuella skatteskulder 2672 | 388 3531
Ovriga kortfristiga skulder 646 680 129
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 6798 7098 7630
Summa eget kapital och skulder 201 152 195 174 201 701
Stéllda sakerheter 23525 20250 23426

Ansvarsforbindelser
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KONCERNENS NYCKELTAL

januari — september juli — september helar
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Bruttomarginal utan kapitalvaror, % 77 77 76 76 77
Bruttomarginal, % 69 75 72 71 76
Rérelsemarginal fore FoU,% 30 33 34 35 36
EBITDA andel av omsattning utan kapitalvaror% I5 14 17 16 14
EBITDA% I3 14 16 I5 I3
Rérelsemarginal, % 3 Il 5 10 8
Nettomarginal, % 2 7 4 7 4
Soliditet, % 89 89 89 89 87
Avkastning pa eget kapital, % | 3 I | 3
Resultat per aktie, SEK 0,06 0,20 0,05 0,07 0,18
Eget kapital per aktie, SEK 8,33 8,05 833 8,05 8,19
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 48,90 46,00 48,90 46,00 34,30
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
januari — september juli — september helar
TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Resultat efter finansiella poster 3126 6251 1715 2299 6716
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8745 2018 2788 | 255 4 664
Betald skatt -2518 -3 840 -824 -264 -4 590
Forandring av varulager -3853 -1 830 -2028 -1 004 -548]
Forandring av rorelsefordringar 2 505 -537 5070 912 -6797
Forandring av rorelseskulder -2 336 -356 -3 906 2918 | 747
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5669 1706 28I5 4292 -3741
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10093 -13714 -1 974 -5 104 -15 361
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 468 62 697 - 53 241 62 697
Periodens kassaflode -5 892 50 689 841 52429 43 595
Likvida medel vid periodens bérjan 48203 4131 41 637 2520 4131
Kursdifferens i likvida medel 285 244 118 15 477
Likvida medel vid periodens slut 42 596 55 064 42596 55 064 48203
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Ovrigt Balanserat Summa
Aktie tillskjutet resultat inkl. eget
TSEK kapital Reserver kapital arets resultat kapital
Ingaende balans per | januari 2014 500 6 446 84 268 5421 96 635
Summa nettoresultat for perioden 3738 3738
Periodiseringsfond 3120 -3120 0
Teckningsoptionsprogram 216 216
Nyemission 50 69 139 69 189
Férandring av valutakursdiff. dotterforetag 6405 6405
Utgaende balans per 31 december 2014 550 9566 153 623 12 444 176 183
Ingaende balans per | januari 2015 550 9566 153 623 12 444 176 183
Summa nettoresultat for perioden | 385 | 385
Teckningsoptionsprogram 101 101
Aterkap teckningsoptioner -1 569 -1 569
Foérandring av valutakursdiff. dotterforetag 3063 3063
Utgaende balans per 30 september 2015 550 9566 153 724 15323 179 163

9 Delarsrapport januari-september 2015 XVIVO Perfusion AB, org.nr. 55656 1-0424




KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

juli - sep april - juni jan - mars okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec
TSEK 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013
Nettoomsdttning 26618 29 127 31820 25543 22427 18474 18258 20032
Kostnad for sdlda varor -7 528 -7397 -12 305 -5937 -6 474 -3 863 -4 382 -4799
Bruttoresultat 19 090 21730 19515 19 606 15953 14611 13 876 15233
Forséljningskostnader -6 878 -8707 -7 372 -579%4 -5586 -6 313 -4976 -4707
Administrationskostnader -3035 -3495 -3 240 -3034 -2495 -3023 -2 550 -3090
Forsknings- och utvecklingskostnader -7714 -7 634 -8462 -10675 -5 661 -4012 -3573 -4997
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -129 -396 -456 196 52 125 -39 178
Rorelseresultat 1334 1 498 -15 299 2263 1388 2738 2617
Finansiella intakter och kostnader 381 -127 55 166 36 -8 -93 345
Resultat efter finansiella poster 1715 1371 40 465 2299 1307 2 645 2962
Skatter -590 -89 -1 062 -777 -822 -555 -824 -598
Nettoresultat 1125 1282 -1022 -312 1 477 752 1 821 2364
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare | 125 | 282 -1022 =312 | 477 752 | 821 2364
Resultat per aktie, SEK 0,05 0,06 -0,05 -001 0,07 0,04 0,09 0,12
Resultat per aktie, SEK* 0,05 0,06 -0,05 -0,01 0,07 0,04 0,09 0,12
Genomsnittligt antal aktier 21512769 21512769 21512769 21512769 21512769 19562769 19562769 19562769
Genomsnittligt antal aktier® 21512769 21512769 21707769 21707769 21707769 19757769 19757769 19562769
Antal aktier vid periodens slut 21512769 21512769 21512769 21512769 21512769 19562769 19562769 19562769
Antal aktier vid periodens slut* 21512769 21512769 21707769 21707769 21707769 19757769 19757769 19757769
EBITDA (Rérelseresultat fore
avskrivningar) 4180 4337 2827 3107 3445 | 756 3106 2982
Av- och nedskrivningar immateriella tillgdngar -2758 -2748 -2746 -2744 -1 1eé -303 -303 -303
Av- och nedskrivningar materiella tillgingar -88 91 -96 -64 -66 -65 -65 -62
Rérelseresultat 1334 1498 -15 299 2263 1388 2738 2617
* Efter utspadning. Se not 2 for information om teckningsoptionsprogram.

januari — september juli — september helar

TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsdttning 62 590 49 749 31932 14896 80 845
Kostnad for sdlda varor -16 688 -11 864 -5767 -4415 -17256
Bruttoresultat 45 902 37 885 26 165 10 481 63 589
Forsaljningskostnader -13930 -1 663 -4 220 -3347 -15 801
Administrationskostnader -7 565 -6 385 -2 307 -1 975 -8 932
Forsknings- och utvecklingskostnader -22 594 -12 345 -7253 -5162 -23 149
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -986 136 -129 50 331
Rérelseresultat 827 7628 12256 47 16 038
Finansiella intdkter och kostnader | 869 | 140 415 776 3101
Resultat efter finansiella poster 2696 8768 12 671 823 19 139
Bokslutsdispositioner - - - - -4 000
Skatter -1 138 -1 868 -2 906 -133 -3427
Nettoresultat 1 558 6900 9765 690 11712

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 7 759 TSEK (| 232),varav 2 590 TSEK (954) under kvartalet.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

TSEK 150930 140930 141231
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 92 624 97 306 95908
Patent och licenser | 326 I175 1202
Varumdrken 22 26 25
Materiella anldggningstiligangar 4857 294 338
Andelar i koncernféretag 14475 14475 14475
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 4394 3078 4099
Varulager 8 642 5608 7716
Kundfordringar 4449 4620 5431
Fordringar hos koncernféretag 28 265 10392 24737
Ovriga kortfristiga fordringar 4396 2268 6334
Likvida medel 38021 54 080 44 060
Summa tillgangar 201 471 193 322 204 325
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 172 834 167933 172745
Obeskattade reserver 12238 81238 12238
Avsittningar 4433 3825 4068
Checkrdkningskredit - - -
Leverantdrsskulder 4505 3502 4524
Skulder till koncernféretag - - 118
Aktuella skatteskulder | 774 | 428 3417
Ovriga kortfristiga icke réntebirande skulder 5687 8396 7215
Summa eget kapital och skulder 201 471 193 322 204 325
Stéllda sdkerheter 23525 20250 23426

Ansvarsférbindelser

NOT I. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats enligt arsredovisningslagen. Fran och med
forsta januari 2014 tillimpas Bokfoéringsndmndens allméanna rad 2012:1 (K3).
Overgangen till K3 har inte fatt nagon effekt pa de finansiella rapporterna.
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NOT 2. TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Totalt finns 410 000 utestdende teckningsoptioner i tva program. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer aktiekapitalet dka med
cirka 10 500 kronor och antalet aktier 6ka med totalt 410 000 stycken mot-
svarande en utspadning om cirka |,9 procent av det totala antalet aktier och
roster. Teckningsoptionsprogram 2014/2016 bestar av 195 000 optionsratter
och ger i juni 2016 rdtten att teckna en ny aktie till en kurs av 58,60 kronor.
Teckningsoptionsprogram 2015/2017 bestar av 215 000 optionsratter och ger i
juni 2017 ratten att teckna en ny aktie till en kurs av 60,92 kronor.



PRODUKTNAMN FORSALININGSTYP

FORSALNINGSOMRADE

XPS™ Kapitalvara

Maskin for

Varm Perfusion

STEEN Solution™

Varm Perfusion

XPS Disposable Lung
Perfusion Circuit™

Varm Perfusion

XPS Disposable Lung Kit™

Varm Perfusion

XVIVO Organ Chamber™

Varm Perfusion

XPS PGM

Disposable Sensors™

Varm Perfusion

Perfadex®

Kall Preservation

Silicone Tubing Set

Kall Preservation
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XVIVO

PERFUSION

WWW.XVIVOPERFUSION.COM

XVIVO Perfusion AB (publ), Box 53015, SE-400 14 Goteborg. Tel: +46 31-788 21 50. Fax: +46 31-788 21 69.
XVIVO Perfusion Inc., 3666 South Inca Street, Englewood, CO 80110, USA, Tel: +1 303 395 9171, Fax +1| 800 694 5897



