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XVIVO Perfusion ar ett medicinteknikbolag som utvecklar [6sningar och system for att bedéma
och bevara organ utanfér kroppen, och for att selektera anvéndbara organ och hélla dem
i optimal kondition i véntan pa transplantation. Bolagets produkt Perfadex® har idag en
marknadsandel pa éver 90 procent vid traditionell preservation av lungor infér transplantation.
XVIVO Perfusion har sitt huvudkontor i Géteborg och ytterligare ett kontor finns i USA. Xvivo-
aktien ar noterad pa NASDAQ OMX First North listan och handlas under symbolen XVIVO.
Certified Adviser ar Redeye, www.redeye.se.
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BAKGRUND OCH INLEDANDE KOMMENTAR TILL XVIVO PERFUSIONS
FORSTA RAPPORT SOM SJALVSTANDIGT BOLAG

UPPSTARTEN

Vi &r mycket glada och stolta 6ver att XVIVO Perfusion nu &r

ett sjélvstandigt bolag och hdrmed presenterar sin férsta rap-

port. Att XVIVO Perfusion fram till oktober 2012 var en del

av Vitrolifekoncernen innebér dock att kostnadsjamférelser

med tidigare kvartal kan ge en missvisande bild av utveck-

lingen. Utgangslaget, da XVIVO Perfusion var en del av

Vitrolifekoncernen, var att endast en handfull personer inom

Vitrolife var sysselsatta med enbart transplantationsprodukterna.

Dessa personer arbetade fokuserat med klinisk utveckling av

STEEN Solution™ i USA och marknadsféring i Europa medan

resten av verksamheten inom transplantationsomradet sasom t.ex.

inkdp, produktion, kvalitetssakring, lager, distribution, ekonomi

och administration skottes inom Vitrolifes ordinarie organisation.

For att kunna sta pa egna ben har Xvivo darfor, pa mycket kort tid,

byggt upp en liten men komplett Idkemedels- och medicinteknik-

koncern med bolag i Sverige och USA (Perfadex® &r lakemedels-

klassat i Sverige och vissa andra Europeiska lénder). Salunda har

Xvivo nu:

e egna anpassade lokaler, inklusive utbildningslaboratorium i USA

e egna lager och distribution av produkter direkt till kund bade
fran Sverige och USA

e egen administration och ekonomifunktion

e ett nytt anpassat och framgangrikt inspekterat
kvalitetssakringssystem

e egen marknads- och saljorganisation

e egen produktutveckling

e produktion och kvalitetskontroll férlagd hos kvalificerade
kontraktstillverkare

e egen notering pa NASDAQ OMX First North

| och med detta ar den initiala foretagsuppbyggnaden i stort sett
klar och bolaget &r redan, kort efter avknoppningen, i full gang
med att fullfélja lanseringen av STEEN Solution™ -tekniken i
Europa samt star i startgroparna infor en lansering i USA sa snart
det regulatoriska godkannandet ar pa plats. Bolaget réknar med
att endast ett fatal ytterligare medarbetare behéver rekryteras, da
framst inom kundsupport och marknadsféring i USA fér att klara
USA-lanseringen.

LANSERINGEN AV STEEN SOLUTION™ | USA

Ansékan om férsaljningsgodkannande for STEEN Solution™ i USA
skickades i juli 2012 in till det amerikanska lakemedelsverket, FDA.
| oktober, efter att den maximala svarstiden gatt ut, responderade
FDA med ett antal fragor pa ansékan som Xvivo inom nagon
vecka svarade pa. | borjan pa februari 2013, nar den nya svarstiden
gatt ut, fick bolaget ny kontakt med FDA dar de meddelade att de
hade nagra uppfoljande fragor. Detta innebar att vi far rakna med
att ett godkadnnande kan dréja ytterligare en tid. FDA kommer att
ha en ny period motsvarande 75 arbetsdagar pa sig att utvardera
Xvivos svar pa de nya fragorna. Det viktiga ar emellertid att den
kliniska prévningen i USA fortgar med goda kliniska resultat. Nu

ar 32 patienter av planerade 42 transplanterade och intresset
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fran de amerikanska transplantationsklinikerna &r fortsatt mycket
stort. Ytterligare prévningscentra har adderats till studien, senast
University of Indiana, och tre nya kommer under varen att ges for-
utsattningar att starta. Sammanlagt kommer Xvivo da, helt enligt
plan, att ha placerat ut tio av sina XPS (Xvivo Perfusion System - en
utrustning innehallande alla de funktioner som behdvs for att
genomféra och kontrollera en organperfusion) vilken underlattar
organperfusionen och ingar i USA-studien. Dessutom har annu fler
patienter utanfor USA, bland annat i Kanada, Osterrike, Frankrike
och Holland, framgangsrikt transplanterats med hjalp av STEEN
Solution™ och exakt samma metodik som den i USA-studien.
Foljaktligen ackumulerar Xvivo nu vardefulla kliniska data och
erfarenheter med STEEN Solution™ som kommer att underlatta
vid den fortsatta lanseringen varlden éver. Antalet kliniker som nu
koéper STEEN Solution™ f&r kliniskt bruk ékade under 2012 med

9 kliniker. Sammanlagt har nu fler &n 240 patienter fatt nya lungor
med hjalp av STEEN Solution™-tekniken, lungor som utan denna
teknik skulle ha forblivit oanvanda.

FORSALJNINGSUTVECKLINGEN

Forséljningen av produkter pa befintliga marknader fortsatte att
Oka tvasiffrigt under fjarde kvartalet, +10 procent i lokala valutor,
trots ett mycket starkt jamférande kvartal 2011 och trots att antalet
lungtransplantationer (med konventionell teknik) i USA, som mot-
svarar ca halva varldsmarknaden, faktiskt minskade under 2012.
Denna minskning tros bero pa att ett nytt, mer automatiserat,
datasystem for organallokering togs i bruk under aret och darmed
ersatte ett manuellt system dér koordinatorer hade direktkon-
takt med kirurgerna. Uppenbarligen har det nya systemet initialt
fungerat sdmre an det gamla. Viktigt att veta ar att den nya tek-
niken med STEEN Solution™ inte kanibaliserar pa den befintliga
Perfadex® forsaljningen da bada produkterna behévs dven med
den nya metoden.

BOKSLUTET, JAMFORELSESIFFRORNA OCH
ENGANGSKOSTNADERNA

Den 1 oktober 2012 delades XVIVO Perfusion ut till Vitrolifes
aktiedgare och XVIVO Perfusions aktie upptogs till handel pa
NASDAQ OMX First North med férsta handelsdag den 8 okto-
ber. De siffror som redovisas i denna rapport for en tidpunkt fére
1 oktober 2012 relaterar till Vitrolifes segment Transplantation.
Siffror for f6rsaljning &r jdmforbara och paverkas inte av att XVIVO
Perfusion star pa egna ben. Néar det géller de kostnader som
redovisas pro forma* och som jamférelsesiffror* ska det dock

tas i beaktande att XVIVO Perfusion var del i Vitrolifekoncernen
och inte hade en egen organisation for t.ex. inkdp, produktion,
kvalitetssakring, lager, distribution, ekonomi och administration.
Att bygga upp den egna organisationen inom dessa omraden
har medfért engangskostnader om 2,7 MSEK fér kvartalet och 8,6
MSEK for helaret.



Fortsatt tillvaxt - nu pa egna ben

FJARDE KVARTALET

® Omsattningsdkningen var 10 procent i lokala valutor.

Forsaliningen var den hogsta nagonsin for ett
enskilt kvartal och uppgick till 14,7 MSEK (13,7%),
motsvarande en okning om 7 procent i SEK.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick

till 0,6 MSEK (2,5%). Engangskostnader ingar om 2,7

MSEK. EBITDA exklusive engangskostnader uppgick

till 3,3 MSEK motsvarande en EBITDA marginal om
22 procent.

e Nettoresultatet uppgick till -0,8 MSEK, vilket gav ett
resultat per aktie om -0,04 SEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var
1,7 MSEK.

e Den 1 oktober 2012 delades XVIVO Perfusion ut
till Vitrolifes aktiedgare och XVIVO Perfusions aktie
upptogs till handel pa NASDAQ OMX First North
med forsta handelsdag den 8 oktober.

e XVIVO Perfusion erhéll under november
férséljningsgodkénnande for STEEN Solution™ i

HELARET PRO FORMA*

e Omsattningsdkningen var 18 procent i lokala valu-
tor. Férséljningen pro forma* f6r 2012 var 56,9 MSEK
(48,1*). Detta motsvarar en omsattningstillvéaxt om
18 procent i SEK.

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) pro
forma* uppgick till 8,3 MSEK (20,8*). EBITDA margi-
nalen var 15 procent. Engangskostnader ingar om
8,6 MSEK. EBITDA exklusive engangskostnader upp-
gick till 16,9 MSEK motsvarande en EBITDA marginal
om 30 procent.

Ansdkan om férséljningsgodkénnande for STEEN
Solution™ i USA skickades i juli in till det amerikan-
ska ldkemedelsverket, FDA. | oktober aterkom FDA
med kompletterande fragor, vilka behandlades och
besvarades.
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Kanada. Den forsta kommersiella ordern av STEEN
Solution™ fakturerades till Kanada under december
manad.

e | oktober aterkom FDA med kompletterande fragor
rorande ansdkan om marknadsgodkénnande for
STEEN Solution™ pa den amerikanska marknaden.
Dessa fragor har behandlats och besvarats.

® Den kliniska studien i USA fortgar enligt plan, med
goda kliniska resultat, 32 av planerade 42 patienter
transplanterade.

e Fortsatt mycket stort intresse fran kliniker i USA.

e Yiterligare tva stamningar i USA inldmnade
mot Vitrolifes amerikanska dotterbolag rérande
Perfadex®. Eftersom produkterna salts fore
utdelningen av XVIVO Perfusion ar XVIVO Perfusion
inte skadestandsskyldigt och Vitrolife hanterar
stamningarna aven framgent.

e Yiterligare tva stamningar i USA inldmnade mot

Vitrolifes amerikanska dotterbolag rérande Perfadex®.
Eftersom produkterna salts fore utdelningen av XVIVO
Perfusion &r XVIVO Perfusion inte skadestandsskyldigt

och Vitrolife hanterar stdmningarna dven framgent.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER ARETS UTGANG

e Lager och distribution av produkter fér Europa/Asien
har tagits Over i egen regi.

e FDA har i bérjan pa februari flaggat for kompletterande

fragor kommer inom kort. Pa Xvivos svar pa dessa

fragor kommer FDA ha 75 dagar, det vill séga drygt tre

manader, pa sig att svara.

*) Se sidan 5 for en dversikt av 2012 pro forma resultatrékning och 2011 jamforelsetal.



VD - KOMMENTAR

En intensiv period av notering,
rekrytering och 6vertagande av
verksamhet i egen regi gar nu
mot sitt slut. XVIVO Perfusion

ar nu ett komplett, om &nnu

litet, internationellt Life Science
foretag. Intressant &r att bolaget
har en egenutvecklad varldsunik
produkt, STEEN Solution™, som
&r nara ett regulatoriskt genombrott och som det finns
en stark efterfrdgan pa. Detta samtidigt som vi har en
pagaende |6nsam affar som star fér den kapitalférsorining
som det kliniska utvecklingsarbetet av STEEN Solution™
kraver. Den kommersiella potentialen for Xvivos
produkter &r betydande da behovet att fa fram fler organ
for transplantation ar stort, nagot som ar mojligt att 16sa
genom varmperfusion med STEEN Solution™. Vi raknar
med att den pagaende kliniska prévningen i USA med
STEEN Solution™ skall ha alla patienter inkluderade
kring halvarsskiftet 2013. De kliniska resultaten fran
denna prévning, liksom de for den prévning vi tidigare
genomfort i Toronto (Kanada) och fran den kliniska
anvandningen i Europa visar alla pa att manga fler organ
kan anvéndas till livréddande behandling av lungsjuka
patienter med hjélp av STEEN Solution™. De organ som
anvants i dessa behandlingar har varit sadana som initialt
bedémts som oanvandbara och skulle foljaktligen annars
ha kasserats. Resultaten sa har langt tyder dessutom pa
att dessa organ fungerar minst lika bra som de organ som
initialt bedoémts som bast. FDA:s langsamma behandling
av Xvivos ansdkan om marknadsféringstillstand ar tyvarr
inte unik och inget som gar att paverka. Vi far nu rakna
med en fordrdjning pa ytterligare nagra manader vilket
ger Q2 2013 som en mojlig tidpunkt fér godkénnande,
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nagot som man dock inte sakert kan rékna med. Det
viktigaste ar dock att de kliniska resultaten fortsatt &r
mycket gynnsamma och att intresset bland klinikerna

ar fortsatt stort. Idag finns en "ké" av kliniker i USA

som skulle vilja borja med tekniken. Bolaget studerar
vidare mojligheten att anvanda STEEN Solution™ f6r
fler organ @n lungor och har noterat lovande resultat

pa bland annat lever. Dessa studier berdknas i slutet av
2013 kunna visa pa om en klinisk anvéandning blir mojlig
och beslut da kan tas om eventuella kliniska prévningar
pa andra organ. Slutligen kan vi alltsa konstatera att de
stora investeringarna i faciliteter, utrustning, system och
organisation nu ar tagna och att vi med denna kostym
kan expandera utan vidare signifikanta investeringar

i infrastruktur genom att efter behov kunna fylla pa

med fler medarbetare. Detta innebar att organisation
och resurser nu helt fokuseras pa att fullfélja STEEN
Solution™-lanseringen i Europa och Australien, starta den
i USA nar tillstand erhallits samt utveckla anvandandet av
STEEN Solution™ f&r fler organ.

Patienter i Texas, USA, har stamt Universitetssjukhuset,
den lokala organférmedlingsorganisationen och Vitrolifes
dotterbolag i USA for felbehandling under 2010.
Produkten som anvénts, Perfadex®, har framgangsrikt
anvants vid tusentals transplantationer under en
femtonarsperiod utan nagra anmérkningar. Denna typ av
stdmningar ar tyvarr inte alldeles ovanliga i USA. Da saken
géller behandling som skedde innan Xvivo Perfusions
avknoppning och produkten forsaldes av Vitrolifes
dotterbolag i USA &r Xvivo Perfusion inte part i dessa
stémningar och star saledes inte i nagon risk.

Magnus Nilsson, VD



PRO FORMA RESULTATRAKNING
FOR HELARET 2012

Den 1 oktober 2012 delades XVIVO Perfusion ut till
Vitrolifes aktiedgare och XVIVO Perfusions aktie upptogs till
handel pa NASDAQ OMX First North med férsta handels-
dag den 8 oktober. For att askadliggora resultatutveck-
lingen dver en langre tid redovisas en pro forma resultat-
rékning for helaret 2012. XVIVO Perfusion pro forma 2012

ar resultatrékningen for Vitrolifes segment Transplantation
for perioden januari till september, som det redovisats i
Vitrolifes rapportering, adderat med XVIVO Perfusions
resultatrakning for perioden oktober till december.
Jamforelsetal 2011 &r Vitrolifes segment Transplantation sa
som det redovisats i Vitrolifes rapportering. Se tabell nedan
for uppbyggnad av pro forma 2012 och jamférelsetal 2011.

TABELL 1. OVERSIKT AV XVIVO PERFUSION PRO FORMA RESULTATRAKNING 2012 OCH JAMFORELSETAL 2011 (TSEK)

Januari - September

Oktober — December Januari - December

2012 2011 2012 2011 2012 2011

Vitrolife

Segment

Transplantation
Vitrolife Vitrolife Xvivo Vitrolife och Xvivo Vitrolife
Segment Segment Perfusion Segment Perfusion AB Segment
TSEK Transplantation  Transplantation AB (publ)  Transplantation (publ)  Transplantation
Nettoomsattning 42197 34 308 14724 13742 56 921 48050
Bruttoresultat 33588 26 598 11412 11201 45000 37799
Forsaljningskostnader -7189 -2 865 -3253 -2652 -10442 -5517
Administrationskostnader -12825 -2808 -5656 -4456 -18 481 -7 264
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 055 -2 905 -2314 -1708 -8 369 -4 613
Ovriga rérelseintékter och -kostnader -352 -82 23 -66 -329 -148
Rérelseresultat 7167 17 938 212 2319 7 379 20 257
Avskrivningar 563 399 345 145 908 544
EBITDA 7730 18 337 557 2464 8287 20801

FJARDE KVARTALET 2012
(OKTOBER - DECEMBER)

NETTOOMSATTNING

XVIVO Perfusions nettoomsattningsékning var 10 procent
i lokala valutor. Férsaljningen var den hégsta nagonsin for
ett enskilt kvartal och uppgick till 14,7 MSEK (13,7*), mot-
svarande en &kning om 7 procent i SEK.

RESULTAT

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick

till 0,6 MSEK (2,5*). EBITDA marginalen var 4 procent.
Engangskostnader ingdr om 2,7 MSEK och bestar av kost-
nader relaterade till systemuppsattning, uppbyggnad av
organisationen och notering pa NASQAQ OMX First North.
EBITDA exklusive engangskostnader uppgick till 3,3 MSEK
motsvarande en EBITDA marginal om 22 procent.

Bruttomarginalen under kvartalet uppgick till 78 procent
(82*). Forsaljiningskostnaderna i forhallande till omséatt-
ningen var 22 procent (19*). Okningen beror pa dkade

resurser for att stodja den fortsatta etableringen av

STEEN Solution™ och engangskostnader fér uppbyggnad
av forsaljningsorganisationen. Rensat fér engangskost-
nader uppgick forsaljiningskostnaderna till 21 procent.
FoU-kostnaderna var 16 procent (12*) av omsattningen.
Okningen beror p& engéngskostnader relaterade till
uppsattningen av det nya kvalitetssystemet. Rensat for
engangskostnader uppgick FoU-kostnaderna till 11 pro-
cent. Administrationsomkostnaderna dkade till 38 procent
(32*) beroende pa uppbyggnad av ekonomifunktionen
samt engangskostnader for uppsattning av nytt ekono-
misystem och noteringen pa NASDAQ OMX First North.
Rensat for engdngskostnader uppgick administrationskost-
naderna till 26 procent. Under perioden har 2,8 MSEK av
utvecklingskostnaderna fér STEEN Solution™ balanserats
som en immateriell tillgang. Avskrivningar uppgick under
perioden till 0,3 MSEK.

*) Se sidan 5 for en Gversikt av 2012 pro forma resultatrakning och 2011 jamférelsetal.
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
det fjarde kvartalet till 1,7 MSEK. Féréndring av rérelseka-
pitalet under perioden uppgick till 1,0 MSEK och bestod
framst av 6kade rorelseskulder. Investeringarna uppgick till
3,1 MSEK, varav 2,8 MSEK investerades i STEEN Solution™
studien i USA. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
var 7,0 MSEK och bestod av amortering av laneskuld till
Vitrolife pa 2,1 MSEK utnyttjad checkrakningskredit pa

9,1 MSEK. Likvida medel vid periodens slut uppgick till

7,8 MSEK.

FINANSIERING

XVIVO Perfusions totala kreditramar bestar av en check-
rékningskredit och uppgick i slutet av aret till 15 MSEK,
varav 9,1 MSEK utnyttjades. Soliditeten var 78 procent vid
kvartalets utgang.

YTTERLIGARE STAMNINGAR | USA MOT VITROLIFE
RORANDE PERFADEX®

Under det tredje kvartalet informerade Vitrolife om att
Southwest Transplant Alliance och University of Texas
stdmts tillsammans med Vitrolifes amerikanska dotterbolag,
med krav pa skadestand av anhériga till en avliden patient
2010 i samband med en lungtransplantation. Under det
fjarde kvartalet har det inkommit tva liknande stamningar
mot samma parter. Eftersom produkterna salts fore utdel-
ningen av XVIVO Perfusion ar XVIVO Perfusion inte ska-
destandsskyldigt och Vitrolife hanterar stdmningarna dven
framgent.

Perfadex® &r en organpreservationsldsning som varit
godkand av FDA f6r den amerikanska marknaden sedan
2001 och har sedan dess marknadsférts av Vitrolife fram till
september 2012. Fran och med oktober 2012 marknads-
fors Perfadex® av XVIVO Perfusion pa den amerikanska
marknaden. Lésningen anvands idag av samtliga lung-
transplantationscentra i USA och har hittills brukats vid
tusentals lungtransplantationer. Processerna har énnu inte
gatt till domstol utan befinner sig i ett tidigt stadium dar
bevis rérande anklagelserna ska ldggas fram i en sa kallad
discovery process. De advokater som foretrader Vitrolife
och dess forsakringsbolag bedémer, baserat pa nu kénd
information, att Vitrolife har hég sannolikhet att vinna om
stamningen gar till domstol.

HELARET 2012
(JANUARI - DECEMBER)
PRO FORMA*

NETTOOMSATTNING

XVIVO Perfusions nettoomséattning dkade med 18 procent i
lokala valutor och uppgick pro forma* till 56,9 MSEK (48,1*).
Forsaljningstillvéxten i SEK var 18 procent.

NETTOOMSATTNING (MSEK)**

14,7
14,0 14,4

13,7 13,8

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2011 2012

NETTOOMSATTNING RULLANDE 12 MAN (MSEK)**

60
50
40
30
20

10

2007 2008 2009 2010 2011 2012

RESULTAT

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) pro forma*
uppgick till 8,3 MSEK (20,8*). EBITDA marginalen var

15 procent. Engangskostnader ingar om 8,6 MSEK och
bestar av kostnader huvudsakligen relaterade till system-
uppsattning, uppbyggnad av organisationen och notering
pa NASDAQ OMKX First North. EBITDA exklusive engangs-
kostnader uppgick till 16,9 MSEK motsvarande en EBITDA
marginal om 30 procent.

*) Se sidan 5 for en dversikt av 2012 pro forma resultatrékning och 2011 jamforelsetal.
**) Q4 2012 ar Xvivo Perfusions férséljning, alla tidigare kvartal haror fran Vitrolifes segment Transplantation som det redovisats i Vitrolifes rapportering.
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Bruttomarginalen pro forma* uppgick till 79 procent (79%)
eller 45,0 MSEK (37,8*). Forsaljningskostnaderna i forhal-
lande till omsattningen var 18* procent (11*). Okningen
beror pa okade resurser for att stédja den fortsatta eta-
bleringen av STEEN Solution™ och engangskostnader

for uppbyggnad av forsaljningsorganisationen. Rensat

for engangskostnader uppgick férséljningskostnaderna

till 17 procent. FoU-kostnaderna var 15* procent (10*) av
omséttningen. Okningen beror p& engdngskostnader
relaterade till uppséttningen av det nya kvalitetssystemet.
Rensat for engangskostnader uppgick FoU-kostnaderna till
12 procent. Administrationsomkostnaderna dkade till 32*
procent (15*) beroende pa uppbyggnad av ledning och
ekonomifunktionerna samt engangskostnader for uppsatt-
ning av nytt ekonomisystem och noteringen pa NASDAQ
OMX First North. Rensat fér engangskostnader uppgick
administrationskostnaderna till 22 procent. Under aret har
16,3 MSEK av utvecklingskostnaderna for STEEN Solution™
balanserats som en immateriell tillgang. Avskrivningar
under aret var 0,9 MSEK.

UTSIKTER FOR 2013

Vid marknadsgodkannande i USA kommer resurser for
foérsaljning och marknadsféring i USA att utokas for att
etablera anvéandandet av STEEN Solution™-tekniken. Detta
kommer, tillsammans med att bolaget vid godkannan-

det borjar skriva av de balanserade utgifterna for STEEN
Solution™, att paverka rérelseresultatet fér 2013. Den
balanserade tillgangen fér STEEN Solution™ uppgick per
balansdagen till 73 MSEK och avskrivning beraknas ske rakt
Sver 10 ar.

KORT OM BOLAGET

VERKSAMHET

XVIVO Perfusion AB &r ett medicinteknikbolag som utveck-
lar I6sningar och system fér att vélja ut anvandbara organ
och halla dem i optimal kondition i vantan pa transplanta-
tion. Bolagets produkt Perfadex® har idag en marknads-
andel pa 6ver 90 procent vid traditionell preservation av
lungor infér transplantation.

Ett stort problem i transplantationssjukvarden &r bristen pa
tillgangliga lungor. Idag anvdnds mindre an 20 procent av
tillgéngliga donationsorgan i USA, da det saknats mdjlig-
het att kontrollera om organet lampar sig for transplanta-
tion efter det att det ldmnat donatorns kropp. Med hjalp

av Xvivos senaste produkt — STEEN Solution™ — rensas
organet fran skadliga &mnen fran donatorn vilket skapar

en battre omgivning for organets celler. Tekniken medfér
dérmed att organet ges tillfélle att "aterhdmta sig” om

sa ar mojligt och att funktionstestning kan utféras utanfor
kroppen. Dessutom kan tiden som organet bevaras utanfor
kroppen forlangas vasentligt. Harigenom kan fler dona-
tionsorgan anvéandas, vilket férvantas 6ka det totala antalet
lungtransplantationer.

Xvivo har genom aren etablerat nara relationer med de
flesta av varldens lungtransplantationsenheter och gjort
Perfadex® till den helt dominerande produkten i sin nisch.
Det ar fran detta utgangsldge som Xvivo arbetar for att
gbra STEEN solution™ tillgéngligt vérlden dver, dverty-
gade om att antalet transplantationer kommer att 6ka i
takt med att sjukvarden far kunskap om, och tillgang till,
STEEN Solution™. Bolagets mal &r att skapa varde for saval
patienter som aktiedgare genom att tillhandahalla en unik
produkt pa en marknad med stor tillvéxtpotential.

AFFARSIDE

XVIVO Perfusions affarsidé ar att ka éverlevnaden hos
patienter som behover transplantat genom att tillhan-
dahalla effektiva produkter som &kar tillgéngligheten pa
organ med god dverlevnadspotential vid transplantation.

VISION

Bolagets vision ar att etablera varmperfusion av organ med
STEEN Solution™ som standardbehandling vid transplan-
tation av lungor och andra organ.

STRATEGI

XVIVO Perfusions strategi inriktas pa att fa lungevalu-
ering utanfér kroppen med STEEN Solution™-metoden
accepterad som en standardprocedur. En grundférutsatt-
ning i strategin ar att erhalla regulatoriska godkannande
for STEEN Solution™ pa samtliga viktiga marknader.
Genom publicerade pre-kliniska och kliniska studier visar
XVIVO Perfusion att varmperfusion av organ med STEEN
Solution™-metoden ger fler tillgdngliga organ och dar-
med fler patienter en livsréddande behandling och dar-
med battre livskvalitet, samhallsekonomisk vinst och lagre
morbiditet och mortalitet. Vidare skall bolaget verka for att
6ka medvetenheten om STEEN Solution™-metoden hos
viktiga intressentgrupper och arbeta med opinionsbildare
pa omradet.

*) Se sidan 5 for en éversikt av 2012 pro forma resultatrékning och 2011 jamférelsetal.
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XVIVO-AKTIEN

Xvivo-aktien ar noterad pa NASDAQ OMX First North listan
och handlas under symbolen XVIVO. Slutkursen den 28
december 2012 var 20,20 SEK. Enligt Euroclears officiella
register 28 december, 2012 var det totala antalet aktiedgare
5432. De tio storsta aktiedgarna innehade 47,7 procent av
det totala antalet aktier.

TABELL 2. OVERSIKT AV XVIVO AKTIEAGARE DEN
28 DECEMBER 2012

Aktier Procent
Bure, AB equity 5138 245 26,3%
Lannebo Fonder 823 000 4,2%
SEB Stock - isk acc for swedish,

Clients at sebl 700 000 3,6%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 685 470 3,5%
Clients Account 418 820 2,1%
Magnus Nilsson 406 000 2,1%
Eccenovo AB 325000 1,7%
JP Morgan Bank 322000 1,6%
Nordnet pensionsférsakring ab 294 430 1,5%
Tigerschidld, Dag Johan Magnus Hugo 209 772 1,1%
De tio storsta aktiedgarna totalt 9322737 47,7%
Ovriga aktiedgare 10 240 032 52,3%
Totalt 19 562 769 100,0%

OVRIG INFORMATION

ORGANISATION OCH PERSONAL

| utgangen av 2012 var antalet anstéllda 12 personer, varav
5 kvinnor och 7 mén. Utav dessa var 8 personer anstéllda i
Sverige och 4 i USA.

INFORMATION OM TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Inga transaktioner som vésentligen paverkat féretagets
resultat och finansiella stallning har genomférts med narsta-
ende under kvartalet.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsens och verkstéllande direktérens intention ar att
foresla arsstamman att ingen utdelning ges for 2012.
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RISKHANTERING

XVIVO Perfusion arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och proces-
ser. Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala
verksamheten samt dven i samband med aktiviteter som
ligger utanfér XVIVO Perfusions ordinarie kvalitetssystem.
De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna
som berdr bolaget finns beskrivna i bolagsbeskrivningen
infor listning pa NASDAQ OMX First North (publicerad
2012-10-04).

SASONGSEFFEKTER
Xvivo Perfusions forsaljning paverkas relativt marginellt av
sdsongseffekter.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga héndelser efter balansdagen har intraffat, vilka i
vasentliga avseenden paverkar bedémningen av den finan-
siella informationen i denna rapport.

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstamma kommer att hallas tisdagen den 7 maj 2013
klockan 17:00 i XVIVO Perfusion:s lokaler i Goteborg,
besoksadress Massans gata 10. Aktiedgare kommer att
kallas genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar och
genom upplysning i Dagens Industri att kallelse skett, tidi-
gast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

Aktiedgare som onskar fa drende behandlat pa stamman
kan skriftligen begara detta hos styrelsen. Sadan bega-

ran om behandling av drende skickas till Xvivo Perfusion
AB (publ), Att: Styrelsens ordférande, Box 53015, 400 14
Goteborg, och maste inkomma till styrelsen senast sju
veckor fore stamman, eller i vart fall i s& god tid att &rendet,
om sa kravs, kan upptas i kallelsen till stdmman.

Xvivo Perfusions arsredovisning fér 2012 berdknas finnas
tillganglig for nedladdning pa Xvivo Perfusions hemsida
under vecka 16.

Goteborg den 19 februari 2013

Styrelsen



DENNA RAPPORT HAR INTE GRANSKATS AV
BOLAGETS REVISORER.

FINANSIELLA RAPPORTER
Xvivo Perfusions delarsrapporter publiceras pa féretagets
hemsida, www.xvivoperfusion.com.

Under 2013 planeras féljande rapporter att avldmnas:
Delar januari-mars: fredagen den 19 april

Delar januari-juni: fredagen den 12 juli

Delar januari-september: torsdagen den 7 november
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FOR FRAGOR HANVISAS TILL
Magnus Nilsson, VD, tel: 031-788 21 50,
e-post: magnus.nilsson@xvivoperfusion.com

Christoffer Rosenblad, CFO, tel: 031-788 21 59, e-post:
christoffer.rosenblad@xvivoperfusion.com

Certified Adviser &r Redeye, www.redeye.se

Information i denna rapport &r sadan som Xvivo

Perfusion &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Rapporten Idmnades fér publicering den
19 februari 2013, klockan 16:30.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Oktober — December

TSEK 2012
Nettoomsattning 14724
Kostnad for sélda varor -3312
Bruttoresultat 11412
Forsaljningskostnader -3253
Administrationskostnader -5656
Forsknings- och utvecklingskostnader -2314
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 23
Rérelseresultat 212
Finansiella intdkter och kostnader -73
Resultat efter finansiella poster 139
Skatter -908
Nettoresultat -769
Hanfarligt till

Moderbolagets aktiedgare -769
Resultat per aktie, SEK -0,04
Genomsnittligt antal aktier 19 562769
Antal aktier vid periodens slut varav egna aktier 19562769
Avskrivningar har belastat periodens resultat med 345 TSEK (145)

KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 121231
Tillgangar

Goodwill 3811
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 75174
Materiella anlaggningstillgangar 748
Finansiella anlaggningstillgangar 2497
Varulager 13375
Kundfordringar 8 297
Ovriga kortfristiga fordringar 2840
Likvida medel 7776
Summa tillgangar 114 518
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 88765
Avsattningar 2032
Leverantdrsskulder 6700
Checkrakningskredit 9089
Aktuella skatteskulder 1885
Ovriga kortfristiga skulder 317
Upplupna kostander och férutbetalda intakter 5730
Summa eget kapital och skulder 114 518
Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser
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KONCERNENS NYCKELTAL

Oktober — December

TSEK 2012
Bruttomarginal, % 78
Rérelsemarginal fore FoU,% 17
Rorelsemarginal fére avskrivnignar (EBITDA),% 4
Rérelsemarginal, % 1
Nettomarginal, % neg
Soliditet, % 78
Avkastning pa eget kapital, % 0,2
Resultat per aktie, SEK -0,04
Eget kapital per aktie, SEK 4,54
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 20,20

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Oktober — December

TSEK 2012
Resultat efter finansiella poster 139
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 645
Betald skatt -1
Forandring av varulager -94
Forandring av rérelsefordringar -1784
Forédndring av rorelseskulder 2874
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 1669
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3064
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6989
Periodens kassafléde 5594
Likvida medel vid periodens bdrjan 2090
Kursdifferens i likvida medel 92
Likvida medel vid periodens slut 7776
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktie Bundna Fria reserver Summa
kapital reserver och arets eget
TSEK resultat kapital
Eget kapital vid koncernens bildande per den 1 oktober 2012 500 3160 85906 89 566
Summa totalresultat for perioden -769 -769
Foskjutning mellan bundna och fria reserver 1765 -1765 0
Forandring av valutakursdiff. dotterféretag -32 -32
Utgaende balans per 31 december 2012 500 4925 83340 88765
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

Januari — December

Oktober — December

TSEK 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 51973 54 429 7269 17 361
Kostnad for salda varor -13035 -10 851 -3021 -2 905
Bruttoresultat 38938 43578 4248 14 456
Forsaljningskostnader -6 858 4218 -1.801 -1237
Administrationskostnader -13377 -5988 -5058 -3242
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 269 -4 533 -2063 =171
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -330 -181 23 -65
Rérelseresultat 10 104 28 658 -4 651 8 201
Finansiella intdkter och kostnader -1330 2117 -70 441
Resultat efter finansiella poster 8774 30775 -4721 8 642
Bokslutsdispositioner -2 263 -4.025 -2263 -4025
Skatter -1786 -7 039 1369 -7 039
Nettoresultat 4725 1971 -5615 -2422
Avskrivningar har belastat periodens resultat med 393 TSEK (171), varav 116 TSEK (48) for fjarde kvartalet

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

TSEK 121231 111231
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 73821 57 679
Patent och licenser 1294 1425
Varumarken 35 40
Materiella anldggningstillgangar 184 92
Andelar i koncernféretag 14475 -
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 522 -
Varulager 3956 3389
Kundfordringar 4366 4460
Fordringar hos koncernféretag 8710 69713
Ovriga kortfristiga fordringar 2782 1700
Likvida medel 4574 2377
Summa tillgangar 114719 140 875
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 86 888 11908
Obeskattade reserver 6288 4025
Avsattningar 649 -
Checkrakningskredit 9089 -
Leverantdrsskulder 5250 1335
Skulder till koncernféretag - 119 248
Aktuella skatteskulder 1733 2774
Ovriga kortfristiga icke réntebarande skulder 4822 1585
Summa eget kapital och skulder 114719 140 875
Stallda sakerheter 15250 -

Ansvarsforbindelser
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NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokféringsndamndens allménna rad och uttalanden fér-
utom BFNAR:1 — Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2-reglerna)
om inte annat sérskilt anges. Koncernen har upprattats enligt RR1:00.
Redovisningsprinciper som tilldmpas &verensstémmer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvéandes for uppréat-
tandet av XVIVO Perfusion AB:s senaste arsredovisning.

Dotterféretag
| koncernens bokslut ingar moderbolaget XVIVO Perfusion AB (publ)
och det helagda amerikanska dotterbolaget XVIVO Perfusion Inc.

Konsolideringsprinciper Koncernen

Forvarvet av XVIVO Perfusion Inc. redovisas enligt common control
modellen, vilket innebar att tillgangar och skulder dvertagits till kon-
cernmassiga vérden. Se not 2 for férvarvsanalys. Forvérvsrelaterade
kostnader kostnadsférs nar de uppstar. Dotterféretags finansiella rap-
porter tas in i koncernredovisningen fran och med férvarvstidpunkten
till det datum da det bestdmmande inflytandet upphér.

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader samt
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprat-
tandet av koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
med den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra
tillgangar och skulder i utléandsk valuta réknas om till den funktio-
nella valutan med den valutakurs som féreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resul-
tatrakningen. Icke-monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till
historiska anskaffningsvarden omréknas till valutakurs vid transaktions-
tillfallet. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till verkliga
vérden omraknas till den funktionella valutan med den kurs som rader
vid tidpunkten fér vérdering till verkligt varde. Valutakursféréndringen
redovisas sedan pa samma s&tt som dvrig vardeférandring avseende
tillgangen eller skulden.

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljéer dér de i
koncernen ingaende bolagen bedriver sin verksamhet. De bolag som
ingar i koncernen &r moderbolaget och dotterbolaget. Moderbolagets
funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, &r svenska kronor.
Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor.

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och
andra koncernmaéssiga 6ver- och undervarden, omréknas till svenska
kronor till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och
kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgdr en approximation av kurserna som radde
vid respektive transaktionstidpunkt.

Foljande valutakurser har anvants i bokslutet:

Valuta Genomsnittskurs Balansdagskurs
2012 okt-dec 2012-12-31
usb 6,6592 6,5156
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Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for
rérelseférvarvet och det verkliga véardet av forvarvade tillgangar,
Svertagna skulder samt eventualforpliktelser sdsom de redovisats i
Vitrolifekoncernen. Goodwill vérderas till anskaffningsvdarde minus
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Goodwill skrivs av plan-
enligt under fem ar.

Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen
hanforligt till moderbolagets aktiedgare och pa det végda genomsnitt-
liga antalet aktier utestdende under kvartalet.

NOT 2. FORVARV AV RORELSE

XVIVO Perfusion AB férvérvade XVIVO Perfusion Inc. per den 30 sep-
tember 2012. De identifierbara tillgangarna och skulderna &r vérderade
till koncernméssiga vérden utifran principen common control. Eftersom
forvarvet skedde nar Xvivo fortfarande var en del av Vitrolifekoncernen,
under gemensamt dgande, vérderas tillgangarna och skulderna
till de vérden de hade né&r Xvivo fortfarande var en del av Vitrolife.
Nedanstdende tabell sammanfattar férvarvade koncernmassiga till-
gangar och skulder.

TABELL FORVARVSANALYS

TSEK
Képeskilling
Képeskilling 14475
Summa képeskilling 14 475
Identifierbara tillgangar och skulder
Goodwill 4011
Likvida medel 0
Kundfordringar 10 868
Lager 11056
Forutbetalda kostnader och depositioner 99
Materiella anlédggningstillgangar 28
Immateriella anlaggningstillgangar 411
Skatt pa internvinst lager 3600
Eget Kapital* 6076
Leverantdrsskulder -21262
Semesterskuld -412
Summa férvérvade tillgangar och skulder 14 475

* Summa skillnader mellan bokférda och koncernmaéssiga varden bokas
mot eget kapital i férvérvsanalysen
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