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INNEHALL

KORT OM XVIVO PERFUSION

Sammanfa‘ttning av 2016 3 XVIVO Perfusion dr ett medicinteknikbolag som utvecklar och marknadsfor I6sningar och system for att
VD har ordet 4 bedéma anvéndbarhet, méjliggéra behandling av organ och bevara organ i god kondition utanfdr krop-
) ) pen i véntan pd transplantation. Bolagets produkt Perfadex® har idag en marknadsandel pé cirka 90
Historik 5 procent vid traditionell kall preservation av lungor infér transplantation. Bolagets produkter XPS™ och
\/erksamhetsbeskrivning 7 STEEN Solution™ for varm perfusion har marknadsgodkédnnande pd alla stérre marknader och dr idag
Marknad, behan d|i|’lg och pro dukter 9 de enda produkter som har erhdllit godkdnnande av FDA for varm perfusion av lungor. XVIVO Perfusion
. ) R, har cirka 30 medarbetare som arbetar pa huvudkontoret i Géteborg, kontoret i Lund och pd kontoret
Fran forskmng till forsaljnmg 14 for Nord- och Sydamerika i Denver, USA. XVIVO-aktien dr noterad pd NASDAQ Stockholm och handlas
Forskning inom nya indikationer 18 under symbolen XVIVO.
XVIVO Perfusion-aktien 20
KUNDER donatorer. Eftersom STEEN Solution™ medger
FINANSIELL RAPPORT Cirka 200 lungtransplantationskliniker varav 6kad anvdndning av donerade lungor och
Férvaltnin ng erittelse 23 knappt 80 i Europa och drygt 70 i Nordamerika. behovet av lungtransplantationer dr stort dr det
. . potentiella antalet lungtransplantationer hégre
Bolagsstyrningsrapport 27 ANTAL BEHANDLINGAR PER AR 6 dagens nivé
R'aikningar - Koncernen 3 Cirka 5 000 lungtransplantationer, varav knappt
o hdlften i Nordamerika. Antalet lungtransplan- PATIENTEN
Rakmngar - MOderbC)laget 35 tationer i vérlden dkar med cirka fem till sju Transplantation utfors pa personer som dr i
Tilléggsupplysningar och noter 38 procent per dr. slutstadiet av en allvarlig lungsjukdom. Stérsta
Revisonsberdttelse ? BETALNING AV BEHANDLING ko, KoL s stk vts
Statlig eller privat forsdkringsfinansiering idiopatisk lungfibros eller cystisk fibros. Enligt
Styrelse och ledande KOSTNAD PER BEHANDLING WHO lider 65 miljoner mdnniskor av moderat
befattningshavare 52 En till tre miljoner SEK for en lungtransplantation. til alivartig form av KOL och cirka tre mifjoner
Revi 5y mdnniskor dér varje dr till foljd av sjukdomen.
evisorer POTENTIELL MARKNADSSTORLEK Cystisk fibros éir en éirftig sjukdom som leder til
Ordlista och definitioner 54 FOR LUNGTRANSPLANTATION upprepade infektioner i lungorna.
Cirka fem miljarder SEK vid transplantation
av lungor frdn bdde hjdrtdéda och hjdrndéda
+15% 40% 12%
o o (o)
FORSALJNING ANDEL VARM PERFUSION** EBITDA
FéRSALjNING*, MSEK KONCERNENS NYCKELTAL TPR——
Bruttomarginal utan kapitalvaror, % 80 78
Bruttomarginal, % 74 71
120 EBITDA% 12 16
85 Rérelsemarginal, % 2 6
69 Nettomarginal, % | 4
48 57 Soliditet, % 91 91
Resultat per aktie, SEK 0,07 0,24
Eget kapital per aktie, SEK 13,40 8,59
2011 2012 2013 2014 2015 2016 Aktiekurs pa balansdagen, SEK 88,00 5850

*Q4 2012 och darefter dar XVIVO Perfusions forsaljning. Férsaljning fran tidigare kvartal arVitrolifes segment Transplantation som det redovisats i Vitrolifes rapportering.
** Andel Varm Perfusion &r forsdljning av produkter och tjanster for varm perfusion (STEEN Solution™, XPS™ LS™ samt produkter och tjdnster relaterade till anvandningen av XPS™ och LS™)

som andel av total produktférsdljining och tjanster.
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SAMMANFAT TNING AV 2016

Fortsatt god forsaljningstillvaxt, EBITDA och forstarkt utvecklingsportfol).

Forsta kvartalet

* 3 XPS™ sdldes under kvartalet, varav 2 till Europa och | till
USA. Frankrike och Schweiz var nya lander som fick tillgang till
XPS™ under kvartalet.

* Bolaget har erhallit CE-marke pa en patentskyddad produkt,
PrimECC®, utvecklad for att forbereda (priming pé engelska)
hjartlungmaskinen infér dppen hjartkirurgi.

* XVIVO Perfusion AB:s aktie upptogs till handel pa Nasdaq
First North Premier den 8 februari 201 6.

* Rysslands Federal Service for Supervision on Health Care
har godkint Perfadex® och STEEN Solution™ f&r lungtrans-
plantation, vilket méjliggdr forsdljning till klinisk anvandning av
Perfadex® och STEEN Solution™ i Ryssland.

Andra kvartalet
e 2 XPS™ har levererats till USA under kvartalet.

* Under kvartalet forvarvade XVIVO Perfusion 97 procent
av aktierna och 99 procent av teckningsoptionerna av serie
2015/2016 i det noterade bolaget Vivoline Medical AB. Det
sammanslagna bolaget skapar mer resurser och kompetens
for att ta professor Stig Steens virldsledande forskning, inom
primart hjarttransplantation, till marknaden, samt forstarker
XVIVO Perfusions stéllning som marknadsledande inom
ExVivo Lung Perfusion (EVLP).

* PrimECC studien pabdrjades under kvartalet for att utdka
den Kliniska dokumentationen. PrimECC® 4r en CE-mirkt och
patentskyddad produkt.

XVIVO PERFUSION SALJER DIREKT TILL

CA 35 LANDER. Férsiljning till Europa, MEA, Asien
och Australien skots fran huvudkontoret i Goteborg
och férsdljning till Nord- och Sydamerika sker fran
kontoret i Denver, USA.
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» STEEN Solution™ anvdndes for férsta gangen nagonsin for att
ge lokal leverans av ett kemoterapeutiskt medel till en patient
som lider av metastatiskt lungsarkom genom In-Vivo Lung
Perfusion (IVLP).

» XVIVO Perfusions teckningsoptionsprogram 2016/2018 riktat
till anstéllda fulltecknades.

Tredje kvartalet
e | XPS™ har levererats till USA under kvartalet.

* Under kvartalet forvdrvade XVIVO Perfusion ytterligare 1,6
procent av aktierna och 0,7 procent av teckningsoptionerna
av serie 2015/2016 i Vivoline Medical AB. XVIVO Perfusion
begdrde tvanginldsen av de resterande aktierna och tecknings-
optionerna.Vivolines aktier och teckningsoptioner avnoterades
fran Nasdaq First North den 8 juli 2016.

Fjarde kvartalet

e 4 XPS™ och LS™ levererades under kvartalet, varav tva
XPS™ ill USA och tvd LS™ till Spanien, vilket ar ett nytt
land som fick tillgang till LS ™.

* Under kvartalet forvarvade XVIVO Perfusion ytterligare
|4 procent av aktierna i Vivoline Medical AB genom tvangs-
inldsenforfarande. Detta innebdr att XVIVO Perfusion
forvarvat totalt 100 procent av aktierna iVivoline Medical AB.

* XVIVO Perfusion AB:s aktie upptogs till handel pa Nasdaq
Stockholms huvudlista den 28 november 201 6. Bolagets aktier
handlas fortsatt med samma kortnamn och ISIN-kod.



VD HAR ORDET

Flera viktiga milstolpar passerade

2016 var annu ett framgangsrikt och handelserikt ar for XVIVO
Perfusion med flera viktiga milstolpar passerade. Den viktigaste
av dessa var férvdrvet av Vivoline som bade stérker bolaget inom
lungtransplantation och adderar ett intressant och langt fram-
skridet hjarttransplantationsprojekt till bolaget. Forvarvet innebar
ocksa hogre potential till forsdljning i Europa dar antalet instal-
lerade perfusionsmaskiner i ett slag dkade fran 6 till 16 stycken.
Andra viktiga milstolpar var att tvd av forskningsprojekten inom
nya indikationer avancerade in i klinisk fas — PrimECC® som &r
en primingldsning for hjart-lungmaskiner och STEEN Solution™
In-Vivo Lung Perfusion fér cancerpatienter. Detta medfor att
bolaget vid arsskiftet har produkter i kliniska studier inom fyra
indikationer. Slutligen var en viktig hdndelse for bolaget att dess
aktie upptogs till handel pa Nasdaq Stockholms huvudlista
(midcap) vilket gor att fler aktdrer kan investera i XVIVO
Perfusions aktie.

Det ar ocksd glddjande att forsdljningstillvéxten var fortsatt stark
under aret. Det ar viktigt att konstatera att denna forséljnings-
utveckling har atfoljts av en fortsatt god bruttomarginal och en
forbattrad EBITDA-marginal justerat for jgamforelsestérande
poster, trots att kraftfulla satsningar pa forskning och uppbyggnad
av marknadsorganisationen gjorts under aret.

Integration av Vivoline

Integrationen av administration, forsdljning och forskning var
avklarade redan ett kvartal efter forvarvet. Efter sammanslag-
ningen har fullt fokus lagts pa att bygga upp resurser for att kunna
accelerera hjartprojektet. Av integrationen aterstar att flytta viss
kontraktsproduktion till XVIVOs under senhdsten uppgraderade
renrumsanldggning i Lund. Detta for att kunna oka effektiviteten
och minska produktionskostnaderna.

Okad fokus pa forskning inom nya indikationer
Forvdrvet av Vivoline medférde ett férnyat utvecklingssamarbete
med Professor Steens forskningsinstitut, Gvertagandet av ett langt
framskridet hjdrttransplantationsprojektet, samt en ny utveck-
lingsorganisation med lokaler i Lund som byggts upp under den
senare delen av 2016.1 och med denna signifikanta forstark-

ning av bade produktutvecklingsresurser och projekt i sen fas
tillsammans med den snabba utvecklingen inom bolagets Gvriga
forskningsprojekt, sa har XVIVO under 2016 fatt en kraftigt 6kad
kommersiell potential.

Vad géller det senaste projektet som star ndra att ga in i klinisk
utvecklingsfas, perfusion/preservation av hjarta infér transplanta-
tion, star en prototyp klar @mnad for att anvdndas i den forsta
kliniska studien. Parallellt med hjartprojektet pagar forskning i
klinisk fas for att utvidga anvandningen av varm perfusion med
STEEN Solution™ till lever och ldkemedelsadministration till
isolerade organ. Detta dr ett led i den ldngsiktiga satsningen
med malsdttning att bli global ledare inom perfusion av organ.

MILSTOLPAR PASSERADE UNDER ARET

» Forvdrv av Vivoline och fornyat samarbete med
Professor Stig Steen.

* PrimECC® CE-mdrkt och Klinisk studie med
PrimECC® pdbérjad.

e Férsta kliniska studien med STEEN Solution™
In-Vivo Lung Perfusion for cancerpatienter pabdrjad.

» XVIVO Perfusion AB:s aktie upptogs till handel pd
Nasdaq Stockholms huvudlista (midcap).

Forutom detta utvecklar XVIVO andra innovativa 16sningar for
anvandning inom thoraxkirurgi, det vill sdga till samma malgrupp
av ldkare som inom lung och hjdrttransplantation.

Utsikter for 2017: Fokus pa globalt ledarskap inom
perfusion av organ

Ett starkt fokus i var verksamhet &r att etablera XPS™ och
STEEN Solution™ globalt som standardbehandling vid organ-
transplantation. Som ett led i detta ar inriktningen att fortsdtta
att utdka installationsbasen av XPS™ och LS™ i vdrlden samt att
parallellt ka resurserna inom traning och service till transplan-
tationsklinikerna for att stddja dem att 6ka andelen transplanta-
tioner av de donerade organen. XVIVOs forskningsfokus dr att
fortsatta leda utvecklingen av innovativa I6sningar inom thorax-
kirurg, att utveckla och vidga anvandningen av perfusion av fler
organ for transplantation samt behandling av isolerade organ och
vdvnader, som cancerindikationen &r ett exempel pa.

Ett stort tack

Till sist vill jag rikta ett stort tack till vdra anstdllda och partners.
Tack vare ert harda arbete sa har vart foretag passerat flera
viktiga milstolpar som fort oss flera steg ndrmare var vision att

ingen ska behdva Wmtﬁin pa ett nytt organ.

T

2
Meaf/ s Nilsson
Vei)stillande Direktor
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HISTORIK

Verksamheten i dagens XVIVO Perfusion har sin grund i
perfusionslésningen Perfadex® som Magnus Nilsson férvirvade
rattigheterna till 1998. Samma ar inledde Magnus Nilsson
ocksa ett samarbete med Professor Stig Steen vid Lunds
Universitet kring utvecklingen av en ny teknik och 16sning for
varm perfusion av lungor med malsittningen att géra fler
organ tillgdngliga for transplantation. Detta samarbete mynnade
ut i STEEN Solution™. 2006 godkanns STEEN Solution™ i
Europa. Fran 2008 till 2014 pagick ett intensivt arbete med att
utveckla XPS™ som &r en maskin for varm perfusion, och na
godkannande for XPS™ och STEEN Solution™ pa alla stérre
marknader. Under 2014 godkdnns XPS™ i Europa och XPS™
med STEEN Solution™ godkénns av FDA f6r forsdljning i USA.

1998

Verksamheten startas med fokus pa
|6sningar for att ta hand om organ
utanfor kroppen. Utvecklingssamarbete
startas med professor Steen och
Perfadex® férvérvas.

2006

STEEN Solution™ godkanns for
anvandning i Europa.

2007

Forsta patentet for STEEN Solution™
1999 godkdnns i USA.
Utvecklingssamarbete startas med
Doktor Shaf Keshavjee i Toronto
syftande till att erhalla marknads-
godkdnnande pa Perfadex® i USA.

2008

De forsta kliniska studierna for
STEEN Solution™ i Nordamerika
pabdrjas pa den vdrldsledande
lungtransplantationskliniken i Toronto,
Kanada.

XVIVO Perfusion gar ihop med
Vitrolife.

2000

Professor Steen genomfér i Lund
med lyckat resultat den forsta
transplantationen av en lunga fran
en hjdrtddd patient med hjilp av
den nyutvecklade tekniken och
perfusionsldsningen som bendmns
STEEN Solution™.

2010

Den kliniska studien i Kanada slutférs
med goda kliniska resultat vilka
publiceras 201 | i Amerikas mest
prestigefulla kliniskt vetenskapliga
tidskrift New England Journal of
Medicine.

2011

Den kliniska NOVEL studien inleds pa
flera ledande transplantationskliniker

2001

Perfadex® erhdller marknadsgodkin-
nande i USA och 6kar succesivt sina

i USA.
marknadsandelar.
Magnus Nilsson slutar som VD for
Vitrolife och bérjar som VD for
2003

XVIVO Perfusion.
Magnus Nilsson blirVD for Vitrolife.
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Under 2015 har XPS™ godkants i Australien och Kanada och
STEEN Solution™ har erhallit godkdnnande i China. | och med
dessa regulatoriska godkdnnanden ar produktportfdljen for varm
perfusion godkdnd pa alla stérre marknader i vérlden. Med syfte
att starka XVIVOs produktportfolj och foretagets kompetenser

genomfordes i juni 2016 XVIVOs uppkédp av Vivoline Medical
AB. XVIVOs produktportfolj forstarks med LS™-systemet,
som bestar av en lungevalueringsmaskin och engangskit. LS™
ar godkand i Europa, Kanada och Australien. Likasa far XVIVO
tillgdng till framtida, spannande system for férvaring och
evaluering av hjdrta. | och med sammanslagningen med Vivoline
etableras ett djupare samarbete mellan XVIVO och professor
Stig Steen, Igeldsa Life Science Community.

2012

Ansdkan om ett forsta marknads-
godkannande for STEEN Solution™
inlimnas till FDA i USA.

XVIVO Perfusion AB delas ut till
Vitrolifes aktiedgare och noteras pa
NASDAQ OMX First North.

XVIVO Perfusion Inc startas och tar
over forsdljning och distribution till
Nord- och Sydamerika i egen regi.

STEEN Solution™ godkdnns foér
forséljning i Kanada.

2013

Tre ledande kliniker, Toronto, Paris
och Wien, presenterade vid ISHLT:s
konferens mycket goda kliniska data
pa |12 patienter med anvandande av
STEEN Solution™.

Den forsta lungtransplantationen med
en lunga som behandlats med STEEN
Solution™-metoden genomfors i
Asien pa Okayama University Hospital
i Japan.

Dr Joel Cooper tilltrdder som Medical
Advisor for XVIVO Perfusion.

2014

FDA:s expertpanel rostar enhdlligt

for att XPS™ och STEEN Solution™
uppfyller kraven fér HDE-godkadnnande
baserat pa resultat frin NOVEL-
studien.

XPS™ systemet erhdller CE-markning
vilket mojliggor forsdljning i Europa.

FDA godkdnnande for XPS™ och
STEEN Solution™ erhdlls och ar de
enda medicintekniska produkter som
far sdljas for Ex Vivo Lung Perfusion.

Den forsta XPS™:en sdljs till Asien.

2015

Den forsta levertransplantationen med
hjdlp av STEEN Solution™ utférdes
under aret.

STEEN Solution™ godként for
marknadsféring och klinisk anvandning
i Kina.

XPS™ erhaller regulatoriskt god-
kdnnande i Australien och Kanada.

Den forsta XPS™:en siljs till Europa

Forsdljningen pa arsbasis Gversteg for
forsta gangen 100 miljoner kronor
(120 miljoner kronor).

2016

PrimECC® CE-mirktes och en klinisk
studie paborjades.

Vivoline Medical AB forvarvades

med CE-markta produkter inom
lungtransplantation och produkter for
hjarttransplantation i pre-klinisk fas.

Den kliniska studien med STEEN
Solution™ f6r IVLP (InVivo Lung
Perfusion) paborjades.

Det forsta XPS™-avtalet i Pacific
Region sl6ts med The Alfred Hospital,
Melbourne, Australien.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

XVIVO Perfusion AB ar ett medicinteknikbolag som utvecklar
|8sningar och system for att vélja ut anvdndbara organ och halla
dem i optimal kondition i vantan pd transplantation. Bolagets
produkt Perfadex® har idag en marknadsandel p& éver 90 procent
vid traditionell kall preservation av lungor infér transplantation.
Bolagets produkter XPS™ och STEEN Solution™ {6r varm
perfusion ar idag de enda produkterna pa marknaden som har
marknadsgodkdnnande for varm perfusion av organ utanfor
kroppen infr transplantation i USA.

Lungtransplantation

Ett stort problem i transplantationssjukvarden &r bristen pa
tillgdngliga lungor: Idag anvands cirka 20 procent av tillgdngliga
donationsorgan i USA, dd det beddms alltfor riskfyllt att anvdnda
ovriga donerade lungor vid transplantation. Med hjdlp av XVIVO
Perfusions produkt — STEEN Solution™ — rensas organet fran
skadliga @mnen fran donatorn vilket skapar en battre omgivning
for organets celler Tekniken medfér darmed att organet ges
tillfalle att "aterhdamta sig” om sa ar mojligt och att funktions-
testning kan utfras utanfér kroppen. | klinisk anvandning i USA,
Europa, Australien och Kanada har det visat sig att manga av

de initialt "refuserade” organen efter genomgangen STEEN
Solution™-perfusion beddmts som anvandbara och utnyttjats for
att transplantera lungsjuka. STEEN Solution™ anvandningen har
darfor potential att 6ka det totala antalet lungtransplantationer.

AFFARSIDE

XVIVO Perfusions affarsidé ar att oka dverlevnaden hos
patienter som behdver transplantat genom att tillhandahalla
effektiva produkter som &kar tillgangligheten pa organ med
god Sverlevnadspotential vid transplantation.

MALSATTNING

Bolagets malsdttning dr att etablera varmperfusion av
organ med STEEN Solution™ som standardbehandling
vid transplantation av lungor och andra organ.

VISION
Bolagets vision dr att ingen ska behdva avlida i vantan pa
ett nytt organ.
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Verksamheten inom XVIVO Perfusion har varit inom
lungtransplantationsomrddet sedan | 998. Idag dr produkten
Perfadex® etablerad som standardbehandling vid kylfdrvaring

av lungor infor transplantation. En ny unik metod har utvecklats,
varmperfusion med XPS™ och STEEN Solution™, som ger mdjlighet
att rena lungans alla blodkdrl samt testa lungans funktion utanfor
kroppen. Under 201 6 forvérvades Vivoline och ett avancerat
hjdrttransplantationsprojekt, som har som mdl att forldnga och
forbdttra donerade hjdrtan infor transplantation.

Nya indikationer

Bolaget bedriver preklinisk och klinisk forskning inom transplanta-
tion av andra organ och inom perfusion av organ som dr kvar i
kroppen till exempel lakemedelsadministration till isolerade organ
och priming-16sningar for hjartlungmaskiner.

XVIVO har genom aren etablerat ndra relationer med de flesta av
vérldens lungtransplantationsenheter och gjort Perfadex® till den
helt dominerande produkten i sin nisch. Fran 2014 da XPS™ och
STEEN Solution™ godkdndes regulatoriskt i varlden har XVIVO
Perfusion arbetat for att géra XPS™ och STEEN Solution™
tillgdngligt varlden &ver, dvertygade om att antalet transplanta-
tioner kommer att 6ka i takt med att sjukvarden och patienter



far kunskap om de majligheter XPS™ och STEEN Solution™ ger.
Bolagets mal ar att skapa vdrde for savél patienter som aktiedgare
genom att tillhandahalla en unik produkt som kan rddda manga liv
vilket kan komma att bygga en marknad med stor tillvaxtpotential.

Affarsmodell

XVIVO Perfusions affarsmodell bygger i huvudsak pa direkt
forsdljning till en stor del av vérldens omkring 200 kliniker som
utfor lungtransplantationer. Forsdljning sker genom en egen
forsdljningsorganisation i USA och Europa. P4 mindre marknader
sker forsaljning via distributorer.

En naturlig del i affirsmodellen ar de partnersamarbeten som
bolaget har med ledande transplantationsforskare och kliniker:
XVIVO Perfusion genomfdr Kliniska studier och producerar veten-
skapliga data tillsammans med sina samarbetspartners. Resultaten
ligger till grund for regulatoriska godkdnnanden och dr mycket
viktiga fér marknadsacceptans for bolagets produkter. Perfadex®,
XPS™ och STEEN Solution™ 4r konkreta resultat av bolagets
utvecklingsmetodik.

For att 6ka kunskapen kring och anvdndandet av XVIVO
Perfusions produkter genomfor eller stéder bolaget kontinu-
erligt utbildningar for att trdna transplantationsklinikerna i den
nya STEEN Solution™-metoden. Bolagets trdningsanldggning
med certifiering efter genomgangen trdning ar ett resultat fran
denna strategi.Vidare deltar bolaget pa viktiga massor, seminarier
och besdker kliniker for att informera om och skapa opinion fér
STEEN Solution™.,

Aven om antalet transplantationskliniker i virlden &r begrinsat

ar marknaden for lungtransplantationer komplex med manga
intressenter inklusive hdlsovardsmyndigheter, privata och offentligt
dgda sjukhus, forsakringsbolag och patientorganisationer XVIVO
Perfusion for en kontinuerlig dialog med dessa intressenter for att
utforma produkter som moter marknadens krav och for att dka
kdnnedomen om dessa.

Strategi

XVIVO Perfusions strategi inriktas pa att 6ka antalet tillgingliga
organ for transplantation. Genom publicerade kliniska studier
visar XVIVO Perfusion att varmperfusion av organ med STEEN
Solution™-metoden ger fler tillgdngliga organ och darmed fler
patienter en livsrdddande behandling och darmed bittre livskvali-
tet, samhdllsekonomisk vinst och ldgre morbiditet och mortalitet.

Mal for 2017

 Fortsatt etablering av anvandningen av XPS™ och
STEEN Solution™ i USA.

* Fortsatt lansering av XPS™, STEEN Solution™ och LS™
i Europa och Australien. Etablera anvdandandet av XVIVO
Perfusions produkter i Asien.

* Slutfra patientrekrytering till kliniska studierna med
STEEN Solution™ for levertransplantation och cancer
indikationen, samt studien med PrimECC®,

» Paborja klinisk studie fér hjdrttransplantation.

“Our initial experience with ex vivo lung perfusion (EVLP) using the XPS
platform has been nothing short of extraordinary. We initiated our program

6 months ago and during that time, 31.2% (5/16) of our transplants have
undergone EVLP with the XVIVO XPS. We have increased our annual volume by
1 7.2%. The XVIVO team has been phenomenal in terms of initial and ongoing
training for our team and being readily available for consultation and input

in real time, as we do the EVLP. The EVLP process has allowed us to begin a
donation after circulatory death donor program, which we had not previously
had the risk tolerance to perform. These extended criteria or marginal organs
which are able to be recovered have markedly improved the lives of our

patients, as we would not have been able to transplant them previously.

”

Bryan A. Whitson, MD, PhD, Associate Prof,, The Ohio State University, Ohio, USA
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MARKNAD, BEHANDLING

OCH PRODUKTER

Marknad

Totalt genomfors det drygt 120 000 organtransplantationer i
vdrlden per ar. De vanligaste organen som transplanteras ar njure
och lever som star for cirka 70 respektive 20 procent av antalet
transplantationer: Arligen genomférs drygt 5 000 lungtransplanta-
tioner per ar, varav Nordamerika, som dr den storsta marknaden
i varlden, star for ndstan hélften av antalet lungtransplantationer.
De tio storsta linderna inom lungtransplantation star for omkring
80 procent av det totala antalet lungtransplantationer.

XVIVO Perfusions kunder utgdrs av specialiserade transplanta-
tionskliniker runt om i varlden. Totalt finns omkring 200 kliniker
som genomfor lungtransplantationer varav drygt 70 finns i
Nordamerika och knappt 80 i Europa. Omkring hilften av klini-
kerna genomf&r farre an tio transplantationer per ar. De storre
centren genomfor fler dn 40 transplantationer per ar. De storsta
Klinikerna genomf&r upp mot 100 eller fler transplantationer

per an, exempelvis klinikerna i Pennsylvania, North Carolina, och
Toronto. De sju stdrsta transplantationsklinikerna star for drygt 15
procent av antalet transplantationer: | Sverige genomférs omkring
50 transplantationer per ar vid klinikerna i Lund och Gé&teborg.

For att komma ifraga for lungtransplantation maste patienten ha
en lungsjukdom dar alla andra behandlingsmdjligheter har utvdr
derats och visat sig vara otillrdckliga. Transplantation sker antingen
av en lunga eller av bada lungorna eller i séllsynta fall av

* wwwiishit.org

XVIVO PERFUSION AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2016

bade lungor och hjarta. Ettarséverlevnaden vid lungtransplantation
ar 79 procent, femarséverlevnaden 53 procent och tioars-
overlevnaden 30 procent enligt ISHLT*, som arligen sammanstéller
och redovisar resultaten fran flertalet lungtransplantationscentra i
vdrlden.

Storsta andelen som genomgar lungtransplantation lider av kronisk
obstruktiv lungsjukdom, KOL.Vanliga orsaker till KOL &r rékning
samt féroreningar av olika slag. Enligt WHO lider 65 miljoner
ménniskor av moderat till allvarlig form av KOL. Andra diagnoser
kan vara idiopatisk lungfibros, cystisk fibros eller pulmonell arte-
riell hypertension (PAH). Ideopatisk lungfibros ger torrhosta och
langvarig andfaddhet. Cystisk fibros &r en arftlig sjukdom med bl.a.
slembildning i andningsvagarna som leder till upprepade infektio-
ner i lungorna. PAH far man nar lungornas blodkar! blir fér tranga,
sa att blodet far svarare att nd ut i lungorna och darfor inte blir
syresatt.

Det rader idag en stor brist pa tillgdngliga lungor for transplanta-
tion och endast en mindre andel av alla patienter i behov av en
ny lunga far majlighet att genomga en transplantation.

Konkurrens

Det finns for narvarande huvudsakligen en konkurrerande produkt
till Perfadex® fér indikationen lungtransplantation, nimligen Celsior
fran franska Sanofi Aventis/Genzyme (marknadsandel knappt fem

Marginella lungor

under evaluering infor
transplantation. Sahlgrenska
Universitetssjukhus, Géteborg



procent). STEEN Solution™, XPS™ samt tillhérande engangs-
artiklar dr de enda medicintekniska produkter som dr godkdnda
av FDA for ExVivo Lung Perfusion (EVLP) vid kroppstemperatur
av initialt ej accepterade donerade lungor: Inom omradet med
kringutrustning finns fler foretag som arbetar med apparater for
organperfusion, sasom till exempel amerikanska ORS (Organ
Recovery System), TransMedics och hollandska Organ Assist.

Transplantation av lunga

Den férsta lungtransplantationen utférdes 1963, men forst

1982 genomfdrdes i Toronto den forsta lungtransplantationen
dar patienten kunde lamna sjukhuset. Sedan dess har en snabb
utveckling skett. Lungtransplantation dr idag en standardoperation
om dn avancerad och &verlevnaden dr i snitt i vdrlden ndrmare 80
procent ett ar efter transplantation. Efter en transplantation krévs
i allmdnhet sjukhusvard i tva till tre veckor och darefter ytterligare
konvalescens i tva till tre manader. Sedan kan patienten i stort
leva ett normalt liv vilket dr en remarkabel forbéttring da dessa
innan operationen oftast har svart att fungera bade i arbetslivet
och socialt. Efter transplantationen behéver patienten ta immuno-
suppressiv medicin resten av livet, dvs. medicin som férsvagar
immunforsvaret och minskar risken att det transplanterade
organet stots bort.

Det rdder idag en stor brist pa lungor for transplantation och de
som kommer ifraga for en transplantation I6per i allmédnhet en
50-procentig risk att avlida inom 24-36 manader utan ny lunga.
En betydande andel av patienterna pa vantelistorna avlider innan
de far ett nytt organ.
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De flesta lungor som anvands vid transplantation kommer fran
patienter som dédférklarats utifrdn neurologiska kriterier; dvs.
hjarndod.Vid transplantation fran hjarndéda finns det béttre
forutsattningar for sjukvarden att ta hand om organen och trans-
portera dem till behévande patienter i tid. Nar lungan tas ut fran
donatorn genomférs en kall genomskdljning (perfusion), vilket
innebdr att organet kyls ned genom att organets storre blodkarl
skoljs igenom med en kylskapskall perfusionslésning. Organet
transporteras ddrefter nedkylt till transplantationssjukhuset. Syftet
ar att skolja bort blod fran donatorn som innehaller faktorer och
tillsatser som skadar organet, samt att minska amnesomsdttningen
genom att sanka temperaturen.

En transplantation &r en stor logistisk procedur dar tidsfaktorn

ar kritisk, 6verlevnadstiden for en nedkyld lunga utanfor kroppen
dr idag endast upp till cirka tolv timmar: Det finns flera skal till

att manga av de donerade organen inte anvénds, det vanligaste
ar att organets funktion och &verlevnadsformaga efter en
transplantation inte bedéms vara tillrdcklig. Bedémningen kan
hittills bara goras ndr organet fortfarande ar kvar i den (hjarn)
déde donatorn vilket dr en dalig miljo for organet. Ett annat skal
dr att en, vad giller blodgrupp och storlek, ldmplig mottagare
inte hittas inom erforderlig tid. Idag transplanteras i USA cirka
20 procent av de donerade lungorna. En metod som medger att
organet kan dterhdmta sig och dess funktion utvdrderas utanfor
kroppen majliggdr att en stdrre andel av de donerade lungorna
kan anvdndas. Darmed kan en sddan metod bidra till minskad brist
pa anvandbara lungor.
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XVIVO PERFUSIONS PRODUKTER
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Eftersom en lungtransplantation ar ett komplicerat och fér
patienten livsavgdrande ingrepp vdljs lungor dar kirurgerna inte
ar helt sdkra pé kvaliteten bort.

PERFADEX®

Perfadex® dr en organpreservationsldsning som anvinds for att
skolja igenom blodkérlen och kylférvara donerade lungor utanfor
kroppen fram tills att transplantation dger rum. Produkten erhdll
marknadsgodkannande i USA 2001 och har sedan dess etablerats
som en standardbehandling &ver hela virlden. Perfadex® har en
dominerande stéllning med en global marknadsandel pa cirka

90 procent. Huvuddelen av XVIVO Perfusions historiska intakter
har kommit frén forsaljningen av Perfadex® och produkten star
fortfarande for en majoritet av intdkterna. Det har publicerats
omfattande klinisk dokumentation fran ledande kirurger som
rekommenderar Perfadex®. Senast i augusti 2014 publicerades
en omfattande expertgranskning av 35 komparativa studier éver
alla organ preservationslosningar ddr Perfadex bedéms vara den
foredragna 16sningen for lung preservation (Latchana 2014).
Perfadex® ar godkind for lungtransplantation pa alla stérre
marknader i vdrlden.
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STEEN Solution™ PERFADEX®
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XVIVO Lung Cannula Set™

STEEN Solution™

STEEN Solution™ &r en unik patenterad perfusionsldsning som
tillsammans med Perfadex® anvinds for att utvdrdera donator-
lungor i samband med lungtransplantation. Ex Vivo Lung Perfusion
(EVLP) metoden utvecklades for att kunna utdka antalet anvand-
bara organ och ger transplantationsteamet majlighet att under
optimala forutsédttningar skélja igenom, ventilera och kontinuerligt
utvdrdera lungornas funktion. EVLP med STEEN Solution™ 4r
en kliniskt applicerbar metod dar perfusion (genomstromning) av
STEEN Solution™ vid normal kroppstemperatur gér det mojligt
att, bevara och bedéma funktionen hos lungor utanfér kroppen
fore transplantation. STEEN Solution™ &r godkand for lungtrans-
plantation pd alla stdrre marknader i vdrlden.

XPS™

For att underldtta och standardisera anvdndandet av STEEN
Solution™ sa har bolaget utvecklat en maskin f6r lungperfusion,
XPS™ (XVIVO Perfusion System). XPS™ 4r med sin integrerade
Hamitton C2 ventilator och MAQUET CardioHelp centrifugal-
pump marknadens mest flexibla och kompletta plattform fér
EVLP och ger transplantationsteamet full kontroll dver hela
processen. XPS™-designen innebdr att rontgen och automatisk



madtning av syre och pH kan géras under pagdende EVLP utvdrde-
ring. XPS™ har ett anvandarvanligt grafiskt granssnitt med touch
screen-funktionalitet och dataregistrering av lungans varden under
hela EVLP-proceduren, vilket ger underlag till analys och utvarde-
ring infor slutligt kliniskt beslut om anvdndande av lungan. XPS™
ar CE-markt vilket majliggdr forsaljning i Europa, samt godkand for
forséljning i Kanada och Australien. XPS™ och STEEN Solution™
ar de enda FDA-godkdnda produkterna i USA for evaluering av
marginella lungor* infér lungtransplantation.

LSTM

LS-systemet utvecklades ursprungligen av Vivoline Medical AB, for
att 6ka anvandningsgraden av tillgdngliga donatorlungor. Systemet
bestar av en lungevalueringsmaskin och ett engangskit. LS™

ar godkand i Europa, Kanada och Australien, och stédjer den
lungevalueringsmetod som ar utvecklad i Skandinavien.

Battre kvalitet pa lungan och objektiv bed6mning

Vid varm perfusion av lungan med STEEN Solution™ &terskapas
en skonsam miljg, vilket ger lungan och dess celler mgjlighet att
aterhdmta sig och aterstilla bl.a. vatskebalansen. Genom metoden
kan lungorna utvarderas vid normal kroppstemperatur, samt
under férhdllanden som efterliknar de som rader inuti en manniska
och viktiga funktioner sdsom gasutbytesférmaga och lungkarls-
motstand kan métas. STEEN Solution™-metoden ger ldkarna en
objektiv metod att utvdrdera lungan innan det slutliga beslutet om

transplantation fattas. Genom att skapa en skonsammare miljé

PERFADEX®
Perfadex® dr en I6sning som anvinds fér att skolja
igenom blodkarlen och kylférvara donerade lungor
utanfor kroppen fram tills att transplantation sker.

* Marginella lungor = lungor som initialt beddmts som ej mdjliga att transplantera.
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"Ndr jag var 6 mdnader sd fick jag diagnosen
Cystisk Fibros. | februari 2016, ndr jag just fyllt

I'7 &r, fick jag samtalet. Med en utvdrderingsmetod
som heter EVLP hade Idkarna lyckats rddda lungor
frdn en donator som de annars inte hade vagat
transplantera. Nu har jag fatt ett nytt liv! Jag kan
andas igen. Inga inhalationer, inga intravendsa
mediciner, jag kan simma och springa!”

Emma, Pennsylvania

och en effektivare utvdrderingsmetod kan en stor del av de lungor
som idag kasseras anvandas, vilket dkar organtillgdngligheten.

Forlangd livslangd utanfor kroppen

Det har demonstrerats kliniskt att med STEEN Solution™.-
metoden kan tiden som lungan kan forvaras utanfor kroppen i
manga fall férldngas till cirka 24 timmar fran dagens sex till tolv
timmar. Klinikerna far potentiellt sett hdrigenom béttre maojlighet
att kunna hitta ratt mottagare och planera samt effektivisera sin
verksamhet.

Tack vare en battre beddmning av lungans kvalitet kan andelen
av de donerade lungorna som anvands till transplantation 6kas.
Déarmed kan STEEN Solution™ &ka antalet lungtransplantationer
som genomfors. Behovet av lungor ar stort och det ar tillgang-
ligheten av passande lungor som begrdnsar antalet genomférda
transplantationer.

Mojlighet att anvanda lungor fran hjartdoda patienter
Professor Stig Steen genomférde den forsta transplantationen
med STEEN Solution™ &r 2000 dér en lunga fran en hjartdod
donator anvdndes. ldag sker de allra flesta lungtransplantationer

STEEN Solution”
500 mL

IO g

STEEN SOLUTION™

STEEN Solution™ &4r en unik patenterad perfusions-
|6sning som tillsammans med Perfadex® anvands

for att utvdrdera donatorlungor i samband med
lungtransplantation.
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fran hjarnddda donatorer vilket i sig dr ett problem da antalet
hjarndéda donatorer dr mycket begransat. Mgjligheten att objektivt
utvardera lungor utanfor kroppen gor att STEEN Solution™
mojliggdr ett utokat anvandande av lungor fran hjartdoda, vilket
vdsentligt okar tillgangligheten pa lungor. Genom att anvdnda
lungor fran hjartddda skulle potentiellt fem till tio ganger fler
lungtransplantationer kunna genomforas.

Intiktspotential

Anvdndningen av STEEN Solution™ och XPS™ innebdr att
manga fler patienter kan ges ett forlangt liv med hogre livskvalitet.
En annan konsekvens av fordelarna med STEEN Solution™ och
XPS™ Gr att XVIVO Perfusions intdktsmojligheter dkar betydligt.
Vardet for Perfadex® uppgar till omkring 12 000 kronor per
transplantation. Med STEEN Solution™-metoden, dér dven
Perfadex® och andra engangsprodukter ingdr, dkar vardet for
XVIVO Perfusion till mellan 50 000 och 150 000 kronor per
transplantation beroende pa vilken utrustning som anvands.

Den totala kostnaden for att genomféra en lungtransplantation
ar mellan en och tre miljoner kronor.

Patent och varumérken

XVIVO Perfusion satsar stort pa forskning och utveckling.
Patentskydd &r sdledes viktigt inom XVIVO Perfusions verksam-
hetsomraden, da produktcyklerna ar langa och investeringarna
for framtagandet av produkterna &r betydande. XVIVO Perfusion
ansdker darfér om patent som ska skydda existerande och

XPS™

XPS™ dr med sin integrerade ventilator och
centrifugalpump marknadens mest flexibla
och kompletta plattform fér EVLP och ger
transplantationsteamet full kontroll dver hela
processen.
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framtida produkter. Ansdkningar lamnas in kontinuerligt och
for ndrvarande har XVIVO Perfusion |7 familjer av patent eller
patentansokningar i olika skeden.

STEEN Solution™ skyddas av patent i |5 lander; inklusive
EP-valideringar. Dessa STEEN Solution™ patenten har en giltig-
hetstid till och med 2021/2022 och skyddar bade produkten och
anvandningen av STEEN Solution™.

PrimECC® som dr XVIVO Perfusions 16sning for anvandning i
hjart-lungmaskiner skyddas idag av patent i |5 linder, inklusive
EP-valideringar. Dessa patents giltighetstid &r till och med 203 1.
Det amerikanska patentet skyddar anvandningen av en |6sning
liknande PrimECC for anvandning vid priming av en hjart-lungma-
skin. Dess europeiska motsvarighet skyddar produkten PrimECC®.

Med de nio patentfamiljer som ingick i forvarvet av Vivoline har
XVIVO Perfusion ytterligare breddat och forstarkt existerande
och framtida patentportfolj. Samtliga av dessa patentansdkningar
ar nu godkdnda patent i minst ett land.Vissa av patenten skyddar
vasentliga delar av lung- respektive hjartmaskinen, samt Vivolines
engangsartiklar Andra patent skyddar 6sningar f6r organforvaring,
supplement for organforvaring eller 16sningar for att stabilisera
organdonatorer. Ytterligare patent skyddar metoder for férvaring
och behandling av organ.

LS™
LS dr en kompakt lungevalueringsmaskin som
anvands for att utféra EVLP Den har en intuitiv
steg-for-steg-guide som tar anvdndaren genom hela
processen.



FRAN FORSKNING
TILL FORSALNING

Produktutveckling

XVIVO Perfusion bedriver i huvudsak produktutveckling i

egen regi, medan forskning i huvudsak sker i samarbete med
vérldsledande institutioner och forskare pa alla stora marknader i
varlden. Férutom studien med STEEN Solution™ och XPS™

i USA sa bedriver foretaget ocksa forskning och utveckling

med en rad andra centra i varlden. Bolaget har sedan slutet av
|990-talet haft ett ndra samarbete med ledande personer inom
lungtransplantation, bland annat med Professor Stig Steen i Lund
och Doktor Shaf Keshavjee i Toronto.

For att standardisera och underlitta anvandandet av STEEN
Solution™ har bolaget utvecklat en apparat for lungperfusion,
med namnet XPS™ (XVIVO Perfusion System). | och med
uppkopet av Vivoline Medical AB ingar dven LS™-systemet i
XVIVO Perfusions produktportfolj. Bdde XPS™- och LS™-
systemen férenklar EVLP (ExVivo Lung Perfusion)-processen,
kortar ned tiden for uppsdttning och anvander farre personella
resurser an ett manuellt EVLP system. XPS™ &r ett komplett
system som dven mgjliggdr rontgen av lungan, samt automatisk
madtning av syre och pH under pagdende utvdrdering av lungan.

XVIVO Perfusion dger alla rittigheter till bade Perfadex® och
STEEN Solution™.,

Kliniska studier

Kliniska studier ar av stor strategisk betydelse inom transplan-
tationsomradet. Studiedata for den nya metoden med

STEEN Solution™ &r viktiga bade som underlag for att fa
produktgodkdnnande och i arbetet med att introducera
metoden for ldkarna. En klinisk studie med STEEN Solution™
har genomférts i Toronto i Kanada. Den sk HELP (Human
Ex-vivo Lung Perfusion)-studien pabdrjades i slutet av 2008
och slutférdes i borjan av 2010. Studien presenterades vid den
internationella lung- och hjarttransplantationskongressen ISHLT
i Chicago 2010 och omfattade totalt 22 lungtransplanterade
patienter i gruppen med ex vivo utvdrderade lungor. |36
lungtransplanterade patienter som transplanterades med
konventionell metod i Toronto under studieperioden utgjorde
kontrollgrupp. Studien visar att transplantation med ex vivo-
utvdrderade lungor var minst lika bra som kontrollgruppen, vilket
var anmdrkningsvart da 19 av 22 av de utvdrderade lungorna
fore ex vivo-utvdrdering bedémdes ha sdmre kvalitet dn de |
kontrollgruppen.

Denna studie forlangdes och i borjan av 2012 hade 58 EVLP-
procedurer genomforts pa initialt avvisade lungor, vilket
resulterade i 50 transplantationer - en omvandlingsfrekvens pa
86 procent.

STEEN SOLUTION METODENS FORDELAR INOM TRANSPLANTATION

PROBLEM STEEN SOLUTION™ FORDEL

* >70% av uttagna organ anvands €j p.g.a. * Funktionstestning, perfusion av organ * Fler av de donerade organen kan
att det ej &r mojligt att testa lungfunktion utanfor kroppen, ev. rekonditionerande anvandas
utanfér kroppen effekt
* Mycket begransad potentiell * Anvandning av hjartdéd donator * Fler organ tillgdngliga for transplantation
donatorgrupp (hjarndéda) = fa organ att mojliggdr stort antal potentiella
transplantera donatorer
* Kort om tid att matcha organ med * Maximal tid ca 24 timmar utanfor ¢ Fler organ hinner utnyttjas

mottagare pga maximalt 6—12
timmar utanfor kroppen

Akut operation (normalt nattetid) pga
maximalt 6—12 timmar utanfor kroppen

Hog totalkostnad for akut operation pga
maximalt 6—12 timmar utanfor kroppen

Patienter avlider pa transplantations-
vdntelista p.g.a. brist pa organ

kroppen ger bittre tid att matcha organ
med mottagare

Maximal tid ca 24 timmar utanfor
kroppen ger mer tid for planering av
ingrepp

Maximal tid ca 24 timmar utanfor
kroppen ger mer tid for planering av
ingrepp

Fler kan erhalla nya lungor

» Operation dagtid, mindre belastning pa
sjukvarden, ldngre transporter av organ
och mottagare majliga

* Légre totalkostnad pga béttre
mojlighet till sjukvardsplanering, lagre

transportkostnader

* Férre dodsfall pga brist pa organ
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Slutsatsen var att patienter som fatt, enligt bedémning av
lungorna in vitro i donatorn, suboptimala lungor, men som efter
STEEN Solution™-behandling bedémts som acceptabla, hade
likvdrdiga resultat som de patienter som transplanterats med
optimala lungor. Senare uppfdljningar av dessa transplanterade
EVLP-lungor upp till fem ar efter transplantation har bekréftat
dessa utmadrkta resultat.

Vid ISHLT i Montreal 2013 presenterades liknande goda resultat
av Toronto, Paris och Wien pa ett stdrre underlag bestaende av

| 12 patienter som transplanterats med lungor som behandlats
med STEEN Solution™. Resultaten visar att klinikerna genom

att anvanda STEEN Solution™ kunnat rddda manga lungor som
initialt beddmts som oanvandbara. Lungorna transplanterades till
behdvande patienter med minst lika goda resultat som de lungor
som blivit godkdnda initialt.

NOVEL HDE-studien designades for att pa ett sdkert sitt ka
antalet anvdndbara lungor fran donatorpoolen och initialt totalt
|0 transplantationscenter (idag 16 ) i USA, ingick i studien. |
studien jamfordes de kliniska resultaten efter transplantation

av lungor som genomgatt varm perfusion efter att initialt ha
beddmts som oanvdndbara med en kontrollgrupp av sadana
som initialt beddmts som anvandbara. Studien som pagick i USA
mellan aren 2012 och 2014 var en kompletterande studie till
HELP-studien och de utgjorde tillsammans grunden fér ansdkan
om godkdnnande i USA. FDAs expertpanel rostade enhdlligt
for att XPS med STEEN Solution™ uppfyller kraven fér HDE-
godkdnnande och darefter fattade FDA det slutliga beslutet om
regulatoriskt godkdnnandet av produkterna. NOVEL-studien

i USA fortgar med avsikt att uppna ett PMA (Pre Market
Approval)-godkdnnande.

VARDEKEDJAN FRAN TIDIG UTVECKLING TILL STANDARDBEHANDLING

Kliniska

studier Studier pd médnniska

Pre-kliniska
studier
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'Q Standard- Etablerad behandlingsmetod PERFADEX®
; behandling pa ett stort antal kliniker
Klinisk Etablering av Klinisk praxis STEEN SOLUTION™
praxis kring metoden (KANADA)
Funktionell Framtagande av ett effektivt STEEN SOLUTION S, (UST':”)
tilldmpning behandlingskoncept STEEN SOLUTION
(EU OCH AUSTRALIEN)
Marknads- Regulatoriskt godkdnnande .
godkdnnande pd de stérre marknaderna XPS™, LS™ ()
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ANTAL GENOMFORDA TRANSPLANTATIONER

STEEN SOLUTION™ FOR LEVERTRANSPLANTATION,
EN SOLUTION™ FOR ISOLERAD VAVNADSTERAPI,
PRIMECC®

UTION™ FOR NYA INDIKATIONER,
OR HJARTTRANSPLANTATION



Under 2015 pabdrjades en klinisk studie med STEEN Solution™
for levertransplantation i Toronto, Kanada. Levern perfunderades
(genomstréommades) med STEEN Solution™ i normotermiska
forhallanden. STEEN Solution™ utvecklades ursprungligen for
varm perfusion och utvdrdering av lungor men &r nu ocksa
modifierad for perfundering av lever. Den modifierade STEEN
Solution™ minskar inflammation och skyddar levern fran skador.

Produktgodkidnnande

Perfadex® XPS™ och STEEN Solution™ &r idag godkand for
forsilining pa alla stérre marknader i virlden. Perfadex® r klassat
som ldkemedel i flera lander i Europa men som medicinteknisk
produkt i évriga delar av Europa och varlden. Ovriga produkter

i XVIVO Perfusions sortiment dr klassade som medicintekniska
produkter i alla linder dar produktgodkdnnande erhdllits.

Sedan augusti 2014 har XVIVO Perfusion ett HDE-godkdnnande
av STEEN Solution™ for anvandning tillsammans med XPS™,
HDE-godkdnnandet innebar att den amerikanska myndigheten
FDA har godkant produkterna efter studier pa endast ett
begransat antal patienter. Ett HDE-godkdnnande kan beviljas

om det inte finns ndgon jamforbar produkt pa marknaden

for behandling av indikationen i fraga och om det dr en
indikation med ett begrdnsat antal patienter NOVEL-studien

i USA fortgdr med avsikt att uppna ett PMA (Pre Market
Approval)-godkdnnande.

"EVLP and the XVIVO system will help us to use
earlier rejected lungs so we can get access to
more lungs from donors and help more of our
patients on the waiting list to get their lives back.”

Univ. Prof. Dr. med. Markus Kamler,
Universitdtsklinikum Essen, Germany

Utbver de produkter som XVIVO Perfusion marknadsfér

for organtransplantation har en ny produkt, PimECC®, tagits
fram fér priming av hjirt- och lungmaskiner. PrimECC® har
erhallit CE-markning.Vivolines system, LS™, 4r idag godkant for
forsdljning i Europa, Kanada och Australien.

Marknadsfoéring och forsiljning

Antalet transplantationskliniker i vérlden &dr knappt 200 och ett
fatal storre kliniker star for en stor del av alla transplantationer,
vilket gor det majligt for XVIVO Perfusion att na ut till en stor
del av marknaden med en begrdnsad organisation. Genom att ha
direktkontakt via den egna sdljorganisationen kan bolaget skapa
en stark relation med kunderna och sékerstilla att de far ratt
utrustning, utbildning och support.

XVIVO Perfusions produktportfdlj siljs och distribueras huvud-
sakligen direkt fran forséljningsavdelningarna i Goteborg och
Denver. | vissa lander anvander sig bolaget av distributérer.
Perfadex® siljs till lungtransplantationskliniker éver hela vérlden.
STEEN Solution™ anvands kliniskt av kliniker i Storbritannien,
Spanien, Osterrike, Italien, Belgien, Frankrike, Tyskland,
Nederldanderna, Kanada, Brasilien, Australien, Japan, USA, Turkiet
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och Sverige.Ytterligare kliniker i fler lander har pabdrjat preklinisk
anvandning med malsédttningen att starta klinisk anvandning.

Under 2016 installerades 10 XPS™- och LS™-maskiner pa
kliniker i Europa och USA. | december ar 2016 hade 44 kliniker
i véarlden tillgang till XPS™ [ S™. Mottagandet fran kunderna
har varit mycket positiva och detta pavisar att XVIVO Perfusion
erbjuder en teknologi som &r framtiden inom lungtransplanta-
tion. Manga utbildningar har genomforts av XVIVO Perfusion pa
klinikerna men dven pa foretagets traningsanldggning i Denver,
vilket ar en viktig del i fdretagets strategi att driva kompetens-
utvecklingen inom professionen.

Att produkterna ar regulatoriskt godkdnda ar ett krav och
innebar att kliniska studier genomfors for att dokumentera pro-
dukt- och patientsdkerhet. Dock dr férutsattningen fér en god
forsaljningstillvaxt en hdg grad av acceptans fran ledande kliniker:

Lungtransplantation dr en komplex behandling som kraver stor
expertis fran flera malgrupper med stor klinisk expertis. XVIVO
Perfusion ska vara en givande partner for vara kliniker nar det
géller kompetensutveckling och dkar darfér kontinuerligt ndrva-
ron hos kund, samt utvecklar hogkvalitativa utbildningar.

For att etablera stérre nédrvaro hos kund anstélldes tva
nya Business Managers for Europa under 2016. Dessa nya
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kompetenser ansvarar for olika regioner i Europa och syftar till
att vara ndra kund. | USA anstdlldes tva nya tekniker med klinisk
erfarenhet. Detta mojliggdr att det nu finns resurser att fortsitta
utvecklingen av XVIVO Academy parallelit med hdg lokal ndrvaro
hos XPS-kunderna. Idag erbjuder XVIVO Perfusion tjansten att
finnas pa plats och stotta kliniken vid en EVLE Denna satsning

ar viktig i XVIVO Perfusions langsiktiga arbete med att dagligen
utveckla kundsamarbetet.

Det ar viktigt att foretaget har god kunskap och forstaelse for
slutanvdndarens situation. Genom ett ndra samarbete bistar
kunden med viktig kunskap och erfarenhet for att internt driva
processen vidare pa respektive center. Kundens erfarenhet

tar XVIVO Perfusion med sig i all marknadsbearbetning och
produktutveckling.

Det 4r av storsta vikt att kontinuerligt ligga i framkant pa utveck-
lingen inom omradet lungtransplantation och att utveckla den
kliniska anvandningen av STEEN Solution™. XVIVO Perfusion
driver manga forskningsprojekt av olika karaktar tillsammans
med partners i USA, Kanada och EMEA. Detta dr ett satt att
sakerstélla kompetensnivan inom det kliniska omradet och att
sdkerhetsstélla att bolaget dven i framtiden ligger i framkant av
den kliniska utvecklingen.

XVIVO — Progressive,
innovative and committed

Med ndstan 20 drs erfarenhet och ndrvaro pd marknaden
har XVIVO Perfusion skapat ndra kontakt och Idnga
relationer med etablerade lungtransplantationscenter
vdrlden éver. Féretaget samarbetar med transplanta-
tionsteam for att rddda liv. XVIVO Perfusion dir stolta

dver att fd vara med och bidra till att hjdlpa svart
lungsjuka patienter att & ett bdttre liv. Tillsammans med
ledande forskare och transplantationscenter bidrar vi till
att ta fram lésningar som gér skillnad — for patienten,
transplantationsteamet och fér samhdllet.



FORSKNING INOM
NYA INDIKATIONER

Forsknings- och utvecklingsstrategi for Ett aktuellt exempel pa utveckling av nya indikationer @r den nya
nya indikationer produkten PrimECC® som anvands for att forbereda (priming
XVIVO Perfusions huvudstrategi ar att utveckla [6sningar och pa engelska) hjartlungmaskinen infér ppen hjartkirurgi. XVIVO
maskiner for perfusion av donerade lungor och hjartan infér Perfusion soker utveckla sadana nya indikationer dar det finns
transplantation fér att fler donerade organ ska anvindas till trans-  en stor marknadspotential och tydliga synergier med befintliga

plantation. Huvuddelen av bolagets resurser allokeras till forskning férsaljningsomraden, och dér bolaget kan dra nytta av:
inom hjdrta- och lungtransplantation. Férutom thoraxtransplanta-

tion utvecklar bolaget anvandningen av STEEN Solution™ och * bolagets omfattande erfarenhet av forskning och av att ta

liknande 16sningar till nya indikationer inom omraden dar bolaget projekt fran forskning och utveckling, genom processen att

har spetskompetens och erfarenhet. Exempel pd omraden dar erhdlla regulatoriskt godkdnnande (pa alla storre marknader

bolaget utvecklar anvandningen av STEEN Solution™ till nya i varlden inklusive FDA i USA) och darefter olika faser av

indikationer ar: marknadsetablering,

* Varm perfusion med STEEN Solution™ vid transplantation av * bolagets etablerade relationer med vérldsledande forskare och
andra organ dn lunga, till exempel lever och hjdrta, och transplantationscenter, och

* |dkemedelsadministration till isolerade organ (isolerad * bolagets globala distribution och marknadsnérvaro.

vavnadsterapi) for att kunna optimera doseringar och
minska biverkningar — till exempel vid in vivo behandling av
metastaserande cancer till lunga.
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NUVARANDE FORSKNINGSPROJEKT INOM NYA INDIKATIONER

Tabell som kortfattat beskriver XVIVO Perfusions nuvarande forskningsprojekt inom nya indikationer, vilket underliggande
marknadsbehov de adresserar och vilken respektive fas de befinner sig i.

PROJEKT

STEEN Solution™
vid ex vivo varm

perfusion av lever
vid transplantation

HSI1 och
Heartadex™ vid ex
vivo preservation
av hjarta vid
transplantation

STEEN Solution™
vid isolerad

vavnadsterapi for
cancerbehandling

PRIMECC®

BESKRIVNING OCH
UNDERLIGGANDE MARKNADSBEHOV

Behovet av levertransplantationer dr i dag langt storre
an utbudet pga. brist pa transplanterbara levrar. XVIVO
Perfusion soker applicera STEEN Solution™ inom detta
omrade for att bidra till att 6ka antalet levertransplanta-
tioner som kan genomfdras sa att fler patienter kan ges
en sista chans till ett ldngre liv med bdttre livskvalitet.

Behovet av hjarttransplantationer ar i dag langt storre dn
utbudet pga. brist pa transplanterbara hjdrtan. Samtidigt
dar anvandargraden av hjdrtan endast ca 30% (USA).
Genom forvarvet av Vivoline har XVIVO Perfusion tillgang
till HS | (maskin) och Heartadex™ (I6sning). Dessa
produkter dr framtagna for att bidra till att dka anvdndar-
graden sa att fler hjdrttransplantationer kan utféras och
fler patienter kan ges en sista chans till ett lingre liv med
battre livskvalitet.

Biverkningar frdn cancerldkemedel ar ofta allvarliga och
vissa fall vid hdga doser dédande. Om onkologer kan
isolera det organ som ska behandlas kan biverkningar
minskas och fler behandlingar kan genomféras.
XVIVO Perfusion underséker majligheten att anvdnda
STEEN Solution™ som en bdrare av cancerldkemedel
(cytostatika) vid behandling av i ett forsta steg
cancerformer som dr metasticerande till lungan.

PrimECC® dr en vitska som utvecklats i samarbete med
professor Stig Steen i Lund for att, fére anvdndning,
forbereda hjartlungmaskiner vilka anvands for att driva
blodcirkulationen och ta dver syresdttningen av blodet
istallet for hjdrta och lungor under hjdrtoperationer:
PrimECC® &r till fér att undvika att luftbubblor kommer
in i patientens cirkulation ndr hjdrtlungmaskinen startas,
samt for att kompensera fér den blodvolym som under
operationen finns utanfor patienten, i hjartlungmaskinen.
|dag anvdnds som regel enkla saltldsningar for detta
andamal. Férhoppningen &r att anvdndningen av
PrimECC® ska reducera biverkningar relaterade till
anvandning av hjdrt-lungmaskin. Det gérs flera hundra
tusen operationer dar hjart-lungmaskin anvands per ar.
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STATUS

Befinner sig i fas kliniska studier och den forsta
levertransplantationen med hjélp av STEEN
Solution™ utférdes 2015 i Toronto, Kanada.
Fokus dr att slutféra Klinisk fas | studie med
STEEN Solution™ f6r levertransplantation.

Produkterna HS| och Heartadex™ befinner
sig i fas pre-kliniska studier: Fokus framover dr
att ta produkterna till fas klinisk forskning och
efter det till regulatoriskt godkinda produkter:

Befinner sig i fas kliniska studier och den
forsta ldkemedels-administrationen till en
isolerad lunga med hjdlp av STEEN Solution™
utférdes 2016 i Toronto, Kanada.

En 'proof of concept’-studie som gjorts med
PrimECC® visar intressanta kliniska resultat.
For att utdka dokumentationen har bolaget
under 2016 pabdrjat en randomiserad
klinisk studie pa 80 patienter vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset i G&teborg. XVIVO
Perfusion planerar inte ndgon omfattande
lansering av produkten innan denna studie
ar slutford. XVIVO Perfusion har ansdkt om
patent for PimECC® pé viktiga marknader
och har hittills beviljats patent i USA, EU
och Kina.



XVIVO PERFUSION-AKTIEN

BORSKURSENS UTVECKLING UNDER ARET
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XVIVO Perfusions aktie dr noterad pa Nasdag Stockholm, dar
den har varit noterad sedan den 28 november 2016. Aktien har
varit noterad pa Nasdaq First North sedan den 8 oktober 2012,
under kortnamnet XVIVO. En handelspost omfattar | aktie.

Aktiestruktur

Aktiekapitalet i XVIVO Perfusion AB (publ) uppgick per den
31 december 2016 till 603 547 kronor, fordelat pa 23 614 088
aktier. Handel sker pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap. Samtliga
aktier har lika rostvarde samt dger lika rétt till andel i XVIVO
Perfusions tillgdngar och resultat.

Kursutveckling och omsittning

Den 31 december 2016 var bdrskursen 88,00 SEK per aktie
senast betalt, vilket innebdr en uppgang med 50 procent jamfort
med stdngningskursen den 31 december 2015. OMX Health
Care index noterade en nedgiang med | procent och OMX
Stockholms index 6kade med 6 procent under samma period.
Vid utgangen av 2016 uppgick XVIVO Perfusions borsvarde till
2 078 miljoner SEK baserat pa senaste betalkurs. Den hogsta
noteringen under perioden var 97,75 SEK och noterades den
|2 december. Den ldgsta noteringen under perioden var
41,70 SEK; vilken noterades den | | februari.

Antal omsatta XVIVO Perfusion-aktier under aret uppgick till
5741 872 till ett varde av 380 miljoner SEK. Antal avslut var
I3 028. Det omsatta antalet aktier motsvarar 24 procent av
antalet utestaende aktier vid arets utgang.
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+50%

Kursuppgdng under 2016

Utdelningspolicy och utdelning

XVIVO Perfusions styrelse anser att bolaget bor ha en stark
kapitalbas for att majliggdra fortsatt tillvéaxt, savdl organisk som
genom forvdrv. Styrelsen och verkstéllande direktoren féreslar att
ingen utdelning ldmnas for 2016.

Deklarationskurs och I6pande information

XVIVO Perfusions aktie dr noterad vid Nasdaq Stockholm, Mid
Cap. Kontinuerlig information om féretaget sdsom pressmedde-
landen, kvartalsrapporter och arsredovisningar finns pa bolagets
hemsida www.xvivoperfusion.com.

Insynsstallning

XVIVO Perfusion ar skyldigt att anmdla till Finansinspektionen
vilka personer som har insyn i bolaget. Dessa personer maste
anmdla sina innehav av aktier och alla eventuella fdrandringar

i innehaven. Styrelseledamdterna samtVD och CFO anses ha
insynsstillning i XVIVO Perfusion. En fullstandig lista dver personer
med insynsstdllning samt deras innehav och transaktioner redo-
visas pa féretagets hemsida www.xvivoperfusion.com.
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Optionsprogram

Vid arets slut fanns 427 000 utestdende teckningsoptioner i tva
program. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av
aktier kommer aktiekapitalet ka med cirka | | 000 kronor och
antalet aktier 6ka med totalt 427 000 stycken motsvarande en
utspadning om cirka 1,8 procent av det totala antalet aktier och
roster.

Teckningsoptionsprogram 2015/2017 bestar av 215 000 options-
ratter och ger i juni 2017 rdtten att teckna en ny aktie till en kurs
av 60,92 kronor. Teckningsoptionsprogram 2016/2018 bestar av
212 000 optionsratter och ger i juni 2018 rétten att teckna en ny
aktie till en kurs av 90,22 kronor.

Analyser
RedEye bevakar XVIVO Perfusion regelbundet.

Agarstruktur

Enligt Euroclears officiella aktiedgarregister hade XVIVO Perfusion
5 296 aktiedgare per den 3| december 2016. XVIVO Perfusion
AB:s (publ) tio storsta dgare per 31 december 2016 redovisas
nedan:

Aktier  Procent

Bure AB Equity 4891 483 20,7

Eccenovo AB | 450 000 6,
Thomas Olausson | 100 000 47
Handelsbanken Liv | 029 445 44
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 582 299 2,5
Nordnet pensionsforsakring AB 539 230 23
Carl Westin Limited 420 840 [,8
UBS Europé SE, Luxenbourg Branch 348 012 1,5
Leif Bergvall 310 747 1,3
Ingvar Andersson 300 000 1,3
Ovriga aktiedgare 12 642 032 535
Summa 23614088 100,0

Kélla: Euroclear Swedens aktiebok den 31 december 201 6.
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EKONOMISKA RAPPORTER 2017

den 25 april
den 14 juli
den 27 oktober

Deldr januari-mars
Deldr april-juni
Deldr juli-september

INVESTOR RELATIONS

Christoffer Rosenblad

Ekonomichef

Tel: +1 720 616 2101

E-post: christoffer.rosenblad@xvivoperfusion.com

Magnus Nilsson

Verkstdllande direktdr

Tel: 031 788 2150

E-post: magnus.nilsson@xvivoperfusion.com
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for XVIVO Perfusion AB
(publ), organisationsnummer 55656 1-0424, far harmed avge

arsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsaret 201 6.

Verksamheten

XVIVO Perfusion ar ett medicinteknikbolag som utvecklar och
marknadsfor [6sningar och system for att bedoma anvandbarhet,
mojliggdra behandling av organ och bevara organ i god kondition
utanfdr kroppen i vdntan pa transplantation. Bolagets produkt
Perfadex® har en marknadsandel pa cirka 90 procent vid tradi-
tionell kall preservation av lungor infér transplantation. Bolagets
produkter XPS™ och STEEN Solution™ {6r varm perfusion har
marknadsgodkdnnande pa alla stérre marknader och dr idag de
enda produkter som har erhdllit godkdnnande av FDA f&ér varm
perfusion av lungor.

XVIVO Perfusion har cirka 30 medarbetare som arbetar pa
huvudkontoret i Goteborg, kontoret i Lund och pa kontoret for
Nord- och Sydamerika i Denver, USA. XVIVO-aktien dr noterad
pa NASDAQ Stockholm och handlas under symbolen XVIVO.

Lungtransplantation

Ett stort problem i transplantationssjukvarden &r bristen pa
tillgdngliga lungor: Idag anvands cirka 20 procent av tillgdngliga
donationsorgan i USA, dd det beddms alltfor riskfyllt att

anvanda 6vriga donerade lungor vid transplantation. Med hjélp

av XVIVO Perfusions produkt — STEEN Solution™ — rensas
organet fran skadliga @mnen fran donatorn vilket skapar en

béttre omgivning for organets celler. Tekniken medfor darmed att
organet ges tillfdlle att "aterhdmta sig” om sa ar mojligt och att
funktionstestning kan utféras utanfor kroppen. | klinisk anvandning
i USA, Europa, Australien och Kanada har det visat sig att manga
av de initialt "refuserade” organen efter genomgangen STEEN
Solution™-perfusion beddémts som anvandbara och utnyttjats for
att transplantera lungsjuka. STEEN Solution™ anvandningen har
darfér potential att 6ka det totala antalet lungtransplantationer.

Nya indikationer

Bolaget bedriver preklinisk och klinisk forskning inom transplanta-
tion av andra organ, frdimst hjarta och lever. Bolaget bedriver
aven forskning inom perfusion av organ som ar kvar i kroppen,
till exempel ldkemedelsadministration till isolerade organ och
priming-l6sningar for hjdrtlungmaskiner.

Affdrsidé

XVIVO Perfusions affarsidé ar att dka éverlevnaden hos
patienter som behdver transplantat genom att tillhandahalla
effektiva produkter som 6kar tillgdngligheten pa organ med god
overlevnadspotential vid transplantation.

Vision
Bolagets vision ar att ingen ska behdva avlida i vantan pa ett nytt
organ.

Mal
Bolagets mal ar att etablera perfusion av organ med STEEN

Solution™ och andra avancerade I8sningar som standard-
behandling vid transplantation av lungor och andra organ.
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Strategi

XVIVO Perfusions strategi inriktas pa att dka antalet tillgdngliga
organ for transplantation. Genom publicerade kliniska studier
visar XVIVO Perfusion att varmperfusion av organ med STEEN
Solution™-metoden ger fler tillgdngliga organ och darmed fler
patienter en livsriddande behandling och ddarmed béttre livskvali-
tet, samhéllsekonomisk vinst och ldgre morbiditet och mortalitet.

Visentliga handelser

Under aret forvdrvades |00 procent av aktierna i Vivoline
Medical AB. Integrationen av Vivolines organisation genomfordes
under andra halvaret och Vivolines produkter marknadsférs nu
av XVIVO Perfusions forséljningsavdelning. Férvérvet har starkt
XVIVO Perfusions marknadsposition inom lungtransplantation
och gett bolaget tillgdng till ett avancerat hjarttransplantations-
projekt i preklinisk fas.

| och med férvérvet av Vivoline har samarbetet med Stig Steens
forskningsinstitut Igelsa fornyats. Igeldsa bedriver avancerad
verksamhet inom hjédrt- och lungtransplantation och forsk-
ningssamarbetet har under dret forstarkt XVIVO Perfusions
forskningsportfol].

Bolaget har erhallit CE-mérke pa en patentskyddad produkt,
PrimECC?®, utvecklad fér att férbereda (priming pé engelska)
hjartlungmaskinen infér ppen hjartkirurgi. For att utdka den
kliniska dokumentationen fér PrimECC® har bolaget under dret
pabdrijat en klinisk studie.

STEEN Solution™ anvéndes for férsta gangen nagonsin for att ge
lokal leverans av ett kemoterapeutiskt medel till en patient som
lider av metastatiskt lungsarkom genom In-Vivo Lung Perfusion
(IVLP).

Halvtidsresultat fran den forsta kliniska levertransplantations-
studien med STEEN Solution™ publicerade med goda kliniska
resultat.

XVIVO Perfusion AB:s aktie upptogs till handel pa Nasdaq
Stockholms huvudlista den 28 november 201 6. Bolagets aktier
handlas fortsatt med samma kortnamn och ISIN-kod. | februari
2016 godkindes bolagets notering pa First North Premier
som ett led i att forbereda foretaget for handel pa Nasdaq
Stockholms huvudlista.

Under aret levererades 10 XPS™ och LS™, varav av 4 till Europa
och 6 till USA. Spanien, Frankrike och Schweiz var nya lander som
fick tillgdng till XPS™ och LS™ under perioden.

Utveckling av foretagets verksamhet

Sedan XVIVO Perfusion startades som fristdende foretag genom
avknoppningen fran Vitrolife i oktober 2012 har bolaget etablerat
sig som ledaren inom varm perfusion av organ infor transplanta-
tion. Under dessa drygt fyra ar har bolaget byggt upp marknads-
kompetens och kapacitet pa bada sidor om Atlanten, blivit det
forsta och enda foretag som fatt en produkt for varm perfusion
av ett organ godkdnd i USA, samt mer dn dubblat forsiljningen
till 138 MSEK (forsdljningen 2012 var 57 MSEK) med god brutto
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och EBITDA-marginal. For att lyckats med detta har bolaget foku-
serat pa strategiskt viktiga fragor sasom produktutveckling i sam-
arbete med vdrldsledande forskare, universitet och kliniker; samt
uppbyggnad av marknadsorganisation och sdljkapacitet. Samtidigt
har bolaget frigjort resurser genom att icke strategiska delar
sdsom produktion och administration till stérsta delen har lagts ut
pa externa krafter. Detta har mojliggjort 6kade investeringar

i framtida tillvaxt, dels genom storre marknads- och séljorganisation
och dels genom forskning inom nya indikationer inom transplan-
tation och perfusion av organ som ar kvar i kroppen.

2016 var dnnu ett handelserikt ar f6r XVIVO Perfusion med flera
viktiga milstolpar passerade. Den viktigaste av dessa var forvdrvet
avVivoline som bade stdrker bolaget inom lungtransplantation
och adderar ett intressant och langt framskridet hjarttransplanta-
tionsprojekt till bolaget. Forvarvet innebdr ocksa hogre potential
till forséljning i Europa dér antalet installerade perfusionsmaskiner
i ett slag dkade fran 6 till 16 stycken.Vivolineférvdrvet medférde
ocksa okade resurser inom trdning och annan kundservice. Andra
viktiga milstolpar var att tva av forskningsprojekten inom nya
indikationer avancerade in i klinisk fas — PrimECC® som 4r en
primingldsning for hjart-lungmaskiner och STEEN Solution™
In-Vivo Lung Perfusion fér cancerpatienter: Detta medfor att bolaget
vid drsskiftet har produkter i kliniska studier inom fyra indika-
tioner: Slutligen var en viktig handelse for bolaget att dess aktie
upptogs till handel pa Nasdaq Stockholms huvudlista (midcap)
vilket gor att fler aktorer kan investera i XVIVO Perfusions aktie.

Forsdljiningen har under aret fortsatt att utvecklas vdl med en
tillvaxt pa 15 procent. Av den totala forséljningen pa 138,2 MSEK
sa har forvarvet av Vivoline paverkat férsiljningen positivt med
4,3 MSEK under aret. Denna forsaljningsutveckling har atfoljts av
en fortsatt god bruttomarginal och EBITDA, trots att kraftfulla
satsningar pa forskning och uppbyggnad av marknadsorganisatio-
nen gjorts under aret. Utdver dessa satsningar har dven kostnader
for Nasdag-ansdkan och forvdrvet av Vivoline belastat resultat
fore skatt med cirka 10 miljoner kronor.

Forskning och utveckling

XVIVO Perfusion bedriver i huvudsak produktutveckling i
egen regi, medan forskning i huvudsak sker i samarbete med

KONCERNENS NYCKELTAL FLERARSOVERSIKT

varldsledande institutioner och forskare pa alla stora marknader
i varlden. Forutom studien med STEEN Solution™ och XPS™

i USA sa bedriver foretaget ocksa utveckling med en rad andra
center i vdrlden. Av drets totala rorelsekostnader om 100 MSEK
(77) stod forsknings- och utvecklingskostnader fér 37 (40)
procent.

Forvarvet avVivoline medférde ett fornyat utvecklingssamarbete
med Professor Steens forskningsinstitut, tillgang till ett avancerat
hjarttransplantationsprojekt, samt en ny utvecklingsorganisation
med lokaler i Lund. | och med denna signifikanta forstarkning av
bade produktutvecklingsresurser och projekt i sen fas tillsammans
med den snabba utvecklingen inom bolagets &vriga forsknings-
projekt, sa har XVIVO Perfusion under 2016 fatt en kraftigt dkad
framtida kommersiell potential. For att tillgodogéra sig denna
storre kommersiella potential har bolaget under aret fokuserat
utdkade resurser pa att ta dessa produktutvecklingsprojekt till
marknaden.

Vad giller det senaste projektet som star ndra att ga in i klinisk
utvecklingsfas, preservation av hjarta infér transplantation, ar

en prototyp framtagen och nista planerade steg ar att pabdrja
klinisk fas i projektet. Parallellt med hjartprojektet pagar forskning
i Klinisk fas for att utvidga anvandningen av varm perfusion med
STEEN Solution™ till lever och ldkemedelsadministration till
isolerade organ. Detta dr ett led i den langsiktiga satsningen med
malsattning att bli global ledare inom perfusion av organ. Férutom
detta utvecklar bolaget innovativa |6sningar fér anvandning inom
thoraxkirurgi d.v.s. till samma malgrupp av ldkare som inom lung-
och hjdrttransplantation.

Vasentliga risker och osikerhetsfaktorer
Det finns ett flertal riskfaktorer som paverkar och kan komma att
paverka verksamheten i XVIVO Perfusion AB.

Riskerna presenteras i féljande omraden:
* Marknadsrisker

* Operationella risker

* Legala och regulatoriska risker

* Finansiella risker

2016 2015 2014 2013*
Nettoomsittning, MSEK 138 120 85 69
Bruttomarginal utan kapitalvaror, % 80 78 77 79
Bruttomarginal, % 74 71 76 79
EBITDA% 12 16 13 19
Rérelsemarginal, % 2 6 9 16
Nettomarginal, % | 4 6 12
Balansomslutning, MSEK 349 204 200 128
Soliditet, % 91 91 89 76
Resultat per aktie, SEK 0,07 0,24 0,25 041
Eget kapital per aktie, SEK 13,40 8,59 8,29 4,94
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 88,00 58,50 34,30 3350
Antal anstdllda i medeltal 24 18 I5 13

* Redovisning enligt Bokféringsnimndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
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Marknadsrisker

Lungtransplantationer ar ett dyrt men livrdddande ingrepp som
det inte finns medicinska behandlingsalternativ till. Kostnaden

for transplantationer uppvags till stor del av den minskning av
behandlingskostnader som annars ar férknippade med patienten.
Idag finns det brist pa organ vilket oftast dr det huvudsakliga
problemet for att kunna utféra fler transplantationer. Ovriga
marknadsrisker ar tillgang till finansiella medel och medicinska
resurser pa kliniker i varlden. XVIVO Perfusion beddmer i nuldget
att verksamheten inte paverkas vésentligt av férandringar i
konjunkturldaget.

Operationella risker

Dessa omfattar frimst risker som begradnsar eller hindrar XVIVO
Perfusion fran att utveckla, tillverka och sdlja kvalitativa, effektiva
och sdkra produkter: Riskerna dr identifierade och i allt vasentligt
reducerade till hanterbara nivder bland annat genom tecknande
av avtal med leverantérer, samarbetspartners och kunder. XVIVO
Perfusion &r ett bolag av begrdnsad storlek och organisationen
ar fortfarande under uppbyggnad. XVIVO Perfusions framtida
utveckling dr delvis beroende av att nyckelpersoner med
specialistkunskaper stannar i organisationen.

Legala och regulatoriska risker

Marknaden for XVIVO Perfusion paverkas av tilldmplig lagstiftning
och andra regelverk. Fordndringar i lagstiftningen eller politiska
beslut kan paverka XVIVO Perfusions mojlighet att bedriva eller
utveckla verksamheten. Den kliniska NOVEL studien i USA
fortsatter med madl att uppnd ett PMA-godkdnnande pa den
amerikanska marknaden (nuvarande godkdnnande giller en sk.
HDE, Humanitarian Device Exemption) fér STEEN Solution™
och XPS™,

Pa grund av verksamhetens art férekommer risk for skade-
standskrav och ansvarsskyldighet. For att skydda koncernen
mot de ekonomiska effekterna av eventuella krav dar XVIVO
Perfusion forsakrat mot allmdnna och verksamhetsrelaterade
skadestandskrav.

Finansiella risker

XVIVO Perfusion har storre delen av sin forsdljning i annan
valuta dn svenska kronor dédr US-dollar och Euro dr de viktigaste
valutorna. Kostnaderna utgdrs till storsta delen av svenska kronor
men en betydande del utgdrs ocksa av US-dollar XVIVO Perfusion
valutasdkrar idag inte sina intdkter i utlandsk valuta, vilket innebar
att det finns en valutarisk for verksamheten (se not 28 for vidare
information).

Forsiakringar

XVIVO Perfusion har regelbundna genomgangar tillsammans
med maklare och forsdkringsgivare bade lokalt och globalt
vilket sikerstéller att verksamheten och ansvarsomradet ar rétt
forsakrade.

Miljé och ansvar

XVIVO Perfusions verksamhet medfor inga sérskilda miljorisker
och krdver inte ndgra sdrskilda miljorelaterade tillstand eller
beslut fran myndigheter. XVIVO Perfusion bedémer att

bolaget bedriver sin verksamhet enligt tilldmpliga hélso- och
sdkerhetsregler samt erbjuder sina anstéllda en sdker och sund
arbetsmiljd. Eftersom lungtransplantation ar en livsrdddande
behandling regleras tillgdnglighet av produkter av regulatoriska
myndigheter. For de fall da det ar maojligt forséker bolaget att
vdlja det transportalternativ som har minst miljépaverkan.
XVIVO Perfusion ar ett globalt foretag ddr resor inte kan
undvikas helt men antalet resor kan begrdnsas genom att ka
telefon och videom&ten. Bolaget har darfér upphandlat en tjanst
for videomoten som anvands for bade interna och externa
maoten sd langt som det &r praktiskt mojligt och dar kvalitén pa
motet kan bibehdllas.

Rittsliga tvister
Bolaget ar for narvarande inte inblandat i nagra réttsliga tvisten

Utsikter for 2017

Eftersom antalet lungor som kan transplanteras med hjdlp av
traditionell kall perfusion inte spas 6ka mer dn antalet donerade
lungor, férvantas tillvaxten framst komma fran evaluering med
hjdlp av varm perfusion av lungor som initialt av olika skal inte
beddmts vara anvandbara. Fokus under detta och nasta ar ar
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darfor att etablera STEEN Solution™-metoden som standard-
behandling vid lungtransplantation. | och med férvérvet av
Vivoline kommer bolaget att intensifiera forskning och utveck-
ling inom hjarttransplantation. Utgifter hanforligt till utveck-

ling av hjdrttransplantation kommer att kapitaliseras [6pande.
Transaktionskostnader for forvarvet av Vivoline samt kostnader
for integrationen av Vivoline uppskattas belasta 2017 med
ytterligare cirka 2 MSEK.

Aven inom transplantation av andra organ 4n lungor &r tillgangen
pa organ den begransande faktorn for att dka antalet transplan-
tationer: Inom ramen for forskning och utveckling ar fokus darfor
att utveckla anvdndandet av STEEN Solution™-metoden for fler
indikationer samt att utveckla andra snarlika anvandningsomraden
sa som varm perfusion av organ som ar kvar i kroppen.

For att accelerera XVIVO Perfusions kliniska produktutvecklings-
projekt och framst hjarttransplantationsprojektet, med malet att
na en global marknadsregistrering, sa har styrelsen for XVIVO
Perfusion beslutat om en nyemission om hdgst cirka 181 miljo-
ner kronor riktad till institutionella investerare. Nyemissionen ar
villkorad av godkdnnande fran extra bolagsstimma som kommer
hallas den 10 april 2017.

Riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare

Principer for ersdttning och andra anstllningsvillkor foér verk-
stdllande direktéren och ledande befattningshavare beslutades av
ordinarie arsstimma den 3 maj 2016 i enlighet med foljande:

Ersattning till verkstdllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare utgdrs av grundlon, rorlig ersdttning samt pension.
Gruppen andra ledande befattningshavare bestar fér narvarande
av fem personer. Sammansattning och storlek av denna grupp kan
fordndras Gver tiden till foljd av verksamhetens utveckling.

Férdelningen mellan grundlén och rorlig ersattning skall st i
proportion till befattningshavarens ansvar och befogenheter.
Den érliga rorliga ersdttningen for verkstdllande direktoren

dr maximerad till sex manadsléner: For andra ledande
befattningshavare ar den arliga rorliga ersattningen maximalt tre
manadsloner. Den arliga rorliga ersittningen for verkstallande
direktdren och andra ledande befattningshavare baseras pa
utfallet av olika parametrar jamfort med pa férhand faststdllda
mal. Parametrarna ar hanférliga till bolagets forsaljning, resultat
och individuellt uppsatta mal. Ersattningsnivaerna skall vara
marknadsmadssiga. Uppséagningstid for verkstéllande direktren
skall vara maximalt tolv manader och for dvriga ledande
befattningshavare sex manader.Vid uppsagning fran Bolagets
sida utgar avgangsvederlag om maximalt tolv manadsldner till
verkstdllande direktoren. Till dvriga ledande befattningshavare
utgdr inget avgangsvederlag vid uppsagning av deras anstallning.
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Styrelsen skall arligen utvdrdera om man till arsstdmman skall
foresla nagon form av aktierelaterat incitamentsprogram.

Bolaget har for ndrvarande tva utestdende teckningsoptions-
program. For deltagare i lander dar tilldelning av tecknings-
optioner inte dr lampligt har Styrelsen beslutat att istdllet for
att utge teckningsoptioner infort ett alternativt kontantbaserat
incitamentsprogram. Sadant alternativt incitamentsprogram dr,
sa langt som det ar praktiskt maojligt, utformat pa sa sitt att det
motsvarar villkoren i teckningsoptionsprogrammen.

Moderbolaget

Verksamheten ar inriktad pa forsdljning utanfér Nord- och
Sydamerika, global forskning och utveckling samt global
marknadsféring, Aven kostnader som &r hinforliga till styrelsen
samt till bolagets notering av aktier pa Nasdaq Stockholm

och de krav noteringen av bolagets aktier dér innebdr bars

av moderbolaget. Under aret har 22 (14) miljoner kronor
investerats, varav 19 (0) miljoner kronor investerades i forvarv
av dotterbolag, 8 (7) miljoner kronor investerades i materiella
tillgangar och 10 (6) miljoner kronor investerades i immateriella
tillgdngar. Investeringarna paverkades positivt av att |5 miljoner
kronor av lan till dotterbolag aterbetalades.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans forfogande star féljande vinstmedel:

266 296 964 SEK
22 990 858 SEK
-1 791719 SEK

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

287 496 103 SEK

Styrelsen och verkstéllande direktoren féreslar att vinstmedlen
disponeras enligt féljande:
i ny rakning &verfors 287 496 103 SEK

De finansiella rapporterna godkédndes for utfirdande av
moderbolagets styrelse den 4 april 2017.

Vad betrdffar foretagets resultat och stéllning i dvrigt, hanvisas

till efterfoljande resultat- och balansrdkningar med tillhdrande
bokslutskommentarer.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

"God bolagsstyrning handlar om att sékerstélla att bolag for
aktiedgarna skéts hallbart, ansvarsfullt och sd effektivt som majligt.
Fortroendet hos lagstiftare och i samhillet for att bolagen agerar
ansvarsfullt dr avgdrande for bolagens frihet att forverkliga sina
strategier for att skapa varde. Fértroende hos befintliga och
potentiella investerare for att sa sker dr avgdrande for deras
intresse av att investera i bolagen. Harigenom tryggas naringslivets
frihet att utvecklas och dess forsorjning av riskkapital och
kompetens.” (ur Svensk kod for bolagsstyrning)

XVIVO Perfusion AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag
vars aktier sedan 28 november 2016 dr noterade pa Nasdaq
Stockholms huvudlista. De av XVIVO tillimpade principerna
for bolagsstyrning utgar fran svensk lagstiftning, frimst aktie-
bolagslagen och drsredovisningslagen, samt Nasdaq Stockholms
ABs regelverk. Bolaget tilldmpar Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden™) fran och med den dag aktierna noterades pa Nasdaq
Stockholms huvudlista. XVIVO Perfusion har avvikit fran Koden
endast ndr det géller utformningen av incitamentsprogram. | de
tvd utestdende teckningsoptionsprogrammen understiger tiden
fran avtalets ingdende till dess att en aktie far férvdrvas tre

ar, vilket beskrivs ytterligare i arsredovisningen 2016 i not 24.
Ytterligare information om bolagsstyrningen i XVIVO Perfusion
finns pa www.xvivoperfusion.com.

Agarforhallanden

Enligt Euroclears officiella aktiedgarregister hade XVIVO Perfusion
5 296 aktiedgare per den 31 december 2016. XVIVO Perfusion
AB:s (publ) tio storsta dgare per 31 december 2016 redovisas
nedan:

Aktier

Antal och

Aktiedgare aktier rdster, %
Bure AB Equity 4891 483 20,7
Eccenovo AB | 450 000 6,
Thomas Olausson [ 100 000 4,7
Handelsbanken Liv | 029 445 44
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 582 299 2,5
Nordnet pensionsférsakring AB 539 230 2,3
Carl Westin Limited 420 840 1,8
UBS Europé SE, Luxenbourg Branch 348 012 1,5
Leif Bergvall 310747 1,3
Ingvar Andersson 300 000 1,3
Ovriga aktiesgare 12 642 032 535
Summa 23 614088 100,0

Kélla: Euroclear Swedens aktiebok den 31 december 2016.

Aktier

Aktiekapitalet i XVIVO Perfusion AB (publ) uppgick per den 31
december 2016 till 603 547 kronor, férdelat pa 23 614 088 aktier.
Handel sker pa Nasdaq Stockholms huvudlista. Samtliga aktier
har lika réstvarde samt dger lika rétt till andel i XVIVO Perfusions
tillgdngar och resultat.

Pa XVIVO Perfusions drsstimma den 3 maj 2016 beslutades att

styrelsen bemyndigades att for tiden intill ndsta arsstdmma vid
ett eller flera tillfdllen besluta om nyemission av hogst 2 150 000
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aktier motsvarande knappt |0 procent av det totala antalet
aktier och roster i bolaget. Arstimman beslutade 4ven om en
emission av totalt 212 000 teckningsoptioner med atféljande
ratt till nyteckning av aktier. Teckningsoptionerna skall erbjudas
samtliga anstéllda i XVIVO Perfusion AB.Vid fullt utnyttjande av
optionsratterna kommer aktiekapitalet att ©ka med cirka 5 500
kronor motsvarande en utspadning om cirka | procent av det
totala antalet aktier och roster i bolaget.

Bolagsstyrning
Figuren nedan illustrerar XVIVO Perfusions bolagsstyrningsmodell
och vem som utser de centrala organen.

Bolagsstdmma

Valberedning Externa revisorer

Ersdittningsutskott Styrelse Revisionsutskott

VD

Bolagsstamma

XVIVO Perfusions hdgsta beslutande organ dr bolagsstimman.
Arsstamman ska hallas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Kallelse till drsstimma sker tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fére stimman. Samtliga aktiedgare som ar
upptagna i utskrift av aktieboken och som anmdlt deltagande i tid,
har rétt att delta pa stdmman och rosta. De aktiedgare som inte
kan ndrvara sjdlva kan féretrddas av ombud.

Arsstdmma 2016

Den senaste drsstdimman holls den 3 maj 2016 i Goteborg.Vid
stdmman beslutades om omval av styrelseledaméterna Fredrik
Mattsson, Semmy Rulf, Erik von Schenck, Gésta Johannesson
och Folke Nilsson samt nyval av Camilla Oberg. Fredrik Mattson
omvaldes till styrelseordférande. Det faststilldes att styrelse-
arvode skall utgd med totalt 850 000 SEK, varav 170 000 SEK till
styrelseordféranden och 100 000 SEK till vardera av de &vriga
styrelseledaméterna samt 40 000 SEK till ordférande i revisions-
utskottet, 40 000 SEK till ordférande i erséttningsutskottet samt
25 000 SEK vardera till 6vriga ledaméter i dessa utskott.

Forslaget att ingen utdelning ldmnas for verksamhetsaret 2015
godkdndes.

Det antecknades att KPMG, med auktoriserade revisorn Jan
Malm som huvudansvarig revisor valdes pa arsstimman 2014 till
revisor for tiden intill slutet av arsstimman 2017, samt inrdttandet
av valberedning infor nasta arsstimma, i enlighet med valbered-
ningens forslag.
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Styrelsen bemyndigades att for tiden intill ndsta arsstimma vid
ett eller flera tillfdllen besluta om nyemission av hdgst totalt

2 150 000 aktier motsvarande knappt 10 procent av det
totala antalet aktier och réster i bolaget. Under 2016 har totalt
2 101 319 aktier emitterats med anledning av forvarvet av
Vivoline Medical AB.

Foreslagna principer for ersattning och andra anstallningsvillkor
for bolagsledningen godkédndes. Foreslagen emission av totalt

212 000 optionsratter med atfoljande rétt till nyteckning av aktier
godkdndes.

Arsstimma 2017

Arsstaimma kommer att hallas onsdagen den 26 april 2017
klockan 16:00 i XVIVO Perfusions lokaler i Géteborg, besoks-
adress Mdssans gata |0. Aktiedgare som vill delta i drsstimman
skall vara registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda aktie-
boken torsdagen den 20 april 2017.

Anmilan sker till bolaget senast torsdagen den 20 april 2017.
Anmdlan ska ske till Catrin Olsson, antingen skriftligen under
adress XVIVO Perfusion AB (publ), Box 53015,400 4 Géteborsg,
per telefon 031-788 21 53, per fax 031-788 21 69 eller e-post
catrin.olsson@xvivoperfusion.com.Vid anmélan skall aktiedgare
uppge namn, person- eller organisationsnummer, adress, telefon-
nummer och antal aktier. For aktiemdgare som foretrdds av
ombud skall fullmakt éversdndas tillsammans med anmadlan. Den
som foretrdder juridisk person skall férete kopia av registrerings-
bevis eller motsvarande behdrighetshandlingar utvisande behorig
firmatecknare.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom bank
eller annan forvaltare maste inregistrera aktierna i eget namn for
att fa delta i stdimman. For att denna registrering skall vara inford
i aktieboken torsdagen den 20 april 2017 bor aktiedgare i god tid
fore denna dag begdra omregistrering hos forvaltaren.

Aktiedgare som onskar fa drende behandlat pa stdmman

ska skriftligen begdra detta hos styrelsen. Sadan begédran om
behandling av drende skickas till XVIVO Perfusion AB (publ),
Att: Styrelsens ordférande, Box 53015,400 14 Goéteborg, och
maste inkomma till styrelsen senast sju veckor fére stimman,
ellerivart fall i sd god tid att drendet, om sa krdvs, kan upptas i
kallelsen till stimman.

Det har med hansyn till sammanséttningen av bolagets dgarkrets
inte ansetts motiverat och férsvarbart med hansyn till bolagets
ekonomiska forutsittningar att erbjuda simultantolkning till annat
sprak och &versattning av hela eller delar av stimmomaterialet,
inklusive protokollet.

Styrelsen

Allmdnt

Styrelsen ansvarar for bolagets férvaltning av bolagets
angeldgenheter och organisation.Vid arsstimman i maj 2016
valdes sex ordinarie ledamé&ter med kompetens inom savdl
medicin- och bioteknologi som finans- och strategiomradet.
Bolagets ekonomi- och finanschef Christoffer Rosenblad har
varit styrelsens sekreterare. Styrelsen har under 2016 haft 18
(9) méten, vilka samtliga protokollforts.
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Ledam&ternas ndrvaro vid respektive mote framgar av foljande
tabell:

Nérvaro Nérvaro Nérvaro
styrelse-  Ersdttnings-  Revisions-
Namn Beroende* mdoten utskott utskott
Fredrik Mattsson Ja 18/18 2/2
Semmy Rulf 16/18 212
Erik von Schenck |7/18 212
Gbsta Johannesson Ja |7/18 2/2
Folke Nilsson 17/18 2/2
Camilla Oberg 12/12 212
Magnus Nilsson Ja 6/6

* Beroende i forhallande till bolaget eller bolagets storre aktiedgare

Verkstéllande direktdren och bolagets ekonomi- och finanschef
har varit fdredragande pa styrelsemdtena. Erséttning och andra
formaner till styrelsen av XVIVO Perfusion framgér av arsredo-
visningen 2016 not 7.

Arbetet i styrelsen

Styrelsen skall drligen samlas till minst sju under dret jamnt
fordelade ordinarie sammantraden samt ett konstituerande
sammantrade. Sammantraden sker normalt genom fysiskt
sammantraffande pa XVIVO Perfusions huvudkontor i Géteborg.
Om det av praktiska skl ar att foredra sa sker moten per telefon
eller i sdrskilda fall per capsulam.

Ordféranden leder och organiserar styrelsens arbete. Infor varje
m&te utsands forslag till agenda och underlag for de drenden
som ska behandlas pa motet. Forslaget till agenda utarbetas av
verkstillande direktéren i samrad med ordféranden. Arenden
som foredras styrelsen dr for information, diskussion eller beslut.
Beslut fattas forst efter diskussion och efter att samtliga ndrva-
rande ledamaoter getts mojlighet att yttra sig. Styrelsens breda
erfarenheter inom olika omraden ger en konstruktiv och &ppen
diskussion. Under aret har ingen ledamot reserverat sig mot
nagot beslutsirende. Oppna fragor fljs upp lépande.

Ett av drets m&ten dgnades sdrskilt at strategifragor Darutéver
har delar av styrelsen sammantratt vid ett antal tillfdllen

for att diskutera fragor de fatt i uppdrag att utreda vidare.
Arbetsordningen for styrelsen faststilldes pa det konstituerande
styrelsemotet den 3 maj 2016 och reviderades den 10 novem-
ber 2016. Arbetsordningen for styrelsen revideras minst en gang
varje ar. Den reglerar omraden som ansvarsfordelning, antal
obligatoriska sammantrdden, formen for kallelser; underlag och
protokoll, jav, obligatoriska drenden som verkstillande direktdren
skall understilla styrelsen samt firmateckning. Styrelsen behandlar
|dpande drenden som affdrsldget, periodbokslut, budget, strategier
och extern information.

Forutom styrelsematerialet sander verkstéllande direktoren ut
manadsrapporter innehéllande en ekonomisk rapport samt en
beskrivning av aktuella hdandelser i verksamheten och pa markna-
den. Syftet dr att hdlla styrelsen informerad om utvecklingen av
bolagets verksamhet for att styrelsen skall kunna fatta vél under-
byggda beslut. En gdng per ar utvdrderar styrelsen verkstdllande
direktdrens arbete, varvid bolagsledningen inte ndrvarar. Styrelsen
sakerstéller kvaliteten i den finansiella rapporteringen dels
genom eget arbete, dels genom kontakt med revisorn. Bolagets
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revisor deltog vid drets bokslutssammantrade, dar revisionen
avrapporterades.

Styrelsen utvdrderar sitt arbete arligen genom en sjélvutvardering
dar varje ledamot gér en beddémning av drygt femtio pastdenden
om styrelsens roll och funktion, om styrelsemotena, styrelse-
materialet, styrelseledamdterna, styrelsens ordférande samt VD.
Svaren sammanstdlls av styrelsens ordférande och presenteras
for styrelsen och valberedningen. Svaren ligger till grund for att
standigt utveckla styrelsearbetet.

Styrelsens ledaméter

XVIVO Perfusions styrelse bestar av sex ledamdter; inklusive
ordféranden. For personinformation om styrelseledaméterna,
inklusive aktieinnehay, se arsredovisningen 2016 sidan 52-53 och
foretagets webbplats (www.xvivoperfusion.com).

Ersdttningsutskottet

XVIVO Perfusion inférde under 2015 ett ersdttningsutskott som
bereder forslag avseende ersdttningsfragor: Ersattningsutskottet
ansvarsomrade definieras i styrelsens arbetsordning och i ersatt-
ningsutskottets instruktion. Koncernens riktlinjer for erséttning
till ledande befattningshavare finns i fdrvaltningsberdttelsen i
arsredovisningen 2016 pa sidan 25 samt pa bolagets webbplats
(www.xvivoperfusion.com). Ersdttningsutskottet bestar av tre
styrelseledamoter: Fredrik Mattsson (ordf. i ersdttningsutskottet),
Semmy Rilf och Erik von Schenck. Samtliga ar oberoende i for-
hallande till bolaget och bolagets ledande befattningshavare

Revisionsutskottet

XVIVO Perfusion har vid styrelsemote 3 februari 2016

beslutat att inrédtta ett revisionsutskott. Dessférinnan har de
uppgifter som numera utférs av revisionsutskottet utforts

av styrelsen i dess helhet. Revisionsutskottets uppgifter finns
beskrivna i en instruktion fér revisionsutskottet. Andamélet med
revisionsutskottets verksamhet dr att bista styrelsen for XVIVO
Perfusion i fragor avseende finansiell rapportering, revision och
riskhantering. Revisionsutskottet dr ett beredande organ och
styrelsen har det Gvergripande ansvaret for revisionsrelaterade
fragor. Ledam&terna i revisionsutskottet skall utgdras av

minst tre styrelseledam&ter vilka skall utses av styrelsen vid
konstituerande styrelsem&te eller ndr det annars dr pakallat.
Utskottets ledam&ter far inte vara anstdllda av Bolaget. Minst en
ledamot skall vara oberoende i forhallande till bolagets storre
aktiedgare och bor ha redovisnings- eller revisionskompetens.
Revisionsutskottet utgdrs av Camilla Oberg (ordf. i
revisionsutskottet), G6sta Johannesson, och Folke Nilsson.

Revisionsutskottets ska sdrskilt bevaka (i) revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen, (i) narstaendetransaktioner,
vasentliga redovisningsprinciper samt vésentlig korrespondens
mellan bolagets revisorer och ledning, (iii) effektiviteten i bolagets
interna kontroll dver den finansiella rapporteringen, (iv) bolagets
rutiner rérande anmarkningar avseende bolagets redovisning,
interna kontroll och revision, (v) revisionsarbetet med avseende
pa omfattning, inriktning och kvalitet inklusive uppféljning av
genomford revision, (vi) budgeterade och verkliga revisionskost-
nader, (vii) revisorernas rekommendationer, slutsatser, observatio-
ner och forslag efter genomfdrd revision, (viii) revisorns opartisk-
het och sjdlvstandighet och ddrvid sdrskilt uppmarksamma om
revisorn tillhandahdller bolaget andra tjanster dn revisionstjanster
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samt (ix) bitrdda vid upprdttandet av forslag till bolagsstdimmans
beslut om revisorsval.

Ledningsgrupp

For personinformation om medlemmarna i ledningsgruppen,
inklusive aktieinnehay, se arsredovisningen 2016 sidan 52-53 och
foretagets webbplats (www.xvivoperfusion.com).

Val av revisor

Pa arsstimma 2014 utsags KPMG AB till revisionsfirma, med
auktoriserade revisorn Jan Malm som huvudansvarig revisor

for perioden fram till slutet av den arsstdmma som halls 2017.
Jan Malm har till styrelsen rapporterat sina observationer fran
revisionsarbetet. Inom ramen fér ndmnda arbete har arsredovis-
ningen, bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning granskats.

Valberedningen

Valberedningen for arsstdimman 2017 har utsetts i enlighet

med de principer som beslutades vid drsstimman 2016. Dessa
innebdr att styrelsens ordférande — senast vid utgangen av tredje
kvartalet 2016 — kontaktar de tre stdrsta aktiedgarna i XVIVO
Perfusion AB (publ) baserat pa de vid utgangen av augusti 2016
kdnda innehaven och ber dem utse en ledamot vardera att inga
i valberedningen. Om ndgon av de tre aktiedgarna avstar sin rdtt
att utse ledamot till valberedningen, eller om en ledamot avgar
fran valberedningen utan att ersittas av en ny ledamot vilken
utsetts av samma aktiedgare, skall ndsta aktiedgare i storleks-
ordning beredas tillfille att utse ledamot av valberedningen.
Ordférande i valberedningen ska, om inte ledamdterna enas om
annat, vara den ledamot som utses av den storsta aktiedgaren.
Mandatperioden skall I6pa intill dess att ny valberedning har
tilltratt.

Om under valberedningens mandatperiod en eller flera av
aktiedgarna som utsett ledamoter i valberedningen inte langre
tillhdr de tre storsta aktiedgarna, sa ska ledamoter utsedda av
dessa aktiedgare stdlla sina platser till forfogande och den eller
de aktiedgare som tillkommit bland de tre storsta aktiedgarna ska
dga utse sina ledamdter: Om inte sdrskilda skl foreligger ska inga
fordndringar ske i valberedningens sammansdttning om endast
marginella férandringar i rostetal dgt rum eller om fordndringen
intrdffar senare dn tre manader fore drsstdmman.

Valberedningens sammansattning har offentliggjorts pa hemsidan
senast sex manader fore arsstamman.

| valberedningens uppdrag ingar att infor arsstdmma ldmna for-
slag till (i) val av ordférande vid stdmman, (i) beslut om antalet
styrelseledamé&ter; (iii) val av och beslut om arvoden till styrelsens
ordférande samt styrelseledamoterna, (iv) val av och beslut om
arvoden till revisor, samt (v) for det fall valberedningen sa finner
lampligt beslut om ny valberedningsprocedur.

Styrelsens beskrivning av de viktigaste inslagen i
bolagets system for intern kontroll, uppféljning och
riskhantering.

Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen for den
interna kontrollen. Rapporten dr begrdnsad till en beskrivning av
hur den interna kontrollen avseende den finansiella rapporte-
ringen dr organiserad och avser rakenskapsaret 2016.
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Malet med den interna kontrollen &ver finansiell rapportering
inom XVIVO Perfusion &r att skapa en effektiv beslutsprocess i
vilken kraven, mélen och ramarna ar tydligt definierade. Ytterst
syftar kontrollen till att skydda bolagets tillgdngar och dérigenom
aktiedgarnas investering.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon utgdr grunden for intern kontroll. XVIVO
Perfusions kontrollmiljo bestar bland annat av sunda vérde-
grunder, integritet, kompetens, ledarfilosofi, organisationsstruktur,
ansvar och befogenheter. XVIVO Perfusions interna arbets-
ordningar; instruktioner; policyer, riktlinjer och manualer vdgleder
medarbetarna. | XVIVO Perfusion sdkerstills en tydlig roll- och
ansvarsfordelning for en effektiv hantering av verksamhetens
risker bland annat genom styrelsens arbetsordning och genom
instruktionen for verkstillande direktdren. Verkstéllande direk-
toren rapporterar regelbundet till styrelsen. | den I6pande
verksamheten ansvarar verkstdllande direktéren for det system
av interna kontroller som krdvs for att skapa en kontrollmiljé

for vasentliga risker. | XVIVO Perfusion finns dven riktlinjer och
policyer géllande finansiell styrning och uppfdljning, kommunika-
tionsfragor med mera. Under 2016 har styrelsen fokuserat pa
oversyn och uppdatering av styrdokument och policydokument.
Koncernens tre bolag har i huvudsak samma struktur och ekono-
misystem med samma kontoplan. XVIVO Perfusion ser [6pande
over detta system.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter

XVIVO Perfusion arbetar I6pande med riskanalyser for att identi-
fiera potentiella kallor till fel inom den finansiella rapporteringen.
Sparbarheten i redovisningen sdkerstdlls genom god dokumen-
tation. Ett utarbetat system med detaljerad uppfoljning av olika
aktiviteter m.m. mot budget finns. Uppfdljningen sékerstéller
kommunikationen med féretagets olika delar, for att ekonomi-
avdelningen ocksa skall vara val insatt i framtida aktiviteter och
eventuella awvikelser mot budget. Arbete med att sdkerstdlla de
processer ddr det identifierats att risken for vasentliga fel i den
finansiella rapporteringen kan antas vara relativt sett hdgre dn i
andra processer pagar kontinuerligt.

Normala kontrollaktiviteter omfattar manatliga kontoavstam-
ningar och stodkontroller. Syftet med samtliga kontrollaktiviteter
dr att forebygga, upptdcka och rdtta eventuella fel eller avvikelser
i den finansiella rapporteringen. Avsikten ar att under kom-
mande verksamhetsar fortsdtta att utveckla och félja upp utvalda
kontrollaktiviteter. Bolaget har ett system for scanning av leveran-
torsfakturor dar tillhérande automatiserad attestkontroll ingarn,
vilket hojer sdkerheten i den interna kontrollen.
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Uppfaljning

Styrelsen utvédrderar kontinuerligt den information som bolags-
ledningen ldmnar, vilken innefattar saval finansiell information
som vasentliga fragestdliningar rérande den interna kontrollen.
Styrelsen foljer 16pande upp effektiviteten i den interna kontrol-
len, vilken, utover I16pande uppdatering vid awvikelser; bland annat
sker genom att sdkerstélla att atgdrder vidtas rorande de forslag
till dtgdrder som kan ha framkommit vid granskning av den
externa revisorn.

Information och kommunikation

En korrekt informationsgivning och tydliga kommunikationsvagar
savdl internt som externt medfor att alla delar av verksamheten
pa ett effektivt sdtt utbyter och rapporterar relevant vdsentlig
information om verksamheten. For att dstadkomma detta har
XVIVO Perfusion utfdrdat en informationspolicy avseende hante-
ring av information i den finansiella processen, samt policyer och
riktlinjer for ovriga typer av information. Dessa har kommunice-
rats fran ledningsgruppen till medarbetarna och medarbetare har
tagit del av informationspolicyn. Fér kommunikation med externa
parter anges riktlinjer for hur sadan kommunikation bor ske, vem
som dr behdrig att ge viss typ av information och nér till exempel
loggbok ska foras. Det yttersta syftet med ndmnda policyer dr att
sdkerstilla att informationsskyldighet enligt lag och noteringsavtal
efterlevs och att investerare far rdtt information i tid.

Intern revision

XVIVO Perfusion har hittills inte funnit anledning att inom det
finansiella omradet inrdtta en sarskild internrevisionsfunktion.
Anledningen &r att bolagets storlek dr forhallandevis litet och det
standigt pagédende arbetet med den interna kontrollen har med-
fort att medvetenheten kring den interna kontrollen i koncernen
anses hog och att ett antal kontrollaktiviteter finns. Fragan om

en sdrskild internrevisionsfunktion kommer prévas i takt med att
foretaget vaxern
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RAPPORT OVER RESULTAT FOR KONCERNEN

| JANUARI - 3| DECEMBER

TSEK Not 2016 2015
Nettoomsdttning 2 138 177 120245
Kostnad fér salda varor - 35942 -35285
Bruttoresultat 3 102 235 84 960
Ovriga rorelseintikter 5 614 524
Forsaljningskostnader - 35708 -32052
Administrationskostnader - 24489 - 13154
Forsknings- och utvecklingskostnader -36 670 -31 086
Ovriga rérelsekostnader 6 -3248 -1 980
Rorelseresultat 7,8,9,10,12 2734 7212
Finansiella intdkter | 071 689
Finansiella kostnader -812 -503
Finansnetto 1,12 259 186
Resultat fore skatt 2993 7398
Skatt pa arets resultat 14 - 1492 -2267
Arets resultat 1 501 5131
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare | 501 5131
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,07 0,24
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* 0,07 0,24
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 22 567 807 21512769
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning* 22 782 807 21561519
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning 23614088 21512769
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning® 23829 088 21512769
* Efter utspadning. Se not 24 for information om teckningsoptionsprogram.

| JANUARI - 31 DECEMBER

TSEK Not 2016 2015
Arets resultat I 501 5131
Ovrigt totalresultat

Poster som har omfdrts eller kan omforas till arets resultat

Arets omrikningsdifferenser vid omrikning av utldndska verksamheter 4658 3119
Skatt hanforlig till poster som har omfdrts eller kan omféras till drets resultat 14 -457 -328
Arets 6vrigt totalresultat 23 4201 2791
Arets totalresultat 5702 7922
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare 5702 7922
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR

KONCERNEN

TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 28,29

Anldggningstillgangar

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR I5

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten [55 169 91797
Patent, licenser och varumérken 2 904 | 289
Goodwill 65 672 3849
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 6

Maskiner, inventarier och installationer I5 166 7123
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Uppskjuten skattefordran 14 12281 4487
Summa anldggningstillgangar 251 192 108 545
Omsittningstillgangar

VARULAGER 18 34551 28 598
KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kundfordringar 20 27 292 19513
Skattefordringar 14 2 38| -
Ovriga fordringar | 668 | 47
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 21 7343 4819
LIKVIDA MEDEL 22 24 871 41234
Summa omsittningstillgangar 98 106 95 635
SUMMA TILLGANGAR 349 298 204 180
TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL 23,24

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare

Aktiekapital 604 550
Ovrigt tillskjutet kapital 280 890 154 567
Reserver 13341 9 140
Balanserat resultat inkl. drets resultat 2| 848 20617
SUMMA EGET KAPITAL 316414 184 874
SKULDER 28,29

Ovriga avsittningar | 237 | 033
Uppskjuten skatteskuld 14 | 807 2692
Summa langfristiga skulder 3044 3725
Leverantdrsskulder 12563 3650
Aktuell skatteskuld - | 574
Ovriga skulder 26 767 729
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 16510 9628
Summa kortfristiga skulder 29 840 15581
SUMMA SKULDER 32884 19 306
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 349 298 204 180
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET
KAPITAL FOR KONCERNEN

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

. Balanserade Innehav
Ovrigt vinstmedel utan Summa
Aktie tillskjutet inkl. arets |bestdmmande eget
TSEK kapital kapita Reserver resultat inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2015-01-01 550 154 466 6 349 17 055 - 178 420
ARETS TOTALRESULTAT
Arets resultat - - - 5131 - 5131
Arets Svrigt totalresultat - - 2791 - - 2791
Avrets totalresultat - - 2791 5131 - 7922
TRANSAKTIONER MED KONCERNENS AGARE
Tillskott frdn och véirdedverféringar till dgare
Inbetald premie vid utfirdande av aktieoptioner - 101 - - - 101
Aterkép aktieoptioner - - - -1 569 - -1 569
Summa transaktioner med koncernens dgare - 101 - -1 569 - -1 468
Utgaende eget kapital 2015-12-31 550 154 567 9 140 20617 - 184 874
ARETS TOTALRESULTAT
Arets resultat - - - | 501 - I 501
Arets Gvrigt totalresultat - - 4201 - - 4201
Arets totalresultat - - 4201 | 501 - 5702
TRANSAKTIONER MED KONCERNENS AGARE
Tillskott fran och vérdeéverféringar till dgare
Inbetald premie vid utfirdande av aktieoptioner - 244 - - - 244
Summa tillskott fran och vdrdedverféringar till dgare - 244 - 244
Férdndringar av dgarandel i dotterbolag
Forvdrv av deldgda dotterbolag,
ej bestdmmande inflytande sedan tidigare 51 121099 - - 7426 128 576
Forvarv av innehav utan bestimmande inflytande,
bestdmmande inflytande sedan tidigare 3 5543 - -539 -7 426 -2419
Avdrag f6r transaktionskostnader vid nyemission,
netto efter skatt - -563 - - - -563
Summa transaktioner med koncernens dgare 54 126 323 -539 - 125 838
Utgaende eget kapital 2016-12-31 604 280 890 13 341 21579 - 316414
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR

KONCERNEN

| JANUARI - 3| DECEMBER

TSEK Not 2016 2015
32
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2993 7398
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 14727 1510
Betald skatt -4 528 -3438
13192 15470
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -2 379 -1130
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -8219 -6 025
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 9956 263
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12 550 8578
Investeringsverksamheten
Forvadrv avimmateriella anldggningstillgangar -11898 -6 097
Forvérv av materiella anldggningstillgangar -86l14 -7 112
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 329 -
Forvérv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -9 542 -
Forvérv av finansiella anldggningstillgangar - -1 08l
Kassafléde fran investeringsverksamheten -29 725 -14 290
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptionsprogram 244 -1 468
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 244 -1 468
Arets kassaflode -16 931 -7180
Likvida medel vid arets borjan 41 234 48 203
Kursdifferens i likvida medel 568 211
Likvida medel vid arets slut 22 24 871 41 234
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

I JANUARI— 31 DECEMBER

TSEK Not 2016 2015
Nettoomsdttning 2 85719 80761
Kostnad fér salda varor -20 648 -19 065
Bruttoresultat 3 65 071 61696
Forsdljningskostnader -17 996 -19 804
Administrationskostnader -17514 -9 431
Forsknings- och utvecklingskostnader -35 144 -31 090
Ovriga rorelseintikter 5 56 447
Ovriga rorelsekostnader 6 -3735 - 1987
Rorelseresultat 7,8,9,10,12 -8 757 -169
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER 1,12

Rénteintdkter och liknande resultatposter 4845 2 368
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 006 -707
Resultat efter finansiella poster -5918 1492
Bokslutsdispositioner I3 4025 -
Skatt pa arets resultat 14 101 -464
Arets resultat -1792 1028
I JANUARI - 31 DECEMBER

TSEK Not 2016 2015
Arets resultat -1792 1028
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -1792 1028
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 28,29

Anlaggningstillgangar

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR I5

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 91 136 91797
Patent, licenser och varumarken | 691 | 289
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 6

Maskiner; inventarier och installationer I'1'50l 6127
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar koncernforetag |7 160 182 14475
Fordringar hos koncernforetag 19 |7 859 32924
Uppskjuten skattefordran 4 | 410 1179

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

VARULAGER

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
KASSA OCH BANK

Summa omsittningstillgangar

283779 147 791

I8 13521 7129
20 6 089 4338
| 326 -
| 533 [ 395
21 6524 4326
22 13730 32 111

42723 49 299

SUMMA TILLGANGAR

326 502 197 090

TSEK Not 2016-12-31  2015-12-31
EGET KAPITAL 23,24

BUNDET EGET KAPITAL

Aktiekapital (23 614 088 st.) 604 550
Reservfond 20 20
Fond for utvecklingsutgifter 9 306 -
FRITT EGET KAPITAL 31

Overkursfond 266 297 140 280
Balanserat resultat 22991 31269
Arets resultat - 1792 | 028

SUMMA EGET KAPITAL

297 426 173 147

Obeskattade reserver 25 8213 12238
AVSATTNINGAR 28,29

Ovriga avsittningar | 237 I 033
Summa avsittningar 1237 1033
KORTFRISTIGA SKULDER 22

Leverantdrsskulder 9223 [ 956
Aktuell skatteskuld - 746
Ovriga skulder 25 666 729
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 9737 7241
Summa kortfristiga skulder 19 626 10 672
SUMMA SKULDER 20863 11 705

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET
KAPITAL FOR MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fondfor | . Totalt
Aktie- Reserv- utvecklings- | Overskurs- Balanserat Arets eget
TSEK kapital fond utgifter fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 550 20 - | 140180 21126 11712 173 588
Arets resultat - - - - - | 028 1 028
Arets ovrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - - | 028 [ 028
Vinstdisposition - - - - 1712 -11712 -
Inbetald premie vid utfirdande av aktieoptioner - - - 100 - - 100
Aterkép aktieoptioner - - - - -1 569 - -1 569
Utgdende eget kapital 2015-12-3 1 550 20 - | 140280 31269 1028 173 147
Avrets resultat - - - - - 1792 1792
Arets Gvrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - - -1792 -1792
Vinstdisposition - - - - | 028 -1 028 -
Nyemission 54 - -1 125773 - - 125 827
Inbetald premie vid utfirdande av aktieoptioner - - - 244 - - 244
Avsdttning till fond for utvecklingsutgifter - - 9 306 - -9 306 - -
Utgdende eget kapital 2016-12-31 604 20 9306 | 266297 22991 -1792 297 426

| JANUARI - 3| DECEMBER
TSEK Not 2016 2015
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Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5918 | 492
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflédet 14205 10902
Betald skatt -3012 -2 823
5275 9571
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -6 392 587
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3928 -6 000
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 7941 -509
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2896 3 649

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -10 002 -6 129
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -7515 -6 845
Forvarv av dotterforetag -19318 -
Foérdndring av 1an till koncernféretag 15065 -
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar - -1 081
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 770 -14 055

Finansieringsverksamheten
Teckningsoptionsprogram 244 -1 468
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 244 -1 468
Arets kassafléde -18 630 -11 874
Likvida medel vid arets bérjan 32111 44 060
Kursdifferens i likvida medel 249 -75
Likvida medel vid arets slut 22 13730 32111
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH
NOTERTILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Noter till arsbokslut 2016 f&r XVIVO Perfusion-koncernen och dess moderbolag,
XVIVO Perfusion AB (publ), organisationsnummer 55656 1-0424, med site i
Goteborg i Sverige, besoksadress Mdssans gata |0, postadress Box 53015,
SE-400 14 Goteborg. Moderbolagets aktier dr noterade pa NASDAQ Stockholm,
Mid Cap..

NOT |. REDOVISNINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncemnredovisningen har uppréttats i enlighet med IFRS utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR | Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillimpats.

Moderbolagets arsredovisning dr uppréttad i enlighet med drsredovisningslagen
(1995:1554) och tilldmpning av rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer fran Radet for finansiell rapportering. Detta innebar att IFRS vdrderings-
och upplysningsregler tillimpas med de awvikelser som framgar av avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper’.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDET AV
DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Tillgangar och skulder dr redovisade till historiska anskaffningsvarden, férutom vissa
finansiella tillgangar och skulder, som vérderas till verkligt varde.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA
Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som dven utgor rapporte-
ringsvalutan for moderbolaget och fér koncernen. Det innebar att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, dr
avrundade till ndrmaste tusental.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV MODERBOLAGETS
OCH KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Att upprétta rapporter i éverensstimmelse med IFRS krdver anvdndning av en del
viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal. Vidare krévs att ledningen gér vissa
beddmningar vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning, som dr komplexa eller sadana omraden
ddr antaganden och uppskattningar dr av vésentlig betydelse for koncermnredovis-
ningen anges i not 35.

NYA IFRS-STANDARDER SOM ANNU INTE HAR TILLAMPATS AV
KONCERNEN

Ett antal nya eller andrade IFRS trdder i kraft férst under kommande rakenskapsar
och har inte fortidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.

IFRS 9 “Finansiella instrument” ersétter IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning
och vardering” fran och med 2018. IFRS 9 innebdr férandringar av hur finansiella
tillgangar klassificeras och varderas, infér en nedskrivningsmodell som baseras

pa férvantade kreditforluster istdllet for intrdffade férluster och férandringar av
principer for sakringsredovisning bl.a. med syfte att férenkla och att 6ka samstam-
migheten med féretags interna riskhanteringsstrategier.

Utvdrderingen av effekterna pa XVIVO Perfusions redovisning nar IFRS 9 bérjar
tillimpas pagar. Beloppsmadssiga effekter har dnnu inte kunnat uppskattas, utan
kommer utkristalliseras varefter implementeringsprojektet fortléper under 2017.
Utifran den information som idag dn kand eller uppskattade kommer IFRS 9 inte ha
en vasentlig paverkan pa XVIVO Perfusions resultat och stallning.

IFRS 9 har medfért féljdandringar i upplysningskraven i IFRS 7 "Finansiella instru-
ment: Upplysningar”, vilka kommer att paverka de upplysningar som ldmnas.
Omfattningen fér XVIVO Perfusion av dessa dndringar dr dnnu inte kiand eller
uppskattad.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” ersétter fran och med 2018 existerande
IFRS relaterade till intdktsredovisning, sasom IAS 18 "Intdkter”, IAS I | "Entre-
prenadavtal” och IFRIC |3 "Kundlojalitetsprogram”. IFRS |5 baseras pa att intakt
redovisas nar kontroll 6ver vara eller tjanst verfors till kunden, vilket skiljer sig
fran existerande bas i dverforing av risker och formaner. IFRS 15 infor nya satt att
faststélla hur och ndr intdkter ska redovisas, vilket innebdr nya tankesitt jamfort
med hur intdkter redovisas idag.
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Utvérderingen av effekterna pa XVIVO Perfusions redovisning nar IFRS |5 borjar
tillampas pagar. XVIVO Perfusion har kunnat konstatera att féretagets finansiella
rapporter kommer att paverkas ndr IFRS 15 borjar tillimpas. Beloppsmadssiga
effekter har dock @nnu inte kunnat uppskattas. Val avseende vergangsmetoder
kommer att gbras ndr analysen av IFRS |5 natt en fas som ger mer komplett under-
lag an for ndrvarande. IFRS 15 innebdr dven utékade upplysningskrav avseende
intdkter, vilket kommer att expandera innehdllet i notupplysningarna.

IFRS 16 "Leasingavtal” ersdtter fran och med 2019 existerande IFRS relaterade till
redovisning av leasingavtal sasom IAS |7 "Leasingavtal” och IFRIC 4 "Faststdllande
av huruvida ett avtal innehdller ett leasingavtal”. XVIVO Perfusion har dnnu inte
beslutat om IFRS 16 ska fortidstillimpas fran och med 2018, samtidigt som IFRS 9
och IFRS |5 férdndrar redovisningen, eller om tillampning gors fran 2019.

IFRS 16 paverkar frimst leasetagare och den centrala effekten dr att alla leasingavtal
som idag redovisas som operationella leasingavtal ska redovisas pa ett sitt som
liknar aktuell redovisning av finansiella leasingavtal. Det innebdr att fér operationella
leasingavtal behover tillging och skuld redovisas, med tillhérande redovisning av
kostnader fér avskrivningar och ranta — till skillnad mot idag da ingen redovisning
sker av hyrd tillging och relaterad skuld, och de leasingavgifterna periodiseras linjart
som leasingkostnad.

XVIVO Perfusion kommer som operationell leasetagare att paverkas av inférandet
av IFRS 16. Beloppsmdssiga berdkningar av effekten av IFRS 16 och val avseende
dvergangsmetoder har dnnu inte genomforts. De upplysningar som ldmnas i not 10
om operationella leasingavtal ger en indikation pa typen och omfattningen av de
avtal som existerar for ndrvarande.

Andrad IAS 7 "Rapport éver kassafloden” kommer att tillimpas av XVIVO Perfu-
sion fran och med arsredovisningen fér 2017. Upplysningar kommer att ldggas till
dér drets fordndring i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten stams av med
specifikation av bl.a. nyupplaning, amortering, férandringar kopplade till avyttringar/
forvérv av dotterforetag, valutakurseffekter.

Ovriga nya och dndrade IFRS med framtida tillimpning forvéntas inte komma att ha
nagon vasentlig effekt pa foretagets finansiella rapporter.

KLASSIFICERING M.M.

Anldggningstiligdngar, langfristiga skulder och avsdttningar bestar i allt vdsentligt
enbart av belopp som férvantas dtervinnas eller betalas efter mer @n 12 manader
raknat fran balansdagen. Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt enbart av belopp som férvdntas atervinnas eller betalas inom |12 manader
raknat fran balansdagen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER

DOTTERFORETAG

I koncerens bokslut ingar moderbolaget XVIVO Perfusion AB (publ), det heldgda
amerikanska dotterbolaget XVIVO Perfusion Inc samt det under aret forvarvade
heldgda dotterbolaget Vivoline Medical AB.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER KONCERNEN

Forvarvet av XVIVO Perfusion Inc. var ett sa kallat common control-forvary dér
bade képare och objekt hade gemensam dgare med bestdimmande inflytande. Till-
gangar och skulder vertogs och redovisades i forvérvsanalysen till koncernmdssiga
vdrden. Se XVIVO Perfusions drsredovisning 2012 for forvédrvsanalys.

Forvérvet av Vivoline Medical AB redovisas enligt férvarvsmetoden, vilket innebar
att tillgangar ochskulder redovisas till verkliga varden enligt upprattad forvarvs-
analys. Skillnaden mellan anskaffningsvérdet for dotterféretagsaktierna och det
verkliga vardet av forvarvade tillgangar, Gvertagna skulder och eventualforpliktelser
utgdr koncernmdssig goodwill. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde pd alla
tillgangar eller skulder som dr en f6ljd av en éverenskommelse om villkorad képe-
skilling. Férvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors ndr de uppstar.

Dotterféretags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med
forvarvstidpunkten till det datum da det bestammande inflytandet upphor.

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader samt orealiserade

vinster eller férluster som uppkommer fran koncernintema transaktioner mellan
koncernforetag, elimineras i sin helhet vid uppréttandet av koncernredovisningen.
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UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omrédknas till den funktionella valutan med den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetdra tillgangar och skulder

i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan med den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i resultatrakningen. Icke-monetdra tillgangar och skulder som redovisas
till historiska anskaffningsvdrden upptas till den valutakurs som géllde vid transak-
tionstillféllet. Icke-monetdra tillgangar och skulder som redovisas till verkliga varden
omrdknas till den funktionella valutan med den kurs som rader vid tidpunkten for
vardering till verkligt vdrde. Valutakursférandringen redovisas sedan pa samma sétt
som 6vrig vardedverforing avseende tillgdngen eller skulden.

Funktionell valuta dr valutan i de primdra ekonomiska miljder ddr de i koncernen
ingaende bolagen bedriver sin verksamhet. De bolag som ingar i koncernen ar
moderbolag och dotterbolag. Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapporte-
ringsvaluta, dr svenska kronor. Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor.

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra
koncernmdssiga dver- och undervdrden, omraknas till svenska kronor till den valu-
takurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverksamhet
omréknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgdr en approximation
av kurserna som radde vid respektive transaktionstidpunkt. Omrdkningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrdkning av utlandsverksamheter redovisas i rapport dver
totalresultatet.

Foljande valutakurser har anvants i bokslutet:

Genomesnittskurs
Valuta 2016 2015
usb 85613 8,435

Balansdagskurs
2016-12-31 2015-12-31
9,0971 8,3524

Kélla: Riksbanken

INTAKTER

Intakter for forsaljning av varor redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker
och férmaner som ar forknippade med varornas dgande har éverforts till kdparen,
vilket normalt intréffar i samband med leverans. Normalt redovisas intakter nar
koparen accepterat leverans, och installation och kontroll har skett. Intdkt kan ocksa
redovisas sa snart leverans har skett men inte installation, om det i avtal dr faststalit
att risker och férmaner i och med leverans har Gvergitt till képaren.

Omsdttningen avser intdkter fran forsdljning av varor och tjdnster samt fakturerade
frakter och redovisas exklusive mervadrdesskatt, returer och rabatter. Fakturering
sker i samband med utleverans. Intdkterna redovisas till det verkliga védrdet av vad
som erhallits eller kommer att erhdllas for sdlda varor och tjdnster i koncernens
|6pande verksamhet.

STATLIGA STOD

Statligt stod redovisas ndr féretaget uppfyller de villkor som &r forknippade med
bidragen samt att det med sdkerhet kan faststdllas att bidragen kommer att erhal-
las. Inbetalda bidrag redovisas i balansrdkningen som foérutbetalda intdkter och
resultatfors i den period dé kostnaden som bidraget avser redovisas. Statliga bidrag
redovisas som en ovrig intdkt ndr det star klart att de villkor som ar férknippade
med bidragen dr uppfyllda. Se vidare i not 5.

RORELSEKOSTNADER SAMT FINANSIELLA INTAKTER OCH
KOSTNADER

Leasing

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller opera-
tionell leasing. Samtliga koncernens leasingavtal har klassificerats och redovisas
som operationella leasingavtal. Operationell leasing innebdr att leasingavgiften
kostnadsférs linjart Gver [6ptiden. Ett finansiellt leasingavtal dr ett leasingavtal enligt
vilka de risker och férdelar som ar forknippade med att dga en tillgang i allt vasent-
ligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett
leasingavtal som inte &r finansiellt.

LEASEGIVARE

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forsta forhojda hyra
men exklusive utgifter for tjdnster som &r forsdkring och underhdll, redovisas som
intakt linjdrt dver leasingperioden.

LEASETAGARE

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhéjd forstagangshyra
men exklusive utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som
kostnad linjart &ver leasingperioden.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intdkter och kostnader bestar av rdnteintdkter pa bankmedel och ford-
ringar och rdantebdrande vardepapper, rantekostnader pa lan, utdelningsintdkter,
valutakursdifferenser, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella placeringar
samt derivatinstrument som anvdnds inom den finansiella verksamheten.
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SEGMENTRAPPORTERING

Rérelsesegment presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebdr att den
presenteras pa det sdtt som den anvdnds i den interna rapporteringen. Utgangs-
punkten for identifiering av rapporterbara segment ar den interna rapporteringen
sdsom den rapporteras till och foljs upp av den hogste verkstdllande beslutsfatta-
ren. Koncernen har som hogste verkstillande beslutsfattare identifierat koncernens
VD. | den interna rapporteringen till VD anvands tva segment. Se vidare i not 3.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan
likvida medel, kundfordringar, Gvriga fordringar samt andra langfristiga vardepap-
persinnehav. Pa skuldsidan aterfinns leverantdrsskulder och 6vriga skulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nar bolaget blir
part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrak-
ningen ndr faktura har skickats. Leverantérsskulder tas upp nar faktura mottagits. En
finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér réttigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver dem. Detsamma géller for del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat sitt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell
skuld. Vid varje rapporttillfille utvarderar koncernen om det finns objektiva bevis
for att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i behov av en nedskrivning.
Objektiva bevis utgdrs dels av observerbara férhallanden som intrédffat och som
har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvardet, dels av
betydande eller utdragen minskning av det verkliga vardet for en investering i en
finansiell placering klassificerad som en finansiell tillgang som kan siljas.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta varderas till balansdagens kurs. Kursdiffe-
renser pa rorelsefordringar och rorelseskulder ingar i rérelseresultatet medan kurs-
differenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.

KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

For dessa typer av fordringar sker redovisning till upplupet anskaffningsvarde. |

de fall fordringamas 16ptid dr kort har redovisning skett till nominellt belopp utan
diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde. Om den férvéantade
innehavstiden dr lingre an 12 manader utgdr de langfristiga fordringar och om

den ar kortare, vriga fordringar. Kundfordringar varderas inledningsvis till verkligt
vdrde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde. Da kundfordrans férviantade
|6ptid dr kort, redovisas vérdet till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gérs
for osdkra fordringar, vilka bedéms individuellt. Nedskrivningar av kundfordringar
redovisas i rorelsens kostnader.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgangliga banktillgodohavanden samt
ovriga penningmarknadsinstrument med ursprunglig I6ptid understigande tre
manader. Poster som |&per med fast rdnta vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

LEVERANTORSSKULDER
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplu-
pet anskaffningsvdrde med tillimpning av effektivrantemetoden.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
De poster som redovisas i koncernens balansrakning dr goodwill, balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten, patent, licenser och varumarken.

GOODWILL

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for rérelseforvarvet
och koncemmidssigt varde av forvarvade tillgangar, dvertagna skulder samt eventu-
alforpliktelser. Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumule-
rade nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande enhet och skrivs inte
av, enligt IFRS, utan testas arligen for nedskrivningsbehov.

BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Med forskningskostnader avses utgifter for forskning som syftar till att erhdlla ny
vetenskaplig eller teknisk kunskap. Med utgifter for utveckling avses utgifter dar
forskningsresultat eller annan kunskap tilldimpas for att dstadkomma nya eller
forbattrade produkter eller processer.

Utgifter for forskning kostnadsférs i den period de uppkommer. | koncernen
redovisas utgifter for utveckling som immateriell tillgang i det fall tillgdngen bedéms
kunna generera framtida ekonomiska férdelar och da endast under férutsattning att
det dr tekniskt och finansiellt mojligt att fardigstdlla tillgangen, avsikten dr och férut-
sdttning finns att tillgdngen kan anvandas i verksamheten eller sdljas samt vérdet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

| koncernens balansrakning dr aktiverade utvecklingsutgifter upptagna till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

TILLKOMMANDE UTGIFTER

Tillkommande utgifter for en immateriell tillgdng ldggs till anskaffningsvardet endast
om de 6kar de framtida ekonomiska férdelarna som &verstiger den ursprungliga
bedémningen och utgifterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra utgifter
kostnadsfors ndr de uppkommer.
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AVSKRIVNINGAR

Auvskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart dver immateriella tillgangars
berdknade nyttjandeperioder, sdvida inte sddana nyttjandeperioder dr obestdmda.
Goodwill prévas for nedskrivningsbehov arligen eller sa snart indikationer
uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har minskat i varde enligt IFRS.
Auvskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ar tillgdngliga
for anvandning. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5-10ar
Patent 10 ar
Varumadrken 10 ar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsvérdet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla materiella
anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.

I anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvdrvet av tillgangen.
Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vdrde eller redovisas som
separat tillgdng, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att
de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgdngen kommer
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvdrde kan matas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i
resultatrdkningen da de uppkommer.

AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Avskrivningar enligt plan pa materiella anldggningstillgdngar baseras pa faststéllda
nyttjandeperioder. Avskrivning sker linjart &ver tillgdngamas berdknade nyttjande-
period och med beaktande av restvdrde. De berdknade nyttjandeperioderna dr:

Maskiner och andra tekniska anldggningar 10 a&r
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Datorutrustning 3ar
Bilar och transportmedel 5ar

Beddmning av en tillgangs restvdrde och nyttjandeperiod gors arligen.

Tillgdngamas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras
vid behov. En tillgdngs redovisade vérde skrivs genast ner till dess dtervinningsvarde
om tillgdngens redovisade vdrde verstiger dess bedémda atervinningsvarde. Vinst
eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av materiella anldgg-
ningstillgangar utgdrs av skillnaden mellan férséljningspriset och redovisat varde
med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Resultatposten redovisas som &vrig
rérelseintdkt respektive dvrig rorelsekostnad.

VARULAGER

Varulagret dr upptaget till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljnings-
vdrdet. Ddrvid har inkuransrisk beaktats, vilket sker genom individuell bedémning.
Anskaffningsvardet berdknas enligt vagda genomsnittspriser. | egentillverkade halv-
och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och skélig
andel av indirekta tillverkningskostnader baserad pa normal kapacitet.

NEDSKRIVNINGAR

Vid varje rapporttillfille gérs en bedémning av om det foreligger nagon indikation
pa en vdrdeminskning avseende koncernens materiella och immateriella tillgdngar.
Eventuella nedskrivningsbehov avseende goodwill och &vriga immateriella tillgangar
vilka inte skrivs av I6pande prévas arligen eller oftare om det finns indikationer pa
att tillgdngen kan ha minskat i varde. Om sa dr fallet gér koncernen en bedémning
av tillgdngens atervinningsvdrde. Ater\/mnmgsvérdet utgdrs av det hogsta av tillgang-
ens verkliga varde, med avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevérdet. Med
nyttjandevérde avses nuvdrdet av samtliga in- och utbetalningar som dr hanforliga
till tillgdngen under den period den férvdntas nyttjas i verksamheten med tilldgg av
nuvdrdet av nettoférsaljningsvardet vid nyttjandeperiodens slut.

Om det berdknade dtervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en
nedskrivning till tillgangens atervinningsvérde. En tidigare nedskrivning aterférs nar
det har intréffat en fordndring i de antaganden som lag till grund for att faststalla till-
gdngens atervinningsvdrde ndr den skrevs ned och som innebdr att nedskrivningen
ej langre bedéms som erforderlig. Ater‘ﬂ‘jringar av tidigare gjorda nedskrivningar
provas individuellt och redovisas i resultatrakningen. Nedskrivningar av goodwill
aterfors inte i en efterfljande period.

RESULTAT PER AKTIE

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncermen hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och pa det vdgda genomsnittliga antalet aktier utestd-
ende under dret. Potentiella stamaktier ses som utspadande endast under perioder
da det leder till en lagre vinst eller stérre forlust per aktie.

PENSIONER

Samtliga medarbetares pensionsplaner dr avgiftsbestdmda. Premierna kostnadsférs
|6pande och inga forpliktelser att betala ytterligare avgifter finns. Koncernens resul-
tat belastas for kostnader i takt med att férmdnerna intjdnas. Se vidare not 7.
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AVSATTNINGAR

Avsdttningar redovisas i balansrakningen ndar XVIVO Perfusion har ett legalt eller
informellt dtagande som en foljd av en intrdffad handelse och ndr det ar troligt att
ett utflode av resurser krdvs for att reglera dtagandet. Dessutom ska en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kunna gdras. Avsattning redovisas med det belopp som
motsvarar den bdsta uppskattningen av den utbetalning som kravs for att reglera
atagandet. Nar utflodet av resurser bedéms ske langt fram i tiden diskonteras
det forvdntade framtida kassaflodet och avsittningen redovisas till ett nuvarde.
Diskonteringsrantan motsvarar marknadsrantan fore skatt samt de risker som ar
forknippade med skulden.

EGET KAPITAL

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissions-
likviden.

OPTIONSPROGRAM

Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Det finns tva utesta-
ende teckningsoptionsprogram som riktats till bolagets anstdllda. Anstéllda som
onskat delta i optionsprogram har erlagt en premie som motsvarar marknadsvar-
det av teckningsoptionen berdknat genom Black & Scholes formel. Eftersom mark-
nadsvérdet har erlagts uppkommer ingen effekt pa foretagets resultat for perioden
eller for dess finansiella stéllning. En beskrivning av teckningsoptionsprogrammen
aterfinns under not 24.

INKOMSTSKATTER

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen dr beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dir moderféretag
och dotterforetag dr verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Ledningen utvdrderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer
avseende situationer dar tillimpliga skatteregler ar foremal for tolkning och

gor, ndr sa bedéms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla tem-
pordra skillnader som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar
och skulder och dessas redovisade vdrden i koncernredovisningen. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som foérvéntas gilla ndr den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skatt berdknas pa tempordra skillnader som uppkommer pa andelar i
dotterforetag, forutom dar tidpunkten for aterféring av den tempordra skillnaden
kan styras av koncernen och det ar sannolikt att den tempordra skillnaden inte
kommer att aterféras inom Sverskadlig framtid.

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrdkningen utom da underliggande transaktion redovisas
i Ovrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat.
Aktuell skatt dr skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar. Hit hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt
berdknas enligt balansrdkningsmetoden med utgangspunkt i tempordra skillnader
mellan redovisade och skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder. Beloppen
berdknas baserade pa hur de temporira skillnaderna férvantas bli utjgmnade och
med tillampning av de skattesatser och skatteregler som dr beslutade eller avise-
rade per balansdagen. Tempordra skillnader beaktas ej i koncernmdssig goodwill
och i normalfallet inte heller i skillnader hanférliga till andelar i dotterféretag som
inte forvéntas bli beskattade inom overskadlig framtid. | koncernredovisningen
delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer
att medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas ndr det finns ett mojligt atagande som harrér fran
intraffade hdndelser och vars forekomst bekrédftas endast av en eller flera osakra
framtida handelser eller ndr det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av det inte dr troligt att ett utflode av resurser kommer
att krdvas.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt rsredovisningslagen
(1995:1554) och Radets for finansiell rapportering rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridiska personer”’. Aven av Radet fér finansiell rapporterings
utgivna uttalanden géllande for noterade foretag tilldimpas. RFR 2 innebdr att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga
av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta dr majligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg
som skall géras fran IFRS.
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SKILLNADERNA MELLAN KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tilldimpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rap-
porter. Principerna dr oférandrade mot féregaende ar.

KLASSIFICERING OCH UPPSTALLNINGSFORMER

Fér moderbolaget anvands bendmningen resultatrdkning medan i koncernen
anvands bendmningen rapport &ver resultat. Vidare anvands i moderbolaget
bendmningarna balansrakning respektive kassaflddesanalys for de rapporter som
i koncernen har titlama rapport 6ver finansiell stdlining respektive rapport éver
kassafloden. Resultatrdkning och balansrékning ar for moderbolaget uppstallda
enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten dver resultat och dvrigt
totalresultat, rapporten dver forandringar i eget kapital och kassaflddesanalysen
baseras pa IAS | "Utformning av finansiella rapporter” respektive IAS 7 "Rapport
over kassafloden”. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig géllande
i moderbolagets resultat- och balansrakningar utgors fraimst av eget kapital samt
forekomsten av avsdttningar som egen rubrik i balansrakningen.

DOTTERFORETAG

Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvardesmetoden. Detta innebar
att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterfore-
tag. | koncemredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanférliga till dotterfére-
tag direkt i resultatet ndr dessa uppkommer. Prévning av vdrdet pa dotterforetag
sker ndr det finns indikation pa vdrdenedgang

INKOMSTSKATTER

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.
| koncernredovisningen delas ddremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

NOT 2. NETTOOMSATTNING

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Varuférsaljning utan

kapitalvaror 116528 102770 79 247 77 442
Intdkter for forsdljning och

uthyrning av kapitalvaror 15650 14268 478l 2496
Intakter for frakt, service och

Svrig forsélining 5999 3207 | 691 823
Summa 138 177 120 245 85719 80761

Koncernen hade under 2015 och 2016 ingen kund som utgjorde mer an 10 % av
den totala omsattningen.

Intdkterna har bedémts komma fran likartade produkter och tjanster.

GEOGRAFISKA OMRADEN

Koncernen
Intékter fran Anldggnings-

externa kunder tillgangar

2016 2015 2016 2015
Sverige | 275 | 024 237473 103 062
Nord- och Sydamerika 86 822 80767 | 438 996
EMEA utan Sverige 42 351 32542 - -
Asien och Oceanien 7729 5912 - -
Summa 138 177 120245 238911 104 058

Intdkter fran externa kunder har hanforts till enskilda linder efter det land forsélj-
ningen skett till. Anldggningstillgangar avser koncernens samtliga immateriella och
materiella anldggningstilligangar.

NOT 3. RORELSESEGMENT

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av
verksamheten foretagets hogste verkstillande beslutsfattare foljer upp, sa kallad
"management approach” eller foretagsledningsperspektiv.

Koncernens verksamhet dr organiserad pa det sdtt att koncernledningen foljer upp
forséljning och det bruttoresultat som koncermens olika intdktstrémmar genererar.
Da koncernledningen foljer upp verksamhetens forsdljning och bruttoresultat, samt
beslutar om resursférdelning utifran de varor koncernen utvecklar och siljer utgér
dessa koncernens rorelsesegment.
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Koncernens interna rapportering ar darfor uppbyggd sa att koncernledningen kan
félja upp samtliga varors prestationer. Det dr utifran denna interna rapportering
som koncernens segment har identifierats, genom att de olika delarna har genom-
gdtt en process som syftat till att sla ihop segment som &r likartade. Det innebdr
att segment har slagits ihop ndr de har likartade ekonomiska egenskaper, sasom
likartade bruttomarginaler och forséljningstrender.

Foljande rorelsesegment har identifierats:

* Kapitalvaror: forsaljning och hyresintakter fran XPS och LS.

* All verksamhet férutom kapitalvaror: intdktsstrémmar fran forséljning av varor
och tjanster som inte dr en kapitalvara sdsom I6sningar och engangsartiklar.

KONCERNENS RORELSESEGMENT

All verksamhet Kapitalvaror Summa konsoliderat
férutom kapitalvaror
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intdkter fran externa kunder 122527 105977 | 15650 14268 138 177 120245
Kostnad f6r salda varor -24798 -23826|-11144 -11459] -35942 -35285
Bruttoresultat 97729 82151 | 4506 2809102235 84960

| rérelsesegmentens bruttoresultat har inkluderats direkt hanforbara poster samt
poster som kan férdelas pa segmenten pa ett rimligt och tillforitligt sétt. De redo-
visade posterna i rorelsesegmentens bruttoresultat dr viarderade i enlighet med det
bruttoresultat som koncernledningen féljer upp.

NOT 4. FORVARV AV RORELSE

Den 7 juni 2016 férvdrvade XVIVO Perfusion 94,7 procent av aktierna och

96,8 procent av teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i det noterade bolaget
Vivoline Medical AB for 38,1 MSEK. Forvérvet betalades med egna aktier till ett
varde om [21,2 MSEK och kontanta medel om 16,9 MSEK. Den 20 juni férvédrvade
XVIVO Perfusion ytterligare 2,5 procent av aktierna och 2,| procent av tecknings-
optionerna av serie 2015/2016 i det noterade bolaget Vivoline Medical AB for

3,4 MSEK. Forvérvet den 20 juni betalades med egna aktier till ett varde om 2,9
MSEK och kontanta medel om 0,4 MSEK. Den 14 juli férvdarvade XVIVO Perfusion
ytterligare 1,6 procent av aktierna och 0,7 procent av teckningsoptionerna av serie
2015/2016 i Vivoline Medical AB for 2,5 MSEK. Férvdrvet den 14 juli betalades
med egna aktier till ett varde om 2,2 MSEK och kontanta medel om 0,3 MSEK.

XVIVO Perfusion begérde tvanginldsen av de resterande aktierna och tecknings-
optionerna. Vivolines aktier och teckningsoptioner avnoterades fran Nasdagq First
North den 8 juli 2016. Under november manad 2016 férvdrvades de utestaende
|4 procent av aktierna genom tvangsinlésen. Férvdrvet under november 2016
betalades med kontanta medel om 1,7 MSEK Detta innebdr att XVIVO Perfusion
férvdrvat totalt 100 procent av aktierna och 99,6 procent av teckningsoptionerna.
Kostnader hanforliga till forvarvet har hittills uppgatt till 4,5 MSEK och har belastat
administrationskostnader i koncermnens resultatrakning under dret. Transaktions-
kostnader som dr direkt hanforliga till nyemission har redovisats mot eget kapital
och uppgar till 0,6 MSEK netto efter skatt.

Vivoline Medical AB &r verksamma inom lungtransplantation och har ett forsknings-
samarbete med professor Stig Steen och Igelésa in om hjarttransplantation. Det
sammanslagna bolaget skapar mer resurser och kompetens for att ta professor
Stig Steens vérldsledande forskning inom hjérttransplantation till kommersiell fas.
Vid marknadsgodkdnnande ges dessutom mdjligheter till en snabb marknadsin-
troduktion med hjilp av XVIVO Perfusions val utvecklade globala silj- och mark-
nadsorganisation. Férvarvet forstarker daven XVIVO Perfusions marknadsposition
inom lungtransplantation i Europa och Australien, samt majliggdr synergier inom
renrumsproduktion, produktutveckling, regulatoriska fragor och marknadsféring.
Forvarvet dri linje med XVIVO Perfusions strategiska malsattning att bli ledande
inom thorax-transplantation.

Forvarvstidpunkten dr den 7 juni 2016 men resultat och kassaflode inrdknas i
koncernredovisningen forst fran 30 juni 201 6. Transaktioner fram till den 30 juni
har bedémts som ej vésentliga. Om férvdrvet hade genomforts den | januari 2016
visar konsoliderad pro forma per den 31 december 2016 for tolvmanadersperio-
den januari-december 2016 en nettoomséttning i koncernen om 40,9 MSEK och
nettoresultat om -7,6 MSEK. Dessa belopp har berdknats genom anvandning av
dotterforetagets resultat med justering for eventuella skillnader i redovisningsprin-
ciper mellan koncernen och dotterforetaget. Efter att XVIVO Perfusion erhallit
bestdimmande inflytande har intdakterna i Vivoline AB for perioden | juli fram till 31
december 2016 uppgatt till 4,3 MSEK och kostnaderna till for motsvarande period
har uppgatt till 4,6 MSEK.
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Nedanstdende tabell visar forvarvsanalys. | goodwillvardet ingdr vardet av
forsaljningssynergier hanforlig till koncernens forséljning av Perfadex. Ingen del av
goodwillen férvéntas vara skattemdssigt avdragsgill.

TSEK 2016
F6rvarvade nettotillgangar Vivoline
Erlagd képeskilling per 7 juni 2016 138058
Verkligt virde av innehav utan bestimmande inflytande 7426
Totalt 145 484
Identifierbara tillgangar och skulder
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 62423
Patent, licenser och varumarken 1023
Materiella anldggningstillgangar 2553
Uppskjuten skattefordran 9470
Varulager 616
Kundfordringar och 6vriga fordringar | 895
Likvida medel 9776
Leverantorsskulder och Gvriga skulder -3752
Verkligt virde av férvdrvade nettotillgangar 84 004
Goodwill 61480
Totala nettotillgangar 145 484
Effekt pa kassaflodet fran forvirv av rorelse
Kopeskilling, kontantdel 17 344
Avgar likvida medel i férvérvat bolag 9776
Paverkan pa koncernens likvida medel 7569
NOT 5. OVRIGA RORELSEINTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Valutakursvinster fordringar/skulder av

rorelsekaraktar 560 143 524 143
Erhallna offentliga bidrag - 304 - 304
Ovriga intakter 54 77 37 -
Summa 614 524 56 447

STATLIGA STOD
Koncernen har totalt erhdllit O (304) tkr i offentliga bidrag. Det finns inga atersta-
ende forpliktelser kopplade till dessa bidrag.

NOT 6. OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Valutakursforluster -1157 -1 062 -1 698 -1 069
Avskrivning av kapitalvaror -2091 918 -2037 918
Summa -3248 -1 980 -3735 -1 987

NOT 7. ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER
OCH ARVODENTILL STYRELSE

KOSTNADER FOR ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Koncernen 2016 2015
Loner och ersdttningar mm 29206 21888
Pensionskostnader, avgiftsbaserade planer 4584 3388
Sociala avgifter 6215 5295
Summa 40 005 30571
ANTAL ANSTALLDA | MEDELTAL
Totalt Varav man

2016 2015 2016 2015
Moderbolaget, Sverige 10 12 3 5
Dotterbolaget, Sverige 3 - 2 -
Dotterbolaget, USA I 6 8 4
Summa 24 18 I3 9
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ANDEL KVINNOR | LEDANDE BEFATTNINGAR

2016 2015
Koncernen
Styrelsen 17 % 0%
Ledningsgruppen 33% 0%

KOSTNADER FOR ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Moderbolaget 2016 2015

Loner och ersdttningar mm 13018 14724
Pensionskostnader, avgiftsbaserade planer 3531 3212
Sociala avgifter 4821 4785
Summa 21370 22721

LONER OCH ERSATTNINGAR FORDELADE MELLAN
STYRELSELEDAMOTER/VD OCH OVRIGA ANSTALLDA

Styrelse/VD Ovriga anstallda

2016 2015 2016 2015
Moderbolaget, 4 804 3954 8214 10770
- varav tantiem o.d. (1'325)  (1009) 631)  (1118)
Dotterbolagen - - 16188 17934
- varav tantiem o.d. - - (3536) (2344
Summa 4 804 3954 24402 28704
- varav tantiem o.d. (1'325)  (1009) (4167) (2344

STYRELSE

Under aret har i enlighet med 2015 ars stédmmobeslut 520 TSEK (520) utbetalats
for arvode till styrelsen. Styrelsearvode fér ordféranden Fredrik Mattsson dr |60
TSEK (160), for Semmy Rulf 90 TSEK (90), for Eric von Schenck 90 TSEK (90), for
Folke Nilsson 90 TSEK (90) och foér Gésta Johannesson 90 TSEK (90). Inga pen-
sionskostnader eller pensionsforpliktelser foreligger till styrelseledaméter férutom
till VD. Vid drsstimman den 3 maj 2016 i Goteborg beslutades att styrelsearvode
skall utga med totalt 850 TSEK till ndsta drsstimma. Till styrelseordférande Fredrik
Mattsson utgar 170 TSEK och 100 TSEK till vardera av de 6vriga styrelseledamo-
terna samt 40 TSEK till ordférande i revisionsutskottet, 40 TSEK till ordférande i
ersattningsutskottet samt 25 TSEK vardera till vriga ledam&ter i dessa utskott.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Till verkstéllande direktéren Magnus Nilsson har under verksamhetsaret 2016
utgatt 16n om sammanlagt 4 064 TSEK (3 434) inklusive semestertilldgg, varav

| 325 TSEK (1 009 ) i rorlig del. Bilférman har utgatt om 81 TSEK (82). Pensionen
ar avgiftsbestdmd och pensionspremier erlaggs med 35 procent av [6nen. En del av
dessa pensionspremier inbetalas till en foretagsdgd kapitalforsakring som beskrivs
nedan. Bolaget har gentemot VD en uppsigningstid om 12 manader, VD har tillika
en uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsdgning fran bolagets sida utgar avgangs-
vederlag om |2 manadsléner. Pensionsdldern dr 65 ar. Anstallningen regleras i ett
VD-avtal.

OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Under verksamhetsaret 2016 har till ledande befattningshavare, koncernens
ledningsgrupp om 5 (2) personer exklusive VD, utgatt I6n om 8 81 | TSEK (3 920)
inklusive semestertilldgg, varav | 962 TSEK (593) i rorlig Ionedel. Den rérliga [6nen
baseras pa utfallet av olika parametrar jgmfort med faststéllda mal. Parametrama
ar hanforliga till bolagets forsdljning, resultat och individuellt uppsatta mal. Premier
for sedvanlig tjdnstepension har erlagts. Pensionsélder dr 65 ar. Vid uppsagningstid
fran bolagets sida har 6vriga ledande befattningshavare en uppséagningstid om

3-6 manader och vid uppsigning fran egen sida 3-6 manader. Ingen dger rtt till
avgangsvederlag. Inga lan till ledande befattningshavare finns.

AVGIFTSBESTAMDA PENSIONSPLANER

| Sverige har koncernen avgiftsbestimda pensionsplaner for anstallda som helt
bekostas av foretaget. | utlandet finns avgiftsbestdimda planer vilka till del bekostas
av dotterféretagen och delvis ticks genom avgifter som de anstéllda betalar. Betal-
ning till dessa planer sker I6pande enligt reglerna i respektive plan.

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Inbetalningar for avgiftsbestémda planer 3901 3411 3531 3236

KAPITALFORSAKRING

Bolaget har en pensionsutfastelse till VD som helt tacks av utfallet fran en
foretagsagd kapitalférsakring. | enlighet med IAS 19 har pensionsutfastelsen klassi-
ficerats som avgiftsbestdmd pensionsplan vilket medfor att kapitalférsakring och
pensionsutfdstelse nettoredovisas. Totalt har 898 TSEK (635) inbetalats under aret
till denna kapitalforsakring vilket ingér i tabellen avgiftsbestémda pensionsplaner
ovan.
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NOT 8. ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING
TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget

KPMG 2016 2015 2016 2015
Revisionsuppdraget 175 165 175 165
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 0 0 0 0
Skatteradgivning 101 46 101 46
Ovrigt 615 87 615 87
Summa 891 298 891 298

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt
styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde
som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomf&randet av sadana
ovriga arbetsuppgifter. Med revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avses
kvalitetssakringstjanster, inklusive bitrdde vid iakttagelser vid sadan granskning, vilka
skall utforas enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal och som utmynnar
i en rapport som dr avsedd dven for andra dn uppdragsgivaren. Radgivning rérande
skattefragor redovisas separat. Allt annat ar vriga tjanster. Okningen i 2016 av
kostnader for Gvriga tjdnster dr framst hanforliga till kostnader relaterade till Bola-
gets ansokan till Nasdaq Stockholms huvudlista och forvdrvet av Vivoline.

NOT 9. RORELSENS KOSTNADER
FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Koncernen

2016 2015
Révaror och férnédenheter -20572 24514
Forandring av lager av firdiga varor och produkter i arbete -6 830 2541
Personalkostnader 43225 3278l
Av- och nedskrivningar -13218  -11589
Ovriga externa kostnader 51055 46152
Ovriga rérelsekostnader -1 157 -1 062
Summa -136057 -113557

NOT 10. LEASINGAVGIFTER AVSEENDE
OPERATIONELL LEASING

Koncernen hyr kontorslokaler och lager i Goteborg. Nuvarande hyresavtal for
kontorslokaler I&per till 31 mars 2019. Avtalet klassificeras som ett operationellt
leasingavtal. Hyresavtal for lager I6per ut 31 mars 2019 respektive 3| december
2017.

Koncernen hyr dven kontorslokaler i Denver, Colorado. Nuvarande hyresavtal
[6pertill | augusti 2019. Avtalet klassificeras som ett operationellt leasingavtal.
Koncernen hyr dven kontorslokaler i Lund. Nuvarande hyresavtal I6pertill 31
oktober 2019. Avtalet klassificeras som ett operationellt leasingavtal.

Hyresavgifterna ar kopplade till KPI och varierar med marknaden som helhet.
Variabla avgifter faktureras |:1 i efterhand efter arlig avstamning. Inga restriktioner
finns till foljd av ingangna leasingavtal. | det fall om- och tillbyggnad har bekostats
av koncernen, sker en individuell prévning huruvida kostnademna dr balansgilla eller
om de i sin helhet ska kostnadsforas.

| 6vrigt har koncernen tecknat leasingavtal hanférliga till tjdnstebilar samt viss
kontorsutrustning.

Avtalade framtida minimileasingavgifter avseende ej uppsdgningsbara kontrakt
fordelar sig enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Inom ett ar 3956 2503 | 670 | 120
Inom tva till fem ar 4258 3543 | 814 | 944
Senare dn fem ar - - - -
Summa 8214 6 046 3484 3064

Kostnadsférda avgifter for operationella leasingavtal uppgar till féljande:

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Minimileaseavgifter 2803 2408 I 331 1193
Summa leasingkostnader 2803 2408 I 331 | 193
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Koncernen hyr ut maskiner for lungperfusion enligt operationella leasingavtal.
De framtida icke uppsdgningsbara leasingbetalningara ar som foljer:

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Inom ett ar 2521 1229 2521 | 229
Inom tva till fem ar 7361 4096 7361 4096
Senare dn fem ar - - - -
Summa 9882 5325 9882 5325
NOT I 1. FINANSNETTO
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Rénteintakter 21 48 |10 31
Valutakursvinster | 050 641 4835 2337
Finansiella intékter 1071 689 4845 2368
Réntekostnader -101 -100 -89 -100
Valutakursférluster -656 -334 -1 862 -538
Ovriga finansiella kostnader -55 -69 -55 -69
Finansiella kostnader -812 -503 -2 006 -707
Summa 259 186 2839 | 661
NOT 2. VALUTAKURSDIFFERENSER
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
| rérelseresultatet -597 918 516 -925
| finansiella poster 394 307 2466 I 799
Summa -203 611 | 950 874
NOT 13.BOKSLUTSDISPOSITIONER
Moderbolaget
2016 2015
Férdndring av periodiseringsfond 4025 -
Summa 4025 -

NOT [4. INKOMSTSKATTER

REDOVISAT | RAPPORTEN OVER RESULTAT OCH OVRIGT
TOTALRESULTAT RESPEKTIVE RESULTATRAKNINGEN

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Aktuell skattekostnad (-)
Arets skattekostnad -560 -1962 -103 -580
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -141 126 -26 -140
Summa aktuell skattekostnad -701 -1 836 -129 -720

Uppskjuten skattekostnad (-)
Uppskjuten skatt avseende tempordra

skillnader -852 -431 230 256
Uppskjuten skatteintdkt i under aret

aktiverat skattevarde i

underskottsavdrag 6l - - -
Summa uppskjuten skattekostnad -/91 -431 230 256
Totalt redovisad skattekostnad -1492 -2267 101 -464
Avstamning effektiv skattesats
Resultat fore skatt 2993 7398 -1 893 | 492
Skatt enligt géllande skattesats for

moderbolaget (22 %) -659 -1 628 416 -328
Skillnad i utldndska skattesatser -403 =770 - -
Ej avdragsgilla kostnader -279 -104 -278 -104
Ej skattepliktiga intdkter 2 - 2 -
Skatteeffekt av schablonrdnta pa

periodiseringsfond -13 -17 -13 -17
Skillnad i uppbokad och betald skatt

foregdende ar -140 252 -26 -15
Summa skattekostnad -1492 -2267 101 -464
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Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat
Koncernen
2016 2015

Fore Efter Fore Efter
skatt Skatt skatt skatt Skatt skatt

Arets omrikningsdifferenser
vid omrédkning av utldndska
verksamheter

Arets omrikningsdifferens
vid omrdkning av utldndska
verksamheter (utvidgad
investering)

Ovrigt totalresultat

2610 - 2610 1628 - 1628

2048 -457 1591 1491 -328
4658 -457 4201 3119 -328

I 163
2791

Moderbolaget
2016 2015

Fore Efter Fére Efter
skatt Skatt skatt. skatt Skatt skatt

Arets omrékningsdifferenser

vid omrékning av utldndska

verksamheter - - - - - -
Vinst/forlust pa sdkring av

valutarisk i utlandsverksamhet - - - - - -

Ovrigt totalresultat - - l - - i

REDOVISAT DIREKT | EGET KAPITAL
Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015

Skatteposter som redovisas direkt
i eget kapital
Skattekostnad (-)
Aktuell skatt avseende
transaktionskostnader vid nyemission 159 - - -
Summa skatteposter som redovisas 159 - - -
direkt i eget kapital

REDOVISAT | RAPPORTEN OVER FINANSIELL STALLNING
RESPEKTIVE BALANSRAKNINGEN

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015

Uppskjuten skattefordran
Uppskjuten skatt avseende
internvinst i varulager
Uppskjuten skatt avseende
pensioner och liknande forpliktelser
Uppskjuten skatt avseende
aktiverade underskottsavdrag
Summa uppskjuten skattefordran

| 340 3308 - -

1410 1179 1410 1179

9531
12281

4487 1410 1179

Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatt periodiseringsfond | 807 2692 - -

Summa uppskjuten skattekostnad | 807 2692 - -
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NOT 15. IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten
Ingdende anskaffningsvérden 105 589 99746 105589 99 746
Rérelseforvary 62423 - - -
Avrets aktiverade utgifter 10916 5843 9 306 5843
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 178928 105589 114895 105589
Ingdende avskrivningar -13792 -3838  -13792 -3838
Avrets avskrivningar -9 968 -9 954 -9 967 -9 954
Utgdende ackumulerade avskrivningar -23760  -13792  -23759  -13792
Utgdende redovisat védrde 155168 91797 91136 91797
Patent, licenser och varumirken
Ingdende anskaffningsvarden 2270 2017 2270 | 984
Roérelseforvary 1023 - - -
Arets aktiverade utgifter 982 286 696 286
Avrets forsiljningar/utrangeringar - -33 - -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 4275 2270 2966 2270
Ingdende avskrivningar -981 -790 -981 -757
Avrets avskrivningar -390 =224 -292 -224
Avrets forsiljningar/utrangeringar - 33 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar - 1371 -981 -1273 -981
Utgdende redovisat vérde 2904 1289 | 691 | 289
Goodwill
Ingaende anskaffningsvérden 3849 3600 - -
Arets anskaffningar hinférliga

till rérelseforvary 61480 - - -
Arets valutakursdifferenser 343 249 - -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvdrden 65 672 3849 - -
Utgdende redovisat vérde 65672 3849 - -
Avskrivningarna har i resultat-
rakningen fordelats per funktion
enligt nedan:
Kostnad fér salda varor -1 - - -
Forsaljningskostnader - - - -
Administrationskostnader - - - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -10346 -10178 -10260 -10178
Ovriga rérelsekostnader - - - -
Summa -10357  -10178 -10260 -10178

Koncernens goodwill ar hanforlig till forvarv av dotterbolag och dess verksamheter.
Verksamheten inom Perfadex-forsdljningen som sin helhet betraktas som kassa-
genererande enhet vid nedskrivningsprovningen.

Goodwill har nedskrivningstestats med utgangspunkt fran budget och prognoser
dér det forsta dret i prognosen baseras pa foretagets budget och de efterféljande
fyra aren utifran historisk tillvaxttakt justerat for féretagsledningens prognoser om
framtiden. Prognoserna har tagits fram internt av foretagsledningen med utgéngs-
punkt i historiska data, ledningens samlade erfarenhet samt deras basta bedémning
om foretagets utvecklingspotential och marknadstillvéxt. De kassafloden som
prognostiserats efter fem ar har baserats pa en tillvaxttakt om 6,0 procent per ar.
De prognostiserade kassaflodena har nuvdrdeberdknats med en diskonteringsranta
om 9,7 procent fore skatt. De viktigaste variablerna i prognosen dr marknadsandel
och -tillvixt, bruttomarginal, forsdljningskostnader samt investeringar. Berdkningen
baseras pa fortsatt god bruttomarginal och investeringsbehovet for att ersitta
befintliga tillgangar har beddmts vara férhéllandevis lagt. Arbetskapitalet har antagits
férdndras i proportion med omsattningen och skuldsattningsgraden bedéms vara
oférdndrad da tillvixten antagits ske inom ramen for den befintliga verksamheten
och med egna medel. Atervinningsvirdet, som i koncernen beraknas som nyttjan-
devdrde, overstiger det redovisade vdrdet. Foéretagsledningen beddmer att inga
rimliga férandringar i de viktiga variablerna och antagandena leder till att enhetens
atervinningsvarde blir lagre @n de redovisade vdrdena.

For att stédja nedskrivningsprévningarna som utforts av goodwill har en Gvergri-
pande analys skett av kdnsligheten i de variabler som anvénts i modellen. Ett anta-
gande om hojd diskonteringsranta till 15 procent pavisar att atervinningsvardena
fortfarande &verstiger de redovisade virdena. Ovriga antaganden som brutto-
marginal, investeringsbehov och tillvixttakt har antagits vara konstanta.

XVIVO PERFUSION AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2016



NOT | 6. MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Maskiner, inventarier och
installationer
Ingdende anskaffningsvdrden 9152 | 778 7 580 736
Rérelseforvary 2553 - - -
Arets anskaffningar 8614 7398 7515 6844
Avrets forsiljningar/utrangeringar -329 -96 - -
Arets omrakningsdifferenser 140 72 - -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 20130 9152 15095 7580
Ingdende avskrivningar -2029 -654 -1453 -398
Arets forsiljningar/utrangeringar - 34 - -
Arets avskrivningar -2861 -1391 -2 140 -1 055
Avrets valutakursdifferenser -74 -18 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 964 -2029 -35%4 -1453
Utgdende redovisat varde 15166 7123 11501 6127
Avskrivningar har i resultatrak-
ningen férdelats per funktion enligt
nedan:
Kostnad for salda varor -286 - - -
Forsdljningskostnader - - - -
Administrationskostnader -484 -473 -104 -137
Forsknings- och utvecklingskostnader - - - -
Ovriga rérelsekostnader -2091 918 -2036 918
Summa -2861 -1391 -2 140 -1 055

NOT 17.ANDELAR | KONCERNFORETAG /
INTRESSEFORETAG

NOT 20. KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas efter hdnsyn tagen till under aret uppkomna kundfér-
luster. F&r 2016 uppgick konstaterade kundférluster i koncernen till 546 TSEK

(0) varav 0 TSEK (0) i moderbolaget. Arets reserverade kundfériuster uppgar i
koncernen till 146 TSEK (347) varav O TSEK (0) i moderbolaget.

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Kundfordringar 27438 19 860 6089 4338
Avgar reservering for osékra fordringar -146 -347 - -
Summa 27292 19513 6089 4338
Aldersstruktur kundfordringar
Ej forfallet 13306 11402 3258 2449
Forfallet 0-30 dagar 8508 3652 | 667 818
Forfallet 31-90 dagar 4560 3162 876 509
Forfallet 91-180 dagar 687 626 347 241
Forfallet >180 dagar 231 671 -59 321
Summa 27292 19513 6089 4338

NOT 21. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Hyra och 6vriga fastighetskostnader 358 232 297 232
Forutbetalda forsakringar 3297 3374 2911 3100
Ovriga forutbetalda kostnader 3688 1213 3316 994
Summa 7343 4819 6524 4326

NOT 22. LIKVIDA MEDEL OCH
CHECKRAKNINGSKREDIT

Moderbolaget | kassaflddesanalysen bestar likvida medel av féljande delkomponenter:
2016 2015 Koncernen Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvarde 14475 14475 2016 2015 2016 2015
Avrets forviry 145 707 - Kassa och bank tillgodohavanden 24 871 41 234 13730 32111
Utgdende bokfért virde 160 182 14475  Summa 24 871 41234 13730 32111
BOLAG AGDA AV XVIVO PERFUSION AB: Kortfristiga placeringar har inte férekommit.
Bokfort vrde

Andel I likvida medel ingdr sparrade bankmedel som sdkerhet for stallda bankgarantier
Bolag Org nr Site Antal i% 2016 2015  om |,5MSEK (0,2) i savdl moderbolaget som koncermen.
XVIVO Perfusion Inc.  45-5472070  Denver; USA [ 000 100 14475 14475
Vivoline Medical AB  556761-1701 Lund,Sverige 11402818 100 145707 - Utnyttjad checkkredit uppgick till 0 MSEK (0) i koncernen och 0 MSEK (0) i moder-
Summa 160 182 14475 bolaget. Beviljat belopp pé checkrdkningskredit uppgar i koncernen till 22 MSEK

(20) och i moderbolaget till 20 MSEK (20).
NOT |8 VARULAGER
NOT 23. EGET KAPITAL
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015 AKTIEKAPITAL

Ravaror och férnédenheter 15991 13800 5608 3044  Endast ett aktieslag finns, alla aktier har samma rétt. Per den 3| december 2016
Varor under tillverkning 828 4182 - - omfattade det registrerade aktiekapitalet 23.614.088 (21.512.769) aktier.
Fardiga varor och handelsvaror 17732 10616 7913 4085 .
Summa 34551 28598 13521 7129 OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Nedskrivning for inkurans av varulager om 255 TSEK (255) ingar i utgaende
varulager.

NOT 19. FORDRINGAR OCH SKULDER HOS
KONCERNFORETAG

Moderbolaget har fordringar pa dotterforetaget XVIVO Perfusion Inc. som uppgar
till 1 958 TUSD (3 942) och fordringar pa dotterbolaget Vivoline Medical AB som
uppgar till 47 TSEK (0).

XVIVO PERFUSION AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2016

Avser eget kapital som ar tillskjutet fran dgarna.

RESERVER

Reserver bestar av reservfond i moderbolaget samt omrdkningsreserver vilka inne-
fattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrédkning av finansiella rapporter
fran utlandska verksamheter som har upprittat sina finansiella rapporter i en annan
valuta dn den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moder-
bolaget och koncermen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.
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ACKUMULERAD VALUTAKURSDIFFERENS | EGET KAPITAL

Koncernen
2016 2015
Ingdende vdrde 9120 6329
Arets valutakursdifferens i utlindska dotterbolag, netto efter skatt 4201 2791
Summa 13321 9120

Upplysningskravet enligt ARL 5 kap 14§ avseende specificering av férandring
av eget kapital jamfort med foregaende ars balansrakning framgar av rapporten
Forandringar i eget kapital.

BALANSERADE VINSTMEDEL INKLUSIVE ARETS RESULTAT
I balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjdnade vinstmedel i
moderbolaget och dess dotterforetag.

BUNDNA FONDER
Bundna fonder i moderbolaget far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar &t
for tackning av balanserad forlust.

Fond for utvecklingsutgifter

Det belopp som aktiveras avseende egenupparbetade utvecklingsutgifter ska
foras om fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsutgifter i bundet eget kapital.
Fonden ska minskas i takt med att de aktiverade utgifterna skrivs av eller ned. Den
hanteras pa liknande satt som en uppskrivningsfond.

FRITT EGET KAPITAL

Balanserade vinstmedel i moderbolaget, dvs. foregaende ars balanserade
vinstmedel och resultat efter avdrag for under aret limnad utdelning, utgér
tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns
tillgéngligt for utdelning till aktiedgara.

XVIVO Perfusion befinner sig i en expansionsfas och bolagets policy dr att bolagets
vinstmedel bast anvands for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av
verksamheten istéllet for utdelning till aktiedgare.

NOT 24. RESULTAT PER AKTIE

Berdkningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie
baseras pa arets resultat i koncernen hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med det vdgda genomsnittliga antalet aktier utestaende under aret.

Resultat per aktie 2016 2015
Arets resultat i koncernen I 502 5131
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 22567807 21512769
Utspddningseffekt av optionsprogram 215000 48 750
Végt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 22782807 21561519
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,07 0,24
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,07 0,24

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Totalt finns 427 000 utestdende teckningsoptioner i tva program. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer aktiekapitalet ©ka med
cirka 11 000 kronor och antalet aktier ka med totalt 427 000 stycken motsva-
rande en utspadning om cirka |,8 procent av det totala antalet aktier och roster.

Teckningsoptionsprogram 2015/2017 bestar av 215 000 optionsratter och ger
i juni 2017 rdtten att teckna en ny aktie till en kurs av 60,92 kronor. Tecknings-
optionsprogram 2016/2018 bestar av 212 000 optionsratter och ger i juni 2018
rdtten att teckna en ny aktie till en kurs av 90,22 kronor.

Eftersom I6senkursen understeg bade den genomsnittliga borskursen under aret
for Teckningsoptionsprogram 2015/2017 sa har dessa optioner en utspadnings-
effekt och inkluderats i berdkningen av resultat per aktie efter utspadning.

Eftersom I6senkursen Gversteg bade den genomsnittliga borskursen och bors-
kursen den sista dagen pa aret for Teckningsoptionsprogram 2016/2018 saknar
dessa optioner utspadningseffekt och har darfér exkluderats fran berdkningen av
resultat per aktie efter utspadning. Om bérskursen i framtiden gar upp till en niva
over losenkursen kommer dessa optioner att medféra utspadning.
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NOT 25. OBESKATTADE RESERVER

Moderbolaget
Periodiseringsfonder 2016 2015
Avsatt vid taxering 2012 - 4025
Avsatt vid taxering 2013 2263 2263
Avsatt vid taxering 2014 | 950 | 950
Auvsatt vid taxering 2015 4000 4000
Summa 8213 12238
NOT 26. OVRIGA SKULDER
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Personalens kallskatt 439 435 393 435
Avrdkning sociala avgifter 327 294 273 294
Summa 767 729 666 729
NOT 27. UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Semesterléner 3448 2755 2207 2243
Upplupna sociala avgifter 947 694 693 655
Upplupen [6n och bonus 2933 2390 | 840 | 868
Revision 150 45 150 45
Arsredovisning 60 60 60 60
Styrelsearvode 745 456 745 456
Upplupen hyra - 297 - 297
Ovriga upplupna kostnader 8227 2931 4042 1617
Summa 16510 9628 9737 7241

NOT 28. FINANSIELLA INSTRUMENT OCH
FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.
Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till foljd
av férandringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker.

KAPITALRISK

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen dr att trygga koncemens férmaga

att fortsatta sin verksamhet, sd att den kan fortsétta att generera avkastning till
aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapital-
struktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att upprétthalla eller justera
kapitalstrukturen kan koncemnen goéra férdandringar i utdelning till aktiedgama,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier, férvarva egna aktier eller sélja/
kopa tillgangar.

XVIVO Perfusions styrelse anser att bolaget bor ha en stark kapitalbas for att
mojliggdra fortsatt hog tillvaxt, savél organisk som genom férvary. Malsdttningen

dr att koncernen ska kunna klara sina finansiella dtaganden i uppgangar saval som
nedgangar utan betydande oférutsebara kostnader och utan att riskera koncernens
rykte. Likviditetsriskerna hanteras centralt for hela koncernen av ekonomiavdel-
ningen.

FINANSPOLICY

XVIVO Perfusion har en koncernpolicy for sin finansiella verksamhet, vilken
definierar finansiella risker och anger hur bolaget skall hantera dessa risker. Policyn
anger dessutom vilka rapporter som skall upprittas. Enligt denna policy skall
bolaget alltid behadlla en likviditet motsvarande minst tre manaders kdnda framtida
netto kontantutbetalningar.

AVTALSVILLKOR
Forfallostruktur for finansiella skulder:

Inom | &r 2ar 3ar 4 ar >4 ar Totalt
2015-12-31
Leverantorsskulder 3650 - - - - 3650
Ovriga skulder 11931 - - - - 11931
2016-12-31
Leverantorsskulder 12563 - - - - 12563
Ovriga skulder 17277 - - - - 17277
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XVIVO Perfusions totala kreditramar uppgick till 22 MSEK (20) varav 0 MSEK (0)
utnyttjades.

Koncernen har under aret inte haft nagra rintebérande skulder. Arets redovisade
rantekostnader avser limitrdnta pa checkkredit samt rdantekostnad pa skattekonto.

KREDITRISKER

Koncemen:s finansiella tillgdngar redovisas till 56 MSEK (62), varav 25 MSEK (41)
avser likvida medel. Koncernen har traditionellt haft laga kreditforiuster och detta
gdller dven 201 6. Risken begrdnsas genom kreditvdrdighetskontroller och forskotts-
betalningar av nya kunder samt genom ndra kunduppfdljning i samarbete mellan
ekonomi- och marknadsfunktionen. Vidare gjordes en individuell prévning av
kundfordringarna gillande betalningsférmaga och kreditvardighet vid balansdagen.

VALUTARISKER

Valutarisk ar risken for fluktuationer i vardet pa ett finansiellt instrument pa grund
av férandringar i valutakurser. Denna risk dr relaterad till forandringar i forvantade
och kontrakterade betalningsfléden (transaktionsexponering), omvardering av
utldndska dotterbolags tillgdngar och skulder i utlandsk valuta (omrakningsexpo-
nering) samt finansiell exponering i form av valutarisker i betalningsfloden i [an och
placeringar. Bolaget paverkas av variationer i valutakurser. Malet dr att minimera
paverkan av dessa forandringar ddr sd dr praktiskt majligt.

Storst paverkan har férandringar av EUR och USD. Den externa forsdljning

som sker fran det amerikanska dotterbolaget sker helt och hallet i USD. Inflédet
matchas mot dotterbolagets utflode i form av kostnader vilka i huvudsak dven ari
USD. Den externa forsdljningen fran det svenska moderbolaget och det svenska
dotterbolaget sker i EUR 82 procent (90), AUD 10 procent (8), SEK 4 procent
(2) och 6vriga valutor som dr USD, GBP och CAD 4 procent (0). Huvuddelen av
kostnaderna for de svenska enheterna &r i SEK, dock finns en del kostnader dven i
EUR. Detta utfléde matchas sa langt mojligt mot infléde i EUR.

KANSLIGHETSANALYS

For att hantera rdnte- och valutakursrisk har koncernen som syfte att minska
paverkan av kortsiktiga fluktuationer pa koncernens resultat. Pa lang sikt kommer
emellertid varaktiga férandringar i valutakurser och rdntor fd en paverkan pa det
konsoliderade resultatet.

En generell héjning med 4 procent av SEK gentemot alla andra utlandska valutor
har berdknats minska koncermnens rérelseresultat fére skatt med cirka 2 MSEK (2)
for dret som slutade 31 december 2016.

NOT 29.VERKLIGT VARDE OCH BOKFORT VARDE
PA FINANSIELLATILLGANGAR OCH SKULDER

KONCERNEN

Finansiella tillgangar och skulder uppgick till 56 MSEK (62) respektive 30 MSEK
(16). Ingen terminssékring har skett for de valutakomponenter som ingari
ovanstaende belopp.

MODERBOLAGET
Finansiella tillgdngar och skulder uppgick till 39 MSEK (71) respektive 20 MSEK
(1'1). Ingen terminssdkring har skett fér de valutakomponenter som ingar i
ovanstaende belopp.

Lane- och kundfordringar

Koncernen Moderbolaget
Tillgangar/skulder varderade till 2016 2015 2016 2015
upplupet anskaffningsvérde
Tillgangar i balansrikningen
Léne- och kundfordringar 27292 19513 23948 37262
Ovriga kortfristiga fordringar 4048 | 471 | 533 | 395
Likvida medel 24 871 41234 13730 32111
Summa 56211 62218 39211 70768
Finansiella skulder virderade till
upplupet anskaffningsvirde
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Skulder i balansrakningen
Leverantdrsskulder 12563 3650 9223 | 956
Ovriga skulder 17277 11931 10403 8716
Summa 29 840 15581 19 626 10672

Samtliga av koncernens tillgangar och skulder i balansrakningen varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Det bokférda vardet dr en approximation av det
verkliga vdrdet, varfor dessa poster inte indelas i nivaer enligt varderingshierarkin.
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NOT 30.STALLDA SAKERHETER FOR
EGNA SKULDER

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Stélld sakerhet for checkkredit 21950 20 000 20 000 20000
Spdrrade bankmedel som sdkerhet
for bankgaranti | 459 223 | 459 223
Summa 23409 20223 21459 20223

NOT 3 1. DISPOSITION AV FORETAGETS VINST

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST

Balanseras i ny rdkning 287 496
Summa 287 496
NOT 32. KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Betalda samt erhallna rantor
Erhallen ranta 1071 48 4845 31
Erlagd rdnta -812 -100 -2 006 -100
Summa 259 -52 2839 -69
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av tillgdngar 13218 I'1638 12402 I'1302
Reservering osékra kundfordringar 422 347 204 -
Lagerinkurans - 31 - -
Omrékningsdifferenser/

valutakursdifferens I 650 -506 2162 -400
Nyemissionskostnader redovisade

direkt i eget kapital -563 - -563
Summa 14727 11510 14205 10902

NOT 33. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

NARSTAENDERELATIONER

Moderbolaget har ndrstaenderelationer med dotterféretagen XVIVO Perfusion
Inc. och Vivoline Medical AB. Av moderbolagets totala intdkter respektive inkép
avser 37 645 TSEK (40 334) intdkter fran dotterbolagen samt 12 656 TSEK

(12 692) ink&p fran dotterbolagen.

Internpris mellan koncernens féretag dr satta utifran principen om "armslangds
avstand” dvs. mellan parter som dr oberoende av varandra, vélinformerade och
med ett intresse av transaktionerna.

TRANSAKTIONER MED NYCKELPERSONER | LEDANDE
STALLNING

Styrelseledam&terna i XVIVO Perfusion har utéver styrelsearvodet inte erhallit
nagon annan ersattning under 2015 och 2016.

De sammanlagda erséttningama ingar i noten "Anstdllda, personalkostnader och
arvoden till styrelse” (se not 7).

Koncernen
2016 2015
Styrelseledaméter 740 520
Ledande befattningshavare 12 875 7 354
Summa 13615 7874
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NOT 34. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

For att accelerera XVIVO Perfusions kliniska produktutvecklingsprojekt och framst
hjarttransplantationsprojektet, med malet att na en global marknadsregistrering, sa
har styrelsen for XVIVO Perfusion AB beslutat om en nyemission om hogst cirka
[81 miljoner kronor riktad till institutionella investerare. Nyemissionen &r villkorad
av godkdnnande fran extra bolagsstimma som kommer hallas den 10 april 2017.

| Gvrigt har inga hdndelser efter balansdagen intréffat vilka i vdsentliga avseenden
paverkar bedémningen av den finansiella informationen i denna rapport.

NOT 35. KRITISKA BEDOMNINGAR OCH
UPPSKATTNINGAR

ATERVINNING AV VARDET PA UTVECKLINGSKOSTNADER

Inga indikationer pa ytterligare nedskrivningsbehov foreligger per 3| december
2016. De projekt som tillgangsforts kan med rimlig sdkerhet antas generera intakts-
bringande produkter inom en ndra framtid. For ytterligare upplysningar se Not |
Redovisningsprinciper.

NEDSKRIVNINGSPROVNING AV GOODWILL

Vid berdkning av kassagenererande enheters atervinningsvérde for beddmning
av eventuellt nedskrivningsbehov pa goodwill, har flera antaganden om framtida
forhdllanden och uppskattningar av parametrar gjorts. En redogérelse av dessa
aterfinns i not I5.

OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Se not 9 for beskrivning av leasingavtal for kontors- och lagerbyggnader. Med
anledning av att hyran koncermen betalar till leasegivaren regelbundet justeras

till marknadshyresnivan och att koncernen inte star nagra risker for byggnadens
restvdrde, har det bedémits att i stort sett alla ekonomiska risker och férdelar som
ar férknippade med byggnaden finns hos leasegivaren. Baserat pa dessa kvalitativa
faktorer dras slutsatsen att leasingavtalen dr operationella.

Se not 10 fér beskrivning av leasingavtal fér XPS-maskiner. Per 31 december 2016
har XVIVO Perfusion ingatt tre leasingavtal med kunder géllande XPS-maskinen.
Med anledning av att XVIVO Perfusion star for all risk gallande XPS-maskinens
restvarde och servicebehov, har det beddmts att i stort sett alla ekonomiska risker
och férdelar som &r forknippade med XPS-maskinen finns hos XVIVO Perfusion.
Baserat pd dessa kvalitativa faktorer dras slutsatsen att leasingavtalen ar operatio-
nella.

NOT 36. AVSTAMNING AV ALTERNATIVA
NYCKELTAL

Denna rapport inkluderar nyckeltal som inte definieras i IFRS, men inkluderas

i rapporten da foretagsledningen anser att dessa uppgifter underldttar for
investerare att analysera koncernens resultatutveckling och finansiella position.
Investerare bor betrakta alternativa nyckeltal som ett komplement snarare dn en
ersdttning for finansiell information enligt IFRS.

EBITDA

TSEK 2016 2015
Roérelseresultat 2734 7212
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgdngar 10357 10 155
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgingar 2861 I 434
EBITDA (Rorelseresultat fore avskrivningar) 15952 18 801

BRUTTOMARGINAL
TSEK 2016 2015
Rérelsens intdkter

Nettoomsittning 138 177 120245
Rérelsens kostnader

Kostnad for salda varor -35942 -35285
Bruttoresultat 102235 84960
Bruttomarginal % 74 71
Bruttomarginal utan kapitalvaror

Rérelsens intdkter

Nettoomsittning, all verksamhet férutom kapitalvaror 122527 105977
Rérelsens kostnader

Kostnad for salda varor, all verksamhet férutom kapitalvaror -24798  -23826
Bruttoresultat, utan kapitalvaror 97 729 82 151
Bruttomarginal utan kapitalvaror % 80 78
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Vid berdkning av bruttomarginalen berdknas forst bruttoresultatet genom att
subtrahera kostnad for salda varor fran nettoomsattningen. Bruttoresultatet satts
sedan i relation till nettoomsattningen for att erhalla nyckeltalet bruttomarginal.
Bruttomarginalen anger ddrmed hur stor andel av nettoomséttningen som
omsdtts i vinst efter kostnaden for de sdlda varorna, och paverkas av faktorer
sasom prissattning, ravaru- och tillverkningskostnader, lagernedskrivningar och
valutakursutveckling,

SOLIDITET

TSEK 161231 151231
Eget kapital 316414 184874
Summa tillgangar 349298 204 180
Soliditet % 9l 9l

INTYGANDE

Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att arsredovisningen har uppréttats
i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses

i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen
respektive koncernredovisningen ger en réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberdttelsen for moderbolaget
respektive koncernen ger en rittvisande &versikt dver utvecklingen av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingér i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgér ovan, godkints

for utfardande av styrelsen och verkstéllande direktéren den 4 april 2017.
Koncernens resultatrakning och rapport éver resultat och ovrigt totalresultat
samt balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for
faststdllelse pa arsstamman den 26 april 2017.

Géteborg den 4 april 2017

Fredrik Mattsson
Styrelseordférande

Semmy Ruilf
Styrelseledamot

Erik von Schenck
Styrelseledamot

Folke Nilsson
Styrelseledamot

Camilla Oberg
Styrelseledamot

Gosta Johannesson
Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har avgivits den 4 april 2017

KPMG AB

Jan Malm
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdimman i XVIVO Perfusion AB (publ),
organisationsnummer 55656 1-0424

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

UTTALANDEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen f&r XVIVO
Perfusion AB (publ) for ar 2016 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 27-30. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorma
23-48 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprit-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rdttvisande bild av koncemens finansiella stdlining per den 31 december 2016

och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 27-30. Forvalt-
ningsberdttelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncemredovisningens
Ovriga delar.

INTAKTSREDOVISNING

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststdller resultatrakningen och balans-
rdkningen for moderbolaget samt rapport dver totalresultat och rapport Gver
finansiell stéllning for koncernen.

Vi tillstyrker dadrfor att bolagsstimman faststaller resultatrakningen och balans-
rdkningen for moderbolaget samt rapport dver totalresultat och rapport Gver
finansiell stéllning for koncernen.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som enligt var
professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredo-
visningen och koncermredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Se not 2 och redovisningsprinciper pa sidan 39 i drsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Intakter for 2016 i koncernen uppgick till 138,2 MSEK. Intdkter for forsdljning

av varor redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker och férmaner som ar
forknippade med varormas dgande har 6verforts till kdparen, vilket normalt intraf-
fari samband med leverans. Normalt redovisas intakter ndr kdparen accepterat
leverans, och installation och kontroll har skett. Intdkt kan ocksa redovisas sa snart
leverans har skett men inte installation, om det i avtal ar faststallt att risker och
formaner i och med leverans har dvergatt till képaren.

Omsdttningen avser intdkter fran forsdljning av varor och tjdnster samt fakturerade
frakter och redovisas exklusive mervérdesskatt, returer och rabatter. Fakturering
sker i samband med utleverans. Intdkterna redovisas till det verkliga vardet av vad
som erhallits eller kommer att erhallas for salda varor och tjdnster i koncernens
|6pande verksamhet.

Hur omrddet har beaktats i revisionen
Vi har bedémt utformningen av bolagets kontroller avseende intdktsredovisningen
av varor och tjdnster samt hur dessa kontroller har implementerats.

Vi har gatt igenom ett urval av kontrakt for att analysera relevanta kontraktsférhal-
landen samt hur dessa redovisats samt bedémt @ndamalsenligheten i tillimpad
intaktsredovisning. Vi har pa urvalsbasis granskat forsaljningstransaktioner redo-
visade fore och efter arsskiftet for att beddéma om korrekta villkor tilldmpats pa
kontrakten samt att risker och férmaner har éverforts till kunderna.

Vi har genom stickprov kontrollerat att redovisade intdkter dverensstimmer med
information i férsystem. Vi har ocksa verifierat sakerheten i IT-system och att
kontroller foreligger mellan férsystem och redovisning sa att intdkter redovisas i
den redovisningsperiod da leverans skett.

VARDERING AV GOODWILL OCH BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN
Se not |5 och redovisningsprinciper pa sidan 39 i drsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernen redovisar per den 3| december 2016 goodwill om 65,7 MSEK och
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om 158,1 MSEK, vilket utgor 64 %

av balansomslutningen. Goodwill ska arligen bli foremal fér minst en sa kallad
nedskrivningsprévning vilken innehaller bade komplexitet och betydande inslag
av bedémningar fran ledningen av koncernen. En nedskrivningsprovning maste
upprittas for var och en av de kassagenererande enheterna, vilket fér koncernen
dren enhet.

Goodwill avser i sin helhet verksamheten inom perfadex-férsdljningen.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser fraimst verksamheten inom hjart-
transplantation och forsaljning av XPS och STEEN Solution pa den amerikanska
marknaden.

| moderbolaget redovisas aktier i dotterbolag till ett belopp om 160,2 MSEK vilkas
varde till stor del paverkas av den bedémning av goodwill och balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten som gérs i koncernen.

Prévningen ska enligt géllande regelverk genomféras enligt en viss teknik dar
ledningen maste géra framtidsbedémningar om verksamhetens bade interna och
externa forutsattningar och planer. Exempel pa sidana bedémningar ar framtida
in-och utbetalningar, vilka bland annat krdver antaganden om framtida mark-
nadsférutsattningar ddrmed indirekt om hur konkurrenter kan férvantas agera.
Ett annat viktigt antagande &r vilken diskonteringsrdanta som bér anvandas for att
beakta att framtida beddmda inbetalningar ar férenade med risk och ddarmed ar
vdrda mindre &n likvida medel som dr direkt tillgdngliga for koncemen.
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Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har inspekterat bolagets nedskrivningsprévningar for att bedéma huruvida de
dr genomforda i enlighet med den teknik som féreskrivs. Vidare har vi bedomt
rimligheten i de framtida in-och utbetalningarna samt den antagna diskonterings-
rdntan genom att ta del av och utvdrdera ledningens skriftliga dokumentation och
planer. Vi har dven intervjuat ledningen samt utvdrderat tidigare ars bedémningar i
forhallande till faktiska utfall.

Vi har involverat vara egna varderingsspecialister i revisionsteamet for att pa sa satt
sdkerstdlla erfarenhet och kompetens inom omradet, framst vad géller antaganden
med koppling till externa marknader och konkurrenter samt bedémning av bola-
gets antaganden avseende framtida in-och utbetalningar.

En viktig del i vart arbete har dven varit att utvardera hur férandringar i antaganden
kan paverka varderingen, det vill sdga att utféra och ta del av koncemens sa kallade
kénslighetsanalys.

Vi har ocksa kontrollerat fullstindigheten i upplysningarna i arsredovisningen och
bedémt om de 6verensstimmer med de antaganden som koncernen har tillimpat
i sin nedskrivningsprévning samt om informationen ar tillrdckligt omfattande for att
forsta foretagsledningens bedémningar.
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ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehéller d&ven annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen och dterfinns pa sidorna 23-48. Det &r styrelsen och verk-
stdllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen dr
det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och dvervdga om
informationen i vdsentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
Svrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i Gvrigt verkar
innehdlla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehdller en vésentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att arsredo-
visningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réttvisande bild
enligt drsredovisningslagen och, vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS sa
som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att upprétta en arsredo-
visning och koncemredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrel-
sen och verkstdllande direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, ndr sd ar tillimpligt, om forhal-
landen som kan paverka férmagan att fortsitta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra ndgot av detta.
Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgif-
teri 6vrigt, bland annat &vervaka bolagets finansiella rapportering.

REVISORNS ANSVAR

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdakerhet om huruvida arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en
revisionsberdttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad
av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdlining under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som dr tillrdckliga och dandamalsenliga for att utgdra
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktig-
het till foljd av oegentligheter dr hogre dn for en vésentlig felaktighet som beror
pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asidosittande av intern
kontroll.
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* skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse f6r var revision for att utforma granskningsatgarder som &r limpliga
med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

* utvdrderar vi ldimpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimlig-
heten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

* drarvi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstdllande direktoren
anvdnder antagandet om fortsatt drift vid upprdttandet av arsredovisningen
och koncerredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana hdndelser eller férhdllanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slut-
satsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredo-
visningen om den vidsentliga osdkerhetsfaktomn eller, om sddana upplysningar
dr otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncemredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdamtas fram till datu-
met for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden
g0ra att ett bolag och en koncemn inte lingre kan fortsdtta verksamheten.

* utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehdllet i
arsredovisningen och koncemnredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncemredovisningen aterger de underliggande transak-
tionerna och hdndelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finan-
siella informationen fér enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen fér
att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for
vdra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksd informera om betydelse-
fulla iakttagelser under revisionen, daribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhal-
landen som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall tillhérande
motatgdrder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka av dessa
omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste beddémda riskerna for vésentliga
felaktigheter, och som darfér utgdr de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omrddena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberdttelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan eller ndr, i ytterst sallsynta fall,
vi bedémer att en fraga inte ska kommuniceras i revisionsberattelsen pa grund av
att de negativa konsekvenserna av att géra det rimligen skulle véntas vara stérre dn
allmanintresset av denna kommunikation.
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RAPPORT OM ANDRA KRAYV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for
XVIVO Perfusion AB (publ) for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltning-
berittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstdllande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dandamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncerens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncerens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation

ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Den verkstéllande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som dr nédvandiga

for att bolagets bokféring ska fullgdras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsfrvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mdl betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot
vdsentligt avseende:

* foretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller

forlust, och darmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision
som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka dtgdrder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvattningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig fraimst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och védsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vésentliga for verksamheten
och dér avsteg och dvertrddelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation.
Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett
urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

REVISORNS GRANSKNING AV BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrmingsrapporten pa sidorna 27-30
och for att den dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU |6 Revisoms granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrap-
porten har en annan inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfoért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrédcklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstymingsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 §
andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag ar forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningen Gvriga
delar samt dr i Gverensstimmelse med arsredovisningslagen.

Géteborg den 4 april 2017

KPMG AB

Jan Malm
Auktoriserad revisor
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OCH REVISORER

STYRELSE

Fredrik Mattsson

Styrelseordférande

Fodd 1972, civilingenjor fran Linképings Universitet. Investment Director pa Bure
Equity AB. Ovriga uppdrag: styrelseordférande i Celemi och BioLamina samt
styrelseledamot i Vitrolife AB. Tidigare VD for Vittra Utbildning AB, innan dess i
ledande befattningar inom Gambro.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: 10 000 aktier.

Erik von Schenck

Fodd 1964, civilingenjor fran Lunds Universitet. Vice President and General
Manager Circulatory solutions, Physio-Control, now part of Stryker. Ovriga
uppdrag: styrelseordférande i Avidicare AB, samt styrelseledamot i ett flertal
mindre medtech bolag. Omfattande erfarenhet inom medicinteknik genom
tidigare befattningar som VD foér Jolife AB och Jostra AB samt positioner inom
Gambro AB.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: O aktier.

Folke Nilsson

Fodd 1950, utbildad ldkare och Thoraxkirurg. Tidigare kirurgiskt ansvarig for
Hjdrt- och Lungtransplantationsverksamheten vid Sahlgrenska Universitets-
sjukhuset och &r idag verksam som allménldkare. Inga dvriga styrelseuppdrag.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: O aktier.

Gosta Johannesson

Fodd 1959, civilekonom fran Uppsala Universitet. Senior advisor pa Bure

Equity AB. Ovriga uppdrag: Styrelse ordférande i Idevall & Partners Fonder AB,
styrelseledamot i Interflora AB och Axiell Group m.fl. Gésta var tidigare partner
i Provider Venture Partners, innan dess i ledande befattningar inom Ohman
Fondkommission och Handelsbanken Markets.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: O aktier.

Semmy Rulf

Fodd 1950, civilekonom fran Lunds Universitet. Styrelseordférande i Mindroute
Incentive AB och Dignitana AB. Erfarenhet inom medicinteknik genom tidigare
styrelseuppdrag i ProstalLund, Teknoseed, Medtentia, Jolife, Vitrolife, Bonesupport
och Ultrazonix m.fl medicintekniska bolag. Tidigare VD f6r Prostalund AB och
Axis Communications AB. Varit stationerad i London for VisitSweden som
Regiondirektéri 6 ar.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: 70 424 aktier.

Camilla Oberg

Fodd 1964, civilekonom fran Handelshgskolan i Stockholm. Finanschef pa
Cybercom Group. Ovriga uppdrag: styrelseledamot och ordférande i revisions-
utskottet for Black Earth Farming Ltd. Tidigare finanschef pad Logica Sverige,
ledande positioner inom WM-data, bla Investor Relations, Treasury och Business
Control, finanschef pa Swegro Group och Lexicon samt redovisning och
rapportering pa SEB.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: | 000 aktier

REVISORER

Bolagets revisor ar KPMG AB med auktoriserade revisorn
Jan Malm (fédd 1960) som huvudansvarig.

KPMG AB Besoksadress: Norra Hamngatan 22

404 39 Goteborg
Tel +46 31 61 48 00
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Magnus Nilsson

Verkstillande direktor

Fodd 1956, oktor i medicinsk vetenskap vid Uppsala Universitet. VD i XVIVO
Perfusion sedan 201 | och dessférinnan VD i Vitrolife sedan 2003. Tidigare
projektledare for preklinisk och klinisk ldkemedelsutveckling, KaroBio AB och
Pharmacia & Upjohn AB.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: 200 000 aktier och 108 500 teckningsoptioner.

Par-Ola Larsson

Marknads- och Siljchef Europa,

Mellanéstern, Afrika och Pacific

Fodd 1969, civilekonom fran Handelshégskolan vid Goteborgs Universitet samt
ledarskaps studier vid Képenhamns Handelshogskola (CBS). Tidigare affarsutveck-
lingschef inom lungsjukdomar pa Boston Scientific Inc. Innan dess ledande befatt-
ningar inom forsaljning, marknadsféring och affarsutveckling pa Johnson&Johnson.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: 2 500 aktier och 29 500 teckningsoptioner.

Christoffer Rosenblad

Ekonomichef

Fodd 1975, civilingenjor fran Chalmers Tekniska hégskola och civilekonom fran
Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet. Tidigare Business Controller Ciba
Vision Nordic AB, innan dess i finansiella befattningar inom LG Electronics

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: 20 000 aktier och 55 500 teckningsoptioner.

Jenny Wennerberg

Kvalitets- och regulatory chef

Fodd 1977, civilingenjor fran Chalmers Tekniska hégskola. Tidigare kvalitets- och
regulatorychef pa Integrum AB och dessforinnan olika positioner inom kvalitet
samt forskning och utveckling pa Carmel Pharma AB och Astra Tech AB.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: 400 aktier och 35 500 teckningsoptioner.

Karin Fischer

Marknads- och Siljchef USA

Fodd 1976, civilekonom fran Handelshdgskolan vid Linnéuniversitet samt
University of Aberdeen. Tidigare global marknadsférings- och kommunikations-
direktor pa Getinge Infection Control. Innan dess chefspositioner inom marknads-
foring och forsdljning samt kvalitet pa Johnson&Johnson.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: 2 500 aktier och 29 500 teckningsoptioner.
Emur Jensen

Utvecklingschef

Fodd 1972, BSc.Chem. Eng., Professional ingenjor licens for delstaten Colorado.

Tidigare fabrikschef for Vitrolife Inc. och dessférinnan teknik och processutveck-
ling for C&MI Inc.

Aktieinnehav i XVIVO Perfusion: 2 000 aktier.

Aktieinnehav inkluderar make/makas, omyndiga bamns och ndrstdende bolags innehav.
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Fredrik Mattsson, Styrelseordfdrande Erik von Schenck Folke Nilsson

Gosta Johannesson Semmy Rulf Camilla Oberg

Pér-Ola Larsson, Marknads- och Sdljchef Europa,
Mellanéstern, Afrika och Pacific

Jenny Wennerberg, Kvalitets- och regulatory chef Karin Fischer, Marknads- och Sdlichef USA Emur Jensen, Utvecklingschef
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ORDLISTA

Foljande foérklaringar ar avsedda som en hjalp for
ldsaren for att forstd vissa specifika termer och
uttryck i XVIVO Perfusions rapporter:

Preklinisk studie

Forskning som dger rum innan ldkemedel eller
behandlingsmetod ar tillrdckligt dokumenterat for
att studeras pa manniskor.Till exempel testning av
substanser pa vdvnadsprov samt senare testning pa
forsoksdjur.

Klinisk studie/prévning

En undersokning pa friska eller sjuka manniskor
for att studera effekten av ett likemedel eller
behandlingsmetod.

Medicinteknik

Omfattar hjdlpmedel som anvinds for att stélla
diagnos pa sjukdom, behandla sjukdom och som
rehabilitering.

Obstruktiv lungsjukdom
Sjukdom dér flédet i luftvdgarna dr férhindrat.

DEFINITIONER

NYCKELTAL

Bruttomarginal utan kapitalvaror, %

Bruttomarginal, %

EBITDA-marginal, %

Roérelsemarginal, %

Nettomarginal, %

Soliditet, %

Eget kapital per aktie, kronor

Utdelning per aktie, kronor

Aktiekurs pa balansdagen, kronor
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Perfusion
Genomstromning av vdtska i ett organs blodkarl.

Evaluering
Utvdrdering av ett organs funktion.

Preservation
Forvaring och bevaring av ett organ utanfor
kroppen infor transplantation.

Ex vivo (latin ”utanfor det levande”)
Biologiska processer i levande celler och vdvnader
nér de befinner sig i artificiell miljo utanfér
kroppen. "Motsatsen” till in vivo.

In vivo

Biologiska processer i levande celler och vavnader
ndr de befinner sig pa sin naturliga plats i hela
organismer.

FDA eller US Food and Drug Administration
FDA dr USA:s livsmedels- och
ldkemedelsmyndighet med ansvar fér mat,
kosttillskott, ldkemedel, kosmetika, medicinsk
utrustning, radioaktivt stralande utrustning

samt blodprodukter. For att marknadsfora en
medicinteknisk produkt pa den amerikanska
marknaden behdver man tillstdnd av FDA.

DEFINITION

Periodens bruttoresultat segment all verksamhet utan
kapitalvaror dividerat med periodens nettoomsattning
segment all verksamhet utan kapitalvaror.

Periodens bruttoresultat dividerat med periodens
nettoomsattning.

EBITDA (periodens rorelseresultat fore avskrivningar)
dividerat med periodens nettoomséttning.

Periodens rorelseresultat dividerat med periodens
nettoomsattning.

Periodens resultat dividerat med periodens
nettoomsattning.

Eget kapital dividerat med balansomslutning.

Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier
pa balansdagen.

Utdelning i kronor per utestaende aktie.

Aktiernas aktiekurs pa stangningskurs pa respektive
balansdag.

PMA eller Premarket Approval

Premarket approval (PMA) &dr en FDA process
dar bolag vetenskapligt och med myndighetens
granskning utvdrderar sdkerheten och effektivitet
av en klass Il medicinteknisk produkt. Klass Ill dr de
produkter som stédjer eller upprétthaller manskligt
liv, dr av vdsentlig betydelse for att férebygga
forsamring av manniskors hdlsa, eller som kan ge
orimlig risk for sjukdom eller skada.

HDE eller Humanitarian Device Exemption
En HDE ansékan kan ldmnas in till FDA for en
medicinteknisk produkt som dr avsedd att gynna
patienterna genom att behandla eller diagnostisera
en sjukdom eller ett tillstand som paverkar eller
manifesteras i farre an 4000 personer i USA per ar
En HDE ér liknande i bade form och innehall till ett
Premarket godkdnnande (PMA) ansékan, men &ar
befriad fran effektivitetskraven i en PMA.

MOTIVERING

Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
forstaelse for Bolagets l6nsamhet avseende

dess verksamhet utan kapitalvaror. Eftersom
prissattningsstrategin for kapitalvaror skiljer sig

fran prissattningsstrategin fran all dvrig verksamhet
redovisas bruttomarginalen utan kapitalvaror separat.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
forstaelse for Bolagets [6nsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen
som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
kapitalstruktur.

Nyckeltalet har inkluderats sd att investerare ska fa en
overblick dver hur Bolagets eget kapital per aktie har
utvecklats.

Nyckeltalet har inkluderats sa att investerare ska fa en
overblick Gver respektive periods utdelningar.

Nyckeltalet har inkluderats sa att investerare ska fa en
overblick dver hur Bolagets aktiekurs har utvecklats.
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