
XVIVO Perfusion är ett medicinteknikbolag som utvecklar och marknadsför lösningar och system för att bedöma användbarhet, möjliggöra behandling av organ och 
bevara organ i god kondition utanför kroppen i väntan på transplantation. Bolagets produkt Perfadex® har idag en marknadsandel på över 90 procent vid traditionell 
kall preservation av lungor inför transplantation. Bolagets produkter XPS™ och STEEN Solution™ för varm perfusion har marknadsgodkännande på alla större 
marknader och är idag de enda produkter som har erhållit godkännande av FDA för varm perfusion av lungor. XVIVO Perfusion har cirka 30 medarbetare som arbetar 
på huvudkontoret i Göteborg, kontoret i Lund och på kontoret för Nord- och Sydamerika i Denver, USA. XVIVO-aktien är noterad på NASDAQ First North Premier och 
handlas under symbolen XVIVO. Certified Adviser är Redeye, www.redeye.se.
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FÖRVÄRV AV VIVOLINE FÖRSTÄRKER 
PRODUKT- OCH FORSKNINGSPORTFÖLJEN

ANDRA KVARTALET  
(APR – JUN 2016)
•	Försäljningen	under	kvartalet	ökade	med	18	procent	och	
uppgick	till	34,5	MSEK	(29,1).	Försäljningen	utan	kapitalva-
ror*	under	kvartalet	ökade	med	9	procent	och	uppgick	till	
29,8	MSEK	(27,4).	Försäljningsökningen	utan	kapitalvaror	
var	11	procent	i	lokala	valutor.	

•	Rörelseresultatet	före	avskrivningar	(EBITDA)	exklusive	
engångskostnader	ökade	med	51	procent	och	uppgick	till	
6,9	MSEK	(4,6)	motsvarande	en	EBITDA	marginal	exklu-
sive	engångskostnader	om	20	procent.	Engångskostnader	
relaterade	till	ansökan	till	Nasdaqs	huvudlista	och	budet	på	
Vivoline	har	belastat	kvartalet	med	2,2	MSEK,	vilket	ger	ett	
rörelseresultat	före	avskrivningar	(EBITDA)	om	4,8	MSEK	
(4,6)	motsvarande	en	EBITDA	marginal	om	14	procent.

•	Nettoresultatet	uppgick	till	1,5	MSEK	(1,0),	vilket	gav	ett	
resultat	per	aktie	om	0,07	SEK	(0,05)	efter	att	avskriv-
ningar	om	3,1	MSEK	(2,9)	belastat	kvartalet.

•	Kassaflödet	från	den	löpande	verksamheten	var	8,1	MSEK	
(8,8).

•	Försäljning	för	varm	perfusion	(STEEN	Solution™,	XPS™	
samt	produkter	och	tjänster	relaterade	till	användningen	

av	XPS™)	stod	för	42	procent	(39)	av	den	totala	försälj-
ningen	inklusive	kapitalvaror.

•	3	XPS™	kontrakt	slöts	i	USA	under	kvartalet,	varav	2	
XPS™	har	levererats	och	intäktsförts	under	perioden.		

•	Under	kvartalet	förvärvade	XVIVO	Perfusion	97	procent	
av	aktierna	och	99	procent	av	teckningsoptionerna	av	
serie	2015/2016	i	det	noterade	bolaget	Vivoline	Medical	
AB.	Det	sammanslagna	bolaget	skapar	mer	resurser	och	
kompetens	för	att	ta	professor	Stig	Steens	världsledande	
forskning,	inom	primärt	hjärttransplantation,	till	mark-
naden,	samt	förstärker	XVIVO	Perfusions	ställning	som	
marknadsledande	inom	Ex	Vivo	Lung	Perfusion	(EVLP).		

•	PrimECC	studien	påbörjades	under	kvartalet.	PrimECC®	
är	en	CE-märkt	och	patentskyddad	produkt,	som	är	
utvecklad	för	att	förbereda	(priming	på	engelska)	hjärt-
lungmaskiner	inför	öppen	hjärtkirurgi.

•	STEEN	Solution™	användes	för	första	gången	någonsin	
för	att	ge	lokal	leverans	av	ett	kemoterapeutiskt	medel	till	
en	patient	som	lider	av	metastatiskt	lungsarkom	genom	
In-Vivo	Lung	Perfusion	(IVLP).

•	XVIVO	Perfusions	teckningsoptionsprogram	2016/2018	
riktat	till	anställda	fulltecknades.

PERIODEN (JAN – JUN 2016)
•	Försäljningen	under	perioden	ökade	med	12	procent	och	
uppgick	till	68,0	MSEK	(60,9).	Försäljningen	utan	kapitalva-
ror*	under	perioden	ökade	med	12	procent	och	uppgick	
till	58,8	MSEK	(52,5).	Ökningen	motsvarar	13	procent	i	
lokala	valutor.	

•	Rörelseresultatet	före	avskrivningar	(EBITDA)	exklusive	
engångskostnader	ökade	med	56	procent	och	uppgick	till	
14,2	MSEK	(9,1)	motsvarande	en	EBITDA	marginal	exklu-
sive	engångskostnader	om	21	procent.	Engångskostnader	
relaterade	till	ansökan	till	Nasdaqs	huvudlista	och	budet	på	
Vivoline	har	belastat	perioden	med	4,6	MSEK,	vilket	ger	ett	
rörelseresultat	före	avskrivningar	(EBITDA)	om	9,6	MSEK	
(7,5)	motsvarande	en	EBITDA	marginal	om	14	procent.	

•	Nettoresultatet	uppgick	till	2,6	MSEK	(1,0),	vilket	gav	ett	
resultat	per	aktie	om	0,12	SEK	(0,05)	efter	att	avskrivningar	
om	6,2	MSEK	(5,6)	belastat	perioden.

•	Kassaflödet	från	den	löpande	verksamheten	var	13,3	MSEK	
(2,9)	och	kassan	förstärktes	med	0,6	MSEK	under	perio-
den	till	41,8	MSEK,	trots	att	förvärvet	av	Vivoline	påverkat	
kassan	med	-7,6	MSEK.

•	Total	försäljning	för	varm	perfusion	(STEEN	Solution™,	
XPS™	samt	produkter	och	tjänster	relaterade	till	

användningen	av	XPS™)	stod	för	41	procent	(42)	av	den	
totala	försäljningen	inklusive	kapitalvaror.

•	5	XPS™	såldes	under	perioden,	varav	av	2	till	Europa	och	
3	till	USA.	Frankrike	och	Schweiz	var	nya	länder	som	fick	
tillgång	till	XPS™	under	perioden.	

•	XVIVO	Perfusion	AB:s	aktie	upptogs	till	handel	på	Nasdaq	
First	North	Premier	den	8	februari	2016.	Bolagets	aktier	
handlas	fortsatt	med	samma	kortnamn	och	ISIN-kod.

VÄSENTLIGA HÄNDELSER 
EFTER KVARTALETS UTGÅNG 
•	Den	14	juli	avslutades	den	förlängda	acceptperioden	
för	budet	på	aktierna	och	teckningsoptionerna	av	serie	
2015/2016	i	Vivoline	Medical	AB.	Under	den	förlängda	
acceptperioden	lämnades	ytterligare	179	097	aktier	och	
28	155	teckningsoptioner	in	i	budet,	varigenom	XVIVO	
Perfusion	blev	ägare	till	98,6	procent	av	aktierna	och	99,6	
procent	av	teckningsoptionerna.	Med	anledning	härav	
beslutade	styrelsen	om	emission	av	30	065	aktier	i	XVIVO	
Perfusion	som	betalning	för	de	inlämnade	aktierna	och	
teckningsoptionerna.

•	Vid	rapportens	publicering	har	39	kliniker	tillgång	till	XPS™	
och	LS-1**,	varav	20	kliniker	i	USA	och	19	kliniker	i	Europa	
och	övriga	världen.

*	Se	not	3	för	koncernens	rörelsesegment.			**	Vivolines	EVLP-maskin.
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TELEFONKONFERENS
VD	Magnus	Nilsson	presenterar	rapporten	vid	en	telefonkonferens	klockan	14:00	fredagen	den	15	juli	2016.	 
Telefon:	08-50336434,	ange	kod	41101325

VD HAR ORDET
Det	första	halvåret	2016	har	för-
säljningsmässigt	varit	framgångsrikt	
och	medfört	en	snabb	utveckling	
av	bolaget	vilket	har	bidragit	till	
en	stark	EBITDA-tillväxt	och	ett	
ökat	operativt	kassaflöde.	Genom	
förvärvet	av	Vivoline	har	bolaget	
nu	fler	produkter	och	kunder	
inom	lungtransplantationsområdet,	

framförallt	i	Europa.	Inom	forskning	och	utveckling	innebär	
förvärvet	att	bolaget	direkt	får	en	bredare	portfölj	med	
produktutvecklingsprojekt	samt	ett	förnyat	samarbete	med	
professor	Stig	Steen	och	hans	forskningsinstitut,	Igelösa,	vilket	
är	världsledande	inom	transplantationsforskning.	Detta	sam-
arbete	tillsammans	med	den	förvärvade	renrumsfaciliteten	
med	förmåga	till	lösningsutveckling	och	prototypproduktion	
ger	en	ökad	möjlighet	till	både	produktidé-generering	och	
en	snabbare	och	mer	ekonomisk	testning	av	produktidéer	
som	kommer	från	forskningssamarbeten.	Sammantaget	så	ger	
förvärvet	fler	produktkandidater	närmare	marknadsintroduk-
tion,	en	förbättrad	produktutvecklingsförmåga	och	en	ökad	
försäljningspotential,	både	på	kort	och	på	lång	sikt.

Det	är	vidare	också	glädjande	att	två	spännande	produkt	-
utveck	lings	projekt	med	stor	försäljningspotential	nu	nått	klinisk	

fas,	cancerstudien	med	STEEN	Solution™	och	PrimECC®-
studien.	Den	förra	har	som	mål	att	undvika	biverkningar	på	
vävnader	som	inte	ska	behandlas	samt	att	optimera	dosen	
av	cellgifter.		I	studien	behandlas	patienter	som	har	cancer-
metastaser	i	lungorna	genom	att	lungorna	som	ligger	kvar	i	
kroppen	isoleras	från	blodcirkulationen	och	därefter	perfun-
deras	med	STEEN	Solution™	innehållande	tillsatta	cellgifter.	
Det	andra	projektet	gäller	en	studie	som	genomförs	på	
Sahlgrenska	universitetssjukhuset	med	bolagets	nya	patente-
rade	och	CE-märkta	produkt	PrimECC®.	Produkten	syftar	till	
att	undvika	vanligtvis	frekventa	biverkningar	på	patienter	som	
genomgår	hjärtkirurgiska	ingrepp	med	hjälp	av	en	hjärtlung-
maskin,	till	exempel	by-pass	operationer	och	klaffbyten.	Båda	
dessa	studier	är	intressanta	då	de	syftar	till	att	hjälpa	stora	
patientgrupper. 

Den	övergripande	målsättningen	är	att	bli	ledande	inom	
hela	thoraxtransplantationsområdet.	Därför	är	ett	fortsatt	
starkt	fokus	i	vår	verksamhet	att	globalt	etablera	varmperfu-
sion	med	STEEN	Solution™	vid	organtransplantation	som	
standardbehandling	och	med	de	nya	produktutvecklingspro-
jekten	fortsätta	leda	utvecklingen	av	innovativa	tekniker	inom	
thoraxtransplantation.	

Magnus	Nilsson
Verkställande	Direktör

MILSTOLPAR	PASSERADE	UNDER	KVARTALET

Förvärv	av	Vivoline	och	integration	av	Stig	Steens	
forskning	inom	hjärttransplantation	i	XVIVO	Perfusions	
forskningsportfölj.

Den	kliniska	studien	med	PrimECC®	påbörjad.

Första	resultaten	från	levertransplantationsstudien	
med	STEEN	Solution™	publicerade	med	goda	kliniska	
resultat.

Den	kliniska	studien	med	STEEN	Solution™	In-Vivo	
Lung	Perfusion	för	cancerpatienter	påbörjad.

Med	Vivolines	LS-1	installationsbas	har	XVIVO	Perfusion	
nu	19	kliniker	som	har	EVLP-maskiner	utanför	USA	och	
20	kliniker	i	USA	och	är	därmed	marknadsledare	inom	
EVLP	i	både	Europa	och	Amerika.
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ANDRA KVARTALET 2016  
(APRIL – JUNI)
NETTOOMSÄTTNING
Försäljningen	utan	kapitalvaror*	under	kvartalet	uppgick	till	
29,8	MSEK	(27,4),	motsvarande	en	ökning	om	9	procent	i	SEK.	
Omsättningsökningen	utan	kapitalvaror	var	11	procent	i	lokala	

valutor.	Den	totala	försäljningen	var	34,5	MSEK	(29,1)	under	
kvartalet	motsvarande	en	ökning	om	18	procent.	Den	totala	
omsättningsökningen	var	20	procent	i	lokala	valutor.	Försäljning	
för	varm	perfusion	(STEEN	Solution™	samt	produkter	och	
tjänster	relaterade	till	användningen	av	XPS™)	stod	för	32	
procent	(35)	av	försäljningen	utan	kapitalvaror.	Total	försäljning	
för	varm	perfusion	(STEEN	Solution™,	XPS™	samt	produkter	
och	tjänster	relaterade	till	användningen	av	XPS™)	stod	för	42	

*	Se	not	3	för	koncernens	rörelsesegment.

SAMMANSTÄLLNING	OMSÄTTNING	OCH	EBITDA
                         januari - juni                          april - juni helår

TSEK    2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsättning utan kapitalvaror 58 835 52 542 29 781 27 420 105 977
Nettoomsättning	Kapitalvaror	 9	194 8	405 4	717 1	707 14	268
Nettoomsättning	Totalt	 68	029 60	947 34	498 29	127 120 245

Kostnad för sålda varor utan kapitalvaror -12 124 -12 177 -6 208 -6 178 -23 826
Kostnad	för	sålda	varor	Kapitalvaror -6	794 -7	525 -3	431 -1	219 -11	459
Kostnad	för	sålda	varor	Totalt -18	918 -19	702 -9	639 -7	397 -35	285

Bruttoresultat utan kapitalvaror 46 711 40 365 23 573 21 242 82 151
Bruttomarginal utan kapitalvaror , % 79% 77% 79% 77% 78%
Bruttoresultat	Kapitalvaror	 2 400 880 1	286 488 2	809
Bruttoresultat Totalt 49	111 41 245 24	859 21	730 84	960
Bruttoresultat Totalt, % 72% 68% 75% 77% 71%

Kostnader	före	avskrivningar
Försäljningskostnader	 -15 626 -16	079 -8	105 -8	707 -32	052
Administrationskostnader	 -12 102 -6	548 -5	776 -3	404 -12	638
Forsknings-	och	utvecklingskostnader	 -11	498 -10	603 -6	093 -4	886 -20	931
Övriga	rörelseintäkter	och	-kostnader	 -256 -536 -126 -136 -538

EBITDA (Rörelseresultat före avskrivningar) 9 629 7 479 4 759 4 597 18 801
EBITDA, % 14% 12% 14% 16% 16%

Av-	och	nedskrivningar -6	189 -5	595 -3	095 -2	898 -11	589

Rörelseresultat	 3	440 1	884 1 664 1	699 7	212

Engångskostnader -4 620 -1 652 -2	190 0 -1	963
EBITDA exklusive engångskostnader 14 249 9 131 6 949 4 597 20 764
EBITDA exklusive engångskostnader, % 21% 15% 20% 16% 17%
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procent	(39)	av	den	totala	försäljningen	inklusive	kapitalvaror.

RESULTAT
Rörelseresultatet	före	avskrivningar	(EBITDA)	uppgick	till	4,8	
MSEK	(4,6)	motsvarande	en	EBITDA	marginal	om	14	procent.	
Engångskostnader	relaterade	till	ansökan	till	Nasdaqs	huvudlista	
och	budet	på	Vivoline	har	belastat	kvartalet	med	2,2	MSEK,	vil-
ket	ger	ett	rörelseresultat	före	avskrivningar	(EBITDA)	exklusive	
engångskostnader	om	6,9	MSEK	(4,6)	motsvarande	en	EBITDA	
marginal	om	20	procent.	

Bruttomarginalen	utan	kapitalvaror	under	kvartalet	uppgick	till	
79	procent	(77),	ökningen	är	främst	hänförlig	till	prisförbätt-
ringar	på	vissa	produkter.	Den	totala	bruttomarginalen	under	
kvartalet	uppgick	till	72	procent	(75),	förändringen	beror	främst	
på	ökad	andel	XPS™	försäljning	som	strategiskt	prissatts	med	
lägre	marginal.

Skalfördelar	från	ökad	försäljning	har	minskat	försäljningskost-
naderna	i	förhållande	till	omsättningen	till	23	procent	(30)	
samt	FoU-kostnaderna	till	25	procent	(26)	av	omsättningen.	
Engångskostnader	relaterade	till	bolagets	ansökan	till	Nasdaq	
Stockholms	huvudlista	och	budet	på	Vivoline	om	totalt	2,2	
MSEK	har	belastat	kvartalet	vilket	är	den	främsta	orsaken	till	att	
administrationsomkostnaderna	ökade	till	17	procent	(12)	av	
omsättningen.	Utan	engångskostnader	var	administrationsom-
kostnaderna	11	procent	av	omsättningen.	Netto	övriga	rörel-
seintäkter	och	rörelsekostnader	var	under	kvartalet	-0,5	MSEK	
(-0,4).	Under	kvartalet	har	1,3	MSEK	(1,5)	av	utvecklingskostna-
derna	för	STEEN	Solution™	balanserats	som	en	immateriell	till-
gång,	varav	hela	summan	härrör	till	investeringar	i	den	fortsatta	
NOVEL	studien	med	avsikt	att	uppnå	ett	PMA-godkännande.	
Avskrivningar	uppgick	under	kvartalet	till	3,1	MSEK	(2,9),	varav	
2,4	MSEK	(2,4)	härrör	till	avskrivningar	på	HDE-godkännandet.

KASSAFLÖDE
Kassaflödet	från	den	löpande	verksamheten	uppgick	under	
kvartalet	till	8,1	MSEK	(8,8).	Investeringarna	uppgick	till	9,1	
MSEK	(5,1),	varav	1,3	MSEK	(1,5)	investerades	i	NOVEL	
-studien	med	STEEN	Solution™	i	USA.	Kassaflödeseffekten	av	
förvärvet	av	Vivoline	belastade	investeringarna	med	7,6	MSEK	
under	kvartalet.	Kassaflödet	från	finansieringsverksamheten	var	
0,2	MSEK	(-1,5).	Likvida	medel	vid	kvartalets	slut	uppgick	till	
41,8	MSEK	(41,6).

FÖRVÄRV AV VIVOLINE
Under	kvartalet	förvärvade	XVIVO	Perfusion	97	procent	
av	aktierna	och	99	procent	av	teckningsoptionerna	av	serie	
2015/2016	i	det	noterade	bolaget	Vivoline	Medical	AB	för	141	
MSEK.	Förvärvet	betalades	med	egna	aktier	till	ett	värde	om	
124	MSEK	och	kontanta	medel	om	17	MSEK.	XVIVO	Perfusion	
har	begärt	tvångsinlösen	av	de	resterande	aktierna	och	
teckningsoptioner.

Kostnader	hänförliga	till	förvärvet	uppgick	till	3,2	MSEK	och	har	
belastat	Administrationskostnader	i	koncernens	resultaträkning	

under	året.	Vivoline	Medical	AB	är	verksamma	inom	lungtrans-
plantation	och	har	ett	forskningssamarbete	med	professor	Stig	
Steen	och	Igelösa	inom	hjärttransplantation.	Det	sammanslagna	
bolaget	skapar	mer	resurser	och	kompetens	för	att	ta	profes-
sor	Stig	Steens	världsledande	forskning	inom	hjärttransplanta-
tion	genom	klinisk	utveckling	och	regulatoriska	godkännanden.	
Vid	marknadsgodkännande	ges	dessutom	möjligheter	till	en	
snabb	marknadsintroduktion	med	hjälp	av	XVIVO	Perfusions	
väl	utvecklade	globala	sälj-	och	marknadsorganisation.	Förvärvet	
förstärker	även	XVIVO	Perfusions	marknadsposition	inom	lung-
transplantation	i	Europa	och	Australien,	samt	möjliggör	synergier	
inom	renrumsproduktion,	produktutveckling,	regulatoriska	frågor	
och	marknadsföring.	Genom	förvärvet	får	XVIVO	Perfusion	till-
gång	till	ett	renrum	med	produktionskapacitet	samt	7	anställda	
i	Lund.	Förvärvet	är	i	linje	med	XVIVO	Perfusions	strategiska	
målsättning	att	bli	ledande	inom	thorax-transplantation.	

FÖRSTA PATIENTEN I PRIMECC STUDIEN 
INKLUDERAD 
PrimECC®	är	en	CE-märkt	och	patentskyddad	produkt,	som	
är	utvecklad	för	att	förbereda	(priming	på	engelska)	hjärtlung-
maskiner	inför	öppen	hjärtkirurgi.	Den	studie	som	nu	påbör-
jats	har	för	avsikt	att	utöka	den	kliniska	dokumentationen	för	
PrimECC®	och	ska	inkludera	totalt	80	patienter.	Det	sker	flera	
hundratusen	hjärtoperationer	per	år	i	världen	då	hjärtlungma-
skin	används	och	den	’proof	of	concept’	studie	som	tidigare	
gjorts	med	PrimECC®	indikerar	att	patienten	får	förbättrad	
vätskebalans	efter	operationen	om	hjärtlungmaskinen	förberetts	
med	PrimECC®,	istället	för	med	de	enklare	lösningar	som	ofta	
används.	Bolaget	planerar	inte	någon	omfattande	lansering	av	
produkten	innan	denna	studie	är	slutförd.	XVIVO	Perfusion	har	
ansökt	om	patent	för	PrimECC®	på	viktiga	marknader	och	har	
hittills	beviljats	patent	i	USA	och	EU.

LUNGCANCERPATIENT GAVS KEMOTERAPI 
GENOM IN VIVO LUNG PERFUSION MED STEEN 
SOLUTION™
STEEN	Solution™	användes	för	första	gången	någonsin	för	
att	ge	ett	kemoterapeutiskt	medel	till	en	patient	som	lider	av	
metastatiskt	lungsarkom	genom	In-Vivo	Lung	Perfusion	(IVLP)	
där	lungorna	var	isolerade	från	blodcirkulationen	och	därmed	
från	övriga	kroppen.	Detta	var	också	första	gången	STEEN	
Solution™	användes	för	att	perfundera	en	lunga	som	var	kvar	
i	kroppen	(In-Vivo)	i	en	levande	patient.	Syftet	med	studien	
är	att	bevisa	säkerhet	och	utvärdera	möjligheten	att	använda	
STEEN	Solution	™	för	att	förbättra	isolerad	vävnadsterapi.	Med	
användningen	av	in-vivo	lung	perfusion	där	kirurgen	isolerar	
lungan	från	den	systemiska	cirkulationen	och	ger	kemoterapi	
endast	till	lungan,	kan	de	ofta	svåra	biverkningar	på	resten	av	
kroppen	undvikas.
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FÖRSTA HALVÅRET 2016   
(JANUARI – JUNI)
NETTOOMSÄTTNING 
Försäljningen	utan	kapitalvaror*	under	perioden	uppgick	till	
58,8	MSEK	(52,5),	motsvarande	en	ökning	om	12	procent	i	
SEK.	Omsättningsökningen	utan	kapitalvaror	var	13	procent	i	
lokala	valutor.	Den	totala	försäljningen	var	68,0	MSEK	(60,9)	
under	perioden	motsvarande	en	ökning	om	12	procent,	både	
i	SEK	och	lokala	valutor.	Försäljning	för	varm	perfusion	(STEEN	
Solution™	samt	produkter	och	tjänster	relaterade	till	använd-
ningen	av	XPS™)	stod	för	31	procent	(33)	av	försäljningen	
utan	kapitalvaror.	Total	försäljning	för	varm	perfusion	(STEEN	
Solution™,	XPS™	samt	produkter	och	tjänster	relaterade	till	
användningen	av	XPS™)	stod	för	41	procent	(42)	av	den	totala	
försäljningen	inklusive	kapitalvaror.

RESULTAT
Rörelseresultatet	före	avskrivningar	(EBITDA)	uppgick	till	9,6	
MSEK	(7,5)	motsvarande	en	EBITDA	marginal	om	14	procent.	
Engångskostnader	relaterade	till	ansökan	till	Nasdaqs	huvudlista	
och	budet	på	Vivoline	har	belastat	perioden	med	4,6	MSEK,	
vilket	ger	ett	rörelseresultat	före	avskrivningar	(EBITDA)	exklu-
sive	engångskostnader	om	14,2	MSEK	(9,1)	motsvarande	en	
EBITDA	marginal	om	21	procent.	

Bruttomarginalen	utan	kapitalvaror	under	perioden	uppgick	till	
79	procent	(77),	ökningen	är	främst	hänförlig	till	högre	pris	på	
vissa	produkter.	Den	totala	bruttomarginalen	under	perioden	
uppgick	till	72	procent	(68).

Försäljningskostnaderna	i	förhållande	till	omsättningen	var	
23	procent	(26),	främst	beroende	på	skalfördelar	från	ökad	
försäljning.	Under	perioden	har	ökade	resurser	investerats	
för	att	stödja	den	fortsatta	etableringen	av	STEEN	Solution™	
och	XPS™	i	USA	och	Europa,	främst	genom	anställningen	
av	två	servicetekniker	i	USA.	FoU-kostnaderna	var	24	pro-
cent	(26)	av	omsättningen.	Minskningen	beror	på	skalfördelar	
från	ökad	försäljning	samt	att	jämförande	period	föregående	
år	belastades	av	legala	engångskostnader	om	1,7	MSEK.	
Administrationsomkostnaderna	var	18	procent	(11)	av	omsätt-
ningen	och	ökningen	är	främst	hänförlig	till	engångskostnader	
relaterade	till	bolagets	ansökan	till	Nasdaq	Stockholms	huvud-
lista	och	budet	på	Vivoline	om	totalt	4,6	MSEK	som	belastat	
perioden.	Utan	engångskostnader	var	administrationsomkostna-
derna	11	procent	av	omsättningen.	Administrationsavdelningen	
har	förstärkts	med	en	medarbetare	i	USA	jämfört	med	samma	
period	föregående	år.		Netto	övriga	rörelseintäkter	och	rörelse-
kostnader	var	under	perioden	-1,1	MSEK	(-0,9).	Under	perio-
den	har	2,7	MSEK	(2,5)	av	utvecklingskostnaderna	för	STEEN	
Solution™	balanserats	som	en	immateriell	tillgång,	varav	hela	
summan	härrör	till	investeringar	i	den	fortsatta	NOVEL	studien	
med	avsikt	att	uppnå	ett	PMA-godkännande.	Avskrivningar	upp-
gick	under	perioden	till	6,2	MSEK	(5,6),	varav	4,9	MSEK	(4,9)	
härrör	till	avskrivningar	på	HDE-godkännandet.

KASSAFLÖDE
Kassaflödet	från	den	löpande	verksamheten	uppgick	under	
perioden	till	13,3	MSEK	(2,9).	Investeringarna	uppgick	till	
12,8	MSEK	(8,1),	varav	2,7	MSEK	(2,5)	investerades	i	NOVEL	
-studien	med	STEEN	Solution™	i	USA.	Kassaflödeseffekten	av	
förvärvet	av	Vivoline	belastade	investeringarna	med	7,6	MSEK	
under	perioden.	Kassaflödet	från	finansieringsverksamheten	var	
0,2	MSEK	(-1,5).	Likvida	medel	vid	periodens	slut	uppgick	till	
41,8	MSEK	(41,6).

FINANSIERING
XVIVO	Perfusions	totala	kreditramar	består	av	en	checkräk-
ningskredit	och	den	uppgick	i	slutet	av	perioden	till	22	MSEK	
(20),	varav	0,0	MSEK	(0,0)	utnyttjades.	Soliditeten	var	93	pro-
cent	(90)	vid	periodens	utgång.

XVIVO PERFUSION AB UPPTOGS TILL HANDEL PÅ 
NASDAQ FIRST NORTH PREMIER
Som	ett	led	i	att	förbereda	XVIVO	Perfusion	för	en	notering	
på	Nasdaq	Stockholms	huvudlista	ansökte	bolaget	för	notering	
på	Nasdaq	First	North	Premier.	Nasdaq	godkände	bolagets	
ansökan	och	den	första	dagen	för	handel	i	XVIVO	Perfusions	
aktie	på	Nasdaq	First	North	Premier	var	den	8	februari	2016.	
Bolagets	aktier	handlas	fortsatt	med	samma	kortnamn	och	
ISIN-kod.

UTSIKTER FÖR 2016
Eftersom	antalet	lungor	som	kan	transplanteras	med	hjälp	av	
traditionell	kall	perfusion	inte	spås	öka	mer	än	antalet	donerade	
lungor,	förväntas	tillväxten	främst	komma	från	re-evaluering	
med	hjälp	av	varm	perfusion	av	lungor	som	initialt	av	olika	skäl	
inte	bedömts	vara	användbara.	Fokus	under	2016	är	därför	att	
etablera	STEEN	Solution™-metoden	som	standardbehandling	
vid	lungtransplantation.	I	och	med	förvärvet	av	Vivoline	kommer	
bolaget	att	intensifiera	forskning	och	utveckling	inom	hjärttrans-
plantation.	Utgifter	hänförligt	till	utveckling	av	hjärttransplantation	
kommer	att	kapitaliseras	löpande.	Engångskostnader	för	inte-
grationen	av	Vivoline	uppskattas	till	cirka	9	MSEK	och	kommer	
belasta	andra	halvåret	2016.	

Även	inom	transplantation	av	andra	organ	än	lungor	är	tillgången	
på	organ	den	begränsande	faktorn	för	att	öka	antalet	transplan-
tationer.	Inom	ramen	för	forskning	och	utveckling	är	fokus	därför	
att	utveckla	användandet	av	STEEN	Solution™-metoden	för	fler	
indikationer	samt	att	utveckla	andra	snarlika	användningsområ-
den	så	som	varm	perfusion	av	organ	som	är	kvar	i	kroppen.

KORT	OM	BOLAGET
VERKSAMHET 
XVIVO	Perfusion	AB	är	ett	medicinteknikbolag	som	utvecklar	
lösningar	och	system	för	att	välja	ut	användbara	organ	och	hålla	
dem	i	optimal	kondition	i	väntan	på	transplantation.	Bolagets	
produkt	Perfadex®	har	idag	en	marknadsandel	på	över	90	

*	Se	not	3	för	koncernens	rörelsesegment.
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procent	vid	traditionell	kall	preservation	av	lungor	inför	trans-
plantation.	Bolagets	produkter	XPS™	och	STEEN	Solution™	för	
varm	perfusion	är	idag	de	enda	produkterna	på	marknaden	som	
har	marknadsgodkännande	för	varm	perfusion	av	organ	utanför	
kroppen	inför	transplantation	i	USA.	

LUNGTRANSPLANTATION
Ett	stort	problem	i	transplantationssjukvården	är	bristen	på	
tillgängliga	lungor.	Idag	används	cirka	20	procent	av	tillgängliga	
donationsorgan	i	USA,	då	det	bedöms	alltför	riskfyllt	att	använda	
övriga	donerade	lungor	vid	transplantation.	Med	hjälp	av	XVIVO	
Perfusions	produkt	–	STEEN	Solution™	–	rensas	organet	från	
skadliga	ämnen	från	donatorn	vilket	skapar	en	bättre	omgivning	
för	organets	celler.	Tekniken	medför	därmed	att	organet	ges	till-
fälle	att	”återhämta	sig”	om	så	är	möjligt	och	att	funktionstestning	
kan	utföras	utanför	kroppen.	I	klinisk	användning	i	USA,	Europa,	
Australien	och	Kanada	har	det	visat	sig	att	många	av	de	initialt	
”refuserade”	organen	efter	genomgången	STEEN	Solution™-
perfusion	bedömts	som	användbara	och	utnyttjats	för	att	trans-
plantera	lungsjuka.		STEEN	Solution™	användningen	har	därför	
potential	att	öka	det	totala	antalet	lungtransplantationer.	

NYA INDIKATIONER
Bolaget	bedriver	preklinisk	och	klinisk	forskning	inom	transplan-
tation	av	andra	organ	såväl	som	läkemedelsadministration	till	
isolerade	organ.	

AFFÄRSIDÉ
XVIVO	Perfusions	affärsidé	är	att	öka	överlevnaden	hos	patien-
ter	som	behöver	transplantat	genom	att	tillhandahålla	effektiva	
produkter	som	ökar	tillgängligheten	på	organ	med	god	överlev-
nadspotential	vid	transplantation.

VISION
Bolagets	vision	är	att	ingen	ska	behöva	avlida	i	väntan	på	ett	
nytt	organ.

MÅL
Bolagets	mål	är	att	etablera	varmperfusion	av	organ	med	
STEEN	Solution™	som	standardbehandling	vid	transplantation	
av	lungor	och	andra	organ.

STRATEGI 
XVIVO	Perfusions	strategi	inriktas	på	att	öka	antalet	tillgängliga	
organ	för	transplantation.	Genom	publicerade	kliniska	studier	
visar	XVIVO	Perfusion	att	varmperfusion	av	organ	med	STEEN	
Solution™-metoden	ger	fler	tillgängliga	organ	och	därmed	
fler	patienter	en	livsräddande	behandling	och	därmed	bättre	
livskvalitet,	samhällsekonomisk	vinst	och	lägre	morbiditet	och	
mortalitet.	

ÖVRIG	INFORMATION
ORGANISATION OCH PERSONAL
I	utgången	av	kvartalet	var	antalet	anställda	29	personer,	varav	
14	kvinnor	och	15	män.	Av	dessa	var	17	personer	anställda	
i	Sverige	och	12	i	USA.	Av	de	29	anställda	är	7	anställda	av	
Vivoline	Medical	AB	i	Lund.	Dessutom	används	cirka	5	konsulter	
som	är	fast	knutna	till	bolaget.

INFORMATION OM TRANSAKTIONER MED 
NÄRSTÅENDE
Inga	transaktioner	som	väsentligen	påverkat	företagets	resultat	
och	finansiella	ställning	har	genomförts	med	närstående	under	
kvartalet.	

RISKHANTERING
XVIVO	Perfusion	arbetar	kontinuerligt	med	att	identifiera,	
utvärdera	och	hantera	risker	i	olika	system	och	processer.	
Riskanalyser	görs	kontinuerligt	gällande	den	normala	verksam-
heten	samt	även	i	samband	med	aktiviteter	som	ligger	utanför	
XVIVO	Perfusions	ordinarie	kvalitetssystem.	

De	marknadsrisker	som	bedöms	ha	en	särskild	betydelse	för	
XVIVO	Perfusions	framtida	utveckling	är	kopplade	till	tillgången	
av	finansiella	medel	och	medicinska	resurser	på	kliniker	i	värl-
den.	Operationella	risker	är	risker	som	begränsar	eller	hindrar	
XVIVO	Perfusion	från	att	utveckla,	tillverka	och	sälja	kvalitativa,	
effektiva	och	säkra	produkter.	Legala	och	regulatoriska	risker	
kan	uppstå	genom	förändringar	i	lagstiftning	eller	politiska	beslut	
som	kan	påverka	koncernens	möjlighet	att	bedriva	eller	utveckla	
verksamheten.	Bland	finansiella	risker	återfinns	valutarisker.

De	mest	väsentliga	strategiska	och	operativa	riskerna	som	
berör	bolaget	finns	beskrivna	i	förvaltningsberättelsen	i	årsredo-
visningen	för	2015.	

SÄSONGSEFFEKTER
Antalet	lungtransplantationer	påverkas	relativt	marginellt	av	
säsongseffekter.	Främst	inom	nya	behandlingsmetoder	såsom	
varm	perfusion	av	lungor	sker	något	mindre	aktivitet	under	
sommarmånaderna	på	grund	av	att	träning	och	upplärning	får	
stå	tillbaka	under	sommarledigheten.

HÄNDELSER EFTER BALANSDAGEN
Den	14	juli	avslutades	den	förlängda	acceptperioden	för	budet	
på	aktierna	och	teckningsoptionerna	av	serie	2015/2016	i	
Vivoline	Medical	AB.	Under	den	förlängda	acceptperioden	
lämnades	ytterligare	179	097	aktier	och	28	155	teckningsop-
tioner	in	i	budet,	varigenom	XVIVO	Perfusion	blev	ägare	till	
98,6	procent	av	aktierna	och	99,6	procent	av	teckningsoptio-
nerna.	Med	anledning	härav	beslutade	styrelsen	om	emission	av	
30	065	aktier	i	XVIVO	Perfusion	som	betalning	för	de	inläm-
nade	aktierna	och	teckningsoptionerna.

Göteborg	den	15	juli	2016

Styrelsen
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DENNA RAPPORT HAR INTE GRANSKATS AV 
BOLAGETS REVISORER. 

FINANSIELLA RAPPORTER
XVIVO	Perfusions	delårsrapporter	publiceras	på	företagets	
hemsida,	www.xvivoperfusion.com.

Följande	rapporter	planeras	att	avlämnas:
Delår	juli-september	2016:	torsdagen	den	27	oktober	2016
Bokslutskommuniké	2016:	torsdagen	den	8	februari	2017

FÖR FRÅGOR HÄNVISAS TILL
Magnus	Nilsson,	VD,	tel:	031-788	21	50,	 
e-post:	magnus.nilsson@xvivoperfusion.com
Christoffer	Rosenblad,	CFO,	tel:	+1	720	616	2101,	 
e-post:	christoffer.rosenblad@xvivoperfusion.com	
 
Certified	Adviser	är	Redeye,	www.redeye.se
 

Rapporten lämnades för publicering den 15 juli 2016, klockan 08:30.
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KONCERNENS	RESULTATRÄKNINGAR	I	SAMMANDRAG
                  januari – juni                   april – juni helår

TSEK    2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsättning	 68	029 60	947 34	498 29	127 120 245
Kostnad	för	sålda	varor	 -18	918 -19	702 -9	639 -7	397 -35	285
Bruttoresultat 49 111 41 245 24 859 21 730 84 960

Försäljningskostnader	 -15 626 -16	079 -8	105 -8	707 -32	052
Administrationskostnader	 -12	320 -6	735 -5	883 -3	495 -13	154
Forsknings-	och	utvecklingskostnader	 -16	609 -15	695 -8	651 -7	433 -31	086
Övriga	rörelseintäkter	och	-kostnader	 -1 116 -852 -556 -396 -1 456
Rörelseresultat 3 440 1 884 1 664 1 699 7 212

Finansiella	intäkter	och	kostnader 293 -72 365 -127 186
Resultat efter finansiella poster 3 733 1 812 2 029 1 572 7 398

Skatter -1	099 -815 -509 -526 -2	267
Nettoresultat 2 634 997 1 520 1 046 5 131

Hänförligt till 
Moderbolagets	aktieägare 2	634 997 1 520 1 046 5	131

Resultat	per	aktie,	SEK 0,12 0,05 0,07 0,05 0,24
Resultat	per	aktie,	SEK* 0,12 0,05 0,07 0,05 0,24
Genomsnittligt	antal	aktier 21	523	864 21	512	769 21	534	958 21	512	769 21	512	769
Genomsnittligt	antal	aktier* 21	523	864 21	610	269 21	534	958 21	512	769 21	561	519
Antal	aktier	vid	periodens	slut 23	531	941 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769
Antal	aktier	vid	periodens	slut* 23	531	941 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769

EBITDA (Rörelseresultat före avskrivningar) 9 629 7 479 4 759 4 597 18 801
Av-	och	nedskrivningar	på	immateriella	tillgångar -5 111 -5	092 -2	558 -2	547 -10 155
Av-	och	nedskrivningar	på	materiella	tillgångar -1	078 -503 -537 -351 -1	434
Rörelseresultat 3 440 1 884 1 664 1 699 7 212

*	Efter	utspädning.	Se	not	2	för	information	om	teckningsoptionsprogram.

RAPPORT ÖVER TOTALRESULTAT
                  januari – juni                   april – juni helår

TSEK    2016 2015 2016 2015 2015
Nettoresultat 2 634 997 1 520 1 046 5 131

Övrigt totalresultat
Poster som har omförts eller kan omföras till nettoresultat 
Omräkningsdifferenser	vid	omräkning	av	utländska	verksamheter 1 225 2	779 2	285 -2 201 3	119
Skatt	hänförlig	till	poster	som	har	omförts	eller	kan	omföras	till	
nettoresultat -156 -336 -225 207 -328
Summa övrigt totalresultat 1 069 2 443 2 060 -1 994 2 791
Totalresultat 3 703 3 440 3 580 -948 7 922

Hänförligt till 
Moderbolagets	ägare 3	703 3	440 3	580 -948 7	922



10  Delårsrapport januari–juni 2016  XVIVO Perfusion AB, org.nr. 556561-0424

KONCERNENS	BALANSRÄKNINGAR	I	SAMMANDRAG
 
TSEK    160630 150630 151231
TILLGÅNGAR
Goodwill 65	388 3	797 3	849
Övriga	immateriella	anläggningstillgångar 154	513 94	659 93	086
Materiella	anläggningstillgångar 10	726 5	956 7	123
Finansiella	och	övriga	anläggningstillgångar 12	993 2	924 4	487
Varulager 27	092 29	134 28	598
Kundfordringar 19	667 16	746 19	513
Övriga	kortfristiga	fordringar 8	763 6 606 6	290
Likvida	medel 41	779 41	637 41	234
Summa tillgångar 340 921 201 459 204 180

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget	kapital,	hänförligt	till	moderbolagets	aktieägare 313	096 180	392 184	874
Eget	kapital,	innehav	utan	bestämmande	inflytande 3	865 - -
Avsättningar 3	815 3	631 3	725
Leverantörsskulder 6	843 6 154 3	650
Aktuella	skatteskulder 65 1 062 1	574
Övriga	kortfristiga	skulder 864 752 729
Upplupna	kostnader	och	förutbetalda	intäkter 12	373 9	468 9	628
Summa eget kapital och skulder 340 921 201 459 204 180

KONCERNENS NYCKELTAL
 

                  januari – juni                   april – juni helår
    2016 2015 2016 2015 2015
Bruttomarginal	utan	kapitalvaror,	% 79 77 79 77 78
Bruttomarginal,	% 72 68 72 75 71
Rörelsemarginal	före	FoU,% 29 29 30 31 32
EBITDA,% 14 12 14 16 16
Rörelsemarginal,% 5 3 5 6 6
Nettomarginal,	% 4 2 4 4 4
Soliditet,	% 93 90 93 90 91
Avkastning	på	eget	kapital,	% 1 1 1 1 3
Resultat	per	aktie,	SEK 0,12 0,05 0,07 0,05 0,24
Eget	kapital	per	aktie,	SEK 14,72 8,39 14,72 8,39 8,59
Aktiekurs	på	balansdagen,	SEK 59,00 37,80 59,00 37,80 58,50
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KONCERNENS	KASSAFLÖDESANALYS	I	SAMMANDRAG
 

                  januari – juni                   april – juni helår
TSEK    2016 2015 2016 2015 2015
Resultat efter finansiella poster 3	734 1	812 2	030 1	572 7	398
Justering	för	poster	som	inte	ingår	i	kassaflödet 5	653 5 556 1	740 2	906 11 510
Betald	skatt -2	499 -1	694 398 -1	174 -3	438
Förändring	av	varulager 2	453 -1	825 -612 -3	205 -1	130
Förändring	av	rörelsefordringar 1	578 -2 565 3	835 5	771 -6 025
Förändring	av	rörelseskulder 2	428 1	570 662 2	915 263
Kassaflöde från den löpande verksamheten 13 347 2 854 8 053 8 785 8 578
Kassaflöde	från	investeringsverksamheten -12	758 -8	119 -9	119 -5 125 -14	290
Kassaflöde	från	finansieringsverksamheten 244 -1	468 244 -1	468 -1	468
Periodens kassaflöde 833 -6 733 -822 2 192 -7 180

Likvida	medel	vid	periodens	början 41	234 48	203 42	722 39	663 48	203
Kursdifferens	i	likvida	medel -288 167 -121 -218 211
Likvida medel vid periodens slut 41 779 41 637 41 779 41 637 41 234

KONCERNENS FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL
Hänförligt	till	moderföretagets	aktieägare

Innehav	utan	
bestämmande	

inflytande

Summa	 
eget  

kapitalTSEK    
	Aktie
kapital

Övrigt	 
tillskjutet	 
kapital Reserver

Balanserat 
resultat	inkl.	

årets resultat
Eget kapital per 1 januari 2015 550 154 466 6 349 17 055 0 178 420
Totalresultat	för	perioden	januari	-	juni	2015 2	443 997 3	440
Inbetald	premie	vid	utfärdande	av	aktieoptioner 101 101
Återköp	aktieoptioner -1	569 -1	569
Eget kapital per 30 juni 2015 550 154 567 8 792 16 483 0 180 392
Totalresultat	för	perioden	juli	-	december	2015 348 4	134 4	482
Eget kapital per 31 december 2015 550 154 567 9 140 20 617 0 184 874
Totalresultat	för	perioden	januari	-	juni	2016 1	069 2	634 3	703
Inbetald	premie	vid	utfärdande	av	aktieoptioner 244 244
Förvär	av	dotterbolag 51 121	099 7	426 128	576
Förvärv	från	innehav	utan	bestämmande	inflytande 2	968 157 -3	561 -436
Eget kapital per 30 juni 2016 601 278 878 10 209 23 408 3 865 316 961
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RESULTATRÄKNINGAR KONCERNEN PER KVARTAL
 

apr - jun jan	-	mar okt	-	dec jul - sep apr - jun jan	-	mar okt	-	dec jul - sep
TSEK    2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Nettoomsättning	 34	498 33	531 32	680 26	618 29	127 31	820 25	543 22	427
Kostnad	för	sålda	varor	 -9	639 -9	279 -8	055 -7	528 -7	397 -12	305 -5	937 -6	474
Bruttoresultat 24 859 24 252 24 625 19 090 21 730 19 515 19 606 15 953

Försäljningskostnader	 -8	105 -7	521 -9	095 -6	878 -8	707 -7	372 -5	794 -5	586
Administrationskostnader	 -5	883 -6	437 -3	384 -3	035 -3	495 -3	240 -3	034 -2	495
Forsknings-	och	utvecklingskostnader	 -8	651 -7	958 -7	877 -7	513 -7	433 -8	262 -10	474 -5 461
Övriga	rörelseintäkter	och	-kostnader	 -556 -560 -475 -129 -396 -456 196 52
Rörelseresultat 1 664 1 776 3 794 1 535 1 699 185 500 2 463

Finansiella	intäkter	och	kostnader 365 -72 -122 381 -127 55 166 36
Resultat efter finansiella poster 2 029 1 704 3 672 1 916 1 572 240 666 2 499

Skatter -509 -590 -874 -579 -526 -289 -382 -659
Nettoresultat 1 520 1 114 2 798 1 337 1 046 -49 284 1 840

Hänförligt till 
Moderbolagets	aktieägare 1 520 1 114 2	798 1	337 1 046 -49 284 1	840

Resultat	per	aktie,	SEK 0,07 0,05 0,13 0,06 0,05 0,00 0,01 0,09
Resultat	per	aktie,	SEK* 0,07 0,05 0,13 0,06 0,05 0,00 0,01 0,08
Genomsnittligt	antal	aktier 21	534	958 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769
Genomsnittligt	antal	aktier* 21	534	958 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	707	769 21	707	769 21	707	769
Antal	aktier	vid	periodens	slut 23	531	941 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769
Antal	aktier	vid	periodens	slut* 23	531	941 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	512	769 21	707	769 21	707	769 21	707	769

EBITDA (Rörelseresultat före  
avskrivningar) 4 759 4 870 6 881 4 440 4 597 2 883 3 107 3 445
Av-	och	nedskrivningar	immateriella	tillgångar -2	558 -2	553 -2 504 -2	557 -2	547 -2 546 -2	543 -916
Av-	och	nedskrivningar	materiella	tillgångar -537 -541 -583 -348 -351 -152 -64 -66
Rörelseresultat 1 664 1 776 3 794 1 535 1 699 185 500 2 463

*	Efter	utspädning.	Se	not	2	för	information	om	teckningsoptionsprogram.

RAPPORT ÖVER TOTALRESULTAT
 

apr - jun jan	-	mar okt	-	dec jul - sep apr - jun jan	-	mar okt	-	dec jul - sep
TSEK    2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Nettoresultat 1 520 1 114 2 798 1 337 1 046 -49 284 1 840

Övrigt totalresultat
Poster som har omförts eller kan  
   omföras till nettoresultat 
Omräkningsdifferenser	vid	omräkning	 
			av	utländska	verksamheter 2	285 -1 060 -182 549 -2 201 4	980 3	577 2 205
Skatt	hänförlig	till	poster	som	har	omförts	 
			eller	kan	omföras	till	nettoresultat -225 69 19 -11 207 -543 -395 -163
Summa övrigt totalresultat 2 060 -991 -163 538 -1	994 4	437 3	182 2 042
Totalresultat 3 580 123 2 635 1 875 -948 4 388 3 466 3 882

Hänförligt till 
Moderbolagets	ägare 3 580 123 2 635 1 875 -948 4 388 3 466 3 882
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MODERBOLAGETS	RESULTATRÄKNINGAR	I	SAMMANDRAG
 

                  januari – juni                   april – juni helår
TSEK    2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsättning	 40	013 30	658 20	759 13	805 80	761
Kostnad	för	sålda	varor	 -10 261 -10	921 -3	406 -5	397 -19	065
Bruttoresultat 29 752 19 737 17 353 8 408 61 696

Försäljningskostnader	 -8	750 -9	710 -4	697 -5	549 -19	804
Administrationskostnader	 -9	076 -5	258 -4	399 -2	894 -9	431
Forsknings-	och	utvecklingskostnader	 -16	609 -15	341 -8	651 -7	429 -31	090
Övriga	rörelseintäkter	och	-kostnader	 -1	076 -857 -516 -397 -1 540
Rörelseresultat -5 759 -11 429 -910 -7 861 -169

Finansiella	intäkter	och	kostnader 1 012 1 454 1 400 -1	067 1 661
Resultat efter finansiella poster -4 747 -9 975 490 -8 928 1 492

Bokslutsdispositioner - - - - 0
Skatter 203 1	768 -755 1	768 -464
Nettoresultat -4 544 -8 207 -265 -7 160 1 028

Avskrivningar	har	belastat	periodens	resultat	med	6	028	TSEK	(5	169),	varav	3	016	TSEK	(2	584)	under	kvartalet.

MODERBOLAGETS	BALANSRÄKNINGAR	I	SAMMANDRAG
 
TSEK    160630 150630 151231
TILLGÅNGAR
Balanserade	utgifter	för	utvecklingsarbeten 89	493 93	385 91	797
Patent	och	licenser 1 556 1 252 1	268
Varumärken 18 22 21
Materiella	anläggningstillgångar 7	001 5 150 6	127
Andelar	i	koncernföretag 155	938 14	475 14	475
Andra	långfristiga	värdepappersinnehav 1	179 4	296 1	179
Varulager 7	660 10	638 7	129
Kundfordringar 4	950 4	687 4	338
Fordringar	hos	koncernföretag 19	091 14	593 32	924
Övriga	kortfristiga	fordringar 6	749 6	429 5	721
Kassa	och	bank 24	258 37	512 32	111
Summa tillgångar 317 893 192 439 197 090

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget	kapital 292	967 163	070 173	147
Obeskattade	reserver 12	238 12	238 12	238
Avsättningar 1	123 4	312 1	033
Leverantörsskulder 3	313 3	726 1	956
Skulder	till	koncernföretag - 14 -
Aktuella	skatteskulder - 1 010 746
Övriga	kortfristiga	icke	räntebärande	skulder 8	252 8	069 7	970
Summa eget kapital och skulder 317 893 192 439 197 090
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Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer förutom i de finansiella 
rapporterna och deras tillhörande noter även i övriga delar av 
delårsrapporten.

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna	delårsrapport	har,	för	koncernen,	upprättats	enligt	Årsredovisningslagen	
och	 IAS	 34	 Delårsrappor tering,	 och	 för	 moderbolaget	 i	 enlighet	 med	
Årsredovisningslagen	och	Rådet	för	finansiell	rapporterings	rekommendation	
RFR	2.2	Redovisning	av	juridiska	personer.

Redovisningsprinciper	som	tillämpas	för	koncernen	och	moderbolaget	överens-
stämmer,	om	ej	annat	anges	nedan,	med	de	redovisningsprinciper	som	använ-
des	för	upprättande	av	den	senaste	årsredovisningen.	Inga	nya	eller	omarbetade	
redovisningsprinciper	som	trätt	i	kraft	2016	har	haft	någon	betydande	påverkan	
för	koncernen.	

NOT 2. TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Totalt	finns	427	000	utestående	teckningsoptioner	i	två	program.	Om	samtliga	
teckningsoptioner	utnyttjas	för	teckning	av	aktier	kommer	aktiekapitalet	öka	med	
cirka	11	000	kronor	och	antalet	aktier	öka	med	totalt	427	000	stycken	motsva-
rande	en	utspädning	om	cirka	1,8	procent	av	det	totala	antalet	aktier	och	röster.	
Teckningsoptionsprogram	2015/2017	består	av	215	000	optionsrätter	och	varje	
teckningsoption	ger	i	juni	2017	rätten	att	teckna	en	ny	aktie	till	en	kurs	av	60,92	
kronor.	Teckningsoptionsprogram	2016/2018	består	av	212	000	optionsrätter	
och	varje	teckningsoption	ger	i	juni	2018	rätten	att	teckna	en	ny	aktie	till	en	kurs	
av	90,22	kronor.

NOT 3. KONCERNENS RÖRELSESEGMENT

januari - juni

All	verksamhet	 
förutom	kapitalvaror Kapitalvaror

Summa	 
konsoliderat

TSEK   2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intäkter	från	 
			externa	kunder 58	835 52 542 9	194 8	405 68	029 60	947
Kostnad	för	 
			sålda	varor -12 124 -12	177 -6	794 -7	525 -18	918 -19	702
Bruttoresultat 46 711 40 365 2 400 880 49 111 41 245

april - juni

All	verksamhet	 
förutom	kapitalvaror Kapitalvaror

Summa	 
konsoliderat

TSEK   2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intäkter	från	 
			externa	kunder 29	781 27	420 4	717 1	707 34	498 29	127
Kostnad	för	 
			sålda	varor -6	208 -6	178 -3	431 -1	219 -9	639 -7	397
Bruttoresultat 23 573 21 242 1 286 488 24 859 21 730

NOT 4. FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens	finansiella	tillgångar	om	66	MSEK	(61)	och	skulder	om	20	MSEK	(17)	
är	värderade	till	upplupet	anskaffningsvärde.	Det	bokförda	värdet	bedöms	vara	
en	rimlig	approximation	av	det	verkliga	värdet	på	koncernens	tillgångar	och	skul-
der	i	balansräkningen.

NOT 5. FÖRVÄRV AV RÖRELSE

Den	7	juni	2016	förvärvade	XVIVO	Perfusion	94,7	procent	av	aktierna	och	
96,8	procent	av	teckningsoptionerna	av	serie	2015/2016	i	det	noterade	bolaget	
Vivoline	Medical	AB	för	138,1	MSEK.	Förvärvet	betalades	med	egna	aktier	till	
ett	värde	om	121,2	MSEK	och	kontanta	medel	om	16,9	MSEK.	Den	20	juni	för-
värvade	XVIVO	Perfusion	ytterligare	2,5	procent	av	aktierna	och	2,1	procent	av	
teckningsoptionerna	av	serie	2015/2016	i	det	noterade	bolaget	Vivoline	Medical	
AB	för	3,4	MSEK.	Förvärvet	den	20	juni	betalades	med	egna	aktier	till	ett	värde	
om	2,9	MSEK	och	kontanta	medel	om	0,4	MSEK.	Kostnader	hänförliga	till	förvär-
vet	uppgick	till	3,2	MSEK	och	har	belastat	Administrationskostnader	i	koncernens	
resultaträkning	under	året.	

Vivoline	Medical	AB	är	verksamma	inom	lungtransplantation	och	har	ett	forsk-
ningssamarbete	med	professor	Stig	Steen	och	Igelösa	in	om	hjärttransplanta-
tion.	Det	sammanslagna	bolaget	skapar	mer	resurser	och	kompetens	för	att	ta	
professor	Stig	Steens	världsledande	forskning	inom	hjärttransplantation	till	kom-
mersiell	fas.	Vid	marknadsgodkännande	ges	dessutom	möjligheter	till	en	snabb	
marknadsintroduktion	med	hjälp	av	XVIVO	Perfusions	väl	utvecklade	globala	sälj-	
och	marknadsorganisation.	Förvärvet	förstärker	även	XVIVO	Perfusions	mark-
nadsposition	inom	lungtransplantation	i	Europa	och	Australien,	samt	möjliggör	
synergier	inom	renrumsproduktion,	produktutveckling,	regulatoriska	frågor	och	
marknadsföring.	Förvärvet	är	i	linje	med	XVIVO	Perfusions	strategiska	målsätt-
ning	att	bli	ledande	inom	thorax-transplantation.	

Förvärvstidpunkten	är	den	7	juni	2016	men	resultat	och	kassaflöde	inräknas	i	
koncernredovisningen	först	från	30	juni	2016.	Transaktioner	fram	till	den	30	juni	
har	bedömts	som	ej	väsentliga.	Förvärvet	har	således	inte	bidragit	till	bolagets	
intäkter	och	EBITDA	under	det	andra	kvartalet.	Nedanstående	tabell	visar	preli-
minär	förvärvsanalys.

Förvärvade nettotillgångar Verkligt	värde	(TSEK)
Erlagd	köpeskilling	per	7	juni	2016 138	058
Verkligt	värde	av	innehav	utan	bestämmande	inflytande 7	426
Totalt 145	484

Balanserade	utgifter	för	utvecklingsarbeten 62	423
Patent,	licenser	och	varumärken 1	023
Materiella	anläggningstillgångar 2	553
Uppskjuten	skattefordran 9	470
Varulager 616
Kundfordringar	och	övriga	fordringar 1	895
Likvida	medel 9	776
Leverantörsskulder	och	övriga	skulder -3	752
Verkligt	värde	av	förvärvade	nettotillgångar 84	004

Goodwill 61	480
Totalt 145	484

Effekt på kassaflödet från förvärv av rörelse

Köpeskilling,	kontantdel 17	344
Avgår	likvida	medel	i	förvärvat	bolag -9	776
Påverkan	på	koncernens	likvida	medel 7	569
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XVIVO Organ 
Chamber™

FÖRSÄLJNINGSOMRÅDE
Varm	Perfusion

XPS PGM Disposable 
Sensors™

FÖRSÄLJNINGSOMRÅDE
Varm	Perfusion

PERFADEX® 

FÖRSÄLJNINGSOMRÅDE
Kall Perfusion

Silicone Tubing Set™

FÖRSÄLJNINGSOMRÅDE
Kall Perfusion

XPS™

FÖRSÄLJNINGSOMRÅDE
Varm	Perfusion
Kapitalvara

STEEN Solution™

FÖRSÄLJNINGSOMRÅDE
Varm	Perfusion

XPS Disposable Kit™

FÖRSÄLJNINGSOMRÅDE
Varm	Perfusion

XVIVO Lung  
Cannula Set™

FÖRSÄLJNINGSOMRÅDE
Varm	Perfusion

PRODUKTER
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