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FJARDE KVARTALET 2014

e Nettoomséattningen 6kade med 43 % till 54,9 MSEK (38,4) - i jimférbara valutor var 6kningen 27 %
e Rorelseresultat (EBIT) dkade till 10,5 MSEK (-0,7)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 19,1 % (-1,9 %)

® Resultat efter skatt uppgick till 7,3 MSEK (-1,1)

e Resultat per aktie uppgick till 0,60 SEK (-0,10)

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten 10,2 MSEK (7,2)

JANUARI-DECEMBER 2014

e Nettoomséattningen 6kade med 30 % till 195,2 MSEK (150,2) — i jamfoérbara valutor var 6kningen 24 %

e Rérelseresultat (EBIT), justerat fér jamforelsestérande poster !, 6kade till 29,2 MSEK (6,3)

e Rorelsemarginalen, justerat for de jamférelsestorande posterna, uppgick till 14,9 % (4,2 %)

e Resultat per aktie, justerat for de jamforelsestérande posterna, uppgick till 1,68 SEK (0,30)

e Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 5,8 MSEK (6,3) vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 3,0 % (4,2 %)
® Resultat efter skatt uppgick till 1,3 MSEK (3,4)

e  Resultat per aktie uppgick till 0,12 SEK (0,30)

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten 19,3 MSEK (-2,7)

e Styrelsen foreslar utdelning om 0,40 SEK per aktie (0,00)

PROGNOS FORSTA KVARTALET 2015

e Nettoomsattningen forvantas i det férsta kvartalet 2015 understiga rekordomséttningen fran fjarde kvartalet
pa 54,9 MSEK men bedoms 6verstiga 45 MSEK. EBIT-marginalen bedoms uppga till 13-19%

KONCERNEN | SAMMANDRAG 2014 2013 2014 2013 Rullande
(MSEK) okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec 12 man
Nettoomsattning 54,9 38,4 195,2 150,2 195,2
Rorelseresultat/EBIT (justerat f engdngsposter Yiaa 2014) 10,5 -0,7 29,2 6,3 29,2
Resultat efter skatt 7,3 -1,1 1,3 3,4 1,3
Resultat per aktie (kr) 0,60 -0,10 0,12 0,30 0,12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10,2 7,2 19,3 -2,7 19,3

2 Hanforligt till engangsposter i dotterbolaget Catron tagna i Q1 2014

CTTs produkter Zonal Drying™, Cair™ och Crew Humidifier ar standard eller option hos bade Boeing och Airbus. Fler an 700 flygplan opererar med
CTTs system hos mer an 40 flygbolag varlden 6ver. CTT har nu 21 ars driftserfarenhet pa Zonal Drying™ samt 15 ar pa Cair™ och Crew Humidifier.
IATAs rapport 6ver branslebesparande atgarder inkluderar Zonal Drying™ som ett av de f3 tillgangliga systemen for eftermontering.

CTT Systems AB (Publ.) orgnr: 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

”FOr 2014 noterar vi dnnu ett rekordar dar CTT levererade kraftig forsaljningstillvaxt med markant 6kad I6nsamhet. Vi
Okade vart rorelseresultat, exklusive jamforelsestorande poster, med hela 22,8 MSEK till 29,1 MSEK.
Forsaljningsokningen har vi framst uppnatt genom en 6kad forsaljning till 787-programmet. Marginalforbattringen
under aret beror framférallt pd en mer gynnsam produktmix med storre andel initiala reservdelar (sa kallad IP) till
B787 programmet, en hogre US-dollar som starkt EBIT-marginalen och att forsaljningstillvaxten klarats av utan att héja
kostnaderna i samma takt. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten 6kade till 19 MSEK.

easylet har avslutat Zonal Drying™ utvarderingen i tre av sina A320 flygplan. Resultaten ar mycket tillfredsstadllande
med en genomsnittlig viktminskning pa 200 kg per flygplan och med en hégst markant minskning av felen i elektriska
komponenter. Till foljd av prisfallet pa flygplansbransle pagar férhandlingar mellan easylet och CTT om de ekonomiska
villkoren for affaren. CTT raknar med att dessa férhandlingar kommer att slutféras under varen 2015.

2015 ser ut att bli ett konsolideringsar med en vasentligt lagre tillvaxttakt jamfort med 2014, framst beroende pa att vi
forutser en minskad forsaljning till Boeing 787 programmet. Det ar fraimst den I6nsamma IP-forsaljningen som inte
kommer na upp till rekordaret 2014 (utan forvantas bli mer i nivd med tidigare ars nivaer). Det forsta kvartalets initiala
reservdelsforsaljning ser ut att bli mycket svag till foljd av en lageruppbyggnad mot slutet av 2014 hos var distributor.
Eftermarknaden vaxer stadigt med 787-leveranserna men dven héar har var distributor ett lager som pekar pa att
forsdljningen under 2015 blir lagre dn den underliggande efterfragan. Nar det géaller produkter for montering i
nytillverkade 787-plan rédknar vi med att Boeing kommer oka leveranstakten i borjan av ar 2016 till 12 flygplan i
manaden istallet fér nuvarande takt om 10 per manad.

Det forsta A350XWB flygplanet levererades till Qatar Airways i december 2014. Vi &r Overtygade att vara
tillvalsprodukter pd A350 moter en vaxande efterfragan fran flygbolagen. CTT har bérjat fa serie-bestéllningar pa
befuktare och avfuktare fran Nord-Micro, som skall laggas pa mellanlager for att snabbt kunna levereras till Airbus néar
flygbolag med kort varsel bestéller vara produkter till sina flygplan. Detta betyder att forsiljningen av befuktare och
avfuktare till A350XWB startar under ar 2015.

Intresset for vart antikondensationssystem, Zonal Drying™, har o6kar under aret, framst bland stérre
lagkostnadsflygbolag. Alltfler flygbolag boérjar nu forsta att systemet inte bara minskar vikten pa flygplanet utan dven
bidrar till att sanka ovriga underhallskostander vilket ar av stor vikt for forsdljningen néar oljepriset ar lagt.
Bransleprisets volatila rorelser skapar dock kortsiktigt stor osdkerhet och kommer begransa flygbolagens vilja att gora
investeringar i produkter som primart kopplas till branslekostnadsbesparingar. Flera flygbolag visar dock stort intresse
att testa och utvardera systemets totala fordelar.

Det stora gladjedamnet infér 2015 ar den lyckosamma férséljningen av Cair™ till VIP flygplan mot slutet av 2014.
Speciellt stolta &r vi 6ver ordern till tva B787 VIP flygplan som innebar att vi nu har fatt bestallningar till samtliga
Airbus/Boeing VIP-flygplanstyper.

Forsaljningssamarbetet med B/E Aerospace har startat mycket bra. Samtliga Key Account Managers har utbildats i
CTTs produkter och méanga nya forsaljningsmajligheter har identifierats. B/E marknadsfér CTTs Zonal Drying™ system
mot flygbolag ddr man sedan tidigare har goda affarsrelationer, som ytterligare en modjlighet att minska
bransleférbrukning och underhallskostnader. Man marknadsfor Cair™ Systemet mot fullserviceflygbolag, speciellt i
kombination med deras exklusiva Super First Class produkt. Jag ar 6vertygad om att B/E Aerospace ar en optimal
forsaljningspartner som kommer att 6ka var férsaljning av Zonal Drying™ system direkt till flygbolagen. Vi har ocksa
stora férhoppningar att B/E Aerospace kan astadkomma ett genombrott for Cair™ Systemet och globalisera var
forsaljning till flygbolagen. Jag rdknar med att ar 2015 och 2016 kommer att bli mycket framgangsrika
forsaljningsmassigt och lagga grunden for en stabil Iangsiktig tillvaxt i affarerna direkt mot flygbolagen.

Slutligen 1at mig konstatera att det ar mycket tillfredsstallande att notera att vara finanser och vart starka kassaflode
medfor att styrelsen foreslar arsstamman utdelning for férsta gdngen nagonsin.

Torbjorn Johansson, VD
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VERKSAMHETEN | KORTHET 2014

Till B787 flygplanet har CTT under aret levererat Zonal Drying™ systemet till 137 st flygplan, dessutom har sammanlagt
247 st befuktare leverats. Sedan starten av B787 programmet har nu sammanlagt 569 befuktare levererats. Till A380
flygplanet har 14 st befuktare leverats. Sedan starten av A380 programmet har nu sammanlagt 132 st befuktare
levererats.

CTT fick under ar 2014 bestallningar pa Zonal Drying™ systemet till sammanlagt 29 flygplan av typen B737-800.
Kunderna var flydubai, Jet2.com och Transavia. Under aret leverades 30 st Zonal Drying™ systemet till kunderna Air
New Zealand, flydubai, Jet2.com och Transavia.

Under aret har CTT fatt bestallningar pa Cair™ Systemet till sammanlagt 7 st VIP flygplan. Tva flygplan av typen BBJ,
tva A302/319, ett B777 och tva st. B787 VIP flygplan. Cair™ Systemet levererades till tre stycken VIP-flygplan under
2014.

VASENTLIGA HANDELSER 2014

| maj traffade Catron och FMV en uppgorelse om att terminera utvecklingskontraktet avseende
kommunikationssystemet for klargorning av flygplan (LUF) och avsluta projektet. For Catron innebar uppgorelsen en
resultatpaverkan som belastade forsta kvartalets resultat med -23,4 MSEK och for moderbolaget blev effekten
nedskrivningar 29,4 MSEK (tagna fullt ut i férsta kvartalet). | december integrerades den kvarvarande verksamheten i
Catron in i moderbolaget CTT och kommer inte langre att redovisas som ett eget segment.

I juli valdes CTT av det ryska bolaget JSC PDC Teploobmennik att leverera cockpit befuktare till Irkut’s MC-21
flygplansfamilj. JSC PDC Teploobmennik, baserade i Nizhny Novgorod Ryssland, ar systemleverantér av sa kallat
Integrated Air Management pa MC-21 flygplanet. CTTs cockpit befuktare kommer att vara standardutrustning och
installeras direkt i fabrik pa samtliga MC-21 flygplan.

| september ingatt CTT ett exklusivt marknadssamarbetsavtal med B/E Aerospace Inc., en ledande tillverkare och
leverantor av flygplanskabininterior till kommersiella flygplan och business jets. CTTs styrelse féreslog dessutom att en
extra bolagsstamma skall besluta om en riktad nyemission till B/E.

Enligt villkoren i marknadssamarbetsavtalet ska B/E marknadsféra CTTs Zonal Drying™ och Cair™ produkter framst
mot flygbolag, Business Jet och VIP flygplan. CTTs skall fortsdttningsvis ansvara for alla kontrakt och betala B/E genom
en royalty pa gjorda affarer. CTTs affarer med Airbus och Boeing omfattas inte av detta samarbete och CTT betalar
ingen royalty till B/E pa eftermarknadsforsaljningen.

| oktober hélls en extra bolagsstimma som beslutade i enlighet med styrelsens forslag om en riktad nyemission av 1
138 005 aktier, innebarande en 6kning av aktiekapitalet om 1 138 005 kronor. Ratt att teckna de nya aktierna tillkom,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, B/E AEROSPACE Inc. Emissionskursen faststalldes till 26,63 kronor per
aktie, vilket innebar att CTT tillférdes en emissionslikvid om cirka 30,3 MSEK. Efter den genomférda nyemissionen dger
B/E cirka nio procent av aktierna i CTT.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Den 12:e januari 2015 bestéllde det tyska lagkostnadsflygbolaget Germanwings CTTs Zonal Drying™ systemet till tva
A319 flygplan. Germanwings onskar kvantifiera den berdknade viktminskningen pa 150-200 kg som férvantas nas med
hjalp av Zonal Drying™ systemet. Systemen skall installeras under varen 2015 och utvardingen berédknas paga 12
manader.

Den 3:e februari 2015 annonserade CTT Systems en order pa Zonal Drying™ till sex Boeing 737-800. Systemen kommer
att levereras under varen 2015 och installeras direkt vid tillverkningen av flygplanen hos Boeing.
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KONCERNENS OMSATTNING

Koncernens nettoomsattning kade under det fjirde kvartalet med 43 % till 54,9 MSEK (38,4). Okningen hinférs
huvudsakligen till kdrnverksamheten i moderbolaget med 6kade leveranser till flygindustrin (se utforligare
kommentarer under moderbolages omsattning). Externa affarer utvecklas val pa Bribo men den primara
verksamheten ar nu i allt vasentligt CTT. Catron har minskat sin omsattning jamfért med samma period 2013.

60
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Jamforelser bakat bor beakta att koncernférhallandena dndrats radikalt. Detta eftersom koncernen blir alltmer en
spegling av kdrnverksamheten som en féljd av ett nedskalat Catron och i takt med en vaxande karnaffar (vilket skiljer
sig vid jamforelser mot tidigare kvartal under 2013 eller dnnu tidigare da koncernen var mer diversifierad nér
moderbolagets andel av omsattningen var ldgre och Catron bedrev en mer omfattande verksamhet).

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens rorelseresultat (EBIT) for fjarde kvartalet var 10,5 MSEK (-0,7), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa
19,1% (-1,9 %). Det ar kdrnverksamheten i moderbolaget som star fér forbattringen (se moderbolagets resultat for
utforligare kommentar). Resultatet efter skatt blev 7,3 MSEK (-1,1).
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Notera att Q1 2014 avser EBIT resultat fore jamforelsestorande poster (engangsposter Catron) samt att koncernen i allt storre grad speglar
moderbolaget.

CTT Systems AB (Publ.) orgnr: 556430-7741
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PROGNOS FOR FORSTA KVARTALET 2015

Koncernens nettoomsattning bedéms i forsta kvartalet 2015 understiga rekordomséattningen i fjarde kvartalet pa 54,9
MSEK men beddéms 6verstiga 45 MSEK. EBIT-marginalen férvantas Gverstiga genomsnittsnivan fér perioden januari-
december 2014 om 14,9 % men inte na upp till fjarde kvartalets niva pa 19 %.

UTFALL PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2014

| delarsrapporten for tredje kvartalet 2014 lamnade CTT foljande prognos for fjarde kvartalet 2014:

”Koncernens nettoomsattning beddéms i fjarde kvartalet 6verstiga tredje kvartalets rekordnettoomsattning om 51,0
MSEK. EBIT-marginalen bedéms inte kunna na tredje kvartalets rekordniva (23,9 %) men forvantas bli hogre &n den
justerade nivan for perioden januari-september 2014 (13,3 %).” Utfallet jamfort med prognosen blev en forsaljning pa
54,9 MSEK och en EBITDA marginal pa 19 %.

KONCERNENS KASSAFLODE OCH FINANSIELLA STALLNING

Kassaflodet fran den lopande verksamheten var for 4:e kvartalet 10,2 MSEK (7,2). Forbattringen ar framférallt
hanforligt till ett hogre rorelseresultat, framst i moderbolaget.

Koncernens orderbok uppgick per den 1 feb 2015 till 156 MSEK (124) berdknad pa en USD kurs pa 8,26.

Koncernens disponibla likvida medel inklusive sdkerstallda |an var pa balansdagen 45,1 MSEK (8,5) och en sikerstalld
bankfinansiering finns om sammanlagt 82,9 MSEK (90,3). Pa balansdagen var denna kredit utnyttjad med 74,2 MSEK
(84,9).

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 43,6 MSEK (46,4).
Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 32,0 MSEK (38,6).

Soliditeten per den 31 dec 2014 uppgick till 42 % (32 %) och eget kapital till 95,9 MSEK (64,6). Per den 31 dec 2014
fanns inga utestaende valutaterminer. Styrelsen bedémer den finansiella situationen som god.

| slutet av januari terminsidkrade bolaget sammanlagt 7,8 MUSD pa nivan 8,10 USD/SEK avseende perioden apr-dec
2015.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY
Styrelsen foreslar arsstimman en utdelning uppgaende till 0,40 (0,00) SEK per aktie motsvarande 5,0 (0) MSEK.
Bolagets har som utdelningspolicy att dela ut 20-40 procent av nettoresultatet till aktiedgarna i form av utdelning.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer var under rakenskapsaret (jan-dec) 83 (82), varav 64(65) man och 19
(17) kvinnor. Under kvartalet (okt-dec) var det genomsnittliga antalet sysselsatta personer 83 (83).

INVESTERINGAR

Investeringar har under kvartalet gjorts med 3,6 MSEK (3,7) vilket bestar i aktiverade utvecklingskostnader i
moderbolaget samt produktionsutrustning och anpassningar av produktionsytor i bolagen.

UPPSKJUTEN SKATT

| koncernen finns ett ackumulerat skattemdssigt underskott uppgaende till ca: 147 MSEK motsvarande en total
uppskjuten skattefordran pa ca: 32 MSEK. Styrelsen har per 2014-12-31 gjort en ny samlad bedémning av
forutsattningarna for framtida 6verskott baserad pa leveransbedémningar for kommande fyraarsperiod vilken stodjer
varderingen av den uppskjutna skatten i balansrdakningen.

5(14)



Y o r Delarsrapport fjarde kvartalet 2014
a Bokslutskommuniké 2014

5§ Y ST EMS

MODERBOLAGETS OMSATTNING

Moderbolagets nettoomsattning i fjarde kvartalet uppgick till 52,3 MSEK vilket ar en 6kning med 51 % jamfort med
samma kvartal 2013 (34,6 MSEK) och en 6kning med 9 % fran kvartal till kvartal (47,9 MSEK).
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
Forsaljningsdkningen beror pa dkade serieleveranser direkt till Boeing men ocksa pa 6kande retrofitforsaljning av

Zonal Drying™ systemet till flygbolagen. Eftermarknadsforsaljningen har varit stark under hela 2014 men utgor
fortfarande en liten del av den totala forséljningen (11 % + 2 %).

Nedan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning

Eftermarknad Repair
Pad/filter 2%
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Retrofit system
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VIP
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MODERBOLAGETS RESULTAT

Moderbolaget uppnadde i fjarde kvartalet ett rérelseresultat (EBIT) pa 8,9 MSEK (2,1). Rorelsemarginalen 6kade till
17 % vilket framst ar en effekt av en starkare dollar och skalfordelar till foljd av 6kade volymer. Nedan visas
utvecklingen sedan Q2 2013 med EBIT marginalen inlagd for genomsnittskvartalet de foregaende fyra kvartalen
(rullande fyra kvartal).
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE & FINANSIELLA STALLNING

Kassaflddet fore forandringar i rérelsekapitalet uppgick till 10,5 MSEK (3,9). Okningen av varulagret samt 6kade
kundfordringar under fjarde kvartalet medférde dock att kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick -1,2
MSEK (-1,6). En stor del av den 6kade kapitalbindningen ar hanforlig till lager mm i samband med integreringen av
Catrons verksamhet upp i moderbolaget.

Moderbolagets disponibla likvida medel inklusive sdkerstallda lan var pa balansdagen 44,5 MSEK (8,1).
Moderbolaget har en sadkerstalld bankfinansiering om sammanlagt 67,5 MSEK (60,9). Pa balansdagen var denna
kredit utnyttjad med 59,5 MSEK (56,0). Den riktade nyemissionen om 30,3 MSEK (30,0 MSEK efter
emissionskostnader) till B/E genomférdes i fjarde kvartalet.

Investeringarna under kvartalet uppgar till 4,2 MSEK (6,8) vilket bestar i aktiverade utvecklingskostnader i samt
produktionsutrustning och anpassningar av produktionsytor. Genomsnittliga antalet anstallda under perioden har
varit 54 (49).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten
och finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2013-12-31.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under rakenskapsaret har foljande transaktioner med narstaende genomforts:

Utbetalning till Catron Design AB (Bertil Soderberg) om 0,9 MSEK som ersattning for hyra av lokaler. | den man
transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstaende traffas, sker dessa alltid pa marknadsmassiga
villkor.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har, fér koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning for juridisk person. Redovisningsprinciperna som tillampats for
koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvéndes vid upprattandet av den senaste drsredovisningen. Uppstallningsformen for rapport 6ver kassafloden
har for 2014 andrats till den sa kallade indirekta metoden.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2014

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport kvartal 1 2015 2015-05-13 klockan 16:00 (CET)
Arsstamma 2015-05-13 klockan 17:00 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2015 2015-08-13 klockan 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2015 2015-11-13 klockan 08:30 (CET)

Denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor. Informationen ar saddan
som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen ldamnades for offentliggérande den 13 feb 2015 klockan
08:30 (CET).

Nykoping den 12 februari 2015

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Mats Lundin

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nicolas Pinel Torbjorn Johansson

Styrelseledamot Verkstdllande direktor
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Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av foretagets revisorer.

For mer information kontakta:

Torbjoérn Johansson VD Mikael Brate CFO

CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson@ctt.se E-mail:_ mikael.brate@ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisations nr: 556430-7741
KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) ar en teknikkoncern som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och ¢ka valbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsattningar fér en forbattrad I6nsamhet och
flygsdkerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT ar ett Small Cap-féretag noterat pa Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Féretaget har
sitt sate i Nykoping.
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ar Delrsrapport fjarde kvartalet 2014

s Y STEM S Bokslutskommuniké 2014
RAPPORT KONCERNENS 2014 2013 2014 2013
TOTALRESULTAT (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 54,9 38,4 195,2 150,2
Forandring fardigvarulager -0,7 -0,1 2,6 5,0
Aktiverat arbete for egen rakning 0,3 3,5 1,5 3,1
Ovriga rérelseintakter 2,9 0,3 6,0 1,6
Summa rorelsens intakter 57,4 42,0 205,4 160,0

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -26,1 -16,1 -96,9 -62,0
Ovriga externa kostnader 2 -6,6 -11,2 -39,2 -35,9
Personalkostnader -10,5 -11,7 -45,9 -44,7
Ovriga rérelsekostnader -1,5 -0,1 -3,0 -1,1
EBITDA 12,8 2,9 20,4 16,2
Avskrivningar och nedskrivningar Y -2,3 -3,6 -14,6 -9,9
Summa rorelsens kostnader -46,9 -42,8 -199,6 -153,7
Rérelseresultat / EBIT 10,5 -0,7 5,8 6,3
Finansnetto -1,1 -0,6 -3,9 -1,9
Resultat fore bokslutsdisp. och skatt 9,4 -1,3 1,8 4,4
Skatt -2,2 0,2 -0,5 -1,1
Periodens resultat 7,3 -1,1 1,3 3,4
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat 7,3 -1,1 1,3 3,4
Resultat per aktie (kr) 0,60 -0,10 0,12 0,30
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,60 -0,10 0,12 0,30
Eget kapital per aktie (kr) 7,66 5,67 7,66 5,67
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 7,66 5,67 7,66 5,67
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (kr) 0,83 0,64 1,66 -0,24
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 12529 11391 12 529 11391
Antal aktier efter utspadning (tusental) 12 529 11391 12 529 11391
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 12344 11391 11632 11391
Borskurs pa balansdagen (kr) 28,60 30,30 28,60 30,30
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0,40 0

1) Nedskrivningar i samband med FMV uppgorelsen under Q1 2014 har skett med 19,9 MSEK.
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Delarsrapport fjarde kvartalet 2014
Bokslutskommuniké 2014

KONCERNENS 2014 2013
NYCKELTAL 31-dec 31-dec
(Avser perioderna 12 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % 2 5
Avkastning pa totalt kapital % 2 4
Avkastning pa sysselsatt kapital % 4 5
Rantetackningsgrad ggr. 2 3
Rorelsemarginal % 3 4
Vinstmarginal % 1 3
Antal anstallda, periodmedeltal 83 79
Investeringar MSEK 7,3 24,0
Andel riskbdrande kapital % 42 32
Kassalikviditet % 112 67
Skuldsattningsgrad ggr. 0,8 1,3
Soliditet % 42 32
KONCERNENS 2014 2013
BALANSRAKNING (MSEK) 31-dec 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 28,6 36,5
Materiella anlaggningstillgangar 31,1 32,0
Finansiella anlaggningstillgangar 32,3 32,8
Ovriga omsattningstillgangar 102,7 97,4
Kassa och bank 36,4 3,1
Summa tillgangar 231,1 201,9
Eget kapital och skulder

Eget kapital 95,9 64,6
Avséattningar, garantiataganden 4,1 2,5
Avsattningar, forvarv dotterbolag 2,5 3,2
Langfristiga skulder, rantebarande 45,0 47,7
Kortfristiga skulder, rantebarande 32,0 38,6
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 51,5 45,3
Summa eget kapital och skulder 231,1 201,9
KONCERNENS 2014 2013
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-dec  jan-dec
Ingaende eget kapital 64,6 66,2
Nyemission 30,3 0,0
Emissionskostnader -0,3 0,0
Aterbetalning av aktieagartillskott 0,0 -4,9
Periodens totalresultat 1,3 3,4
Utgaende eget kapital 95,9 64,6
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Delarsrapport fjarde kvartalet 2014
Bokslutskommuniké 2014

KONCERNENS 2014 2013 2014 2013
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter avskrivningar 10,5 -0,7 5,8 6,3
Justering fér poster som inte ingadr i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningarl) 2,3 3,6 14,6 9,9
Nedskrivning av fordringar och andra tillgangar Y 0,0 0,0 14,1 0,0
Ovrigt 0,5 -0,1 1,7 -0,4
Finansiella inbetalningar 0,0 0,1 0,0 0,1
Finansiella utbetalningar -1,1 -0,7 -4,0 -2,0
Betald inkomstskatt -0,2 -0,2 -1,0 -0,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rérelsekapital 11,9 2,0 31,1 13,1
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -1,2 1,1 -7,6 -8,8
Forandring av rorelsefordringar -1,3 2,3 -10,4 -2,9
Forandring av rorelseskulder 0,8 1,9 6,2 -4,1
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital -1,7 5,2 -11,8 -15,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10,2 7,2 19,3 -2,7
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1,1 -3,4 -2,5 -19,9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,6 -0,3 -4,8 -4,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,6 -3,7 -7,3 -24,0
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit (kortfristiga l1an) 3,2 0,0 7,8 13,3
Upptagna lan 0,0 0,0 5,4 17,6
Amortering av lan -6,6 -0,6 -21,9 -2,7
Nyemission 30,0 0,0 30,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26,6 -0,6 21,3 28,3
Periodens kassafléde 33,2 3,0 33,3 1,5
Likvida medel vid periodens boérjan 3,2 0,1 3,1 1,6
Likvida medel vid periodens slut 36,4 3,1 36,4 3,1

1) Nedskrivningar i samband med FMV uppgorelsen har skett med 19,9 MSEK i Q114.
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ar Delrsrapport fjarde kvartalet 2014

s Y STEM S Bokslutskommuniké 2014
MODERBOLAGETS 2014 2013 2014 2013
RESULTATRAKNING (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 52,3 34,6 182,1 114,1
Forandring fardigvarulager -0,4 -0,8 3,5 2,9
Aktiverat arbete for egen rakning 0,3 0,5 1,3 2,3
Ovriga rorelseintikter 2,9 0,2 5,9 1,6
Summa rorelsens intakter 55,2 34,6 192,8 120,9

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -25,6 -15,3 -96,2 -57,4
Ovriga externa kostnader -6,8 -5,5 -23,3 -18,9
Personalkostnader -11,3 -9,1 -38,6 -34,1
Ovriga rérelsekostnader -1,5 -0,1 -2,9 -1,1
EBITDA 10,0 4,6 31,8 9,4
Avskrivningar och nedskrivningar -1,1 -2,5 -3,9 -5,1
Summa rorelsens kostnader -46,3 -32,5 -164,9 -116,6
Rérelseresultat / EBIT 8,9 2,1 28,0 4,2
Resultat fran andelar i koncernféretag Y -0,4 0,0 -29,8 2,3
Finansnetto -1,0 -0,4 -3,1 -0,9
Resultat fore bokslutsdisp. och skatt 7,5 1,7 -4,9 5,6
Bokslutsdispositioner 0,0 6,5 0,0 6,5
Skatt 2,9 -1,9 -0,8 -2,2
Periodens resultat 10,4 6,3 -5,8 9,9
MODERBOLAGETS 2014 2013
BALANSRAKNING (MSEK) 31-dec 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 24,8 19,5
Materiella anldggningstillgangar 9,1 9,1
Finansiella anlaggningstillgangar 49,4 64,2
Ovriga omsattningstillgdngar 104,8 85,3
Kassa och bank 35,9 3,1
Summa tillgangar 223,9 181,2

Eget kapital och skulder

Eget kapital 101,8 77,5
Avsattningar, garantiataganden 4,1 1,3
Avsattningar, forvarv dotterbolag 2,5 3,2
Langfristiga skulder, rantebadrande 32,6 27,9
Kortfristiga skulder, rantebdrande 28,2 29,4
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 54,7 41,9
Summa eget kapital och skulder 223,9 181,2

1) Nedskrivningar av aktier i respektive fordringar pa Catron i samband med FMV uppgorelsen uppgick till 29,4 MSEK i Q114.
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ar Delrsrapport fjarde kvartalet 2014

sy S TEMS Bokslutskommuniké 2014
MODERBOLAGETS 2014 2013 2014 2013
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat efter avskrivningar 8,9 2,1 28,0 4,2
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 1,1 2,5 3,9 5,1
Ovrigt 1,7 0,0 2,9 -0,4
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,1 0,0
Finansiella utbetalningar -1,0 -0,4 -3,2 -0,9
Betald inkomstskatt -0,2 -0,1 -0,7 -0,6
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
fore fordndringar av rérelsekapital 10,5 3,9 30,9 7,5

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager -6,4 2,5 -11,2 -6,2
Forandring av rorelsefordringar -3,4 -9,9 -7,3 -3,5
Forandring av rorelseskulder -1,9 1,8 7,4 -2,2
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital -11,7 -5,6 -11,1 -12,0
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -1,2 -1,6 19,8 -4,5

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1,3 -0,5 -2,7 -14,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,9 -0,3 -4,1 -1,1
Erhallna utdelningar och koncernbidrag 1,1 5,7 1,1 8,0
Lamnade aktiesgartillskott ” 0,0 0,0 21,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,0 4,8 -26,7 -7,2

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga 1an) 0,2 -3,7 5,1 -0,7
Upptagna lan 8,2 3,5 14,2 16,0
Amortering av lan -1,7 0,0 -9,9 -2,1
Nyemission 30,0 0,0 30,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 36,8 -0,2 39,4 13,2
Periodens kassafléde 32,5 3,0 32,6 1,5
Likvida medel vid periodens boérjan 3,2 0,1 3,1 1,6
Likvida medel vid periodens slut 35,7 3,1 35,7 3,1

1) Aktiedgartillskott till dotterbolaget Catron Elektronik AB i samband med FMV uppgérelsen i Q114.

14 (14)



